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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2022750
z dnia 8 lutego 2022 r.

zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okres§lone w rozporzadzeniu delegowanym (UE)
2015/2205 w odniesieniu do przej$cia na nowe wskazniki referencyjne stosowane jako odniesienie
w niektérych kontraktach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji ('), w szczeg6lnosci jego art. 5 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2015/2205 () okreslono miedzy innymi klasy instrumentéw pochodnych
na stopg procentowg bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym denominowanych w euro (EUR), fun-
tach szterlingach (GBP), jenach japonskich (JPY) i dolarach amerykanskich (USD), ktore podlegaja obowiazkowi rozlicza-
nia. Klasy te obejmuja jedna klas¢ instrumentéw pochodnych denominowanych w euro, ktéra stosuje jako wskaznik refe-
rencyjny stop¢ EONIA (Euro Overnight Index Average), a takze kilka klas instrumentéw pochodnych denominowanych
w GBP, JPY lub USD, ktére stosujg jako wskaznik referencyjny stope LIBOR (London Inter-Bank Offered Rate), podczas
gdy EONIA i LIBOR sa dwoma wskaznikami referencyjnymi, ktére maja zosta¢ wycofane.

(2)  Instytut Europejskich Rynkéw Pienigznych (European Money Markets Institute), administrator stopy EONIA, poin-
formowal, ze EONIA przestanie by¢ stosowana z koficem 2021 r. Podobnie ICE Benchmark Administrator, admini-
strator stopy LIBOR, poinformowal, ze zaprzestanie opracowywania LIBOR GBP, LIBOR JPY i niektérych ustalonych
stép LIBOR USD réwniez z koficem 2021 r., natomiast publikacja wszystkich pozostalych wartosci LIBOR USD
zakoniczy si¢ w czerwcu 2023 r. W dniu 5 marca 2021 r. Urzad Nadzoru Finansowego (Financial Conduct Autho-
rity) ze Zjednoczonego Krélestwa potwierdzil, ze wszystkie wartosci LIBOR przestang by¢ udostepniane przez
wszystkich administratoréw lub nie bedg juz reprezentatywne. Ponadto Komisja, Europejski Bank Centralny w swojej
funkcji nadzoru bankowego (nadzér bankowy EBC), Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB) i Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) wydali wspdlne o$wiadczenie, aby zdecydowanie zacheci¢
kontrahentéw do jak najszybszego, a w kazdym razie do dnia 31 grudnia 2021 r., zaprzestania stosowania wszel-
kich warto$ci LIBOR, w tym stopy LIBOR USD, jako stopy referencyjnej w nowych umowach.

(3)  Podniu 31 grudnia 2021 r. kontrahenci nie bedg juz zatem mogli zawiera¢ instrumentéw pochodnych na stope pro-
centowa bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére stosujg jako wskaznik referencyjny
EONIA, LIBOR GBP lub LIBOR JPY, poniewaz wskazniki te zostang wycofane, a takze oczekuje si¢, ze nie bedg juz
zawiera¢ instrumentow pochodnych na stope procentowg bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym stosujacych jako wskaznik referencyjny LIBOR USD. W tym dniu nie bedzie zatem zadnego wolumenu ani
plynnosci instrumentéw pochodnych stosujacych jako wskaznik referencyjny EONIA, LIBOR GBP lub LIBOR JPY,
podobnie transakcje te nie bedg juz rozliczane przez kontrahentéw centralnych (CCP). W tym samym dniu nie
powinno réwniez juz by¢ istotnej ptynnosci w odniesieniu do instrumentéw pochodnych stosujacych jako wskaznik
referencyjny LIBOR USD. W zwigzku z tym klasy instrumentéw pochodnych obecnie objetych obowigzkiem rozli-
czania i stosujacych jako wskaznik referencyjny EONIA, LIBOR GBP lub LIBOR JPY, nie bedg juz spetniaé dwdch
warunkow objecia obowigzkiem rozliczania okre$lonych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012, tj. posiadania
wystarczajacego poziomu plynnosci i rozliczania przez posiadajacego zezwolenie lub uznanego kontrahenta cen-
tralnego, podczas gdy klasy instrumentéw pochodnych obecnie objete obowigzkiem rozliczania i stosujace jako
wskaznik referencyjny z LIBOR USD nie bedg juz spelniaé jednego z warunkéw objecia obowigzkiem rozliczania
okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 6482012, tj. posiadania wystarczajacego poziomu plynnosci. Klasy te
powinny zatem zostaé wylaczone z zakresu obowigzku rozliczania.

(4)  Organy regulacyjne i uczestnicy rynku pracujg nad wyznaczeniem zamiennikéw wycofywanych stop dla tych walut, a w szcze-
g6lnosci nad wyznaczeniem nowych stop wolnych od ryzyka, ktére s3 obecnie stosowane jako wskazniki referencyjne w instru-
mentach finansowych i umowach finansowych. W szczegdlnosci dla EUR, USD, GBP i JPY sg juz obliczane odpowiednio krot-
koterminowa stopa procentowa dla euro (euro short-term rate, €STR), Secured Overnight Financing Rate (SOFR), Sterling Over
Night Index Average (SONIA) i Tokyo Overnight Average Rate (TONA). Zwlaszcza w odniesieniu do pozagieldowego rynku
instrumentéw pochodnych oznacza to obecnie, ze instrumenty pochodne na stopg procentowa bedace przedmiotem obrotu

() Dz.U.L2017z27.7.2012,s. 1.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/2205 z dnia 6 sierpnia 2015 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych obowigzku rozliczania
(Dz.U.L 314z 1.12.2015,s. 13).
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poza rynkiem regulowanym stosujace jako wskaznik referencyjny €STR, SOFR, SONIA i TONA, s3 przedmiotem obrotu pro-
wadzonego przez kontrahentéw i s rozliczane przez niektérych kontrahentéw centralnych.

(5)  ESMA zostal powiadomiony o klasach instrumentéw pochodnych na stope procentows bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym stosujgcych jako wskaznik referencyjny €STR, SOFR, SONIA lub TONA,
w odniesieniu do ktorych niektérzy kontrahenci centralni uzyskali zezwolenie na rozliczanie. W odniesieniu do kaz-
dej z tych klas ESMA ocenil kryteria, ktére sa niezbedne do objecia ich obowigzkiem rozliczania, w tym poziom
standaryzacji, wolumen i ptynnosc¢, a takze dostepnos¢ informacji o wycenie. Majac na uwadze nadrzedny cel, jakim
jest ograniczenie ryzyka systemowego, ESMA okreslil klasy instrumentéw pochodnych na stope procentowg beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujacych jako wskaznik referencyjny niektére z tych stop
wolnych od ryzyka, ktére to klasy powinny podlega¢ obowigzkowi rozliczania zgodnie z procedura okreslong w roz-
porzadzeniu (UE) nr 648/2012. Klasy te powinny zatem zosta¢ wigczone w zakres obowiazku rozliczania.

(6)  Na ogdl rozni kontrahenci potrzebujg roznych okreséw czasu na wprowadzenie niezbednych uzgodnien umozliwiajacych rozpo-
czecie rozliczania ich instrumentéw pochodnych na stope procentows bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym podlegajacych obowigzkowi rozliczania. W tym przypadku kontrahenci mieli jednak czas na przygotowanie si¢ do zmiany
wskaznikow referencyjnych oraz do planowanego zaprzestania stosowania EONIA, LIBOR EUR, LIBOR GBP lub LIBOR JPY z kon-
cem 2021 1, w tym w odniesieniu do ich uzgodnieni rozliczeniowych. W przypadku kontrahentéw juz podlegajacych obowiaz-
kowi rozliczania i rozliczajacych instrumenty pochodne na stope procentows bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym denominowane w EUR lub GBP rozliczanie klas instrumentéw pochodnych stosujacych jako wskaznik referencyjny nowe
stopy wolne od ryzyka w tych walutach nie wymaga istotnych (a nawet zadnych) zmian, w ich kontraktach rozliczeniowych lub
procesach rozliczeniowych. W przypadku gdy kontrahenci maja uzgodnienia rozliczeniowe sluzace rozliczaniu instrumentéw
pochodnych na stope procentowa bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym denominowanych w EUR lub
GBP, wéweczas rozliczanie instrumentéw pochodnych na stope procentows bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym stosujacych jako wskaznik referencyjny stopy wolne od ryzyka w tych walutach nie wymaga ustanowienia i wdrozenia
nowych uzgodnieni rozliczeniowych, jak mialo to miejsce w przypadku, gdy po raz pierwszy rozpoczgli rozliczanie instrumentéw
pochodnych na stope procentows bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym denominowanych w tych walu-
tach. Poniewaz rozliczanie instrumentéw pochodnych stosujacych jako wskaznik referencyjny nowe stopy wolne od ryzyka jest
czgscig szerszych prac przygotowawczych do przejicia z EONIA i LIBOR na nowe wskazniki referencyjne, nie ma potrzeby wpro-
wadzania dodatkowych etapéw w celu zapewnienia uporzadkowanego i terminowego wdroZenia tego obowigzku. Zmiany wpro-
wadzone w celu wprowadzenia nowych klas instrumentéw pochodnych na stope procentows bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym stosujgcych jako wskaznik referencyjny stopy wolne od ryzyka i denominowanych w EUR i GBP,
powinny zacza¢ obowigzywac od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia.

(7)  Po wspdlnym oéwiadczeniu Komisji, ESMA, nadzoru bankowego EBC i EUNB, ktére mialo na celu zdecydowane zachecenie
kontrahentéw do jak najszybszego, a w kazdym razie do dnia 31 grudnia 2021 r., zaprzestania stosowania jakichkolwiek war-
tosci LIBOR jako stopy referencyjnej w nowych kontraktach, kontrahenci musieli zaplanowa¢ zakoriczenie okresu, w ktorym
mogli stosowal w swoich transakcjach LIBOR USD jako wskaznik referencyjny, w tym w odniesieniu do swoich uzgodnien roz-
liczeniowych. Te same wzgledy dotyczace zdolnosci kontrahentéw posiadajacych uzgodnienia rozliczeniowe w celu rozliczania
instrumentéw pochodnych na stope procentowa bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym denominowa-
nych w okreslonej walucie w celu dostosowania ich w raczej do$¢ krétkim czasie do rozliczania instrumentéw pochodnych na
stope procentowych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujacych jako wskaznik referencyjny stopy
wolne od ryzyka w tej samej walucie majg rowniez zastosowanie do USD, ale nicktére dodatkowe elementy oznaczaja, ze ich
przygotowania s mniej zaawansowane w odniesieniu do USD. W szczeg6lnosci kontrahenci centralni nie powiadomili jeszcze,
kiedy przeksztatcg rozliczane obecnie instrumenty pochodne na stope procentows bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym stosujgce jako wskaznik referencyjny LIBOR USD w instrumenty pochodne na stopg procentowa bedace przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujace jako wskaznik referencyjny SOFR, a takze nie jest jeszcze jasne, w jaki
sposéb obowigzkowe rozliczanie tych instrumentéw pochodnych zostanie dostosowane na rynku krajowym. Ta dodatkowo
skomplikowana sytuacja oznacza, ze kontrahenci potrzebuja wigcej czasu na przygotowanie si¢ do spelniania obowiazku rozli-
czania instrumentéw pochodnych na stopg procentowa bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosuja-
cych jako wskaznik referencyjny stope wolng od ryzyka w USD, a zatem istnieje potrzeba przewidzenia dodatkowego czasu
na stopniowe wprowadzenie w zycie tego obowigzku w sposob uporzadkowany i terminowy. Zmiany wprowadzone w celu
wprowadzenia nowej klasy instrumentéw pochodnych na stopg procentowa bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym stosujacych jako wskaznik referencyjny stope wolng od ryzyka denominowanych w USD, powinny zaczaé obo-
wigzywac od dnia wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

(8)  Planowane zaprzestanie stosowania EONIA, LIBOR GBP i LIBOR JPY zaplanowano na koniec 2021 r. w taki sposdb, ze od
dnia 3 stycznia 2022 r. nie ma by¢ juz mozliwe prowadzenie obrotu instrumentami pochodnymi na stopg procentowa
bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym ani rozliczanie tych instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Podobnie, zgodnie ze wspdlnym o$wiadczeniem Komisji, ESMA, nad-
zoru bankowego EBC i EUNB, kt6re mialo na celu zdecydowane zachgcenie kontrahentéw do jak najszybszego, a w kazdym
razie do dnia 31 grudnia 2021 r., zaprzestania stosowania jakichkolwiek wartosci LIBOR jako stopy referencyjnej w nowych
kontraktach, oczekuje si¢, ze od dnia 3 stycznia 2022 r. kontrahenci nie bedg prowadzi¢ obrotu instrumentami pochodnymi
na stopg procentowa bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujacymi jako wskaznik referencyjny
LIBOR USD, ani nie bedg ich rozliczaé. Zamiast tego od dnia 3 stycznia 2022 r. kontrahenci bedg prowadzi¢ obrét innymi
instrumentami pochodnymi na stopg procentowg bedagcymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, w szczegdl-
nosci instrumentami pochodnymi na stopg procentowa bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosu-
jacych jako wskaznik referencyjny stopy wolne od ryzyka, lub beda rozliczaé takie instrumenty. Niniejsze rozporzadzenie
powinno zatem wej$¢ w Zycie niezwlocznie po jego opublikowaniu.
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(9)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/2205.

(10) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony Komisji
przez ESMA.

(11) ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych zwigzanych z nim kosztéw
i korzysci oraz zwrécil si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych powolanej
na mocy art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 () i skonsultowat si¢ z Euro-
pejska Radg ds. Ryzyka Systemowego,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/2205

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/2205 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 3 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) dodaje si¢ ust. 1a i 1b w brzmieniu:

,1a.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, w odniesieniu do kontraktéw dotyczacych klasy instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalgczniku w wierszach D.4.1
oraz D.4.2 tabli 4 obowigzek rozliczania w odniesieniu do takich kontraktéw staje si¢ skuteczny od dnia 18 maja
2022

1b.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, w odniesieniu do kontraktéw dotyczacych klasy instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalgczniku w wierszu D.4.3
tabli 4 obowigzek rozliczania w odniesieniu do takich kontraktéw staje si¢ skuteczny od dnia 18 sierpnia 2022 r.”;

b) ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

W drodze odstgpstwa od przepiséw ust. 1, 1a i 1b w odniesieniu do kontraktéw dotyczacych klasy instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalaczniku i zawartych
pomiedzy kontrahentami nalezacymi do tej samej grupy oraz jezeli jeden kontrahent posiada siedzibe w paristwie
trzecim, a drugi kontrahent posiada siedzib¢ w Unii, obowiazek rozliczania staje si¢ skuteczny:

a) dnia 30 czerwca 2022 r., w przypadku gdy nie przyjeto decyzji dotyczacej rownowaznosci na podstawie art. 13
ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, do celow art. 4 tego rozporzadzenia, dotyczacej kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalgczniku do niniejszego
rozporzadzenia w odniesieniu do danego panstwa trzeciego;

b) w przypadku gdy przyjeto decyzje dotyczacg réwnowaznosci na podstawie art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 6482012, do celow art. 4 tego rozporzadzenia, dotyczaca kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalaczniku do niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu
do danego panistwa trzeciego, od pdzniejszej z nastgpujacych dat:

(i) 60 dniod daty wejscia w zycie decyzji w sprawie rownowaznosci przyjetej na podstawie art. 13 ust. 2 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 648/2012, do celéw art. 4 tego rozporzadzenia, dotyczacej kontraktéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalaczniku do niniejszego rozpo-
rzadzenia w odniesieniu do danego parnistwa trzeciego;

(ii) daty, od ktorej obowiazek rozliczania staje si¢ skuteczny zgodnie z ust. 1.”;

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, 1a, 1b i 2, w odniesieniu do kontraktéw dotyczacych klasy instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalgczniku obowigzek
rozliczania staje si¢ skuteczny od dnia 18 lutego 2022 ., je Zeli spelnione s g nastepujace warunki:

a) obowiazek rozliczania nie zostal uruchomiony do dnia 18 lutego 2021 r,;

b) kontrakty poddano nowacji wytacznie w celu zastgpienia kontrahenta majacego siedzibg¢ w Zjednoczonym Kré-
lestwie kontrahentem majacym siedzibe w pafistwie cztonkowskim.”.

2) zalacznik zastepuje si¢ tekstem znajdujacym si¢ w zalaczniku do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 8 lutego 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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ZALACZNIK
+LZALACZNIK
Klasy instrumentéw pochodnych na stope procentowy bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym podlegajacych obowiazkowi rozliczania
Tabela 1
Klasy swap6éw bazowych
Indeks Waluta Okres Rodzaj walut Rodzaj kwot
Ref. Rodzaj : rozlicze- - ) wauty Opcjonalnosé ) kwoty
referencyjny niowa zapadalnosci rozliczeniowej referencyjnej
All Bazowy EURIBOR EUR 28D-50Y Jedna waluta Nie Staty lub
zmienny
Tabela 2
Klasy swapéw stop procentowych statych do zmiennych
Indeks Waluta Okres Rodzaj walut Rodzaj kwot
Ref. Rodzaj ) rozlicze- - 28 WU Opcjonalnosé ) xwoty
referencyjny niowa zapadalnosci rozliczeniowej referencyjnej
A21 Staly do EURIBOR EUR 28D-50Y Jedna waluta Nie Staly lub
zmien- zmienny
nego
Tabela 3
Klasy kontraktéw terminowych na stope procentowy
Indeks Waluta Okres Rodzaj walut Rodzaj kwot
Ref. Rodzaj : rozlicze- - 78 waluty Opcjonalnosé ) xwoty
referencyjny niowa zapadalnosci rozliczeniowej referencyjnej
A3.1 FRA EURIBOR EUR 3D-3Y Jedna waluta Nie Staly lub
zmienny
Tabela 4
Klasy jednodniowych transakcji swap na rynku miedzybankowym
Indeks Waluta Okres Rodzaj walut Rodzaj kwot
Ref. Rodzaj : rozlicze- - 28 WU Opcjonalnosé ) xwoty
referencyjny niowa zapadalnosci rozliczeniowej referencyjnej
AA42 OIS FedFunds UsD 7D-3Y Jedna waluta Nie Staly lub
zmienny
D.4.1 OIS €STR EUR 7D-3Y Jedna waluta Nie Staly lub
zmienny
D.4.2 OIS SONIA GPB 7D-50Y Jedna waluta Nie Staly lub
zmienny
D.4.3 OIS SOFR UsD 7D-3Y Jedna waluta Nie Staly lub
zmienny”
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