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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2022/786
z dnia 10 lutego 2022 r.

zmieniajgce rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 uzupelniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wyplywow
netto dla instytucji kredytowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajagc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ('), w szczegdl-
nosci jego art. 460,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Nalezy zmieni¢ rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 (3), aby umozliwi¢ instytucjom kredytowym emi-
tujagcym obligacje zabezpieczone spelnianie, z jednej strony, ogélnego wymogu pokrycia wyplywow netto przez
okres wystepowania warunkow skrajnych trwajacy 30 dni kalendarzowych, okre$lonego w art. 4 ust. 1 tego rozpo-
rzadzenia delegowanego, a z drugiej strony — wymogu dotyczacego bufora ptynnosciowego dla puli aktywéw stano-
wiacych zabezpieczenie zobowigzujacego do utrzymywania aktywéw plynnych dostgpnych na potrzeby pokrycia
wyplywu plynnosci netto przez nastgpne 180 dni, okreSlonego w art. 16 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2162 (). W celu doprecyzowania niektérych obowiazujacych przepiséw i dostosowania tekstu
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61 do definicji ustanowionych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013
i w dyrektywie (UE) 2019/2162 konieczne okazaly si¢ pewne dodatkowe zmiany.

(2)  Ogdlny wymdg pokrycia wyplywéw netto okreslony w art. 4 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61
oraz wymog dotyczacy bufora plynnosciowego dla puli aktywéw stanowigcych zabezpieczenie okreslony w art. 16
dyrektywy (UE) 2019/2162 nakladaja na instytucje kredytowe emitujace obligacje zabezpieczone obowiazek utrzy-
mywania okreslonej kwoty aktywow plynnych przez ten sam okres 30 dni kalendarzowych. Instytucje kredytowe
nie powinny jednak mie¢ obowigzku pokrywania tych samych wyplywéw réznymi aktywami plynnymi przez ten
sam okres. Aby zaradzi¢ temu pokrywaniu si¢ wymogéw, nalezy wprowadzi¢ nowa zmiang kryterium obcigzania
w ramach ogélnego wymogu pokrycia wyplyw6w netto. Zmiana ta, wraz z juz obowigzujacymi przepisami zawar-
tymi w art. 7 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61 i nadal majacymi zastosowanie w przypadku aktywow
wyodrebnionych z puli aktywéw stanowigcych zabezpieczenie, dotyczylaby sytuacji, w ktérych wyodrebnione
aktywa spelniajg kryteria uznania ich za wolne od obcigzen w sposéb zgodny z wymogami ostrozno$ciowymi.
Zgodnie z ta nowa zmiana aktywa plynne utrzymywane jako cz¢$¢ bufora plynnosciowego dla puli aktywéw stano-
wigcych zabezpieczenie bylyby traktowane jako wolne od obcigzeni do kwoty wyplywéw plynnosci netto wynikajg-
cych z powiazanego programu emisji obligacji zabezpieczonych.

() DzU.L176727.6.2013,s. 1.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wyplywéw netto dla instytucji kredytowych (Dz.U. L 11
217.1.2015,s. 1).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych
i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE (Dz.U. L 328
z 18.12.2019, s. 29).
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Ponadto w niektérych panstwach cztonkowskich zastosowanie majg szczeg6lne modele emisji obligacji zabezpie-
czonych, charakteryzujgce si¢ szczegdlnymi wymogami prawnymi nalozonymi na emitentéw obligacji zabezpieczo-
nych w celu ochrony inwestoréw i wykraczajacymi poza wymogi okre$lone w dyrektywie (UE) 2019/2162. Tacy
emitenci obligacji zabezpieczonych, ktérzy podlegaja takim szczegblnym wymogom prawnym, prowadzg podobna
dzialalno$¢ w zakresie emisji obligacji zabezpieczonych jak emitenci innych obligacji zabezpieczonych w UE,
w zwigzku z czym maja podobny profil ryzyka ptynnosci. Modele te zapewniaja réwniez wysoki poziom ochrony
emitentom obligacji zabezpieczonych, w szczegblnosci poprzez korzystanie z niecobowigzkowego nadzabezpiecze-
nia w odniesieniu do emisji ich programéw emisji obligacji zabezpieczonych. Wszystkie aktywa tych emitentéw
obligacji zabezpieczonych zostalyby jednak przypisane do puli aktywéw stanowiacych zabezpieczenie i w zwigzku
z tym zostalyby uznane za obcigzone, co uczynitoby je niedostgpnymi i niekwalifikowalnymi do celéw bufora plyn-
nosciowego wskaznika pokrycia wyplywéw netto. Sytuacja ta sprawitaby, Ze emitenci obligacji zabezpieczonych
naruszyliby wymoég dotyczacy wskaznika pokrycia wyplywéw netto okreslony w rozporzadzeniu (UE)
nr 575/2013 i rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/61, co prowadzitoby do nieréwnych warunkéw dziatania
dla emitentéw pomimo podobieristwa ich profilu ostrozno$ciowego. Aby spelni¢ obowigzkowe i nieobowigzkowe
wymogi dotyczace nadzabezpieczenia do celéw programu emisji obligacji zabezpieczonych, tacy emitenci obligacji
zabezpieczonych s3 operacyjnie ograniczeni do emisji dtugu podporzadkowanego. Ogdlny wyplyw plynnosci netto
tych emitentéw jest wyzszy niz wyplyw plynnosci netto wynikajacy z samych wyemitowanych obligacji zabezpie-
czonych. W tym kontekscie nalezy wprowadzi¢ dodatkowe zmiany, aby w niektérych szczegdlnych i ograniczonych
sytuacjach umozliwi¢ uznanie aktywéw utrzymywanych w puli aktywow stanowigcych zabezpieczenie za wolne od
obcigzen w celu spelnienia wymogéw dotyczacych nieobowigzkowego nadzabezpieczenia. W celu zapewnienia, aby
takie rozszerzenie uznania aktywow utrzymywanych w puli aktywoéw stanowiacych zabezpieczenie za wolne od
obcigzen bylo zgodne z wymogami ostrozno$ciowymi i wymogami dotyczacymi wskaznika pokrycia wyplywow
netto, emitenci obligacji zabezpieczonych powinni spelnia¢ szereg warunkéow. W szczeg6lnosci jedynie emitenci
obligacji zabezpieczonych, ktérzy na mocy prawnego wymogu zapisanego w przepisach krajowych sg zobowigzani
do przypisania wszystkich swoich aktyw6w do emisji obligacji zabezpieczonych, moga korzystaé z tego przepisu, do
wolumenu aktywéw niezbednego do pokrycia catkowitego wyplywu plynnosci netto emitenta obligacji zabezpie-
czonych.

Ponadto konieczne jest ustanowienie zasad spieni¢zania w odniesieniu do oceny aktywow plynnych utrzymywanych
w buforze plynnosciowym dla puli aktywéw stanowigcych zabezpieczenie.

Uwzgledniajac zalecenia wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB) w sprawozdaniu z dnia
20 grudnia 2013 r. (*), sporzadzonym na podstawie art. 509 ust. 3 i 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wszystkim
rodzajom obligacji emitowanych lub gwarantowanych przez rzady centralne i banki centralne pafstw cztonkow-
skich oraz obligacji emitowanych lub gwarantowanych przez wielostronne banki rozwoju i organizacje migdzynaro-
dowe nalezy nada¢ status aktywéw poziomu 1. W sprawozdaniu EUNB przeprowadzono empiryczng i jakosciows
analiz¢ dotyczaca wysokiej lub wyjatkowo wysokiej ptynnosci i jakosci kredytowej takich obligacji i stwierdzono, ze
obligacje te spelniajg standardy bazylejskie pod wzgledem wysokiej ptynnosci i jakosci kredytowej. W zwigzku z tym
obligacje emitowane przez oficjalne agencje kredytéw eksportowych, niezaleznie od struktury organizacyjnej tych
agencji, nalezy uzna¢ za »aktywa plynnec, a w zwiazku z tym nada¢ im status aktywéw poziomu 1..

Niektore warunki preferencyjnego traktowania ekspozycji w formie obligacji zabezpieczonych okreslone w art. 129
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zostaly zmienione rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
2019/2160 (). Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ odniesienia do tego artykuly w rozporzadzeniu delegowanym
(UE) 2015/61.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/61.

Niniejsze rozporzadzenie powinno by stosowane w zwigzku z przepisami prawa krajowego transponujacymi
dyrektywe (UE) 2019/2162 oraz z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 zmienionym rozporzadzeniem 2019/2160.
Aby zapewni¢ spdjne stosowanie nowych ram ustanawiajacych cechy strukturalne emisji obligacji zabezpieczonych
oraz zmienionych wymogéw dotyczgcych preferencyjnego traktowania, data rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzadzenia powinna by¢ taka sama jak data, od ktérej panstwa cztonkowskie majg stosowaé przepisy prawa
krajowego transponujace dyrektywe (UE) 2019/2162, oraz data rozpoczecia stosowania rozporzadzenia (UE)
2019/2160,

Sprawozdanie EUNB z dnia 20 grudnia 2013 r. w sprawie odpowiednich jednolitych definicji aktywow plynnych o wyjatkowo wyso-

kiej jakosci oraz aktywow plynnych o wysokiej jakosci, a takze wymog6w operacyjnych dotyczacych aktywéw plynnych zgodnie
zart. 509 ust. 3 i 5 rozporzadzenia w sprawie wymog6w kapitalowych.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2160 z dnia 27 listopada 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do ekspozycji w postaci obligacji zabezpieczonych (Dz.U. L 328 z 18.12.2019, s. 1).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/61 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) wart. 3 dodaje si¢ pkt 13—-16 w brzmieniu:

,13) »transakcja oparta na rynku kapitalowym« oznacza transakcje oparta na rynku kapitalowym zdefiniowana
w art. 192 pkt 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

14) »program emisji obligacji zabezpieczonych« oznacza program emisji obligacji zabezpieczonych zdefiniowany
w art. 3 pkt 2 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 (*);

15) »zbidr aktywow stanowigcych zabezpieczenie« oznacza pule aktywow stanowigcych zabezpieczenie zdefiniowang
wart. 3 pkt 3 dyrektywy (UE) 2019/2162;

16) »zabezpieczenie przed utratg plynnosci dla zbioru aktywéw stanowigcych zabezpieczenie« oznacza bufor plyn-
nosciowy skladajacy si¢ z aktywow uznawanych za plynne i utrzymywanych jako czes¢ puli aktywow stanowia-
cych zabezpieczenie zgodnie z art. 16 dyrektywy (UE) 2019/2162.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacji
zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajgca dyrektywy
2009/65/WE i 2014/59/UE (Dz.U.L 328 z 18.12.2019, 5. 29).;

2) wart. 7 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) dodaje si¢ ust. 2a i 2b w brzmieniu:

,2a.  Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 aktywa plynne utrzymywane jako cze$¢ zabezpieczenia przed utratg plyn-
nosci dla zbioru aktywéw stanowigcych zabezpieczenie uznaje si¢ za wolne od obcigzefi przez okres wystgpowania
warunkéw skrajnych trwajacy 30 dni kalendarzowych, okreslony w art. 4, do kwoty wyplywow plynnosci netto
obliczonej zgodnie z tytulem IIl niniejszego rozporzadzenia, ktére wynikajg z powigzanych programéw emisji obli-
gacji zabezpieczonych, pod warunkiem Ze aktywa te spelniajg wszystkie pozostale wymogi okreslone w tytule II
niniejszego rozporzadzenia.

2b. W przypadku gdy aktywéw plynnych utrzymywanych w zabezpieczeniu przed utratg ptynnosci dla zbioru
aktywow stanowigcych zabezpieczenie nie uznaje si¢ za wolne od obciazenl zgodnie z ust. 2a niniejszego artykulu,

niemniej uznaje si¢ je za wolne od obcigzen przez okres wystgpowania warunkéw skrajnych trwajacy 30 dni kalen-
darzowych, okreslony w art. 4, jezeli spelnione s wszystkie nastepujace warunki:

a) emitent obligacji zabezpieczonych jest, na mocy przepiséw prawa krajowego, zobowigzany do przypisania
wszystkich swoich aktywoéw do emisji obligacji zabezpieczonych;

b) aktywa plynne sg przypisane do emisji obligacji zabezpieczonych jako nieobowigzkowe nadzabezpieczenie.
¢) aktywa plynne spelniaja wszystkie pozostate wymogi okreslone w tytule II niniejszego rozporzadzenia;

d) kwota aktywéw plynnych uznanych za wolne od obcigzent zgodnie z niniejszym ustgpem nie przekracza catko-
witej kwoty wyplyw6w plynnosci netto obliczonej zgodnie z tytutem IIl niniejszego rozporzadzenia.”;

b) w ust. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) lit. g) otrzymuje brzmienie:

,g) kazdy inny podmiot, ktérego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest co najmniej jeden z rodzajow dziatal-
nosci wymienionych w zalaczniku I do dyrektywy 2013/36/UE.”;

(i) dodaje si¢ akapit drugi w brzmieniu:

,Do celow niniejszego artykutu uznaje sig, ze jednostka specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji i ofi-
cjalne agencje kredytéw eksportowych w panstwach cztonkowskich nie nalezg do podmiotéw, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym lit. g).”;
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3) wart. 8 ust. 4 dodaje si¢ akapit trzeci w brzmieniu:

W przypadku aktywéw plynnych utrzymywanych w zabezpieczeniu przed utratg plynnosci dla zbioru aktywéw stano-
wigcych zabezpieczenie wymaog okre$lony w akapicie pierwszym uznaje si¢ za spelniony, jezeli instytucja kredytowa
regularnie, a co najmniej raz w roku spienigza aktywa plynne stanowigce wystarczajaco reprezentatywna probe posia-
danych przez nig aktywéw w zabezpieczeniu przed utrata pltynnosci dla puli aktywéw stanowiacych zabezpieczenie
bez koniecznosci bycia czg¢scig tego zabezpieczenia.”;

4) wart. 10 ust. 1 lit. f) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ppkt (i) oraz (i) otrzymujg brzmienie:

,(i) stanowig one obligacje zabezpieczone, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 dyrektywy (UE) 2019/2162, lub zostaly
wyemitowane przed dniem 8 lipca 2022 r. i spelniajg wymogi okreSlone w art. 52 ust. 4 dyrektywy
2009/65/WE majace zastosowanie w dniu ich emisji, co sprawia, Ze spelniajag wymogi kwalifikowalnosci do
preferencyjnego traktowania jako obligacje zabezpieczone do uplywu terminu ich zapadalnosci;

(i) ekspozycje wobec instytucji zawarte w zbiorze aktywéw stanowigcych zabezpieczenie spelniajg wymogi okres-
lone w art. 129 ust. 1 lit. ¢) i art. 129 ust. 1a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;";

b) uchyla sie ppkt (iii);
5) wart. 11 ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) wlit. c) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) ppkt (i) oraz (i) otrzymuja brzmienie:

,(i) stanowig one obligacje zabezpieczone, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 dyrektywy (UE) 2019/2162, lub zos-
taly wyemitowane przed dniem 8 lipca 2022 r. i spelniaja wymogi okreslone w art. 52 ust. 4 dyrektywy
2009/65/WE majace zastosowanie w dniu ich emisji, co sprawia, ze spelniaja wymogi kwalifikowalnosci
do preferencyjnego traktowania jako obligacje zabezpieczone do uptywu terminu ich zapadalnosci;

(i) ekspozycje wobec instytucji zawarte w zbiorze aktywow stanowiacych zabezpieczenie spelniaja wymogi
okreslone w art. 129 ust. 1 lit. ¢) i art. 129 ust. 1a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;%

(ii) uchyla sie ppke (iii);
b) lit. d) ppkt (iii), (iv) oraz (v) otrzymuja brzmienie:

,(iii) obligacje zabezpieczone s3 zabezpieczone zbiorem aktywéw co najmniej jednego z rodzajéw okreslonych
wart. 129 ust. 1 lit. b), d), f) oraz g) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Jezeli do zbioru nalezg kredyty zabez-
pieczone nieruchomoscia, musza zosta¢ spelnione wymogi okreslone w art. 6 ust. 2, art. 6 ust. 3 lit. a) i art. 6
ust. 5 dyrektywy (UE) 2019/2162;

(iv) ekspozycje wobec instytucji zawarte w zbiorze aktywow stanowigcych zabezpieczenie spelniajg wymogi
okreslone w art. 129 ust. 1 lit. ¢) i art. 129 ust. 1a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(v) instytucja kredytowa inwestujaca w obligacje zabezpieczone i emitent spelniajg wymog dotyczacy przejrzys-
tosci okreslony w art. 14 dyrektywy (UE) 2019/2162;”;

6) wart. 12 ust. 1 lit. e) wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,(i) stanowia one obligacje zabezpieczone, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 dyrektywy (UE) 2019/2162, lub zostaly
wyemitowane przed dniem 8 lipca 2022 r. i spelniaja wymogi okreSlone w art. 52 ust. 4 dyrektywy
2009/65/WE majace zastosowanie w dniu ich emisji, co sprawia, Ze spelniajg wymogi kwalifikowalnosci do
traktowania ostrozno$ciowego jako obligacje zabezpieczone do uplywu terminu ich zapadalnosci;”;

b) uchyla sie ppkt (ii) oraz (ii);
7) wart. 28 ust. 3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w akapicie pierwszym formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

LInstytucje kredytowe mnozg zobowigzania o terminie zapadalnosci przypadajacym w ciggu 30 dni kalendarzowych
i wynikajace z transakji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub transakeji opartych na rynku kapi-
talowym przez:”;

b) w akapicie drugim zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego, jezeli kontrahentem bedacym strong transakeji finansowanej z uzy-
ciem papieréw warto$ciowych lub transakcji opartej na rynku kapitalowym jest krajowy bank centralny instytucji
kredytowej, wskaznik wyplyw6w wynosi 0 %.”;
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c) akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego, w odniesieniu do transakgji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych lub transakcji opartych na rynku kapitalowym, ktére na podstawie tego akapitu wymagalyby wskaz-
nika wyplywow wickszego niz 25 %, wskaznik wyplywdw wynosi 25 %, jezeli kontrahentem bedgcym strong trans-
akgji jest uprawniony kontrahent.”;

8) wart. 32 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) wust. 3 lit. b) formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,b) $rodki pieni¢zne nalezne z tytulu transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i transakcji
opartych na rynku kapitalowym o rezydualnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 30 dni kalendarzo-
wych mnozy si¢ przez:”;

b) ust. 4 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Ust. 3 lit. a) nie ma zastosowania do $rodkéw pieni¢znych naleznych z tytutu transakgji finansowanych z uzyciem
papier6w warto$ciowych i transakcji opartych na rynku kapitalowym, ktére sg zabezpieczone aktywami plynnymi
zgodnie z tytulem II, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b).”.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 8 lipca 2022 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 10 lutego 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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