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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2022/899
z dnia 8 czerwca 2022 r.

w sprawie rownowazno$ci ram regulacyjnych dotyczacych kontrahentéw centralnych w Indonezji

z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do

kontrahentéw centralnych podlegajacych nadzorowi indonezyjskiego Urzedu Nadzoru
Finansowego (Otoritas Jasa Keuangan)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji ('), w szczeg6lnoci jego art. 25 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Procedura uznawania kontrahentéw centralnych (,CCP”) z siedzibg w panstwach trzecich okreslona w art. 25 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 648/2012 ma umozliwi¢ CCP majgcym siedzibe i posiadajacym zezwolenie w panstwach trzecich,
ktérych standardy regulacyjne sa rownowazne standardom ustanowionym w tymze rozporzadzeniu, $wiadczenie
ustug rozliczeniowych na rzecz cztonkéw rozliczajacych lub systeméw obrotu majacych siedzibe w Unii. Przewi-
dziana w tym rozporzadzeniu procedura uznawania kontrahentéw oraz decyzja o réwnowaznosci przyczyniaja sie
do osiagnigcia nadrzednego celu rozporzadzenia (UE) nr 6482012, jakim jest zmniejszenie ryzyka systemowego
poprzez rozszerzenie zakresu wykorzystania bezpiecznych i solidnych CCP do rozliczania kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym réwniez wéwczas, gdy dani CCP majg swoja siedzibe
i uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w pafistwie trzecim.

(2)  Aby system prawny panstwa trzeciego mdgl zosta uznany za réwnowazny systemowi prawnemu Unii w odniesie-
niu do CCP, istotne skutki obowiazujacych rozwiazan prawnych i nadzorczych powinny by¢ réwnowazne z wymo-
gami Unii pod wzgledem osigganych celéw regulacyjnych. Celem takiej oceny réwnowaznosci jest zatem sprawdze-
nie, czy rozwigzania prawne i nadzorcze w danym panstwie trzecim gwarantuja, ze CCP majacy siedzibe
i posiadajgcy zezwolenie w tym panstwie trzecim nie narazajg cztonkéw rozliczajacych oraz systemdéw obrotu majg-
cych siedzibe w Unii na wyzszy poziom ryzyka niz ten, na jaki ci cztonkowie rozliczajacy i systemy obrotu mogliby
by¢ narazeni w przypadku korzystania z ustug CCP posiadajacych zezwolenie w Unii, a co za tym idzie, ze nie powo-
dujg niedopuszczalnego poziomu ryzyka systemowego w Unii. Nalezy zatem wzig¢ pod uwage znacznie nizszy
poziom ryzyka zwiazanego z dzialalnoscig rozliczeniowg prowadzona na rynkach finansowych, ktére s3 mniejsze
od rynku finansowego Unii.

(3)  Ocena, czy rozwigzania prawne i nadzorcze Indonezji sa rownowazne rozwigzaniom unijnym, powinna opierac si¢
nie tylko na analizie poréwnawczej prawnie wigzacych wymogdw majacych zastosowanie do CCP w Indonezji, pod-
legajacych nadzorowi indonezyjskiego Urzedu Nadzoru Finansowego (Otoritas Jasa Keuangan (,0JK”)), ale réwniez
na ocenie skutkéw tych wymogéw. Komisja powinna réwniez oceni¢ adekwatno$¢ tych wymogéw w stosunku do
celu, jakim jest ograniczenie ryzyka, na ktére mogg by¢ narazeni cztonkowie rozliczajgcy i systemy obrotu z siedzibg
w Unii, biorgc pod uwage wielko$¢ rynku finansowego, na ktérym dziataja CCP w Indonezji. Aby zapewni¢ réwno-
wazne skutki w zakresie ograniczania ryzyka, wymogi w tym zakresie w odniesieniu do CCP prowadzgcych dziatal-
no$¢ na wiekszych rynkach finansowych, gdzie poziom ryzyka jest wyzszy, musza by¢ bardziej surowe niz wymogi
w odniesieniu do CCP prowadzacych dzialalno$¢ na mniejszych rynkach finansowych, gdzie poziom ryzyka jest niz-
SZy.

(4)  Niniejsza decyzja odnosi si¢ wylacznie do réwnowaznosci rozwigzan prawnych i nadzorczych dotyczacych CCP
podlegajacych nadzorowi OJK, a nie do rozwigzani prawnych i nadzorczych dotyczacych CCP, ktérzy $wiadcza
ustugi rozliczeniowe na rynku towarowym i sg regulowani i nadzorowani przez Agencje Regulacyjng ds. Obrotu
Towarowymi Kontraktami Terminowymi Typu Future (Badan Pengawas Perdagangan Berjangka Komoditi (Bap-
pebti)) podlegajaca Ministerstwu Handlu Republiki Indonezji (Kementerian Perdagangan Republik Indonesia) lub
CCP prowadzonych i nadzorowanych przez Bank Indonesia.

() DzU.L201727.7.2012,s. 1.
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W art. 25 ust. 6 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 okreslono trzy warunki, ktére musza by¢ spetnione,

aby stwierdzi¢, ze funkcjonujace w pafistwie trzecim rozwiazania prawne i nadzorcze dotyczace CCP, ktorzy uzys-

kali zezwolenie w tym pafistwie, sa réwnowazne z rozwigzaniami ustanowionymi w tym rozporzadzeniu.

Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 CCP, ktdrzy uzyskali zezwolenie w panstwie trze-

cim, muszg spelniaé prawnie wigzace wymogi rownowazne wymogom okreslonym w tytule IV tego rozporzadze-

nia.

7)  Prawnie wigZace wymogi majace zastosowanie do CCP, ktdrzy uzyskali zezwolenie w Indonezji i podlegaja nadzo-
rowi OJK, okre$lono w ustawie Republiki Indonezji nr 8 z roku 1995 dotyczacej rynku kapitalowego (,ustawa
o rynku kapitalowym”) (Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal) (3), rozpo-
rzadzeniu OJK nr 3/POJK.04/2021 w sprawie organizacji dzialalno$ci na rynku kapitalowym (Peraturan OJK Nomor
3/POJK.04/2021 tentang Penyelenggaraan Kegiatan di Bidang Pasar Modal) () oraz rozporzadzeniu OJK nr 22/
POJK.04/2019 w sprawie transakgji na papierach warto$ciowych (Peraturan OJK Nomor 22/POJK.04/2019 tentang
Transaksi Efek) (*) (zwanych dalej lacznie ,zasadami naczelnymi”). Rozporzadzenie OJK nr 22/POJK.04/2019
wdraza migdzynarodowe standardy okre$lone w zasadach dotyczacych infrastruktury rynku finansowego (,PFMI”)
wydanych w kwietniu 2012 r. przez Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku oraz Migdzynarodowa Organi-

zacje Komisji Papier6w Warto$ciowych (°).

CCP musza uzyskaé zezwolenie OJK. Aby uzyskal zezwolenie na $wiadczenie ustug rozliczeniowych, CCP musza

spelnia¢ wymogi okreslone w zasadach naczelnych. Wymogi te uzupetniaja wewnetrzne przepisy i procedury CCP,

zapewniajace zgodnos$¢ ze wszystkimi odpowiednimi standardami PFMI.

Struktura prawnie wigzacych wymogéw majacych zastosowanie do CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w Indonezji

i ktérzy podlegaja nadzorowi OJK, jest zatem dwupoziomowa. Pierwszy poziom sklada si¢ z zasad naczelnych
okreslajgcych podstawowe obowiazki, ktére CCP muszg spetnié, aby uzyskaé zezwolenie na $wiadczenie ustug rozli-
czeniowych w Indonezji. Na drugi poziom skladaja si¢ wewnetrzne przepisy i procedury CCP, ktére musza zostaé

przyjete w postaci regulaminu CCP jako organizacji samoregulacyjnej.

Indonezyjski rynek finansowy jest znacznie mniejszy niz rynek finansowy Unii. W zwiazku z tym dla czlonkéw roz-

liczajacych i systemOw obrotu z siedzibg w Unii udzial w CCP posiadajacych zezwolenie w Indonezji wiaze si¢ ze
znacznie nizszym ryzykiem niz w przypadku ich udzialu w CCP posiadajacych zezwolenie w Unii. Zasady naczelne
majgce zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie w Indonezji, ktérych uzupelnienie stanowig obowigzujace
w tych CCP wewnetrzne przepisy i procedury, przewidujace wymdg zapewnienia zgodnosci z PFMI, odpowiednio
ograniczajg nizszy poziom ryzyka, na ktére moga by¢ narazeni cztonkowie rozliczajacy i systemy obrotu majacy sie-
dzib¢ w Unii, a tym samym mogg by¢ uznane za zapewniajace skutki w zakresie ograniczania ryzyka réwnowazne

skutkom przewidzianym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

Komisja stwierdza, Ze rozwigzania prawne i nadzorcze Indonezji gwarantujg, ze CCP, ktdrzy uzyskali zezwolenie

w Indonezji i podlegaja nadzorowi OJK, spelniajg prawnie wigZace wymogi réwnowazne wymogom ustanowionym

w tytule IV rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

12)  Art. 25 ust. 6 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 zawiera wymog, aby rozwigzania prawne i nadzorcze doty-
czace CCP posiadajacych zezwolenie w panstwie trzecim zapewnialy skuteczny nadzér i skuteczne egzekwowanie

prawa, prowadzone na biezaco wobec CCP.

13) OJK, jako organ nadzoru nad CCP, na biezagco monitoruje CCP w Indonezji w celu zapewnienia przestrzegania zasad
naczelnych oraz wewnetrznych przepiséw i procedur CCP. OJK regularnie sprawuje biezacy nadzér zgodnie z ustawa
Republiki Indonezji nr 21 z roku 2011 w sprawie Urzedu Nadzoru Finansowego (,ustawa o OJK”) (Undang-Undang

%) Dziennik Urzgdowy Republiki Indonezji z roku 1995 nr 64, suplement do Dziennika Urzedowego Republiki Indonezji nr 3608.

%) Dziennik Urzedowy Republiki Indonezji z roku 2021 nr 71, suplement do Dziennika Urzedowego Republiki Indonezji nr 6663.
% Dziennik Urzedowy Republiki Indonezji z roku 2019 nr 168, suplement do Dziennika Urzedowego Republiki Indonezji nr 6387.

°) Komitet ds. Systemdéw Platnosci i Rozrachunku, dokument nr 101 z dnia 16 kwietnia 2012 r.
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Republik Indonesia Nomor 21 Tahun 2011 tentang Otoritas Jasa Keuangan) (°) w celu identyfikacji, oceny i ograni-
czania ryzyka oraz wyznaczania zwigzanych z tym ryzykiem priorytetéw. OJK moze prowadzi¢ dochodzenia w spra-
wie podejrzen naruszenia, o ktérych mowa w rozdziale XI ustawy o OJK. OJK posiada kompleksowe uprawnienia do
zapewnienia zgodnosci i moze cofngé zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci oraz zatwierdzenie wewngtrznych
przepiséw i procedur, a takze okresla¢ warunki, wymogi lub wytyczne oraz nakladaé sankcje na CCP.

(14) Komisja stwierdza, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Indonezji dotyczace CCP posiadajacych zezwolenie w tym
kraju przewiduja skuteczny biezacy nadzor i egzekwowanie prawa.

(15) Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ramy prawne pafistwa trzeciego musza przewidy-
wacé skuteczny réwnowazny system uznawania CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie na mocy systeméw prawnych pani-
stw trzecich (,CCP z panstw trzecich”).

(16) CCP z panstw trzecich, ktérzy chca oferowaé centralne ustugi rozliczeniowe w Indonezji, musza ztozy¢ do OJK
wniosek o zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci jako CCP zgodnie z art. 13 ust. 1 ustawy o rynku kapitalowym.
CCP z Indonezji i spoza tego pafistwa mogg zatem Swiadczy¢ ustugi rozliczeniowe na indonezyjskim rynku kapita-
fowym w sposéb niedyskryminacyjny. Musza oni spelniaé te same wymogi co indonezyjscy CCP, a takze przestrze-
gal zasad PFMI. Zawieranie porozumiefi o wspolpracy migedzy OJK a wlasciwymi organami panstw trzecich odpo-
wiedzialnymi za nadzér nad CCP spoza Indonezji jest przewidziane w art. 47 i 48 ustawy o OJK.

(17) Komisja stwierdza, Ze ramy prawne Indonezji przewiduja skuteczny rownowazny system uznawania CCP z panstw
trzecich.

(18) Komisja uwaza zatem, ze rozwigzania prawne i nadzorcze majgce zastosowanie wobec CCP podlegajacych nadzo-
rowi OJK spelniaja warunki okreslone w art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. W zwigzku z tym te roz-
wigzania prawne i nadzorcze nalezy uznaé za réwnowazne z wymogami okreslonymi w tym rozporzadzeniu.

(19) Podstawe niniejszej decyzji stanowig prawnie wigZgce wymogi majace zastosowanie do CCP podlegajacych nadzo-
rowi OJK w dniu jej przyjecia. Miedzy innymi na podstawie informacji uzyskanych od Europejskiego Urzedu Nad-
zoru Gield i Papieréw Wartosciowych i zgodnie z wymogami art. 25 ust. 6b rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
Komisja bedzie nadal regularnie monitorowa¢ zmiany ram prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie do CCP
w Indonezji oraz spelnianie warunkéw, na podstawie ktérych przyjeto niniejsza decyzje.

(20) Na podstawie ustalen wynikajacych z regularnego lub szczegdlowego przegladu Komisja moze podja¢ decyzje
o zmianie lub uchyleniu niniejszej decyzji w dowolnym momencie, w szczeg6lnosci w przypadku gdy zmiany sytua-
¢ji wplywaja na warunki, na podstawie ktorych przyjeto niniejsza decyzje.

(21)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 nastepujace rozwigzania prawne i nadzorcze Indonezji majace
zastosowanie do kontrahentéw centralnych podlegajacych nadzorowi indonezyjskiego Urzedu Nadzoru Finansowego (Oto-
ritas Jasa Keuangan) uznaje si¢ za r6wnowazne wymogom okreslonym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012:

a) ustawa Republiki Indonezji nr 8 z roku 1995 dotyczaca rynku kapitatowego;

b) ustawa Republiki Indonezji nr 21 z roku 2011 dotyczgca Urzedu Nadzoru Finansowego;

(®) Dziennik Urzedowy Republiki Indonezji z roku 2011 nr 111, suplement do Dziennika Urzedowego Republiki Indonezji nr 5253.
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¢) rozporzadzenie OJK nr 22/POJK.04/2019 w sprawie transakeji na papierach wartosciowych;
d) rozporzadzenie OJK nr 3/POJK.04/2021 w sprawie organizacji dziatalnosci na rynku kapitalowym.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 8 czerwca 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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