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DECYZJA WYKONAWCZA KOMIS]JI (UE) 2022/900
z dnia 8 czerwca 2022 r.

zmieniajaca decyzje wykonawcza (UE) 2015/2039 w zwigzku ze zmianami ram regulacyjnych
Republiki Poludniowej Afryki dotyczacych kontrahentéw centralnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji ('), w szczeg6lnosci jego art. 25 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(I) W decyzji wykonawczej Komisji (UE) 2015/2039 (3, przyjetej w dniu 13 listopada 2015 r., postanowiono, ze do
celéw art. 25 rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne i nadzorcze Republiki Potudniowej Afryki
obejmujace ustawe o rynkach finansowych, tj. ustawe nr 19 z 2012 r. (,FMA”), i majace zastosowanie do licencjono-
wanych izb rozliczeniowych posiadajacych zezwolenie w tym panstwie nalezy uznaé za réwnowazne z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(2)  Po dniu 13 listopada 2015 r. ramy regulacyjne Republiki Poludniowej Afryki dotyczace kontrahentéw centralnych
(,CCP") zmienily si¢ jednak wraz z wejsciem w zycie ustawy o regulacji sektora finansowego, tj. ustawy nr 9
22017 1. () (,FSRA”"), ktéra zmienita FMA, oraz promulgacjg rozporzadzenia z 2018 r. (*) odnoszgcego si¢ do FMA.
Nalezy zatem oceni¢ réwnowazno$¢ tych zmienionych ram regulacyjnych Republiki Potudniowej Afryki.

(3)  Ocena réwnowaznosci zmienionych ram regulacyjnych Republiki Potudniowej Afryki powinna opierac si¢ nie tylko
na teoretycznej analizie poréwnawczej prawnie wigzgcych wymogdéw majacych zastosowanie do CCP licencjonowa-
nych w Republice Potudniowej Afryki, ale réwniez na ocenie praktycznych skutkéw tych wymogéw. W ramach tej
oceny nalezy sprawdzi¢ adekwatno$¢ tych wymogéw w stosunku do celu, jakim jest ograniczenie ryzyka, na ktére
mogg by¢ narazeni czlonkowie rozliczajacy i systemy obrotu z siedzibg w Unii, biorgc pod uwage wielkos¢ rynkéw
finansowych, na ktérych dzialaja CCP licencjonowani w Republice Poludniowej Afryki. Wymogi w zakresie ograni-
czania ryzyka wobec CCP prowadzgcych dzialalno$¢ na wigkszych rynkach finansowych, gdzie poziom ryzyka jest
z natury wyzszy, musza by¢ bardziej rygorystyczne niz wymogi dotyczace CCP prowadzacych dziatalno$¢ na mniej-
szych rynkach finansowych.

(4)  Wart. 25 ust. 6 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 wymieniono trzy warunki, ktére musza by¢ spel-
nione, aby stwierdzi¢, ze funkcjonujgce w panstwie trzecim rozwigzania prawne i nadzorcze dotyczace CCP, ktérzy
uzyskali zezwolenie w tym panstwie, s3 rtOwnowazne z rozwigzaniami ustanowionymi w tym rozporzadzeniu.

(5)  Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w panistwie trze-
cim, muszg spelnia¢ prawnie wigzgce wymogi rownowazne z wymogami okreslonymi w tytule IV tego rozporza-
dzenia.

() Dz.U.L2012z27.7.2012,s. 1.

() Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2015/2039 z dnia 13 listopada 2015 r. w sprawie rownowaznosci ram regulacyjnych Republiki
Potudniowej Afryki dotyczacych kontrahentéw centralnych z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw cen-
tralnych i repozytoriow transakeji (Dz.U. L 298 z 14.11.2015, 5. 29).

() Republika Potudniowej Afryki, ustawa nr 9 z 2017 r.: ustawa o regulacji sektora finansowego, 2017 r.

(*) Skarb Panstwa Republiki Potudniowej Afryki, NO.R. 98: ustawa o rynkach finansowych z 2012 r.: rozporzadzenie.
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(6) W decyzji wykonawczej (UE) 2015/2039 prawnie wigzace wymogi dotyczace CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie
w Republice Potudniowej Afryki, uznano za réwnowazne wymogom okre$lonym w tytule IV rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012. Zmienione ramy regulacyjne Republiki Potudniowej Afryki dotyczace CCP, kt6rzy uzyskali zezwole-
nie w tym panstwie, pozwalaja podtrzymac oceng zgodnosci licencjonowanych izb rozliczeniowych i licencjonowa-
nych CCP z zasadami dotyczacymi infrastruktury rynkéw finansowych (,PFMI”), wydanymi w kwietniu 2012 r.
przez Komitet ds. Platnosci i Infrastruktury Rynku oraz Migdzynarodowa Organizacj¢ Komisji Papieréw Wartoscio-
wych (,J0SCO”) ().

(7)  Na prawnie wigzace wymogi dotyczace CCP i izb rozliczeniowych posiadajacych zezwolenie w Republice Potudnio-
wej Afryki skladaja si¢ obecnie FMA, zmieniona przez FSRA, oraz rozporzadzenie z 2018 r. odnoszace si¢ do
ustawy o rynkach finansowych. Uzupelnieniem tych ram prawnych jest zbior standardéw postgpowania wydanych
przez urzad nadzoru sektora finansowego (Financial Sector Conduct Authority, ,FSCA”). Zmieniona FMA oraz roz-
porzadzenie z 2018 r. odnoszace si¢ do ustawy o rynkach finansowych okreslaja dodatkowe obowigzki i wymogi,
ktore musza spelniac izby rozliczeniowe i CCP posiadajacy zezwolenie w Republice Potudniowej Afryki. Ponadto na
mocy zmienionej FMA organ nadzoru ostrozno$ciowego (Prudential Authority, ,PA”) i FSCA przejmuja rol¢ pod-
miotu rejestrujacego ustugi (,The Registrar of Services”) i wspélnie udzielaja zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
w Republice Poludniowej Afryki jako licencjonowana niezalezna izba rozliczeniowa lub jako licencjonowany CCP,
pod warunkiem ze wnioskodawca spelnia wspomniane wymogi i przyczynia si¢ do osiagnigcia celow okreslonych
w FMA, w tym do ograniczenia ryzyka systemowego.

(8)  Calkowita warto$¢ transakeji na instrumentach pochodnych rozliczanych w Republice Potudniowej Afryki nadal sta-
nowi mniej niz 1 % catkowitej warto$ci transakcji na instrumentach pochodnych rozliczanych w Unii. W zwiazku
z tym udzial w izbach rozliczeniowych lub CCP licencjonowanych w Republice Potudniowej Afryki wiaze si¢ ze
znacznie nizszym ryzykiem dla czlonkéw rozliczajacych i systeméw obrotu z siedziba w Unii niz w przypadku
udzialu w CCP posiadajgcych zezwolenie w Unii.

(9)  Komisja stwierdza, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Republiki Poludniowej Afryki gwarantuja, ze CCP posiada-
jacy zezwolenie wydane wspdlnie przez PA i FSCA spelniajg prawnie wiazagce wymogi réwnowazne wymogom
okreslonym w tytule IV rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(10)  Art. 25 ust. 6 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 6482012 zawiera réwniez wymog, aby rozwigzania prawne i nadzorcze
dotyczgce CCP posiadajagcych zezwolenie w pafistwie trzecim zapewnialy skuteczny nadzor i skuteczne egzekwowa-
nie prawa, prowadzone na biezagco wobec CCP. Na mocy dostosowanych ram prawnych dotyczacych CCP i izb rozli-
czeniowych w Republice Poludniowej Afryki PA i FSCA dysponujg kompleksowym zestawem uprawnient umozli-
wiajacych nadzorowanie i monitorowanie izb rozliczeniowych i CCP posiadajacych zezwolenie na prowadzenie
dzialalnosci w Republice Potudniowej Afryki oraz prowadzenie wobec nich dochodzen. PA i FSCA co roku oceniaja,
czy licencjonowane izby rozliczeniowe i licencjonowani CCP przestrzegaja FMA oraz swoich wewnetrznych zasad
i procedur. PA i FSCA s3 uprawnione do cofnigcia lub zawieszenia zezwolenia posiadanego przez licencjonowana
niezalezng izb¢ rozliczeniows lub licencjonowanego CCP, w przypadku gdy podmioty te nie przestrzegaja przepi-
sow FMA lub rozporzadzenia z 2018 r. odnoszgcego si¢ do FMA lub tez przepiséw prawa wtornego, takich jak
wymogi zawarte w standardach postgpowania. PA i FSCA s3 réwniez uprawnione do zadania informacji lub doku-
mentéw od licencjonowanych izb rozliczeniowych i licencjonowanych CCP oraz do przeprowadzania kontroli na
miejscu. Organy nadzoru prowadza takze roczny program nadzoru nad CCP, ktéry obejmuje przeglady, analize
i oceng ryzyka. PA monitoruje i ocenia adekwatnos¢ kapitalowa CCP i praktyki zarzadzania kapitatem przez CCP.

(11) Komisja stwierdza, ze rozwigzania prawne i nadzorcze dotyczace CCP posiadajacych zezwolenie wydane przez PA
i FSCA zapewniajg skuteczny nadzor i skuteczne egzekwowanie prawa, prowadzone na biezgco.

(12) Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ramy prawne panstwa trzeciego muszg przewidy-
waé skuteczny réwnowazny system uznawania CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie na mocy systeméw prawnych pafi-
stw trzecich (,CCP z panstw trzecich”).

(13) Zmieniona FMA okresla warunki uznawania réwnowaznosci jurysdykeji zagranicznych. FSCA moze, wraz z ban-
kiem centralnym Republiki Potudniowej Afryki (South African Reserve Bank) i PA, stwierdzié, ze ramy regulacyjne
okre$lonego pafistwa obcego sg réwnowazne z ramami regulacyjnymi sektora finansowego Republiki Poludniowej
Afryki.

() Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku/Komitet Techniczny Miedzynarodowej Organizacji Komisji Papieréw Warto$ciowych,
»Zasady dotyczace infrastruktury rynkéw finansowych”, kwiecie 2012 r., dokumenty CPMI nr 101, Zasady dotyczace infrastruktury
rynkow finansowych (bis.org).
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(14) Komisja stwierdza, ze ramy prawne Republiki Poludniowej Afryki przewiduja skuteczny rownowazny system uzna-
wania CCP z pafistw trzecich.

(15) Komisja uwaza zatem, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Republiki Poludniowej Afryki majace zastosowanie
wobec CCP spelniaja warunki okreslone w art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. W zwigzku z tym te roz-
wigzania prawne i nadzorcze nalezy uzna¢ za rébwnowazne z wymogami okre§lonymi w tym rozporzadzeniu.

(16) Nalezy odpowiednio zmieni¢ decyzje wykonawcza (UE) 2015/2039.

(17)  Aby zapewni¢ niezwloczne przeprowadzenie przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych kla-
syfikacji i uznania CCP majacych siedzib¢ w Republice Potudniowej Afryki, niniejsza decyzja powinna wejs¢ w zycie

w trybie pilnym.

(18)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sg zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Warto$ciowych,
PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1
Art. 1 decyzji wykonawczej (UE) 2015/2039 otrzymuje brzmienie:
LArtykut 1
Do celéw art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne i nadzorcze Republiki Potudniowej Afryki
obejmujace ustawe o rynkach finansowych (ustawe nr 19 z 2012 r.) i rozporzadzenie odnoszace si¢ do ustawy o rynkach
finansowych oraz majace zastosowanie do licencjonowanych izb rozliczeniowych posiadajgcych zezwolenie w tym pan-
stwie uznaje si¢ za rownowazne wymogom okre§lonym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.”.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 8 czerwca 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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