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DECYZJA WYKONAWCZA KOMIS]JI (UE) 2022/901
z dnia 8 czerwca 2022 r.

zmieniajaca decyzje wykonawcza (UE) 2016/2269 w odniesieniu do kontrahentéw centralnych
podlegajacych nadzorowi Urzedu ds. Centréw Miedzynarodowych Ustug Finansowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPE]JSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji (), w szczegdlnosci jego art. 25 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W decyzji wykonawczej Komisji (UE) 2016/2269 (3 stwierdzono, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Indii doty-
czace kontrahentéw centralnych (,CCP") nadzorowanych, odpowiednio, przez Indyjska Radg ds. Papieréw Wartos-
ciowych i Gield (Securities and Exchange Board of India, ,SEBI”) i bank centralny Indii (Reserve Bank of India) nalezy
uzna¢ za rdwnowazne z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(2) W dniu 1 pazdziernika 2020 r. Urzad ds. Centréw Migdzynarodowych Ustug Finansowych (International Financial
Services Centres Authority, ,JFSCA”) przejat od SEBI nadzér nad CCP majgcymi siedzibe w centrach migedzynarodo-
wych ustug finansowych (,JFSC”) w Indiach. Ponadto ustawa i rozporzadzenie, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1
decyzji wykonawczej (UE) 2016/2269, czgSciowo przestaly mie¢ zastosowanie do IFSC w dniu 16 kwietnia 2021 r.
Poczawszy od tego dnia do CCP majacych siedzibe w IFSC stosuje si¢ rozporzadzenie z 2021 r. w sprawie instytucji
infrastruktury rynkowej () (Market Infrastructure Institutions Regulations, ,rozporzadzenie MII") wydane przez
IFSCA na podstawie ustawy z 2019 r. o Urzedzie ds. Centréw Miedzynarodowych Ustug Finansowych, tj. ustawy
nr 50 z 2019 r. () (International Financial Services Centres Authority Act, ,ustawa IFSCA”). Ustawa z 1956 r. o regu-
lacji uméw dotyczacych papieréw warto$ciowych, tj. ustawa nr 42 z 1956 r. (°) (Securities Contracts (Regulation)
Act), nadal jednak obowigzuje.

(3)  Ocena tego, czy rozwigzania prawne i nadzorcze Indii obowigzujace wzgledem CCP majacych siedzibe w IFSC sg
réwnowazne z rozwigzaniami unijnymi, powinna opiera¢ si¢ nie tylko na teoretycznej analizie pordwnawczej praw-
nie wigzacych wymogdw obowigzujacych wzgledem CCP majacych siedzibe w IFSC, ale réwniez na ocenie praktycz-
nych skutkéw tych wymogdéw. W ramach tej oceny nalezy sprawdzi¢ adekwatnos¢ tych wymogéw w stosunku do
celu, jakim jest ograniczenie ryzyka, na ktére mogg by¢ narazeni cztonkowie rozliczajgcy i systemy obrotu z siedzibg
w Unii, biorgc pod uwage wielko$¢ rynkéw finansowych, na ktérych dziatajg CCP majacy siedzibe w IFSC. Aby
zapewni¢ odpowiednie ograniczenie ryzyka, wymogi w tym zakresie wobec CCP prowadzacych dziatalno$¢ na wigk-
szych rynkach finansowych, gdzie poziom ryzyka jest z natury wyzszy, muszg by¢ bardziej rygorystyczne niz
wymogi dotyczace CCP prowadzacych dzialalno$¢ na mniejszych rynkach finansowych o z natury nizszym pozio-
mie ryzyka.

(4)  Wart. 25 ust. 6 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 wymieniono trzy warunki, ktére musza by¢ spel-
nione, aby stwierdzi¢, ze funkcjonujace w panstwie trzecim rozwigzania prawne i nadzorcze dotyczace CCP, ktérzy
uzyskali zezwolenie w tym panstwie, s3 rtOwnowazne z rozwigzaniami ustanowionymi w tym rozporzadzeniu.

() Dz.U.L2012z27.7.2012,s. 1.

() Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2016/2269 z dnia 15 grudnia 2016 r. w sprawie rownowaznosci ram regulacyjnych dotyczacych
kontrahentéw centralnych w Indiach zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 342
216.12.2016, s. 38).

() Dz.U.Indiinr 179 z 16.4.2021,s. 1, 2310 GI/2021.

(*) Dz.U.Indii nr 74 z 20.12.2019, s. 1.

() Dz.U. Indii, wydanie nadzwyczajne z 1957 r., czes¢ II, sekcja 3, s. 549.
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(5)  Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w panstwie trze-
cim, musza spelnia¢ prawnie wigzace wymogi roOwnowazne z wymogami okreslonymi w tytule IV tego rozporza-
dzenia.

(6)  Prawnie wigzace wymogi majace zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie na dzialalno$¢ w IFSC ustano-
wiono w rozporzadzeniu MIL. Rozporzadzenie to w pelni wdraza migdzynarodowe standardy okre$lone w zasadach
dotyczgcych infrastruktury rynkéw finansowych (,PFMI”), wydanych w kwietniu 2012 r. przez Komitet ds. Platnosci
i Infrastruktury Rynku (,CPMI") oraz Migdzynarodowg Organizacj¢ Komisji Papieréw Wartosciowych (,J0SCO”) (9).

(7)  CCP majacy siedzibe w IFSC muszg uzyska¢ zezwolenie wydane przez IFSCA. Aby uzyskal zezwolenie na $wiadcze-
nie ustug rozliczeniowych, CCP muszg spelnia¢ szczegdlowe wymogi okre$lone w rozporzadzeniu MII oraz wpro-
wadzi¢ wewnetrzne regulacje i przepisy zapewniajace zgodno$¢ ze wszystkimi odpowiednimi standardami okreslo-
nymi w PFMIL. W szczegdlnoéci CCP musza spetniaé warunki okreslone w art. 8 ust. 1 i 3 rozporzadzenia MII, co
powinno im umozliwi¢ bezpieczne i skuteczne prowadzenie dzialalnosci oraz ostrozne zarzadzanie ryzykiem zwia-
zanym z ich dzialalnoscia i operacjami. Jak przewidziano w art. 14-39 rozporzadzenia MII, CCP musza spelniaé
wymogi dotyczace migdzy innymi wartoéci netto, struktury udzialéw, zarzadzania, fadu korporacyjnego i zasad
wla$ciwego postepowania, zarzadzania ryzykiem, w tym utworzenia funduszu gwarantowania rozliczen, cigglosci
dzialania, dostepu cztonkéw rozliczajgcych i systeméw obrotu do CCP oraz prowadzenia rejestréw. W szczegdlnosci
art. 24 ust. 1 rozporzadzenia MII zobowigzuje CCP do przyjecia zasad fadu korporacyjnego okreslonych w PFMIL
W art. 6 i 40 rozporzadzenia MII wymaga si¢ od CCP przedlozenia do IFSCA wewnetrznych przepiséw i procedur
przed ich wdrozeniem, aby wykaza¢ zgodnos¢ z tym rozporzadzeniem.

(8)  Rynek finansowy IFSC jest znacznie mniejszy niz rynki, na ktérych dziatajg CCP majacy siedzib¢ w Unii. W okresie
od 2020 r. obrét instrumentami pochodnymi lub ich rozliczanie na tym rynku mialy miejsce na niewielkg skale.
W zwigzku z tym dla cztonkéw rozliczajacych i systeméw obrotu z siedziba w Unii udziat w CCP majacych siedzibe
w IFSC wigze si¢ ze znacznie nizszym ryzykiem niz w przypadku udzialu w CCP posiadajacych zezwolenie w Unii.
Rozporzadzenie MII majace zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie wydane przez IFSCA, uzupelnione
wewnetrznymi regulacjami i przepisami tychze CCP zawierajagcymi wymog zapewnienia zgodnosci z PFMI, odpo-
wiednio ogranicza nizszy poziom ryzyka, na ktére moga by¢ narazeni czlonkowie rozliczajacy i systemy obrotu
z siedziba w Unii, a tym samym moze by¢ uznane za zapewniajace skutki w zakresie ograniczania ryzyka réwno-
wazne skutkom przewidzianym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(9)  Komisja stwierdza, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Indii gwarantuja, ze CCP posiadajacy zezwolenie wydane
przez IFSCA spelniajg prawnie wiazgce wymogi réwnowazne wymogom okre$lonym w tytule IV rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012.

(10)  Art. 25 ust. 6 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 zawiera rOwniez wymdg, aby rozwigzania prawne i nadzorcze
dotyczace CCP posiadajacych zezwolenie w pafistwie trzecim zapewnialy skuteczny nadzor i skuteczne egzekwowa-
nie prawa, prowadzone na biezaco wobec CCP.

(11) IFSCA uznaje CCP w IFSC i na biezgco ich monitoruje, aby zapewni¢ przestrzeganie rozporzadzenia MII oraz wew-
netrznych przepiséw i procedur tychze CCP. IFSCA regularnie sprawuje biezacy nadzér zgodnie z sekcjami 12, 13
i 28 ustawy IFSCA oraz art. 65-70 rozporzadzenia MIL IFSCA jest uprawniony do zadania informacji, przeprowa-
dzania kontroli, wydawania instrukcji, wytycznych i okélnikéw oraz nakladania grzywien i kar. Zgodnie z art. 8
ust. 3 lit. k) rozporzadzenia MII IFSCA jest réwniez uprawniony do okreslania dodatkowych warunkéw uznawania
CCP. Zgodnie z sekcjg 12 ustawy IFSCA urzad ten jest uprawniony do nakladania grzywien i kar na CCP. Ponadto
zgodnie z art. 13 rozporzadzenia MII IFSCA jest uprawniony do cofnigcia uznania CCP.

(12) Komisja stwierdza, ze rozwigzania prawne i nadzorcze dotyczace CCP posiadajacych zezwolenie wydane przez
IFSCA zapewniaja skuteczny nadzor i skuteczne egzekwowanie prawa, prowadzone na biezgco.

() Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku/Komitet Techniczny Miedzynarodowej Organizacji Komisji Papieréw Warto$ciowych,
»Zasady dotyczace infrastruktury rynkéw finansowych”, kwiecie 2012 r., dokumenty CPMI nr 101, Zasady dotyczace infrastruktury
rynkow finansowych (bis.org).
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ramy prawne panstwa trzeciego musza przewidy-
wac skuteczny réwnowazny system uznawania CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie na mocy systeméw prawnych pan-
stw trzecich (,CCP z panstw trzecich”).

CCP spoza IFSC, ktérzy cheg rozliczaé instrumenty finansowe w IFSC, moga zwréci¢ si¢ do IFSCA z wnioskiem
o uznanie. W art. 8 ust. 1 i 3 rozporzadzenia MII okre$lono kryteria uznania. Art. 71 rozporzadzenia MII umozliwia
IFSCA zlagodzenie wymogu dotyczacego uznawania w interesie rozwoju i regulacji ustug finansowych w IFSC,
w $wietle standardu nadzoru wymaganego przez jurysdykcje krajows. Ten sam przepis umozliwia IFSCA uznawanie
CCP, kt6rzy nie majg siedziby w IFSC.

Komisja stwierdza, ze ramy prawne IFSC przewiduja skuteczny rownowazny system uznawania CCP z panstw trze-
cich.

Komisja uwaza zatem, Ze rozwigzania prawne i nadzorcze Indii majace zastosowanie wobec CCP spelniajg warunki
okreslone w art. 25 ust. 6 rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012. W zwigzku z tym te rozwigzania prawne i nadzorcze
nalezy uzna¢ za réwnowazne z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

Podstawe niniejszej decyzji stanowia prawnie wigzace wymogi majace zastosowanie do CCP w IFSC w chwili przyje-
cia niniejszej decyzji. Komisja, we wspolpracy z Europejskim Urzedem Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych,
powinna nadal regularnie monitorowa¢ zmiany ram prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie do CCP
w IFSC oraz spelnianie warunkéw, na podstawie ktorych przyjeto niniejsza decyzje, w tym sprawdzaé, czy IFSCA
korzysta z przystugujacego mu na mocy art. 71 rozporzadzenia MII uprawnienia do ztagodzenia dowolnych wymo-
g6w okreslonych w tym rozporzadzeniu.

Rozwigzania prawne i nadzorcze majace zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie na dziatalno$¢ w IFSC,
w tym ewentualne ztagodzenie przez IFSCA jakichkolwiek wymogéw okreslonych w rozporzadzeniu MII, powinny
podlega¢ regularnemu przegladowi. Regularne przeglady nie powinny narusza¢ uprawnienia Komisji do przeprowa-
dzenia szczeg6lowego przegladu w dowolnym momencie, w przypadku gdy odpowiednie zmiany sytuacji powoduja
koniecznos$¢ dokonania przez Komisje ponownej oceny réwnowaznosci uznanej niniejsza decyzjg. Na podstawie
ustalen wynikajacych z regularnego lub szczegétowego przegladu Komisja moze podjaé decyzje o zmianie lub uchy-
leniu niniejszej decyzji w dowolnym momencie, w szczegélnosci w przypadku gdy zmiany sytuacji wplywaja na
warunki, na podstawie ktorych przyjeto niniejsza decyzje.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ decyzje wykonawcza (UE) 2016/2269.

Aby zapewni¢ niezwloczne przeprowadzenie przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych kla-
syfikacji i uznania CCP majacych siedzibe w IFSC, niniejsza decyzja powinna wej$¢ w zycie w trybie pilnym.

Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

W art. 1 decyzji wykonawczej (UE) 2016/2269 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3.

Do celéw art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne i nadzorcze Indii, na ktére skladajg

si¢ ustawa o regulacji uméw dotyczacych papieréw warto$ciowych z 1956 r. (Securities Contracts (Regulation) Act), ustawa
o Urzedzie ds. Centréw Miedzynarodowych Ustug Finansowych z 2019 r. (International Financial Services Centres Autho-
rity Act) oraz rozporzadzenie w sprawie instytucji infrastruktury rynkowej z 2021 r. (Market Infrastructure Institutions
Regulations) i ktére maja zastosowanie do CCP majacych siedzibe w centrach migdzynarodowych ustug finansowych,
uznaje si¢ za rtéwnowazne wymogom okreslonym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.”.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
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Sporzadzono w Brukseli dnia 8 czerwca 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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