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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2022/902
z dnia 8 czerwca 2022 r.

w sprawie réwnowazno$ci ram regulacyjnych dotyczacych kontrahentéw centralnych w Malezji
w stosunku do wymagan rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPE]JSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji (), w szczegdlnosci jego art. 25 ust. 6,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Procedura uznawania kontrahentéw centralnych (,CCP”) z siedzibg w panstwach trzecich okreslona w art. 25 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 648/2012 ma umozliwi¢ CCP majacym siedzibg i posiadajagcym zezwolenie w panstwach trzecich,
ktorych standardy regulacyjne sg rownowazne standardom ustanowionym w tymze rozporzadzeniu, $wiadczenie
ustug rozliczeniowych na rzecz cztonkéw rozliczajacych lub systeméw obrotu majgcych siedzibe w Unii. Przewi-
dziana w tym rozporzadzeniu procedura uznawania kontrahentéw oraz decyzja o réwnowaznosci przyczyniaja sig
do osiagnigcia nadrzednego celu rozporzadzenia (UE) nr 6482012, jakim jest zmniejszenie ryzyka systemowego
poprzez rozszerzenie zakresu wykorzystania bezpiecznych i solidnych CCP do rozliczania kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym réwniez woéwczas, gdy dani CCP majg swoja siedzibe
i uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w panistwie trzecim.

(2)  Aby system prawny panstwa trzeciego mdgt zosta uznany za réwnowazny systemowi prawnemu Unii w odniesie-
niu do CCP, istotne skutki obowiazujacych rozwiazan prawnych i nadzorczych powinny by¢ réwnowazne z wymo-
gami Unii pod wzgledem osigganych celéw regulacyjnych. Celem takiej oceny réwnowaznosci jest zatem sprawdze-
nie, czy rozwigzania prawne i nadzorcze w danym panstwie trzecim gwarantuja, ze CCP majacy siedzibe
i posiadajacy zezwolenie w tym pafistwie nie narazajg cztonkéw rozliczajacych oraz systeméw obrotu majacych sie-
dzibe w Unii na wyzszy poziom ryzyka niz ten, na jaki mogliby oni by¢ narazeni w przypadku korzystania z ustug
CCP posiadajacych zezwolenie w Unii, a co za tym idzie, ze nie powoduja niedopuszczalnego poziomu ryzyka syste-
mowego w Unii. Nalezy zatem wzia¢ pod uwage znacznie nizszy poziom ryzyka zwiazanego z dzialalnoscig rozli-
czeniowg prowadzong na rynkach finansowych, ktére s mniejsze od rynku finansowego Unii.

(3)  Ocena réwnowaznosci rozwiazaf prawnych i nadzorczych Malezji z rozwiazaniami prawnymi i nadzorczymi Unii
nie powinna zatem opiera¢ si¢ wylacznie na analizie por6wnawczej prawnie wigzacych wymogdéw majacych zasto-
sowanie do CCP w Malezji, lecz réwniez na ocenie skutkéw tych wymogéw i ich adekwatnosci jako $rodka stuza-
cego ograniczaniu ryzyka, na ktére mogg by¢ narazeni czlonkowie rozliczajacy oraz systemy obrotu z siedzibg
w Unii, z uwzglednieniem wielkosci rynku finansowego, na ktérym dziatajg CCP w Malezji. Aby zapewni¢ réwno-
wazne skutki w zakresie ograniczania ryzyka, wymogi w tym zakresie w odniesieniu do CCP prowadzacych dzialal-
no$¢ na wiekszych rynkach finansowych, gdzie poziom ryzyka jest wyzszy, musza by¢ bardziej surowe niz wymogi
w odniesieniu do CCP prowadzacych dziatalno$¢ na mniejszych rynkach finansowych, gdzie poziom ryzyka jest niz-
SZy.

(4)  Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, aby funkcjonujace w panstwie trzecim roz-
wigzania prawne i nadzorcze dotyczace CCP, kt6rzy uzyskali zezwolenie w tym pafistwie, zostaly uznane za réwno-
wazne z rozwigzaniami ustanowionymi w tym rozporzadzeniu, musza by¢ spelnione trzy warunki.

(5)  Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. a) CCP, kt6rzy uzyskali zezwolenie w pafistwie trzecim, muszg spetniaé prawnie wigzace
wymogi rownowazne wymogom ustanowionym w tytule IV rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

() DzU.L201727.7.2012,s. 1.
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(6)

Prawnie wigzace wymogi majace zastosowanie do CCP, ktdrzy uzyskali zezwolenie w Malezji, okreslono w ustawie
o rynkach i ustugach kapitalowych z 2007 r. (ustawa 671) (Akta Pasaran Modal dan Perkhidmatan 2007) ()
(,CMSA”), w szczegdlnosci w art. 38, uzupelnionej wytycznymi w sprawie infrastruktury rynku finansowego (’)
(swytyczne”) wydanymi przez malezyjska Komisje Papieréw Wartosciowych (,SC”). CMSA i wytyczne w pelni wdra-
zaja migdzynarodowe standardy okreslone w zasadach dotyczacych infrastruktury rynku finansowego (,PFMI”)
wydanych w kwietniu 2012 r. przez Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku (,CPMI”) oraz Miedzynarodowg
Organizacj¢ Komisji Papieréw Wartosciowych (,I0SCO”) (4.

CCP posiadajacy siedzibe w Malezji musza uzyskaé zezwolenie SC. Aby uzyskaé zezwolenie na $wiadczenie ustug
rozliczeniowych, CCP musza spelnia¢ szczegblowe wymogi okre$lone w CMSA i doprecyzowane w wytycznych
oraz posiada¢ regulaminy i procedury wewnetrzne zapewniajace zgodno$¢ ze wszystkimi odpowiednimi standar-
dami PFMIL. CCP muszg w szczegdlnosci prowadzi¢ dzialalno$¢ w bezpieczny i skuteczny sposob oraz ostroznie
zarzadzaé ryzykiem zwiazanym z prowadzong dzialalnoscig i realizowanymi operacjami. Zgodnie z sekcjg 3.02
wytycznych od CCP wymaga si¢ rowniez posiadania wystarczajacych zasobéw w zakresie finanséw, personelu,
zarzadzania ryzykiem, technologii informacyjnych, systeméw i infrastruktury, aby mogli petni¢ swoja funkcje jako
CCP. Aby udowodni¢ zgodno$¢ z CMSA i wytycznymi, w art. 38 ust. 2 CMSA wymaga si¢ od CCP przedlozenia SC
regulamindéw i procedur wewnetrznych przed ich wdroZzeniem.

Struktura prawnie wigzacych wymogéw majacych zastosowanie do CCP, ktdrzy uzyskali zezwolenie w Malezji, jest
zatem dwupoziomowa. Pierwszy poziom obejmuje CMSA i wytyczne okreslajace podstawowe zasady i standardy
wysokiego poziomu, ktérych CCP muszg przestrzegaé, aby uzyskaé zezwolenie na $wiadczenie ustug rozliczenio-
wych w Malezji (zwane dalej facznie ,zasadami naczelnymi”). Drugi poziom obejmuje regulaminy i procedury wew-
netrzne CCP.

Rynek finansowy w Malezji jest znacznie mniejszy niz rynek, na ktérym dzialaja CCP majacy siedzibe w Unii.
W okresie od 2016 r. obrét instrumentami pochodnymi lub rozliczanie tych instrumentéw na tym rynku mialy
miejsce na niewielkg skale. W zwigzku z tym dla czlonkéw rozliczajacych i systeméw obrotu z siedzibg w Unii
udzial w CCP posiadajagcych zezwolenie w Malezji wiaze si¢ ze znacznie nizszym ryzykiem niz w przypadku udziatu
w CCP posiadajacych zezwolenie w Unii. Zasady naczelne majace zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie
w Malezji, ktorych uzupelnienie stanowia obowigzujace w tych CCP regulamin i procedury wewnetrzne, ktore prze-
widujg wymog zapewnienia zgodnosci z PEMI, odpowiednio ograniczaja nizszy poziom ryzyka, na ktore moga by¢
narazeni uczestnicy rozliczajacy i systemy obrotu majgce siedzibe w Unii, a tym samym moga by¢ uznane za zapew-
niajace skutki w zakresie ograniczania ryzyka réwnowazne skutkom przewidzianym w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012.

(10) Komisja stwierdza, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Malezji gwarantuja, ze CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie

w tym kraju, spelniaja prawnie wigzace wymogi réwnowazne wymogom ustanowionym w tytule IV rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012.

(11) Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne i nadzorcze dotyczace CCP

posiadajgcych zezwolenie w panstwie trzecim musza zapewniaé, aby CCP podlegali skutecznemu nadzorowi i egzek-
wowaniu prawa prowadzonym na biezgco.

(12)  SC, jako organ nadzoru nad CCP, na biezgco monitoruje CCP w Malezji w celu zapewnienia przestrzegania zasad

naczelnych oraz regulaminéw i procedur wewnetrznych CCP. SC regularnie sprawuje biezacy nadzér zgodnie
z art. 15 lit. f) ustawy o malezyjskiej Komisji Papieréw Warto$ciowych z 1993 r. (ustawa 498) (°) (Akta Suruhanjaya
Sekuriti Malaysia 1993) w celu identyfikacji, oceny i ograniczania ryzyka oraz wyznaczania zwigzanych z tym ryzy-
kiem priorytetéw. SC moze prowadzi¢ dochodzenia i inspekcje w sprawie podejrzen naruszenia, mie¢ wglad do
ksigg rachunkowych i dokumentacji lub zobowigzywac osoby fizyczne do udziatu w przestuchaniach pod przysiega

Malezyjska Komisja Papieréw Wartosciowych, ustawa o rynkach kapitalowych i ustugach z 2007 r. [A1499/2015 & P.U.(A)

289/2021] c.if. z dnia 1 lipca 2021 1.

Malezyjska Komisja Papieréw WartoSciowych, wytyczne w sprawie infrastruktury rynku finansowego SC-GL/1-2017 (R1-2019).
Komitet ds. System6w Platnosci i Rozrachunku/Komitet Techniczny Miedzynarodowej Organizacji Komisji Papieréw Warto$ciowych,
Zasady dotyczace infrastruktury rynku finansowego, kwiecient 2012 r., dokumenty CPMI nr 101, Zasady dotyczace infrastruktury
rynku finansowego (bis.org).

Malezyjska Komisja Papieréw Wartosciowych, ustawa o Komisji Papieréw WartoSciowych z 1993 r. [- P.U.(B) 547/2017] c.if. z dnia
24 listopada 2017 r.
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lub przyrzeczeniem. SC przystuguja wszechstronne uprawnienia do celéw zapewniania zgodnosci i moze cofngé
zezwolenie i zatwierdzenie regulaminéw i procedur wewnetrznych, zgodnie z art. 39 CMSA, wydawaé warunki,
wymogi lub dyspozycje zgodnie z art. 26, 354 i 355 CMSA, a takze naklada¢ sankcje na CCP zgodnie z art. 354
CMSA.

(13) Komisja stwierdza, Ze rozwiazania prawne i nadzorcze Malezji dotyczace CCP posiadajacych zezwolenie w tym kraju
przewiduja skuteczne biezgce nadzdr i egzekwowanie prawa.

(14) Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne i nadzorcze panistwa trzeciego
musza przewidywaé skuteczny réwnowazny system uznawania CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie w ramach syste-
méw prawnych panstw trzecich (,CCP z pafistw trzecich”).

(15) CCP spoza Malezji, ktérzy pragna rozlicza¢ instrumenty pochodne w Malezji, muszg zlozy¢ do SC wniosek
o zatwierdzenie. W sekcji 3.03 wytycznych ustanowiono kryteria i przebieg procedury uznawania. Aby CCP mogt
uzyskaé zatwierdzenie, rozwigzania prawne i nadzorcze jurysdykeji, w ktérej CCP ma siedzibe, musza by¢ poréwny-
walne z rozwiazaniami prawnymi i nadzorczymi dotyczacymi CCP posiadajacych zezwolenie i majacych siedzibe
w Malezji. CCP spoza Malezji musi przez caly czas efektywnie przestrzega przepiséw jego jurysdykgji krajowej,
z uwzglednieniem zgodnosci z PFMI. Zawarcie porozumieri o wsp6tpracy miedzy SC a wlasciwymi organami pan-
stw trzecich odpowiedzialnymi za nadzér nad CCP spoza Malezji oraz dostepno$¢ ram prawnych w jurysdykeji
danego CCP, ktore przewiduja mozliwo$¢ uznawania zagranicznych CCP, sg rowniez wymagane przed zatwierdze-
niem CCP spoza Malezji.

(16) Komisja stwierdza, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Malezji przewiduja skuteczny i réwnowazny system uznawa-
nia CCP z panstw trzecich.

(17) Mozna zatem uznaé, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Malezji majace zastosowanie do CCP spelniajg warunki
okreslone w art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, oraz nalezy uznad, ze rozwigzania te s3 rGwnowazne
wymogom ustanowionym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(18) Podstawe niniejszej decyzji stanowig prawnie wigzace wymogi majace zastosowanie do CCP w Malezji w dniu przy-
jecia niniejszej decyzji. Komisja powinna, we wspolpracy z ESMA, w dalszym ciggu regularnie monitorowaé zmiany
ram prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie do CCP w Malezji oraz spelnianie warunkéw, na podstawie
ktérych podjeto niniejszg decyzje.

(19) Rozwigzania prawne i nadzorcze majace zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie w Malezji powinny podle-
gal regularnemu przegladowi. Regularne przeglady powinny pozostawaé bez uszczerbku dla uprawnienia Komisji
do przeprowadzenia szczegélowego przegladu w dowolnym momencie, w przypadku gdy odpowiednie zmiany
sytuacji sprawiaja, Ze konieczne jest, by Komisja dokonala ponownej oceny réwnowaznosci przyznanej niniejsza
decyzja. Na podstawie ustalen wynikajacych z regularnego lub szczegbtowego przegladu Komisja moze podjaé
decyzje o zmianie lub uchyleniu niniejszej decyzji w dowolnym momencie, w szczegdlnosci w przypadku gdy
zmiany sytuacji wplywaja na warunki, na podstawie ktorych przyjeto niniejszg decyzje.

(20)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne i nadzorcze Malezji majace zastosowanie do kon-
trahentéw centralnych okre$lone w ustawie o malezyjskiej Komisji Papieréw Warto$ciowych z 1993 r. oraz w ustawie
o rynkach i ustugach kapitatowych z 2007 r., uzupelnione przez wytyczne malezyjskiej Komisji Papieréw Wartociowych
w sprawie infrastruktury rynku finansowego, uznaje si¢ za réwnowazne z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012.
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Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 8 czerwca 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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