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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2022/903
z dnia 8 czerwca 2022 r.

w sprawie réwnowazno$ci ram regulacyjnych dotyczacych kontrahentéw centralnych w Chile
w stosunku do wymog6w rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji (), w szczeg6lnosci jego art. 25 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Procedura uznawania kontrahentéw centralnych (,CCP”) z siedzibg w pafistwach trzecich okreslona w art. 25 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 648/2012 ma umozliwi¢ CCP majacym siedzibe i posiadajacym zezwolenie w panstwach trzecich,
ktérych standardy regulacyjne sg réwnowazne standardom ustanowionym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012,
$wiadczenie ustug rozliczeniowych na rzecz czlonkéw rozliczajacych lub systeméw obrotu majgcych siedzibe
w Unii. Przewidziane w tym rozporzadzeniu procedura uznawania kontrahentéw oraz decyzje o rownowaznosci
przyczyniajg si¢ do osiagnigcia nadrzednego celu rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jakim jest zmniejszenie ryzyka
systemowego poprzez rozszerzenie zakresu wykorzystania bezpiecznych i solidnych CCP do rozliczania kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym réwniez wowczas, gdy dani CCP maja
swoja siedzibe i uzyskali zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w pafstwie trzecim.

(2)  Aby system prawny pafistwa trzeciego mogl zosta¢ uznany za rownowazny systemowi prawnemu Unii w odniesie-
niu do CCP, istotne skutki obowigzujacych rozwiazan prawnych i nadzorczych powinny by¢ réwnowazne z wymo-
gami Unii pod wzgledem osigganych celéw regulacyjnych. Celem takiej oceny réwnowaznosci jest zatem sprawdze-
nie, czy rozwigzania prawne i nadzorcze w danym panstwie trzecim gwarantuja, ze CCP majacy siedzibe
i posiadajacy zezwolenie w tym panstwie trzecim nie narazajg cztonkéw rozliczajacych oraz systeméw obrotu maja-
cych siedzibe w Unii na wyzszy poziom ryzyka niz ten, na jaki ci cztonkowie rozliczajacy i systemy obrotu mogliby
by¢ narazeni w przypadku korzystania z ustug CCP posiadajacych zezwolenie w Unii, a co za tym idzie, ze nie powo-
dujg niedopuszczalnego poziomu ryzyka systemowego w Unii. Nalezy zatem wzigé pod uwage znacznie nizszy
poziom ryzyka zwigzanego z dzialalnoicia rozliczeniows prowadzong na rynkach finansowych, ktére s3 mniejsze
od rynku finansowego Unii.

(3)  Ocena, czy rozwigzania prawne i nadzorcze Chile s3 réwnowazne rozwiazaniom unijnym, powinna opierac si¢ nie
tylko na analizie poréwnawczej prawnie wigzgcych wymogdw majgcych zastosowanie do CCP w Chile, ale réwniez
na ocenie skutkéw tych wymogéw. Komisja powinna réwniez oceni¢ adekwatno$¢ tych wymogéw w stosunku do
celu, jakim jest ograniczenie ryzyka, na ktore moga by¢ narazeni czlonkowie rozliczajacy i systemy obrotu z siedzibg
w Unii, biorac pod uwage wielko$¢ rynku finansowego, na ktérych dzialajg CCP posiadajacy zezwolenie w Chile.
Wymogi w zakresie ograniczania ryzyka wobec CCP prowadzacych dziatalno$¢ na wigkszych rynkach finansowych,
gdzie poziom ryzyka jest z natury wyzszy, muszg by¢ bardziej rygorystyczne niz wymogi dotyczace CCP prowadza-
cych dziatalno$¢ na mniejszych rynkach finansowych, na ktérych poziom ryzyka jest z natury nizszy.

(4)  Wart. 25 ust. 6 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 okreslono trzy warunki, ktére musza by¢ spelnione,
aby stwierdzi¢, ze funkcjonujace w panstwie trzecim rozwigzania prawne i nadzorcze dotyczace CCP, ktérzy uzys-
kali zezwolenie w tym pafistwie, sa rOwnowazne z rozwigzaniami ustanowionymi w tym rozporzadzeniu.

(5)  Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w panstwie trze-
cim, muszg spelnia¢ prawnie wigzace wymogi rownowazne z wymogami okre§lonymi w tytule IV tego rozporza-
dzenia.

() DzU.L201727.7.2012,s. 1.
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(6)  Prawnie wigZace wymogi majace zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie w Chile s3 okre$lone w ustawie
nr 20.345 z 2009 r. () regulujacej rozliczanie i rozrachunek instrumentéw finansowych (,zasady naczelne”), jak
réwniez w zasadach ogélnych (Normas de Caracter General) i okélnikach wydanych przez Komisje ds. Rynku Finan-
sowego (CMF) (,zasady wtorne”). Zasady te facznie okreslajg standardy i wymogi, ktére CCP posiadajacy zezwolenie
w Chile muszg spelnia¢ w sposéb ciagly.

(7) W zasadach naczelnych okres§lono miedzy innymi zasady dotyczace zarzadzania, akcjonariuszy i udzialowcow
posiadajgcych znaczne pakiety akcji, funduszu na wypadek niewykonania zobowiazania i rozrachunku oraz okres-
lono minimalny zakres tematéw, ktére musza by¢ uwzglednione w zasadach operacyjnych CCP. Ponadto zgodnie
z okdlnikiem nr 2237 z 2018 r. CCP posiadajacy zezwolenie musza stosowaé i wdraza¢ odpowiednie migdzynaro-
dowe standardy dotyczgce systeméw rozliczeniowych i rozrachunkowych, w szczeg6lnosci zasady dotyczace infras-
truktury rynku finansowego (,PFMI”) wydane przez Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku oraz Migdzyna-
rodowa Organizacj¢ Komisji Papier6w Warto$ciowych ().

(8)  Aby uzyskac zezwolenie, CCP musi przedtozy¢ CMF i Bankowi Centralnemu Chile swoje zasady operacyjne, a takze
analiz¢ adekwatnosci kazdego z systemdw, ktdrymi zarzadza. Zasady operacyjne CCP muszg zawieraé szczeg6lowe
uregulowania dotyczace sposobu, w jaki CCP ma spelniaé wysokie standardy i wymogi okreslone w zasadach naczel-
nych, jak réwniez w PFMI. Zasady operacyjne muszg zawieral przepisy dotyczace wymogéw uczestnictwa, syste-
méw lacznodci, rodzaju instrumentéw finansowych, ktére moga by¢ rozliczane, procedur zarzadzania ryzykiem,
procedur terminowego rozrachunku, zabezpieczen, ktére majg by¢ dostarczone przez uczestnikéw, Srodkéw podej-
mowanych w przypadku naruszenia przez uczestnikéw ich obowiazkéw, organizacji i funkcjonowania komitetu ds.
audytu, komitetu dyscyplinarnego i komitetu ds. ryzyka oraz ciaglosci operacyjnej. Po zatwierdzeniu zasad operacyj-
nych przez CMF i Bank Centralny Chile CMF sprawdza zdolnos¢ CCP do rozpoczecia dziatalnosci pod wzgledem
infrastruktury, dostepnosci specjalistéw i zasobow technologicznych, procedur i kontroli. Po uzyskaniu zezwolenia
przez CCP jego zasady operacyjne stajg si¢ dla niego prawnie wigzace. Wszelkie zmiany zasad operacyjnych musza
zosta zatwierdzone przez CMF i Bank Centralny Chile.

(9)  Struktura prawnie wigzacych wymogéw majacych zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie w Chile jest
zatem dwupoziomowa. Pierwszy poziom sklada si¢ z ustawy nr 20.345 z 2009 r., jak réwniez zasad ogdlnych
i okélnikéw wydanych przez CMF, ktore lacznie okreslaja wysokie standardy i wymogi, w tym PFMI, do ktérych
CCP posiadajacy zezwolenie musza si¢ stosowac, a takze szczegdlowe uregulowania dotyczace sposobu, w jaki CCP
ma spelniaé te wysokie standardy i wymogi. Drugi poziom obejmuje zasady operacyjne CCP.

(10) Rynek finansowy w Chile jest znacznie mniejszy niz rynek finansowy, na ktorym dzialajg CCP majacy siedzibe
w Unii. W ostatnich trzech latach faczna warto$¢ transakeji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym i rozliczonych w Chile stanowita mniej niz 1 % lacznej wartosci rozliczonych
w Unii transakcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
W zwiazku z tym dla cztonkéw rozliczajacych i systeméw obrotu z siedzibg w Unii udzial w CCP posiadajacych zez-
wolenie w Chile wiaze si¢ ze znacznie nizszym ryzykiem niz w przypadku udziatu w CCP posiadajacych zezwolenie
w Unil. Zasady naczelne i wtérne majace zastosowanie do CCP posiadajgcych zezwolenie w Chile, kt6rych uzupet-
nienie stanowig wigzace zasady operacyjne, lacznie wdrazajace PFMI, odpowiednio ograniczaja nizszy poziom
ryzyka, na ktére moga by¢ narazeni cztonkowie rozliczajacy i systemy obrotu majacy siedzibe w Unii, a tym samym
moga by¢ uznane za zapewniajace skutki w zakresie ograniczania ryzyka réwnowazne skutkom przewidzianym
w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(11) Komisja stwierdza, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Chile gwarantuja, Ze CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w tym
kraju, spelniaja prawnie wiazace wymogi réwnowazne wymogom ustanowionym w tytule IV rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

(12) Art. 25 ust. 6 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 zawiera wymog, aby rozwigzania prawne i nadzorcze doty-
czace CCP posiadajacych zezwolenie w pafistwie trzecim zapewnialy skuteczny nadzor i skuteczne egzekwowanie
prawa, prowadzone na biezaco wobec CCP.

(%) Diario Oficial de la Republica de Chile, Nam. 39.380 [Dziennik Urzgdowy Republiki Chile nr 39.380], 6 czerwca 2009 r.
() Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku, dokument nr 101 z dnia 16 kwietnia 2012 r.
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(13) Ustawa nr 21.000 (*) z 2017 r. ustanawia CMF oraz okresla jej funkcje i uprawnienia. CMF, jako organ nadzoru nad
CCP, monitoruje CCP w Chile w celu zapewnienia stalego przestrzegania zasad naczelnych oraz wewnetrznych zasad
i procedur CCP. CMF posiada kompleksowe uprawnienia do kontrolowania i karania CCP posiadajacego zezwolenie,
w tym m.in. prawo do zadania informacji i danych, przeprowadzania kontroli na miejscu i kontroli poza siedzibg
oraz zwracania si¢ do CCP posiadajgcego zezwolenie o dokonanie korekt, do wydawania nakazéw i instrukeji, do
zwracania si¢ do prokuratora, jezeli CMF uzyska informacje o jakichkolwiek faktach, ktére moglyby mie¢ zwigzek
z przestepstwem, do nakladania kar na CCP, grzywien na dyrektorow i zarzadzajacych, do zawieszenia dzialalnosci
CCP lub cofnigcia jego zezwolenia. Ponadto CCP musza dokonywaé samooceny pod katem zgodnosci z PFMI i przed-
stawi¢ CMF sprawozdanie na ten temat, ktére podlega publikacji. Ogélnie rzecz biorac, zgodnie z art. 5 ustawy
nr 21.000, CMF jest uprawniona do przyjmowania przewidzianych w prawie Srodkéw zapobiegawczych i napra-
wezych, ktore uznaje si¢ za niezbedne do realizacji jej celow.

(14) Komisja stwierdza, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Chile i dotyczace CCP posiadajacych zezwolenie w tym kraju
przewidujg skuteczny, biezacy nadzor i egzekwowanie prawa.

(15) Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ramy prawne panstwa trzeciego muszg przewidy-
wac skuteczny réwnowazny system uznawania CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie na mocy systeméw prawnych pan-
stw trzecich (,CCP z panstw trzecich”).

(16) W Chile, zgodnie z okdlnikiem nr 2.311 z 2022 r., ,réwnowazny CCP z panstwa trzeciego” to CCP prowadzacy
dziatalno$¢ w jurysdykeji, w ktdrej CMF stwierdza przestrzeganie PFMI w istotnym zakresie, a CCP podlega skutecz-
nemu nadzorowi i z ktdrg to jurysdykcja zawarto porozumienie o wspotpracy miedzy organem nadzoru z panistwa
trzeciego a CMF. CCP z pafistw trzecich uznani przez CMF za réwnowazne s3 ujeci w publicznym rejestrze, ktéry
jest oceniany co najmniej raz w roku w celu sprawdzenia zgodnosci z PFMI. CCP z panistw trzecich, ktdrzy nie zostali
uznani przez CMF za réwnowazne CCP z panstw trzecich, moga réwniez $wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe na rzecz
chilijskich bankéw. Jednak podczas gdy ekspozycje chilijskich bankéw wobec réwnowaznych CCP z pafistw trzecich
korzystaja z preferencyjnego sposobu ujmowania w kapitale zgodnie z okdlnikiem nr 2.311, w odniesieniu do eks-
pozycji wobec nieuznanych za rownowazne CCP z panstw trzecich stosuje si¢ zawyzona wage ryzyka w wysokosci
1250 %. W praktyce tak wysoka waga ryzyka w przypadku nieuznanych za réwnowazne CCP z panstw trzecich
jest zaporowa i mozna oczekiwa¢, ze bardzo niewiele chilijskich bankéw zdecyduje sie na rozliczanie w nieuznanych
za rébwnowazne CCP z panstw trzecich. Ponadto, gdyby chilijskie banki i tak zdecydowaly si¢ na rozliczanie w nie-
uznanym za rownowazny CCP z pafistwa trzeciego, wysoka waga ryzyka ograniczylaby wszelkie ryzyko zwigzane
z jego ekspozycjami. W $wietle sposobu ujmowania kapitalu majacego zastosowanie do ekspozycji wobec nieuzna-
nych za réwnowazne CCP zgodnie z okélnikiem nr 2.311 mozna uznad, ze chilijski system zapewnia skuteczny
réwnowazny system uznawania CCP z pafistw trzecich.

(17) Komisja stwierdza, ze ramy prawne Chile zapewniaja skuteczny réwnowazny system uznawania CCP z pafistw trze-
cich.

(18) Komisja uwaza zatem, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Chile majace zastosowanie wobec CCP spelniajg warunki
okreslone w art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. W zwigzku z tym te rozwigzania prawne i nadzorcze
nalezy uznaé za rébwnowazne z wymogami okre$lonymi w tym rozporzadzeniu.

(19) Podstawe niniejszej decyzji stanowig prawnie wigzace wymogi majace zastosowanie do CCP w Chile w dniu jej przy-
jecia. Komisja, migdzy innymi na podstawie informacji uzyskanych od Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papie-
ré6w WartoSciowych i zgodnie z wymogami art. 25 ust. 6b rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, bedzie nadal regular-
nie monitorowa¢ zmiany ram prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie do CCP w Chile oraz spelnianie
warunkéw, na podstawie ktérych przyjeto niniejszg decyzje.

(20) Na podstawie ustalen wynikajacych z regularnego lub szczegdélowego przegladu Komisja moze podjaé decyzje
o zmianie lub uchyleniu niniejszej decyzji w dowolnym momencie, w szczeg6lnosci w przypadku gdy zmiany sytua-
¢ji wplywaja na warunki, na podstawie ktorych przyjeto niniejsza decyzje.

(21)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

(*) Diario Oficial de la Republica de Chile, I Seccién, Niim. 41.692 [Dziennik Urzedowy Republiki Chile, sekcja 1, nr 41.692], 23 lutego
2017 r.



9.6.2022 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 156/71

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1
Do celéw art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne i nadzorcze Chile, obejmujace ustawe
nr 20.345 z 2009 r. uzupelniong o zasady ogdlne (Normas de Caracter General) i okélniki wydawane przez Komisje ds.

Rynku Finansowego (Comision para el Mercado Financiero) i majgce zastosowanie do kontrahentéw centralnych, uznaje
si¢ za rownowazne wymogom okreslonym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 8 czerwca 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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