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DECYZJA WYKONAWCZA KOMIS]JI (UE) 2022/985
z dnia 22 czerwca 2022 r.

w sprawie réwnowazno$ci ram regulacyjnych dotyczacych kontrahentéw centralnych w Izraelu
w stosunku do wymog6w rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPE]JSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji ('), w szczeg6lnoci jego art. 25 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Procedura uznawania kontrahentéw centralnych (,CCP”) z siedzibg w pafistwach trzecich okreslona w art. 25 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 648/2012 ma umozliwi¢ CCP majacym siedzibe i posiadajacym zezwolenie w panstwach trzecich,
ktérych standardy regulacyjne sa rownowazne standardom ustanowionym w tymze rozporzadzeniu, $wiadczenie
ustug rozliczeniowych na rzecz cztonkéw rozliczajgcych lub systeméw obrotu majacych siedzibe w Unii. Przewi-
dziana w tym rozporzadzeniu procedura uznawania kontrahentéw oraz decyzja o rbwnowaznosci przyczyniaja si¢
do osiagnigcia nadrzednego celu rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jakim jest zmniejszenie ryzyka systemowego
poprzez rozszerzenie zakresu wykorzystania bezpiecznych i solidnych CCP do rozliczania kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym réwniez wowczas, gdy dani CCP majg siedzibe i uzyskali
zezwolenie w pafistwie trzecim.

(2)  Aby system prawny panstwa trzeciego mozna byto uzna¢ za réwnowazny systemowi prawnemu Unii w odniesieniu
do CCP, istotne skutki obowigzujacych rozwigzan prawnych i nadzorczych powinny by¢ réwnowazne z wymogami
Unii pod wzgledem osigganych celéw regulacyjnych. Celem takiej oceny réwnowaznosci jest zatem sprawdzenie,
czy rozwigzania prawne i nadzorcze w danym panstwie trzecim gwarantujg, ze CCP majacy siedzibe i posiadajacy
zezwolenie w tym panstwie trzecim nie narazajg cztonkéw rozliczajacych oraz systeméw obrotu majacych siedzibe
w Unii na wyzszy poziom ryzyka niz ten, na jaki ci czlonkowie rozliczajacy i systemy obrotu mogliby by¢ narazeni
w przypadku korzystania z ustug CCP posiadajgcych zezwolenie w Unii, a co za tym idzie, ze nie powoduja niedo-
puszczalnego poziomu ryzyka systemowego w Unii.

(3)  Ocena, czy rozwiazania prawne i nadzorcze Izraela s réwnowazne rozwigzaniom unijnym, powinna opiera¢ si¢ nie
tylko na analizie poréwnawczej prawnie wigzacych wymogéw majacych zastosowanie do CCP w Izraelu, ale réw-
niez na ocenie skutkoéw tych wymogéw. Komisja powinna réwniez oceni¢ adekwatno$¢ tych wymogéw w stosunku
do celu, jakim jest ograniczenie ryzyka, na ktdre moga by¢ narazeni cztonkowie rozliczajgcy i systemy obrotu z sie-
dziba w Unii, biorac pod uwage wielko$¢ rynku finansowego, na ktérym dzialaja CCP w Izraelu. Aby zapewnié réw-
nowazne skutki w zakresie ograniczania ryzyka, wymogi w tym zakresie w odniesieniu do CCP prowadzacych dzia-
falno§¢ na wigkszych rynkach finansowych, gdzie poziom ryzyka jest wyzszy, musza by¢ bardziej surowe niz
wymogi w odniesieniu do CCP prowadzacych dziatalno$¢ na mniejszych rynkach finansowych, gdzie poziom ryzyka
jest nizszy.

(4)  Wart. 25 ust. 6 lit. a), b) i c) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 okre$lono trzy warunki, ktére musza by¢ spenione,
aby stwierdzié, ze funkcjonujgce w pafistwie trzecim rozwiazania prawne i nadzorcze dotyczace CCP, ktorzy uzys-
kali zezwolenie w tym pafistwie, sa rGwnowazne z rozwigzaniami ustanowionymi w tym rozporzadzeniu.

(5)  Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. a) CCP, kt6rzy uzyskali zezwolenie w pafistwie trzecim, muszg spetniaé prawnie wigzace
wymogi rownowazne wymogom okre$lonym w tytule IV wspomnianego rozporzadzenia.

() DzU.L201727.7.2012,s. 1.
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(6)

Prawnie wigzace wymogi majace zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie w Izraelu zawarte sa w ustawie
o papierach warto$ciowych 5728-1968 (%) (Securities Law, dalej ,SL”), w szczeg6lnosci jej sekcjach 50 A, 50B, 50B19
i 50C. Ustawa o papierach wartoSciowych powoluje si¢ na przepisy sekcji 10 ustawy o systemach platniczych
5768-2008 () (Payment Systems Law, dalej ,PSL”), w ktorej okreslono kryteria regulujace sprawowanie nadzoru nad
izbami rozliczeniowymi majgcymi siedzibe w Izraelu (zapewnienie stabilnych i skutecznych izb rozliczeniowych)
przez izraelski organ ds. papieréw warto$ciowych (Israel Securities Authority, dalej ,ISA”). Uzupelnieniem tych ram
prawnych jest zbior wytycznych wydanych przez ISA, a skierowanych do CCP z siedziba w Izraelu. SL, PSL oraz
wytyczne ISA zapewniaja pelne wdrozenie migdzynarodowych standardéw okreslonych w zasadach dotyczacych
infrastruktury rynku finansowego (,PFMI") wydanych w kwietniu 2012 r. przez Komitet ds. Systeméw Platnosci
i Rozrachunku (,CPMI") oraz Migdzynarodowg Organizacj¢ Komisji Papieréw Wartosciowych (,JOSCO”) (¥).

CCP z siedziba w Izraelu muszg uzyskac zezwolenie izraelskiego ministra finanséw udzielane po konsultacji z ISA
i po uzyskaniu zgody Komisji ds. Finanséw Knesetu. W celu §wiadczenia ustug rozliczeniowych CCP sa zobowigzani
do przestrzegania szczegélowych przepiséw okreslonych w SL oraz do posiadania wewngtrznych zasad i procedur,
ktére w szczeg6lnosci zapewniajg zgodno$¢ ze wszystkimi odpowiednimi standardami PFMI. CCP z siedzibg
w Izraelu musza w szczegdlno$ci prowadzi¢ dziatalno$é w bezpieczny i skuteczny sposéb oraz ostroznie zarzadzaé
ryzykiem zwiazanym z prowadzona dzialalnoscig i realizowanymi operacjami. Zgodnie z wytycznymi dla CCP
posiadajacych zezwolenie w Izraelu wydanymi przez ISA w dniu 15 grudnia 2015 r. od CCP wymaga si¢ rowniez
posiadania wystarczajgcych zasobéw w zakresie finanséw, personelu, zarzadzania ryzykiem, technologii informacyj-
nych, systeméw i infrastruktury, aby mogli pelni¢ swoja funkcje jako CCP. Ponadto kazdy CCP, ktéry uzyskat zezwo-
lenie w Izraelu, jest odpowiedzialny za okreslenie swoich wewnetrznych zasad, z tym ze zgodnie z sekcja 50B lit. a)
pkt 1 SL zmiana zasad dotyczacych czlonkostwa wymaga formalnej zgody ISA. Niezaleznie od tego przepisu ISA
moze, zgodnie z sekcjg 50C lit. b) SL, nakazal wprowadzenie zmian w zasadach CCP, ktdry uzyskal zezwolenie
w Izraelu, jezeli zasady te sg niezgodne z izraelskimi ramami prawnymi dotyczacymi CCP lub z PEML

Izraelski rynek finansowy jest znacznie mniejszy niz rynek finansowy Unii. W szczegdlnosci w 2015 r. faczna war-
to$¢ transakcji na instrumentach pochodnych rozliczonych w Izraelu stanowita mniej niz 1 % tacznej wartosci trans-
akcji na instrumentach pochodnych rozliczonych w Unii. W zwigzku z tym udzial w CCP posiadajacych zezwolenie
w Izraelu naraza czlonkéw rozliczajacych i systemy obrotu z siedzibg w Unii na znacznie nizsze ryzyko niz ich
udzial w CCP posiadajacych zezwolenie w Unii.

Komisja stwierdza, Ze rozwiazania prawne i nadzorcze Izraela gwarantuj, ze CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie
w Izraelu, spelniaja prawnie wigZzace wymogi réwnowazne wymogom ustanowionym w tytule IV rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012.

(10)  Art. 25 ust. 6 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 zawiera wymag, aby rozwigzania prawne i nadzorcze doty-

czace CCP posiadajacych zezwolenie w panstwie trzecim zapewnialy, aby CCP podlegali skutecznemu nadzorowi
i egzekwowaniu prawa prowadzonym na biezgco.

(11) Zgodnie z sekcjg 50C SL ISA jest uprawniony do nadzorowania dzialalnosci CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie

w Izraelu. Celem nadzoru ISA jest zapewnienie stabilnosci i skutecznosci CCP oraz kontrolowanie wypelniania
przez CCP z Izraela ich obowigzkéw. Ponadto przepisy sekcji 10 PSL oraz sekeji 56 A i 50C lit. d) SL uzupelniajg zes-
taw uprawnien przyznanych ISA, ktéry moze przeprowadzaé wobec CCP audyty i kontrole w miejscu prowadzenia
dzialalnosci oraz wymaga¢ od CCP przedstawienia dokumentéw potwierdzajacych odpowiednie wdrozenie prawnie
wiazacych wymogéw dotyczacych CCP posiadajacych zezwolenie w Izraelu. W przypadku podejrzenia naruszenia
ISA moze — zgodnie z sekcja 50C lit. b) SL — narzuci¢ CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie, zasady wewnetrzne.

(12) Komisja stwierdza, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Izraela dotyczace CCP posiadajacych zezwolenie w tym kraju

przewidujg skuteczny biezacy nadzér i skuteczne biezgce egzekwowanie prawa.

(13) Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ramy prawne panstwa trzeciego musza przewidy-

wacé skuteczny réwnowazny system uznawania CCP, ktdorzy uzyskali zezwolenie na podstawie systeméw prawnych
panstw trzecich (,CCP z panistw trzecich”).

Ustawa o papierach wartosciowych 5728-1968.

Ustawa o systemach platniczych 5768-2008.

Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku/Komitet Techniczny Migdzynarodowej Organizacji Komisji Papieréw Warto$ciowych,
»Zasady dotyczace infrastruktury rynkéw finansowych”, kwieciet 2012 r., dokumenty CPMI nr 101.
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(14) CCP spoza Izraela, ktorzy cheg rozliczaé instrumenty pochodne w Izraelu, muszg ztozy¢ wniosek o licencj¢ do prze-
wodniczacego ISA i uzyskal zgode izraelskiego ministra finanséw. Zgodnie z sekcja 50 A lit. a8) SL, jezeli przewod-
niczacy ISA stwierdzi, Ze ISA moze wspolpracowac z organem wiasciwym dla posiadajacych zezwolenie CCP spoza
Izraela, uzna, Ze wymogi prawne majace zastosowanie do danego CCP sg rownowazne z izraelskimi ramami praw-
nymi i ze udzielenie licencji temu CCP nie zaszkodzi interesom inwestoréw w Izraelu, ISA moze podja¢ decyzje
o zwolnieniu tego CCP z przepiséw regulacyjnych zawartych w izraelskich ramach prawnych dotyczacych CCP.
Uznanie CCP spoza Izraela jest zatem mozliwe pod tymi warunkami.

(15) Komisja stwierdza, ze ramy prawne Izraela przewidujg skuteczny réwnowazny system uznawania CCP z paistw
trzecich.

(16) Komisja uwaza zatem, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Izraela majace zastosowanie do CCP spelniajg warunki
okreslone w art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. W zwigzku z tym te rozwigzania prawne i nadzorcze
nalezy uzna¢ za réwnowazne z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(17) Podstawe niniejszej decyzji stanowia prawnie wiazace wymogi majace zastosowanie do CCP w Izraelu w dniu przy-
jecia niniejszej decyzji. Komisja oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych bedg w dalszym
ciagu monitorowa¢ zmiany ram prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie do CCP w Izraelu oraz spelnianie
warunkow, na podstawie ktérych przyjeto niniejsza decyzje.

(18) Komisja moze w kazdej chwili podja¢ decyzje o zmianie lub uchyleniu niniejszej decyzji, w szczegdlnosci w przy-
padku gdy zmiany w zakresie regulacji i nadzoru w Izraelu majg wplyw na warunki, na podstawie ktorych przyjeto
niniejsza decyzje.

(19)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,
PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne i nadzorcze Izraela majgce zastosowanie do
kontrahentéw centralnych okre$lone w ustawie o papierach warto$ciowych 5728-1968 i w ustawie o systemach platni-
czych 5768-2008, uzupelnione wytycznymi izraelskiego organu ds. papieréw wartosciowych (Israel Securities Authority) dla
kontrahentéw centralnych w Izraelu, uznaje si¢ za réwnowazne z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 22 czerwca 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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