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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2022/987
z dnia 2 maja 2022 r.

zmieniajagce wytyczne (UE) 2015/510 w sprawie implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej
Eurosystemu (EBC/2014/60) (EBC[2022/17)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajagc Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 9 ust. 2, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18 ust. 2 oraz art. 20 akapit pierwszy,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Osiagnigcie jednolitej polityki pienig¢znej wymaga zdefiniowania narzedzi, instrumentéw i procedur, kt6re majg by¢
stosowane przez Eurosystem, tak aby mozliwe bylo prowadzenie takiej polityki w jednolity sposéb we wszystkich
panstwach cztonkowskich, ktérych walutg jest euro.

(2)  Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) (*) wymagaja zmian wprowadzajacych
konieczne korekty techniczne i redakcyjne dotyczace okreslonych aspektéw operacji polityki pieni¢zne;j.

(3)  Utrzymanie procedur bilateralnych w odniesieniu do transakgji rynku pieni¢znego nie jest juz uzasadnione, ponie-
waz do$wiadczenie pokazuje, ze procedury przetargowe sa skuteczne i zapewniajg kwalifikowanym kontrahentom
réwny dostep do operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu.

(4)  Nalezy dokona¢ korekt kryteriéw kwalifikacji papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami, aby wyraznie
wykluczy¢ aktywa generujace przeplywy Srodkow pienieznych, ktdre nie wigza sie z mozliwoscia pelnego docho-
dzenia roszczen od dluznikéw, oraz zwigkszy¢ przejrzysto$¢ wymogdw informacyjnych Eurosystemu dotyczacych
procesu oceny kwalifikacji papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami.

(5)  Nalezy dokona¢ pewnych korekt w celu zapewnienia wigkszej jasno$ci w odniesieniu do traktowania, dla celéw kwa-
lifikowalnosci, naleznosci kredytowych ze zwigzanymi z kuponem ujemnymi biezacymi przeplywami pienigznymi.

(6) W zwigzku z decyzja Eurosystemu o zmianie wymogéw sprawozdawczych w zakresie danych o poszczegdlnych
kredytach zawartych w zasadach Eurosystemu dotyczacych zabezpieczeri w sposéb zgodny z wymogami informa-
cyjnymi okre$lonymi w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 (3, konieczne sg korekty
wymogoéw sprawozdawczych w zakresie danych o poszczegdlnych kredytach w odniesieniu do nierynkowych
instrumentéw dluznych zabezpieczonych kwalifikowanymi nalezno$ciami kredytowymi.

(") Wrytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych poli-
tyki pienieznej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogdlnej) (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram dla
sekurytyzacji oraz utworzenia szczegélnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy
2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017, 5. 35).
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(7)  Nalezy dokona¢ pewnych korekt w celu zapewnienia spéjnosci zasad Eurosystemu dotyczacych zabezpieczen
z odpowiednimi postanowieniami dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 (°) oraz rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (*), w nastgpstwie zmian wprowadzonych do tego rozpo-
rzadzenia w odniesieniu do obligacji zabezpieczonych na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2160 (), ktére majg zastosowanie od dnia 8 lipca 2022 r.

(8)  Liczba zrédel oceny kredytowej akceptowanych przez Eurosystem na potrzeby przekazywania naleznosci kredyto-
wych jako zabezpieczenia zostala zmniejszona z czterech do trzech w nastgpstwie stopniowego wycofywania narze-
dzi ratingowych jako Zrédet oceny kredytowej z ogélnych zasad. W celu odzwierciedlenia tej zmiany nalezy zaktua-
lizowa¢ odpowiednie przepisy.

(9)  Rada Prezeséw przeprowadzita kompleksowy przeglad tymczasowych $rodkéw lagodzacych zasady kwalifikacji
zabezpieczen przyjetych od 2020 r. w odpowiedzi na wyjatkowa sytuacje gospodarczg i finansowa zwigzang z roz-
przestrzenianiem si¢ COVID-19. Srodki te obejmowaly ztagodzenie ograniczenia dotyczacego niezabezpieczonych
instrumentéw dluznych wyemitowanych przez instytucje kredytowe i podmioty z nimi blisko powigzane, ktére
mogag by¢ przedkladane lub wykorzystywane jako zabezpieczenie przez kontrahentéw Eurosystemu. W przegladzie
tym uwzgledniono a) fakt, ze kontrahenci Eurosystemu uczestniczacy w ukierunkowanych dluzszych operacjach
refinansujagcych prowadzonych na podstawie decyzji Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1311
(EBC[2019/21) (*) powinni mie¢ mozliwo$¢ dalszego przekazywania odpowiedniego zabezpieczenia na potrzeby
tych operacji; b) wplyw kazdego z tych $rodkéw na zabezpieczenia kontrahentéw Eurosystemu; ¢) czynniki ryzyka
zwigzane z kazdym z tych $rodkéw; d) inne uwarunkowania rynkowe i polityczne. W tym kontekscie w dniu
23 marca 2022 r. Rada Prezeséw podjela migdzy innymi decyzj¢ o przywrdceniu poprzedniego limitu w odniesieniu
do wyzej wymienionych niezabezpieczonych instrumentéw dluznych w celu zmniejszenia ekspozycji Eurosystemu
na ryzyko koncentracji. Powinno to zostaé odzwierciedlone w odpowiednich postanowieniach wytycznych (UE)
2015/510 (EBC/2014/60).

(10) Kwalifikowani kontrahenci, ktérych dostep do operacji polityki pienieznej zostal ograniczony ze wzgledu na
wymogi ostroznosci lub w zwigzku z przypadkiem niewykonania zobowiazania zgodnie z art. 158 wytycznych (UE)
2015/510 (EBC/2014/60), moga mie¢ dostep do kredytu w banku centralnym na podstawie automatycznego wnio-
sku w ramach procedury udzielania kredytu okreslonej w zalaczniku Il do wytycznych EBC/2012/27 (). Konieczne
jest okreslenie sankcji majacych zastosowanie w przypadku i w zakresie, w jakim okreslone limity zostang przekro-
czone w wyniku skorzystania w takich okolicznosciach z kredytu w banku centralnym.

(11) Konieczne jest zapewnienie wigkszej jasnosci w odniesieniu do traktowania, dla celéw kwalifikowalnosci, referencyj-
nych stép procentowych dla aktywéw rynkowych i nierynkowych.

(12) Zgodnie z decyzja Rady Prezesow z dnia 17 lutego 2021 r. nalezy doprecyzowac kryteria kwalifikacji zabezpieczen
stosowanych do obligacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

(13) Aktualizacje przepiséw dotyczacych kwalifikacji system6w rozrachunku papieréw warto$ciowych i powigzan mie-
dzy nimi sg konieczne, aby wyraznie uwzgledni¢ przypadek depozytéw papieréw wartosciowych z siedzibg w pan-
stwach czlonkowskich, ktére przystepuja do strefy euro, oraz aby odzwierciedli¢ fakt, ze odniesienia do odpowied-
nich ram oceny uzytkownika staly si¢ zbedne wraz z zakoriczeniem procesu udzielania zezwolefi na mocy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (%).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych
i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajgca dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE (Dz.U. L 328
2 18.12.2019, s. 29).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymog6w ostroznoscio-
wych dla instytucji kredytowych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, 5. 1).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2160 z dnia 27 listopada 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do ekspozycji w postaci obligacji zabezpieczonych (Dz.U. L 328 2 18.12.2019, s. 1).

() Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1311 z dnia 22 lipca 2019 r. w sprawie trzeciej serii ukierunkowanych dtuz-
szych operacji refinansujacych (EBC/2019/21) (Dz.U. L 204 z 2.8.2019, s. 100).

() Wytyczne EBC[2012/27 z dnia 5 grudnia 2012 r. w sprawie transeuropejskiego automatycznego blyskawicznego systemu rozra-
chunku brutto w czasie rzeczywistym (TARGET2) (Dz.U. L 30 z 30.1.2013, s. 1).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréw warto$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw warto$ciowych, zmieniajace dyrektywy
98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1).
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(14) Utrzymanie nadzwyczajnych ram dotyczacych zabezpieczenn zagranicznych nie jest juz uzasadnione, biorac pod
uwage obcigZenie operacyjne zwigzane z utrzymaniem tych ram, fakt, ze ramy te nigdy nie zostaly uruchomione,
oraz prawdopodobng ograniczong dostgpno$¢ docelowych aktywéw dla kontrahentéw Eurosystemu w razie
potrzeby.

(15) Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9) () w sprawie stosowania
rezerw obowigzkowych zostalo przeksztalcone i uchylone rozporzadzeniem Europejskiego Banku Centralnego (UE)
2021/378 (EBC[2021/1) (*%). Zmiany wprowadzone rozporzadzeniem (UE) 2021/378 (EBC/2021/1) muszg zostaé
odzwierciedlone w przepisach dotyczacych rezerw obowiazkowych zawartych w wytycznych (UE) 2015/510
(EBC/2014/60).

(16) Niektére postanowienia wytycznych wymagaja aktualizacji w celu odzwierciedlenia konsekwencji dla ram imple-
mentacji polityki pieni¢znej oraz praw i obowiazkéw zainteresowanych podmiotéw, w szczeg6lnosci w odniesieniu
do operacji otwartego rynku, zarzadzania plynnoscia, operacji kredytowo-depozytowych, systemu sankcji, wymo-
g6w dotyczacych utrzymywania rezerwy obowiazkowej oraz wynagrodzenia z tytutu rachunkéw biezacych w przy-
padku uruchomienia rozszerzonego rozwiazania awaryjnego (Enhanced Contingency Solution, ECONS) w ramach sys-
temu TARGET?2 oraz przedluzajacego si¢ zakldcenia w funkcjonowaniu systemu TARGET2 trwajacego dluzej niz
jeden dzieni operacyjny.

(17) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ wytyczne (UE) 2015/510 (EBC/2014/60),
PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany

W wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) wart. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,4) »procedura bilateralna« — procedurg, w ramach ktérej KBC lub, gdy jest to uzasadnione, EBC przeprowadzaja
transakcje bezwarunkowe, bezposrednio z jednym lub wigkszg liczba kontrahentéw albo za posrednictwem
gield papier6w wartosciowych lub posrednikéw, z pominigciem procedury przetargowej;”;

b) dodaje si¢ pkt 24-a) w brzmieniu:

w»kredyt ECONS« —kredyt udzielany w ramach przetwarzania awaryjnego, o ktérym mowa w pkt 6 dodatku IV do
zalgcznika IT do wytycznych EBC[2012/27;"

¢) pkt 31 otrzymuje brzmienie:

,31) »operacje kredytowe Eurosystemu« oznaczaja: a) transakcje odwracalne zapewniajace plynnosc, tj. operacje
polityki pienieznej Eurosystemu zapewniajace plynno$¢, z wylaczeniem swapéw walutowych na potrzeby
polityki pieni¢znej oraz transakcji bezwarunkowego zakupu; b) kredyt w ciagu dnia; ¢) kredyt ECONS;”;

d) pkt 42 otrzymuje brzmienie:

,42) »orientacyjny kalendarz regularnych operacji przetargowych Eurosystemu« — kalendarz przygotowany przez
Eurosystem, wskazujacy harmonogram okresu utrzymywania rezerwy, jak rowniez ogloszenia przetargu,
ogloszenia wynikéw przetargu i okresu zapadalnosci dla podstawowych operacji refinansujacych i regular-
nych dhuzszych operacji refinansujacych;”;

e) pkt 53 otrzymuje brzmienie:

,53) »okres utrzymywania rezerwy« — okres utrzymywania rezerwy w rozumieniu rozporzadzenia Europejskiego
Banku Centralnego (UE) 2021/378 (EBC/2021/1) (*);

(*) Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021/378 z dnia 22 stycznia 2021 r. w sprawie stosowania
wymogdéw dotyczacych utrzymywania rezerwy obowiazkowej (EBC/2021/1) (Dz.U.L 73 z 3.3.2021, s. 1).”;

() Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (WE) nr 1745/2003 z dnia 12 wrzesnia 2003 r. dotyczace stosowania rezerw obo-
wiazkowych (EBC/2003/9) (Dz.U. L 250 z 2.10.2003, s. 10).

(") Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021/378 z dnia 22 stycznia 2021 r. w sprawie stosowania wymogéw doty-
czacych utrzymywania rezerwy obowiazkowej (EBC/2021/1) (Dz.U.L 73 z 3.3.2021, 5. 1).
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f) pkt 68 otrzymuje brzmienie:

,08) »kraje grupy G-10 spoza EOG« — kraje, ktdre uczestniczg w grupie G10, ale nie nalezg do EOG, tj. Kanada,
Japonia, Szwajcaria, Zjednoczone Krélestwo i Stany Zjednoczone;”;

g) dodaje si¢ pkt 88-a) w brzmieniu:

,88-a) »grupa emitentéw obligacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojeme« — grupe przedsiebiorstw, ktore
dzialajg jako jeden podmiot gospodarczy i stanowig podmiot sprawozdajacy do celéw sporzadzania skon-
solidowanych sprawozdan finansowych, skladajaca si¢ z jednostki dominujgcej oraz wszystkich jej bezpo-
Srednich i posrednich jednostek zaleznych;”;

h) pkt 88a otrzymuje brzmienie:

,88a) ,cel w zakresie zréwnowazonego rozwoju” — cel okre$lony w publicznie dostepnym dokumencie emisji,
mierzacy iloSciowo poprawe profilu zréwnowazonego rozwoju emitenta lub jednego lub wigkszej liczby
przedsigbiorstw nalezgcych do tej samej grupy emitentéw obligacji zwiazanych ze zréwnowazonym rozwo-
jem w ustalonym z géry okresie w odniesieniu do co najmniej jednego z celéw $rodowiskowych okreslo-
nych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 (*) lub do co najmniej jednego
z celéw zréwnowazonego rozwoju okreslonych przez Organizacje Narodéw Zjednoczonych w odniesieniu
do zmiany klimatu lub degradacji Srodowiska (**).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie usta-
nowienia ram ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088
(Dz.U.L 198 z 22.6.2020, s. 13).

(**) Zawartych w dokumencie pt. »2030 Agenda for Sustainable Development« przyjetym przez Zgromadzenie
Ogdblne ONZ w dniu 25 wrze$nia 2015 r.”;

2) art. 3 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2.  Wymogi w zakresie rezerw obowigzkowych okresla rozporzadzenie (WE) nr 2531/98 oraz rozporzadzenie
(UE) nr 2021/378 (EBC/2021/1). Niektore elementy wymogéw w zakresie rezerw obowigzkowych zostaly przedsta-
wione w zalaczniku I w celach informacyjnych.”;

3)  wart. 4 w tabeli 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) w wierszu ,Dzialania dostrajajace” w piatej kolumnie (,Procedura”) skresla si¢ stowa ,Procedury bilateralne” i przy-
pis;

b) w wierszu ,Operacje strukturalne” w piatej kolumnie (,Procedura”) po stowach ,Procedury bilateralne” dodaje sig
przypis (*) w brzmieniu:

,(*) Procedury dotyczace bilateralnych transakcji bezwarunkowych sg przekazywane w razie potrzeby.”;
4)  wart. 8 ust. 2 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:
,C) sa zazwyczaj przeprowadzane w trybie szybkich procedur przetargowych, chyba ze — w zwigzku ze szczegdlnymi
wzgledami polityki pieni¢znej lub w reakcji na warunki rynkowe — Eurosystem zdecyduje o przeprowadzeniu kon-
kretnej operacji dostrajajacej w trybie standardowej procedury przetargowej;”;

5) wart. 10 ust. 4 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,€) ktére mieszczg sie w kategorii transakcji otwartego rynku, sa przeprowadzane w trybie standardowych procedur
przetargowych, z wyjatkiem operacji dostrajajacych, ktére sa przeprowadzane w trybie procedur przetargowych;”;

6) wart. 11 ust. 5 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,C) sa przeprowadzane w trybie szybkich procedur przetargowych, chyba ze — w zwigzku ze szczegdlnymi wzgledami
polityki pieni¢znej lub w reakcji na warunki rynkowe — Eurosystem zdecyduje o przeprowadzeniu konkretnej ope-
racji w trybie standardowej procedury przetargowej;”;

7)  wart. 12 ust. 6 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:
,C) jest przeprowadzane w trybie szybkich procedur przetargowych, chyba ze — w zwiazku ze szczegblnymi wzgle-

dami polityki pieni¢znej lub w reakcji na warunki rynkowe — EBC zdecyduje o przeprowadzeniu konkretnej opera-
¢ji w trybie standardowej procedury przetargowej;”;
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8) wart. 14 ust. 3 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,83 przeprowadzane w sposéb zdecentralizowany przez KBC, chyba ze Rada Prezeséw EBC postanowi, ze dang ope-
racj¢ przeprowadza EBC albo jeden lub wigksza liczba KBC wystepujacych jako ramig operacyjne EBC;”;

9) art. 17 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6.  Rada Prezeséw EBC podejmuje regularnie decyzje co do stép procentowych stosowanych do operacji kredy-
towo-depozytowych. Zmienione stopy procentowe zaczynaja obowigzywac od rozpoczecia nowego okresu utrzymy-
wania rezerwy, zgodnie z art. 8 rozporzadzenia (UE) nr 2021378 (EBC/2021/1). EBC publikuje kalendarz okreséw
utrzymywania rezerwy co najmniej trzy miesigce przed poczatkiem roku kalendarzowego.”;

10) wart. 19 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Dostepu do kredytu w banku centralnym udziela si¢ wylacznie w dniach operacyjnych TARGET2, z wylacze-
niem dni, w ktérych TARGET? nie jest dostepny na koniec dnia z powodu »przedtuzajacego si¢ zaktdcenia w funk-
cjonowaniu systemu TARGET?2 trwajacego kilka dni operacyjnych, o ktérym mowa w art. 187a. W dniach, kiedy
nie dzialaja systemy rozrachunku papieréw wartosciowych, dostepu do kredytu w banku centralnym udziela si¢ na
podstawie aktyw6w kwalifikowanych ztozonych wezesniej w KBC.”;

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0.  Nakoniec kazdego dnia operacyjnego ujemne saldo na rachunku rozrachunkowym kontrahenta prowadzo-
nym przez rodzimy KBC, pozostajace po sfinalizowaniu procedur kontrolnych na koniec dnia, automatycznie
uznaje si¢ za wniosek (vautomatyczny wniosek«) o udzielenie kredytu w banku centralnym. Spelnienie wymogu
zawartego w art. 18 ust. 4 wymaga zlozenia przez kontrahenta w rodzimym KBC odpowiedniej ilosci aktywow
kwalifikowanych jako zabezpieczenia transakcji przed wystgpieniem takiego automatycznego wniosku. Niespel-
nienie tego warunku dostepu podlega sankcjom zgodnie z art. 154-157. Jezeli automatyczny wniosek w przy-
padku kontrahenta, ktérego dostep do operacji polityki pienieznej Eurosystemu zostal ograniczony zgodnie
z art. 158, skutkuje przekroczeniem przez tego kontrahenta okreslonego limitu, w odniesieniu do kwoty, o jaka
limit zostat przekroczony, stosuje si¢ sankcje zgodnie z art. 154-157.7;

11) art. 22 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1.  Zdepozytu w banku centralnym moga korzystaé instytucje spelniajace kryteria kwalifikacji okreslone w art. 55
oraz majace dostep do rachunku prowadzonego przez KBC, na ktérym mozna przeprowadzi¢ rozrachunek transakji,
w szczegdlnosci w systemie TARGET2. Dostepu do depozytu w banku centralnym udziela si¢ wylacznie w dniach
operacyjnych TARGET2, z wylaczeniem dni, w ktérych TARGET?2 nie jest dostgpny na koniec dnia z powodu przedtu-
zajacego si¢ zaklocenia w funkcjonowaniu systemu TARGET2 trwajacego kilka dni operacyjnych, o ktérym mowa
wart. 187a.”;

12) w czedci drugiej tytut 11 tytul rozdziatu 1 otrzymuje brzmienie:

Procedury przetargowe operacji otwartego rynku Eurosystemu”;

13) art. 24 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 24

Rodzaje procedur operacji otwartego rynku

Operacje otwartego rynku przeprowadza si¢ za pomocg procedur przetargowych.”;
14) w czedci drugiej tytut IIl rozdzial 1 uchyla si¢ sekcje 3, w tym art. 44-48;
15) wart. 50 ust. 2 w tabeli 8 stowa ,Data rozrachunku operacji otwartego rynku w trybie szybkich procedur przetargo-

wych lub procedur bilateralnych” otrzymujg brzmienie: ,Data rozrachunku operacji otwartego rynku w trybie szyb-
kich procedur przetargowych”;



L 167118 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 24.6.2022

16) art. 52 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 52

Rozrachunek operacji otwartego rynku przeprowadzanych w trybie szybkich procedur przetargowych
i procedur bilateralnych

1. Eurosystem dazy do przeprowadzania rozrachunku operacji otwartego rynku wykonywanych w trybie szybkich
procedur przetargowych w dniu transakcji. Mozliwe jest tez stosowanie innych termindéw rozrachunku, w szczegdl-
nosci w przypadku transakcji bezwarunkowych i swapoéw walutowych.

2. Rozrachunek operacji dostrajajacych i operacji strukturalnych przeprowadzanych za pomoca transakcji bezwa-
runkowych i wykonywanych w trybie procedur bilateralnych dokonywany jest w sposéb zdecentralizowany, za
posrednictwem KBC.”;

17) wart. 54 ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

,1.  Stosownie do art. 3 ust. 1 lit. b) i ¢) rozporzadzenia (UE) nr 2021/378 (EBC/2021/1) rachunki rozrachunkowe
prowadzone przez KBC moga by¢ wykorzystywane jako rachunki rezerwy. Rezerwy utrzymywane na rachunkach roz-
rachunkowych mozna wykorzysta¢ do rozrachunku w ciggu dnia. Dzienng wielko§¢ rezerwy utrzymywanej przez
danego kontrahenta oblicza si¢ jako sume sald na koniec dnia na jego rachunkach rezerwy. Na potrzeby niniejszego
artykulu termin »rachunek rezerwy« ma takie samo znaczenie, jak w rozporzadzeniu (UE) nr 2021/378 (EBC[2021/1).

2. Utrzymywane rezerwy na poziomie zgodnym z wymogami w zakresie rezerw obowiazkowych zgodnie z rozpo-
rzadzeniem (UE) nr 2531/98 i rozporzadzeniem (UE) nr 2021/378 (EBC/2021/1) podlegaja oprocentowaniu zgodnie
z rozporzgdzeniem (UE) 2021/378 (EBC[2021/1).”;

18) wart. 55 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) instytucje te muszg podlega¢ wymogom systemu rezerw obowigzkowych Eurosystemu zgodnie z art. 19 ust. 1
Statutu ESBC, bez mozliwosci przyznania wylaczenia z obowigzkéw w zakresie systemu rezerw obowigzkowych
Eurosystemu na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 2531/98 oraz rozporzadzenia (UE) nr 2021/378
(EBC/2021/1);

19) wart. 55a ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Podmioty uczestniczace w likwidacji nie sa kwalifikowanymi kontrahentami majacymi dostgp do operagji polityki
pieni¢znej Eurosystemu.”;

20) wart. 57 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) tytul otrzymuje brzmienie:

,Wybér kontrahentéw majacych dostep do operacji otwartego rynku wykonywanych w trybie szybkich
procedur przetargowych”;

b) ustepy 1-3 otrzymujg brzmienie:

,1.  Kontrahentéw majacych dostep do operacji otwartego rynku wykonywanych w trybie szybkich procedur
przetargowych wybiera si¢ zgodnie z ust. 2 i 3.

2. W odniesieniu do operacji strukturalnych przeprowadzanych za pomocg transakeji bezwarunkowych w try-
bie szybkich procedur przetargowych zastosowanie majg kryteria kwalifikacji okreslone w ust. 3 lit. b).

3. Kontrahentéw operacji dostrajajacych wykonywanych w trybie szybkich procedur przetargowych wybiera
si¢ W nastgpujacy sposob:

a) w przypadku operacji dostrajajacych przeprowadzanych za pomocg swapéw walutowych na potrzeby polityki
pienigznej i wykonywanych w trybie szybkich procedur przetargowych grupa kontrahentéw obejmuje kontra-
hentoéw ze strefy euro wybranych do interwencyjnych operacji walutowych Eurosystemu. Kontrahenci swapow
walutowych na potrzeby polityki pieni¢znej przeprowadzanych w trybie szybkich procedur przetargowych nie
muszg spetnia¢ kryteriéw okreslonych w art. 55. Kryteria wyboru kontrahentéw uczestniczgcych w interwen-
cyjnych operacjach walutowych Eurosystemu sg oparte na zasadach ostroznosci i efektywnosci, zgodnie
z zalgcznikiem V. W celu kontrolowania wielkosci ryzyka kredytowego wobec poszczegdlnych kontrahentow
uczestniczacych w swapach walutowych na potrzeby polityki pieni¢znej KBC moga stosowac systemy oparte
na limitach;
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b) w przypadku operacji dostrajajacych przeprowadzanych za pomocs transakcji odwracalnych lub przyjmowania
depozytéw terminowych i wykonywanych w trybie szybkich procedur przetargowych kazdy KBC wybiera, w odnie-
sieniu do danej transakcji, grupe kontrahentéw sposrdd instytucji spelniajacych kryteria kwalifikacji okreslone
w art. 55 i utworzonych w panstwie czlonkowskim, ktérego waluta jest euro, w ktérym ten KBC ma siedzibe.
Wybbr ten opiera si¢ przede wszystkim na dziatalnosci danej instytucji na rynku pienieznym. KBC moga stosowaé
dodatkowe kryteria wyboru, takie jak np. efektywno$¢ dziatu transakcyjnego lub potencjat ofertowy.”;

) skresla sie ust. 4;
d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Z zastrzezeniem ust. 1-3 operacje otwartego rynku wykonywane w trybie szybkich procedur przetargo-
wych moga by¢ takze przeprowadzane z szersza grupa kontrahentéw niz okreslona w ust. 2-3, o ile taka decyzje
podejmie Rada Prezeséw EBC.”;

21) wart. 63 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. 1 lit. b) pkt (i) otrzymuje brzmienie:
,(i) w danym momencie stopa referencyjna moze by¢ jedynie jedna z nastepujacych stop:

— stopa rynku pienieznego w euro okre$long przez bank centralny lub okre$long przez administratora z sie-
dzibg w Unii i wpisanego do rejestru, o ktorym mowa w art. 36 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/1011 (*), np. krétkoterminowg stopa procentows dla euro (€STR) (w tym skumulowang
lub usredniong dzienng stopa €STR), stopg Euribor lub podobnym indeksem; dla pierwszego lub ostat-
niego kuponu stopa referencyjna moze by¢ interpolacjg liniowg miedzy dwoma tenorami tej samej stopy
rynku pienieznego w euro, np. interpolacjg liniowa pomiedzy dwoma réznymi tenorami stopy Euribor,

— stopg swapow o stalym terminie zapadalnosci, np. CMS, EIISDA, EUSA,

— rentownoscig jednej lub indeksem wielu obligacji skarbowych panstwa strefy euro o zapadalnosci do jed-
nego roku wigcznie,

— wskaznikiem inflagji strefy euro;

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indek-
sow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozpo-
rzgdzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U.L 171 z 29.6.2016, 5. 1).”;

b) wust. 1 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) kupony wielostopniowe lub o zmiennym oprocentowaniu, w ktérych stopnie s3 powigzane z celami w zakresie
zréwnowazonego rozwoju, pod warunkiem ze zachowywanie zgodnosci z takimi celami przez emitenta lub przez
dowolne przedsigbiorstwo nalezace do tej samej grupy emitentow obligacji zwiazanych ze zréwnowazonym roz-
wojem podlega weryfikacji przez niezalezny podmiot trzeci zgodnie z warunkami instrumentu dtuznego.”;

22) wart. 73 dodaje si¢ ustep 6 w brzmieniu:

,6.  Aktywa generujace przeplyw Srodkéw pienieznych musza wigzaé si¢ z mozliwoscig pelnego dochodzenia
roszczen od dluznikéw.”;

23) dodaje si¢ artykut 79a w brzmieniu:
JArtykut 79a

Ocena informacji dotyczacych kwalifikacji papier6w wartos$ciowych zabezpieczonych aktywami

Eurosystem moze podjaé decyzje o nieprzyjmowaniu papierdw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami jako
zabezpieczenia na potrzeby operacjach kredytowych Eurosystemu na podstawie swojej oceny dostarczonych informa-
¢ji. W swojej ocenie Eurosystem bierze pod uwage, czy przedstawione informacje uznaje si¢ za wystarczajaco jasne,
spojne i wyczerpujace, aby wykazac spetnienie kazdego z kryteriéw kwalifikacji majacych zastosowanie do papieréw
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, w szczeg6lnosci w odniesieniu do tego, czy aktywa generujace przeplyw
srodkéw pienigznych zostaly nabyte w spos6b uznany przez Eurosystem za prawdziwa sprzedaz (true sale«) zgodnie
zart. 75 ust. 2.7;
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24) wart. 80 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) tytul otrzymuje brzmienie:

,Starsze zabezpieczone obligacje, ktérych zabezpieczenie stanowia papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami”;

b) ustepy 1-5 otrzymujg brzmienie:

,1.  Niezaleznie od kwalifikowalnosci zabezpieczonych obligacji wyemitowanych na podstawie przepisow legi-
slacyjnych zgodnie z art. 64a, zabezpieczone obligacje wyemitowane na podstawie przepisow legislacyjnych EOG,
w przypadku ktérych kod ISIN zostal otwarty przed dniem 8 lipca 2022 r. i ktére nie podlegaja dyrektywie Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 (*) (»starsze zabezpieczone obligacje«), moga by¢ zabezpieczone
papierami warto$ciowymi zabezpieczonymi aktywami, pod warunkiem ze pula aktywow stanowigcych zabezpie-
czenie takich obligacji (do celéw ust. 1-4 zwana ,pulg zabezpieczen”) obejmuje wylacznie papiery warto$ciowe
zabezpieczone aktywami spelniajgce wszystkie ponizsze kryteria:

a) aktywa generujgce przeplywy Srodkéw pienieznych stanowigce zabezpieczenie papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami muszg spetnia¢ kryteria okre§lone w art. 129 ust. 1 lit. d)—f) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w momencie otwarcia numeru ISIN;

b) aktywa generujace przeplywy Srodkéw pienigznych zostaly zainicjowane przez podmiot blisko powiazany
z emitentem, zgodnie z treicig art. 138;

) aktywa takie sa uzywane jako narzedzie techniczne do przenoszenia hipotek lub zabezpieczonych kredytow
mieszkaniowych z podmiotu inicjujacego na pulg zabezpieczajaca.

2. Z zastrzezeniem ust. 4 KBC stosujg nastepujace Srodki w celu sprawdzenia, czy pula zabezpieczefi nie
zawiera papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami niespelniajacych kryteriéw okreslonych w ust. 1:

a) co kwartal KBC zwracaja si¢ do emitentéw o przedstawienie certyfikacji wlasnej i o§wiadczenia co do tego, ze
pula zabezpieczen nie zawiera papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami niespeltniajacych kryteriow
okreslonych w ust. 1. Wniosek KBC musi zawieraé wymag, aby certyfikacja wlasna byta podpisana przez pre-
zesa zarzadu, dyrektora finansowego lub podobnej rangi przedstawiciela kierownictwa, albo przez osobg¢ upo-
wazniong do skfadania podpiséw w ich imieniu;

b) raz do roku KBC zwracajg si¢ o przedstawienie potwierdzenia ex post przygotowanego przez zewnetrznych
audytoréw lub monitoringu puli zabezpieczen, z ktérych wynika, ze w monitorowanym okresie pula zabezpie-
czef nie zawierala papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami niespelniajacych kryteriéw okreslo-
nych w ust. 1.

3. Jezeli emitent nie przedstawi informacji wskazanych we wniosku Eurosystemu lub Eurosystem uzna
tre$¢ potwierdzen za nieprawdziwa lub niewystarczajaca w stopniu uniemozliwiajgcym weryfikacje tego,
czy pula zabezpieczefi jest zgodna z wymogami okre$lonymi w ust. 1, Eurosystem podejmuje decyzj¢ o nie-
przyjmowaniu takich zabezpieczonych obligacji wyemitowanych na podstawie przepiséw legislacyjnych
EOG, o ktérych mowa w ust. 1, jako zabezpieczenia lub o zawieszeniu ich statusu aktywéw kwalifikowa-
nych.

4. Weryfikacja zgodna z postanowieniami ust. 2 nie jest wymagana, jezeli majace zastosowanie przepisy prawa
lub prospekt wylaczaja mozliwos¢ wlgczenia do puli zabezpieczen papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami, ktore nie spelniaja wymogéw okreslonych w ust. 1.

5. Na potrzeby ust. 1 lit. b) bliskie powigzania okresla si¢ w momencie przeniesienia jednostek priorytetowych
papier6w warto$ciowych zabezpieczonych aktywami do puli zabezpieczen zabezpieczonych obligacji wyemitowa-
nych na podstawie przepiséw legislacyjnych EOG, o kt6érych mowa w ust. 1.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie emisji
obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajgca dyrek-
tywy 2009/65/WE i 2014/59/UE (Dz.U. L 328 z 18.12.2019, 5. 29).”;
25) wart. 90 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) tytul otrzymuje brzmienie:

,Kwota gléwna, kupon i inne elementy kwalifikowanych naleznosci kredytowych”;

b) po przecinku w lit. a) skresla si¢ wyraz ,oraz”;
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¢) lit. b) otrzymuje brzmienie:
,b) maja stope procentows, ktéra moze by¢:
(i) zerokuponowa;
(ii) stala;

(i) zmienna, tj. powigzana referencyjng stopa procentowq i majaca nastepujaca strukture: stopa kuponu =
stopa referencyjna * x, gdzie f < stopa kuponu < ¢, przy czym:

— w danym momencie stopa referencyjna moze by¢ jedynie jedna z nastepujacych stép:

— stopa rynku pieni¢znego w euro okreslong przez bank centralny lub okreslong przez administra-
tora z siedzibg w Unii i wpisanego do rejestru, o ktérym mowa w art. 36 rozporzadzenia (UE)
2016/1011, np. krétkoterminowg stopa dla euro (€STR) (w tym skumulowang lub usredniong
dzienna stopg €STR), stopa Euribor lub podobnym indeksem;

— stopa swapow o stalym terminie zapadalnosci, np. CMS, EIISDA, EUSA;
— rentownoscig jednej lub indeksem wielu obligacji skarbowych panistwa strefy euro;

— f(dolny limit) i ¢ (gorny limit) - o ile wystepuja — sa liczbami, ktére albo s3 ustalone z géry w momen-
cie inicjacji, albo moga zmienia¢ si¢ w okresie istnienia naleznosci kredytowej; moga one réwniez zos-
taé wprowadzone po inicjacji naleznosci kredytowej;

— x (depozyt zabezpieczajacy);”;
d) dodaje si¢ lit. ba) w brzmieniu:

,ba) ich struktura kuponowa (niezaleznie od tego, czy dotyczy naleznosci kredytowej o stalym czy zmiennym
oprocentowaniu) moze zawieraC depozyt zabezpieczajacy, ktory jest okreslony z géry w momencie inicjacji
lub moze si¢ zmienial w okresie istnienia naleznosci kredytowej. W przypadku zmiany depozytu zabezpie-
czajacego ocena kwalifikowalnosci struktury kuponowej opiera si¢ na pozostalym okresie istnienia nalez-
nosci kredytowej; oraz”;

e) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,€) ich biezacy kupon nie prowadza do ujemnych przeplywéw pienieznych ani do zmniejszenia splaty kwoty
glownej. Jezeli w biezagcym okresie naliczania kuponu struktura kuponowa prowadzi do ujemnych przeply-
woéw pienigznych zwigzanych z kuponem, nalezno$¢ kredytowa nie kwalifikuje si¢ od momentu zmiany
kuponu. Moze ona ponownie sta¢ si¢ kwalifikowana na poczatku nowego okresu naliczania, gdy przepltywy
pienigzne zwigzane z kuponem zastosowane wobec dluznika stang si¢ nieujemne, pod warunkiem ze bedzie
spetniaé wszystkie inne odpowiednie wymogi.”;

26) wart. 107a ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Instrumenty DECC musza mie¢ okreslong, bezwarunkowg kwote gléwng oraz strukture kuponu, ktéra spelnia
kryteria okreSlone w art. 63. Pula zabezpieczen moze obejmowaé wylacznie naleznosci kredytowe, dla ktérych
dostepny jest okreslony wzor sprawozdawczy dotyczacy instrumentéw DECC na poziomie danych o poszczegdlnych

kredytach.”;
27) art. 110 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Kontrahenci przekazujacy naleznosci kredytowe na zabezpieczenie dokonujg wyboru jednego systemu oceny
kredytowej z jednego z trzech zrddet oceny kredytowej zaakceptowanych przez Eurosystem zgodnie z ogélnymi kry-
teriami akceptacji zawartymi w tytule V czesci czwartej. Jezeli kontrahent wybrat Zrodlo ECAL dopuszczalne jest sto-
sowanie dowolnego systemu ECAL”;

28) wart. 112a ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

,1.  Instrumenty DECC nie podlegaja obowiazkowej ocenie przez jedno z trzech Zrédet oceny kredytowej zaakcep-
towanych przez Eurosystem zgodnie z ogdlnymi kryteriami akceptacji zawartymi w tytule V czesci czwartej.

2. Kazda zabezpieczajaca nalezno$¢ kredytowa w puli instrumentéw DECC musi posiadal ocene kredytowg
wydang przez jedno z trzech Zrédet oceny kredytowej zaakceptowanych przez Eurosystem zgodnie z og6lnymi kryte-
riami akceptacji zawartymi w tytule V czeSci czwartej. Ponadto wykorzystane muszg by¢ te same systemy lub Zrédlta
oceny kredytowej, ktére zostaly wybrane przez inicjatora zgodnie z art. 110. Zastosowanie majg zasady dotyczace
wymogow jakosci kredytowej Eurosystemu w odniesieniu do zabezpieczajacych naleznosci kredytowych okreslone
w sekgji 1.7



L167/122 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 24.6.2022

29) uchyla sie tytul VIIiart. 137;
30) wart. 138 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 3 lit. b) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,zabezpieczone obligacje wyemitowane na podstawie przepiséw legislacyjnych EOG, w wyjatkiem wewnatrzgru-
powych struktur obejmujacych pule obligacji zabezpieczonych wyemitowanych zgodnie z art. 8 dyrektywy (UE)
2019/2162, ktére:”;

b) wust. 3 lit. b) pkt (i) otrzymuje brzmienie:

L) jezeli zostaly wyemitowane w dniu 7 lipca 2022 r. lub wczesniej, spelniajg wymogi okre$lone w art. 129
ust. 1-3 i 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 majace zastosowanie w dniu emisji oraz znajduja si¢ na liscie
kwalifikowanych aktywéw rynkowych publikowanej na stronie internetowej EBC od dnia 7 lipca 2022 r.; lub
jezeli zostaly wyemitowane w dniu 8 lipca 2022 r. lub péZniej, spelniaja wymogi okreslone w art. 129
ust. 1-3b oraz 6 i 7 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 majace zastosowanie w dniu emisji;”;

¢) ust. 4 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

LW przypadku koniecznosci weryfikacji zgodnosci z ust. 3 lit. b) pkt (i) lub (ii), tzn. w odniesieniu do zabezpieczo-
nych obligacji wyemitowanych na podstawie przepiséw legislacyjnych EOG — gdy majace zastosowanie przepisy
prawa lub prospekt nie wylaczaja mozliwosci wlgczenia do puli zabezpieczen odpowiednio (i) wewnatrzgrupo-
wych struktur obejmujacych pule obligacji zabezpieczonych wyemitowanych zgodnie z odpowiednimi przepisami
krajowymi transponujacymi art. 8 dyrektywy (UE) 2019/2162 lub (i) instrumentéw dhuznych, o ktérych mowa
w ust. 3 lit. b) pkt (i), gdy kontrahent lub podmiot blisko powiazany z kontrahentem wyemitowal takie instru-
menty, KBC moga powzia¢ wszystkie lub niektére z ponizszych srodkéw w celu przeprowadzenia doraznej weryfi-
kacji zgodnosci z ust. 3 lit. b) ppkt (i) lub (ii):";

d) wust. 4 lit. b) i ¢) otrzymujg brzmienie:

,b) w przypadku gdy raporty kontrolne nie zawieraja wystarczajgcych informacji na potrzeby weryfikacji, KBC
mogg zadaé certyfikacji wlasnej i o§wiadczenia kontrahenta przekazujacego zabezpieczone obligacje wyemito-
wane na podstawie przepiséw legislacyjnych EOG, w ktérym kontrahent potwierdza, ze obligacja wyemito-
wana na podstawie przepisow legislacyjnych EOG nie jest czg$cia wewnatrzgrupowych struktur obejmujacych
pule obligacji zabezpieczonych wyemitowanych zgodnie z odpowiednimi przepisami krajowymi transponuja-
cymi art. 8 dyrektywy (UE) 2019/2162 wbrew postanowieniom ust. 3 lit. b) ppkt (i), oraz ze pula zabezpie-
czen takich obligacji nie zawiera — wbrew postanowieniom ust. 3 lit. b) ppkt (ii) — niezabezpieczonych obligacji
bankowych wyemitowanych przez kontrahenta lub podmiot z nim blisko powigzany, w pelni gwarantowa-
nych przez co najmniej jeden podmiot sektora publicznego z EOG uprawniony do nakladania podatkow. Cer-
tyfikacja wlasna kontrahenta musi by¢ podpisana przez prezesa zarzadu, dyrektora finansowego lub podobnej
rangi czlonka kierownictwa kontrahenta, albo przez osob¢ upowazniong do skladania podpiséw w ich imie-
niu;

¢) raz do roku KBC moze zada¢ od kontrahenta przekazujacego zabezpieczone obligacje wyemitowane na pod-
stawie przepisow legislacyjnych EOG potwierdzenia ex post przygotowanego przez zewnetrznych audytoréw
lub monitorujacych pule zabezpieczeni, zgodnie z ktérym obligacja wyemitowana na podstawie przepiséw
legislacyjnych EOG nie jest czgScig wewngtrzgrupowych struktur obejmujgcych pule obligacji zabezpieczo-
nych wyemitowanych zgodnie z odpowiednimi przepisami krajowymi transponujacymi art. 8 dyrektywy (UE)
2019/2162 wbrew postanowieniom ust. 3 lit. b) ppkt (i), oraz pula zabezpieczen takich obligacji nie zawiera —
wbrew postanowieniom ust. 3 lit. b) pkt (i) — niezabezpieczonych obligacji bankowych wyemitowanych przez
kontrahenta lub podmiot z nim blisko powigzany, w pelni gwarantowanych przez co najmniej jeden podmiot
sektora publicznego z EOG uprawniony do nakladania podatkéw.”;

31) wart. 141 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. 1 warto$¢ procentows , 10 %” zastgpuje si¢ wartoscig procentows ,2,5 %”;
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2. W przypadku utworzenia bliskiego powiazania pomiedzy dwoma lub wicksza liczba emitentéw niezabez-
pieczonych instrumentéw dluznych lub w przypadku polaczenia takich emitentéw prég, o ktérym mowa

w ust. 1, ma zastosowanie po uplywie trzech miesigcy od dnia utworzenia bliskiego powiazania lub od dnia, w kt6-
rym polaczenie stanie si¢ skuteczne.”;
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32) art. 153 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Nainstytucje, ktdre nie wypelniajg obowigzkéw wynikajacych z rozporzadzen i decyzji EBC dotyczacych stoso-
wania rezerw obowigzkowych, EBC nakfada sankcje zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 253298, rozporzadzeniem
(WE) nr 2157/1999 (EBC/1999/4), rozporzadzeniem (WE) nr 2531/98, rozporzadzeniem (UE) 2021/378
(EBC[2021/1) i decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 20211815 (EBC[2021/45) (¥). Te akty prawne okres-
laja odpowiednie sankcje oraz tryb ich stosowania.

(*) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021/1815 z dnia 7 pazdziernika 2021 r. w sprawie metodologii
stosowanej do obliczania sankcji za nieprzestrzeganie wymogu utrzymywania rezerw obowigzkowych oraz
powigzanych wymogow dotyczacych rezerw obowiazkowych (EBC/2021/45) (Dz.U. L 367 z 15.10.2021, s. 4).”;

33) wart. 154 ust. 1 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d) w odniesieniu do procedur na koniec dnia oraz warunkéw dostepu do kredytu w banku centralnym — w przy-
padku gdy na rachunku rozrachunkowym kontrahenta w systemie TARGET?2 po sfinalizowaniu procedur kontrol-
nych na koniec dnia pozostaje saldo ujemne, co automatycznie uznaje si¢ za wniosek o udzielenie kredytu
w banku centralnym, zgodnie z art. 19 ust. 6 — obowiazku zlozenia z wyprzedzeniem wystarczajacej ilosci akty-
woéw kwalifikowanych jako zabezpieczenia, lub — w przypadku kontrahenta, ktérego dostep do operacji polityki
pieni¢znej Eurosystemu zostal ograniczony zgodnie z art. 158 — obowiazku utrzymywania dostgpu do operacji
polityki pieni¢znej Eurosystemu w ramach okreslonego limitu.”;

34

=

wart. 155 dodaje si¢ ustep 2a w brzmieniu:

,2a.  Jezeli obliczenie kary finansowej zgodnie z zalacznikiem VII, po zastosowaniu obnizenia w wysokosci 50 %
przewidzianego w ust. 2, skutkuje kwotg mniejsza niz 500 EUR, naklada si¢ minimalng kare pieni¢zng w wysokosci
500 EUR.;

35) po art. 187 dodaje si¢ nowa CZESC SIODMA, A zawierajacg art. 187a—187d w brzmieniu:

~

L,CZESC SIODMA A

POSTANOWIENIA SZCZEGOLNE NA WYPADEK ZAKLOCENIA W FUNKCJONOWANIU SYSTEMU TARGET2 TRWA-
JACEGO KILKA DNI OPERACYJNYCH

Artykut 187a

Przedtuzajace si¢ zaklécenie w funkcjonowaniu systemu TARGET?2 trwajace kilka dni operacyjnych

1. EBC moze oglosi¢ zaklocenie w funkcjonowaniu systemu TARGET?2, ktére uposledza normalne przetwarzanie
platnosci, »przedtuzajacym si¢ zaktéceniem w funkcjonowaniu systemu TARGET2 trwajgcym kilka dni operacyjnyche,
jezeli:

a) w wyniku zakldcenia zostanie uruchomione rozwigzanie awaryjne, o ktérym mowa w art. 2 pkt 86 wytycznych
EBC[2012/27; oraz

b) zaklScenie trwa lub EBC przewiduje, ze bedzie trwato, dluzej niz jeden dzien operacyjny.

Regularne operacje polityki pieni¢znej moga zostaé op6Znione lub anulowane po uruchomieniu rozwigzania awaryj-
nego, o ktérym mowa w lit. a).

2. Ogloszenie, o ktérym mowa w ust. 1, jest przekazywane za poSrednictwem strony internetowej EBC. W takim
ogloszeniu lub po jego opublikowaniu EBC informuje o konsekwencjach zakl6cenia dla poszczegdlnych operacji
i instrumentéw polityki pienig¢znej.

3. Po ogloszeniu dokonanym zgodnie z niniejszym artykulem mogg mie¢ zastosowanie szczegdlne $rodki i posta-
nowienia odnoszace si¢ do niektdrych operacji i instrumentéw polityki pienigznej, zgodnie z postanowieniami niniej-
szych wytycznych, w szczegblnosci art. 187b, 187¢ i 187d.
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4. Po usunigciu zaklocenia w funkcjonowaniu systemu TARGET2 EBC przekazuje za posrednictwem strony inter-
netowej EBC informacje, ze szczegdlne Srodki i postanowienia przyjete w zwigzku z tym przedtuzajacym sie zaktoce-
niem w funkcjonowaniu systemu TARGET2 trwajgcym kilka dni operacyjnych nie maja juz zastosowania.

Artykut 187b

Przetwarzanie operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu w przypadku przedluzajacego si¢ zakldcenia
w funkcjonowaniu systemu TARGET2 trwajacego kilka dni operacyjnych

W przypadku ogloszenia przedluzajacego sie zaklocenia w funkcjonowaniu systemu TARGET2 trwajacego kilka dni
operacyjnych zgodnie z art. 187a, w odniesieniu do przetwarzania operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu zastoso-
wanie moga mie¢ nastgpujace postanowienia.

a) Rozrachunek operacji otwartego rynku w euro okreslony w tytule IIl rozdziat 2 niniejszych wytycznych nie jest
realizowany za pomocg rozwigzania awaryjnego zdefiniowanego w art. 2 pkt 86 wytycznych EBC[2012/27.
W zwigzku z tym rozrachunek takich operacji moze zosta¢ opézniony do czasu wznowienia normalnych operacji
TARGET2.

b) Platnosci odsetek z tytutu takich operacji oblicza sig (i) jak gdyby nie doszto do opdznienia w rozrachunku opera-
¢ji, albo (i) odpowiednio do rzeczywistego czasu trwania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wielkosci daje kontra-
hentowi nizszg kwote odsetek do zaplaty lub wyzsza kwote odsetek do otrzymania.

¢) Przy obliczaniu platnosci odsetek naliczonych zgodnie z lit. b) Eurosystem kompensuje wszelkie dodatkowe opro-
centowanie salda rachunku biezacego, ktére kontrahent jest uprawniony otrzymad, lub — w przypadku ujemnego
oprocentowania — zobowiazany zaplaci¢, w wyniku opdznionego rozrachunku.

d) Odsetki s wyplacane lub otrzymywane z chwilg wydania przez EBC komunikatu, o ktérym mowa w art. 187a ust. 4.
Artykut 187¢

Dostep do kredytu w banku centralnym w przypadku przedtuzajacego si¢ zaklécenia w funkcjonowaniu
systemu TARGET? trwajacego kilka dni operacyjnych

W przypadku ogloszenia przedtuzajacego si¢ zakldcenia w funkcjonowaniu systemu TARGET?2 trwajacego kilka dni
operacyjnych zgodnie z art. 187a, w odniesieniu do dostepu do kredytu w banku centralnym zastosowanie moga
mie¢ nastgpujgce postanowienia:

a) niezaleznie od postanowieni art. 19 ust. 6 ujemne saldo na rachunku rozrachunkowym kontrahenta prowadzonym
przez jego rodzimy KBC na koniec dnia jest traktowane jako plynnos¢ sréddzienna i oprocentowane wedtug zero-
wej Stopy procentowe;j;

b) do niesplaconych kredytéw w banku centralnym okreslonych w art. 20 udzielonych w dniu poprzedzajagcym uru-
chomienie rozwigzania awaryjnego stosuje si¢ zerowa stopg¢ procentows. Te stope procentows stosuje si¢ w okresie
zaktocenia. Kazdy kredyt w banku centralnym udzielony i poddany rozrachunkowi w czasie rzeczywistym w dniu
ogloszenia przedluzajacego si¢ zaklcenia w funkcjonowaniu systemu TARGET2 trwajacego kilka dni operacyj-
nych, ale przed takim ogloszeniem, traktuje sig jako kredyt udzielony w dniu operacyjnym, w ktérym przedtuza-
jace si¢ zaklocenie w funkcjonowaniu systemu TARGET?2 trwajace kilka dni operacyjnych zostaje usunigte. Odsetki
nalezne z tytutu kredytu w banku centralnym sg platne wraz ze splata kredytu w banku centralnym dopiero po
dezaktywowaniu rozwigzania awaryjnego i wydaniu przez EBC komunikatu zgodnie z art. 187a ust. 4. Przy obli-
czaniu platnosci z tytutu odsetek nie uwzglednia si¢ dni operacyjnych, w ktérych trwalo przedtuzajace sie zakldce-
nie w funkcjonowaniu systemu TARGET2.

Artykut 1874

Nienakladanie sankcji w przypadku przedluzajacego si¢ zaklécenia w funkcjonowaniu systemu TARGET2
trwajacego kilka dni operacyjnych

Na kontrahenta nie naklada si¢ sankcji zgodnie z art. 154, jezeli zgodnie z art. 187a ogloszono przedtuzajace si¢
zaktocenie w funkcjonowaniu systemu TARGET?2 trwajace kilka dni operacyjnych, ktére wplywa na zdolno$¢ tego
kontrahenta do wypelniania jego obowigzkéw wynikajacych z niniejszych wytycznych.”;

36) zalacznik I otrzymuje brzmienie okre$lone w zalaczniku I do niniejszych wytycznych;

37) Zalaczniki Vla i VII podlegaja zmianom zgodnie z zalgcznikiem II do niniejszych wytycznych.
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Artykut 2
Skuteczno$¢ i implementacja

1.  Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich krajowych bankéw centralnych panistw czton-
kowskich, kt6rych waluta jest euro.

2. Krajowe banki centralne panstw cztonkowskich, ktérych walutg jest euro, podejmujg $rodki konieczne do zapewnie-
nia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych oraz stosujg te postanowienia od dnia 8 lipca 2022 r. NajpdZniej

do dnia 20 maja 2022 r. KBC powiadamiajg Europejski Bank Centralny o treSci aktéw prawnych i innych czynnosciach
zwigzanych z tymi $rodkami.

Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne skierowane sa do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 2 maja 2022 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Christine LAGARDE
Prezes EBC
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ZALACZNIK I
Zalacznik I do wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) otrzymuje brzmienie:
ZALACZNIK I

REZERWY OBOWIAZKOWE

Tre$¢ niniejszego zalacznika stuzy jedynie celom informacyjnym. W przypadku sprzecznosci pomigdzy niniejszym zalacz-
nikiem a ramami prawnymi dotyczacymi systemem rezerw obowigzkowych Eurosystemu opisanymi w ust. 1 decydujace
znaczenie majg te ramy prawne.

1. Zgodnie z art. 19 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego (zwanego
dalej »Statutem ESBC«) Europejski Bank Centralny (EBC) EBC wymaga od instytucji kredytowych utrzymywania rezerw
obowigzkowych na rachunkach w krajowych bankach centralnych (KBC) w ramach systemu rezerw obowigzkowych
Eurosystemu. Przepisy dotyczace systemu rezerw obowigzkowych Eurosystemu sg zawarte w art. 19 Statutu ESBC, roz-
porzadzeniu (WE) nr 2531/98 oraz rozporzadzeniu (UE) nr 2021/378 (EBC/2021/1). Stosowanie rozporzadzenia (UE)
nr 2021/378 (EBC[2021/1) ma zapewni¢ jednolito$¢ zasad i warunkéw systemu rezerw obowigzkowych Eurosystemu
we wszystkich panstwach cztonkowskich, ktérych walutg jest euro.

2. System rezerw obowigzkowych Eurosystemu ma na celu przede wszystkim stabilizacj¢ stop procentowych rynku pie-
nieznego oraz stworzenie (lub poglebienie) strukturalnego niedoboru plynnosci.

3. Zgodnie z art. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2021378 (EBC/2021/1) system rezerw obowigzkowych Eurosystemu
obejmuje instytucje kredytowe, ktore:

(i) uzyskaly zezwolenie na podstawie art. 8 dyrektywy 2013/36/UE; lub

(ii) ktére sa zwolnione z obowigzku uzyskania takiego zezwolenia zgodnie z art. 2 ust. 5 dyrektywy 2013/36/UE.

Ponadto dzialajace w strefie euro oddzialy instytucji kredytowych niezarejestrowanych w strefie euro réwniez objete sa
systemem rezerw obowigzkowych Eurosystemu. Nie podlegaja mu natomiast utworzone poza strefa euro oddzialy
instytucji kredytowych zarejestrowanych w strefie euro.

4. Zgodnie z art. 4 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2021/378 (EBC/2021/1) instytucje sa zwolnione z wymogoéw utrzymywa-
nia rezerwy obowigzkowej w przypadku cofnigcia lub zrzeczenia si¢ zezwolenia lub jezeli podlegaja one postgpowa-
niu likwidacyjnemu na mocy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE (¥).

5. Zgodnie z art. 4 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2021/378 (EBC/2021/1) na wniosek wiasciwego KBC EBC moze udzieli¢
instytucji wylaczenia z wymogéw dotyczacych utrzymywania rezerwy obowiazkowej w okolicznosciach okreslonych
w lit. a)—=d). Do instytucji takich naleza migdzy innymi instytucje podlegajace srodkom stuzacym reorganizacji zgodnie
z dyrektywa 2001/24/WE, instytucje objete Srodkiem zabezpieczajacym natozonym przez Unig lub pafistwo czlonkow-
skie lub instytucje podlegajace sSrodkom natozonym przez Unig na mocy art. 75 Traktatu, ktére ograniczajg ich zdol-
no$¢ do wykorzystania jej funduszy, instytucje podlegajace decyzji Eurosystemu pozbawiajacej je dostepu do operacji
otwartego rynku lub operacji kredytowo-depozytowych Eurosystemu lub zawieszajacej taki dostep oraz instytucje,
w odniesieniu do ktérych nie jest wlasciwe nakladanie wymogéw dotyczacych utrzymywania rezerwy obowigzkowej.

6. Wrylaczenia, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia (UE) 2021/378 (EBC/2021/1), maja zastosowanie od poczatku
okresu utrzymywania rezerwy obowigzkowej, w ktorym ma miejsce dane zdarzenie.

7. Zgodnie z art. 3 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2021/378 (EBC/2021/1) EBC publikuje na swojej stronie internetowej
wykaz instytucji podlegajacych wymogom dotyczacym utrzymywania rezerwy obowigzkowej Eurosystemu zgodnie
z tym rozporzadzeniem.

8. EBC publikuje réwniez wykaz instytucji zwolnionych z wymogéw utrzymywania rezerwy obowiazkowej, z wylacze-
niem instytugji, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 lit. a)—c) rozporzadzenia (UE) 2021/378 (EBC/2021/1).
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9. Podstawe naliczania rezerwy obowigzkowej dla kazdej instytucji ustala si¢ wedtug sktadnikow jej bilansu. Dane bilan-
sowe przekazywane s3 KBC w ramach og6lnych wymogéw EBC w zakresie statystyki monetarnej i finansowej. Instytu-
cje obliczajg podstawe naliczania rezerwy w odniesieniu do danego okresu utrzymywania rezerwy na podstawie
danych dotyczacych miesiaca o dwa miesigce poprzedzajacego miesigc, w trakcie ktorego dany okres utrzymywania
rezerwy rozpoczyna si¢ zgodnie z art. 5 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2021/378 (EBC/2021/1), z zastrzeZeniem wyjat-
kéw przewidzianych w art. 5 ust. 6 tego rozporzadzenia w odniesieniu do instytucji zwolnionych z pelnego obo-
wigzku sprawozdawczego.

10. EBC ustala wskazniki rezerwy przy uwzglednieniu maksymalnego limitu okreSlonego w rozporzadzeniu (WE)
nr 2531/98.

11. Kwotg rezerwy obowigzkowej, ktéra ma by¢ utrzymywana przez instytucje, oblicza si¢ przy uzyciu stop rezerwy
okreslonych w art. 6 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2021/378 (EBC/2021/1) w odniesieniu do poszczeg6lnych kategorii
zobowigzan nalezacych do podstawy naliczania rezerwy, o ktorych mowa w art. 5 tego rozporzadzenia. KBC biorg
pod uwage wysoko$¢ rezerwy obowigzkowej obliczong zgodnie z art. 6 rozporzadzenia (UE) 2021/378
(EBC/2021/1) w celu ustalania oprocentowania kwot rezerwy obowiazkowej oraz w celu oceny przestrzegania przez
instytucje obowiazku utrzymywania wymaganej wysokosci rezerw obowigzkowych.

12. W celu zapewnienia stabilizacji stop procentowych system rezerw obowigzkowych Eurosystemu dopuszcza stosowa-
nie przez kontrahentéw zasady rezerwy usrednionej, zgodnie z ktérg spelnienie wymogéw w zakresie rezerwy obo-
wigzkowej ocenia si¢ na podstawie $redniego salda na koniec dnia na jednym lub kilku rachunkach rezerwy w okresie
utrzymywania rezerwy. Okres utrzymywania rezerwy zostal zdefiniowany w art. 8 rozporzadzenia (UE) 2021/378
(EBC[2021/1).

13. Zgodnie z art. 9 rozporzadzenia (UE) 2021/378 (EBC/2021/1) wymagane rezerwy obowigzkowe utrzymywane przez
instytucje w okresie utrzymywania sg oprocentowane $rednio wedtug stopy dla podstawowych operacji refinansuja-
cych Eurosystemu (wazonej liczba dni kalendarzowych), obliczanej wedtug nastepujacego wzoru (przy czym wynik
zaokragla si¢ do najblizszego pelnego centa):

Ht * It + T

R, =
Y7100 - 360

—\ MR;
- Z I

i=1
gdzie
R, = wynagrodzenie/nalezne odsetki od kwoty rezerw obowigzkowych w okresie utrzymywania t;
H, = Sredniodzienne kwoty utrzymywanych rezerw obowiazkowych w okresie utrzymywania t;
n, = liczba dni kalendarzowych w okresie utrzymywania t;
I, = stopa wynagrodzenia za utrzymywanie rezerw obowiazkowych w okresie utrzymywania t; stopa wyna-
grodzenia zaokraglona jest standardowo do dwdoch miejsc po przecinku;
i= i-ty dzien kalendarzowy okresu utrzymywania t;
MR; = kraficowa stopa procentowa dla ostatnich gléwnych operacji refinansowych przed lub w dniu kalenda-

rzowym i.

Saldo na koniec dnia systemu TARGET2 w okresie przedtuzajacego si¢ zaklocenia w funkcjonowaniu systemu TARGET?2
trwajacego kilka dni operacyjnych, o ktérym mowa w art. 187a, zostanie uwzglednione przy obliczaniu tego wzoru
z mocg wsteczng po usunigciu zaktocenia w funkcjonowaniu systemu TARGET2. Saldo na koniec dnia stosowane w odnie-
sieniu do liczby dni, w ktérych doszlo do przedluzajacego si¢ zakldcenia w funkcjonowaniu systemu TARGET2 trwajacego
kilka dni operacyjnych, zostanie okreSlone na podstawie najlepszych informacji dostgpnych EBC. Salda utrzymywane
w ramach rozwigzania awaryjnego stosowanego podczas przedtuzajacego si¢ zaktécenia w funkcjonowaniu systemu TAR-
GET?2 trwajacego kilka dni operacyjnych, w ciggu dnia lub przez dluzszy okres, podlegaja oprocentowaniu w wysokosci
zero procent.
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Jezeli instytucja nie spelnia innych obowiazkoéw przewidzianych w rozporzadzeniach i decyzjach EBC dotyczacych systemu
rezerw obowigzkowych Eurosystemu (np. jezeli nie przekazuje terminowo odpowiednich danych lub dane te sg nieprawid-
towe), EBC ma prawo nalozy¢ sankcje zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 2532/98, rozporzadzeniem (WE)
No 2157/1999 (EBC/1999/4) i decyzja (UE) 2021/1815 (EBC/2021/45).

(*) Dyrektywa 2001/24/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 kwietnia 2001 r. w sprawie reorganizacji i likwidacji
instytucji kredytowych (Dz.U. L 125 z 5.5.2001, s. 15).”.”
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ZALACZNIK I
W zalgcznikach VIa i VII do wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) w zalgczniku VIa pkt I otrzymuje brzmienie:

. KRYTERIA KWALIFIKACJI SYSTEMOW ROZRACHUNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I POWIAZAN POMIE-
DZY SYSTEMAMI ROZRACHUNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Eurosystem okresla kwalifikowalno$¢ systemu rozrachunku papieréw wartosciowych prowadzonego przez depozyt
papieréw warto$ciowych z siedzibg w panstwie cztonkowskim, ktérego walutg jest euro, lub krajowy bank centralny
(KBC) albo organ publiczny w rozumieniu art. 1 ust. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 909/2014 (*) panistwa cztonkowskiego, ktorego walutg jest euro (zwany dalej »operatorem systemu rozrachunku
papier6w warto$ciowych«) w oparciu o nastepujace kryteria:

a) operator systemu rozrachunku papieréw wartosciowych ze strefy euro spelnia wymogi okreslone w rozporza-
dzeniu (UE) nr 909/2014; oraz

b) KBC paristwa cztonkowskiego, w ktérym dziala dany system rozrachunku papieréw wartosciowych, ustalit i utrzy-
muje odpowiednie uzgodnienia umowne lub innego rodzaju prawnie wigzace uzgodnienia z operatorem systemu
rozrachunku papieréw warto$ciowych ze strefy euro, ktére obejmuja wymogi Eurosystemu okreslone w pkt IL

2. Eurosystem okresla kwalifikowalno$¢ bezposredniego powigzania lub powigzania posredniego, w ktdre zaangazo-
wane sg systemy rozrachunku papieréw warto$ciowych ze strefy euro, na podstawie nastepujacych kryteriéw:

a) bezposrednie powigzanie spetnia lub, w przypadku powigzania posredniego, wszystkie skladajace si¢ na nie bez-
posrednie powigzania spetniajg, wymogi okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014;

b) KBC panstw cztonkowskich, w ktérych siedzibe maja system rozrachunku papieréw warto$ciowych inwestora,
jakikolwiek posredniczacy system rozrachunku papieréw warto$ciowych oraz system rozrachunku papieréw
warto$ciowych emitenta, ustalily i utrzymuja odpowiednie uzgodnienia umowne lub innego rodzaju prawnie
wigzace uzgodnienia z operatorami systemdw rozrachunku papieréw wartosciowych ze strefy euro, ktére obej-
muja wymogi Eurosystemu okreslone w pkt II;

¢) system rozrachunku papieréw wartosciowych inwestora, posredniczace systemy rozrachunku papieréw wartos-
ciowych oraz system rozrachunku papieréw wartosciowych emitenta zaangazowane w powigzanie uznane sg za
kwalifikowane powigzania przez Eurosystem;

d) w przypadku powigzafi posrednich wszystkie sktadajace si¢ na nie bezposrednie powiazania uznaje si¢ za kwali-
fikowane przez Eurosystem.

3. Przed stwierdzeniem kwalifikowalno$ci bezposredniego powigzania lub powigzania posredniego, w ktére zaanga-
zowany jest jeden lub wigksza liczba systeméw rozrachunku papieréw warto$ciowych prowadzonych przez depo-
zyty papieréw warto$ciowych z siedziba w panstwie Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG), ktdrego walutg
nie jest euro, lub KBC albo organ publiczny pafistwa EOG, ktérego walutg nie jest euro (zwane dalej ,.systemami roz-
rachunku papieréw wartosciowych w EOG spoza strefy euro” prowadzonymi przez ,operator6w systemow rozra-
chunku papieréw warto$ciowych w EOG spoza strefy euro”), Eurosystem przeprowadza analiz¢ danego przypadku
pod katem biznesowym, ktéra uwzglednia m.in. warto§¢ kwalifikowanych aktywéw wyemitowanych lub utrzymy-
wanych w tych systemach rozrachunku papieréw wartosciowych.

4. Z zastrzezeniem pozytywnego wyniku analizy danego przypadku pod katem biznesowym Eurosystem stwierdza
kwalifikowalno$¢ powiazania, w ktére zaangazowane sa systemy rozrachunku papieréw wartoSciowych w EOG
spoza strefy euro, na podstawie nastepujacych kryteriéw:

a) operatorzy systeméw rozrachunku papieré6w warto$ciowych w EOG spoza strefy euro zaangazowani w dane
powiazanie oraz samo powigzanie spelniaja wymogi okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014;

b) w odniesieniu do bezposrednich powigzan KBC panistwa cztonkowskiego, w ktérym dziata system rozrachunku

papieréw warto$ciowych inwestora, ustalil i utrzymuje odpowiednie uzgodnienia umowne lub innego rodzaju
prawnie wiazace uzgodnienia z operatorem ze strefy euro prowadzgcym system rozrachunku papieréw wartos-
ciowych inwestora. Z takich uzgodnien umownych lub innego rodzaju prawnie wigzacych uzgodnien musi
wynika¢ cigzacy na operatorze systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych ze strefy euro obowiazek wdro-
zenia postanowien pkt I do uzgodniert prawnych pomiedzy tym operatorem a operatorem w EOG spoza strefy
euro prowadzacym system rozrachunku papieréw wartosciowych emitenta.
W odniesieniu do powigzan posrednich wszystkie skladajace si¢ na nie bezposrednie powigzania, w przypadku kt6-
rych system rozrachunku papieréw warto$ciowych w EOG spoza strefy euro pehni role systemu rozrachunku papie-
réw warto$ciowych emitenta, musza spelniaé kryterium okreslone w pierwszym akapicie lit. b). W przypadku powia-
zania poSredniego, gdy zaréwno posredniczacy system rozrachunku papieréw wartosciowych, jak i system
rozrachunku papieréw warto$ciowych emitenta s3 systemami rozrachunku papieréw wartosciowych w EOG spoza
strefy euro, KBC panstwa czlonkowskiego, w ktérym dzialalno$¢ prowadzi system rozrachunku papieréw wartoscio-
wych inwestora, ma obowigzek ustali¢ i utrzymywac odpowiednie uzgodnienia umowne lub innego rodzaju prawnie
wigzgce uzgodnienia z operatorem ze strefy euro prowadzacym system rozrachunku papieréw warto$ciowych inwes-
tora. Takie uzgodnienia umowne lub innego rodzaju prawnie wigzgce uzgodnienia muszg przewidywac nie tylko cig-
z3cy na operatorze systemu rozrachunku papieréw wartosciowych ze strefy euro obowigzek wdrozenia postanowien
pkt I do uzgodnien prawnych pomiedzy tym operatorem a operatorem w EOG spoza strefy euro prowadzacym
posredniczacy system rozrachunku papieréw wartosciowych, ale takze ciazacy na operatorze w EOG spoza strefy
euro prowadzacym posredniczgcy system rozrachunku papieréw wartosciowych obowigzek wdrozenia postanowief
pkt I do uzgodnien umownych lub innego rodzaju prawnie wigzacych uzgodniefi pomigdzy tym operatorem a opera-
torem w EOG spoza strefy euro prowadzacym system rozrachunku papieréw warto$ciowych emitenta;



L 167/130 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 24.6.2022

c) wszystkie systemy rozrachunku papieréw wartosciowych ze strefy euro zaangazowane w powiazanie s3 uznane
za kwalifikowane przez Eurosystem;

d) w przypadku powigzaf posrednich wszystkie skladajace si¢ na nie bezposrednie powiazania uznaje si¢ za kwali-
fikowane przez Eurosystem.

e) KBC panstwa EOG spoza strefy euro, w ktorym dzialalnos$¢ prowadzi system rozrachunku papieréw wartoscio-
wych inwestora, zobowigzal si¢ do przekazywania informacji na temat kwalifikowanych aktywéw bedacych
przedmiotem obrotu na akceptowanych rynkach krajowych w sposéb okreslony przez Eurosystem.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnie-
nia rozrachunku papieréw warto$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw war-
toSciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257
7 28.8.2014,s. 1).;»

2) w zalgczniku VII pke IT skresla si¢ ust. 10.
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