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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2022/988
z dnia 2 maja 2022 r.

zmieniajagce wytyczne (UE) 2016/65 w sprawie redukcji warto$ci w wycenie stosowanych przy
implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu (EBC/2015/35) (EBC/2022/18)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 9 ust. 2, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18 ust. 2 oraz pierwszy akapit art. 20,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe banki centralne panstw cztonkowskich, ktérych walutg jest euro (zwane
dalej ,KBC”), mogg dokonywa¢ wilasciwie zabezpieczonych operacji kredytowych z instytucjami kredytowymi oraz
innymi uczestnikami rynku. Ogélne warunki, na jakich EBC i KBC s3 gotowe do przeprowadzania operacji kredyto-
wych, w tym kryteria kwalifikowania zabezpieczen na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu, zostaly okres-
lone w wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) ().

(2)  Wszystkie aktywa kwalifikowane na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu podlegaja okreslonym $rodkom
kontroli ryzyka w celu ochrony Eurosystemu przed stratami finansowymi w razie koniecznosci zrealizowania zabez-
pieczenia z powodu niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. Zasady Eurosystemu dotyczace kontroli ryzyka
sa regularnie poddawane przegladowi w celu zapewnienia odpowiedniej ochrony.

(3)  Rada Prezeséw przeprowadzita kompleksowy przeglad tymczasowych $rodkéw lagodzacych zasady kwalifikacji
zabezpieczen przyjetych od 2020 r. w odpowiedzi na wyjatkowa sytuacje gospodarczg i finansowq zwigzang z roz-
przestrzenianiem si¢ COVID-19, w tym tymczasowego zmniejszenia redukcji w wycenie. W przegladzie tym uwz-
gledniono: a) fakt, ze kontrahenci Eurosystemu uczestniczacy w ukierunkowanych dluzszych operacjach refinansujg-
cych prowadzonych na podstawie decyzji Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1311 (EBC/2019/21) ()
powinni mie¢ mozliwo$¢ dalszego przekazywania odpowiedniego zabezpieczenia na potrzeby tych operacji; b)
wplyw kazdego z tych srodkéw na zabezpieczenia kontrahentéw Eurosystemu; ¢) czynniki ryzyka zwigzane z kaz-
dym z tych $rodkéw; d) inne uwarunkowania rynkowe i polityczne. W tym kontekscie w dniu 23 marca 2022 r.
Rada Prezeséw podjeta miedzy innymi decyzje o stopniowym wycofaniu ograniczenia redukcji wartosci, o ktérym
mowa powyzej, w dwoch etapach, z ktdrych pierwszy rozpocznie si¢ w dniu 8 lipca 2022 r., w celu zwigkszenia
ochrony Eurosystemu przed ryzykiem i poprawy skutecznosci tej ochrony. Powyzsze powinno zosta¢ odzwiercied-
lone w odpowiednich przepisach.

(4)  Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (EU) 2016/65 (EBC/2015/35) (}) powinny zatem zostaé odpowiednio
zmienione,

(") Wrytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych poli-
tyki pienieznej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogdlnej) (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3).

() Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1311 z dnia 22 lipca 2019 r. w sprawie trzeciej serii ukierunkowanych dtuz-
szych operacji refinansujacych (EBC/2019/21) (Dz.U. L 204 z 2.8.2019, s. 100).

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/65 z dnia 18 listopada 2015 r. w sprawie redukcji warto$ci w wycenie stoso-
wanych przy implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu (EBC/2015/35) (Dz.U. L 14 z 21.1.2016, s. 30).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany

W wytycznych (UE) 2016/65 (EBC/2015/35) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 4 lit. a) i b) otrzymujg brzmienie:

,a) papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone obligacje i niezabezpieczone instrumenty dluzne
wyemitowane przez instytucje kredytowe, ktdre teoretycznie sa wyceniane zgodnie z zasadami zawartymi
w art. 134 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60), podlegaja dodatkowej redukcji wartosci w wycenie w formie
obnizki wartosci na poziomie 4,5 %;

b) wlasne zabezpieczone obligacje podlegaja dodatkowej redukeji wartosci w wycenie w wysokosci (i) 7,2 % — stoso-
wanej do wartosci instrumentéw dtuznych, ktérym przypisano stopien jakosci kredytowej 1 i 2, oraz (i) 10,8 % —
stosowanej do wartosci instrumentéw dtuznych, ktérym przypisano stopien jakosci kredytowej 3;”

2) wart. 5 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Nierynkowe instrumenty dtuzne zabezpieczone detalicznymi kredytami hipotecznymi podlegaja redukeji war-
tosci w wycenie w wysokosci 28,4 %.”;

3) zalgcznik podlega zmianie zgodnie z zalacznikiem do niniejszych wytycznych.

Artykut 2
Skuteczno$¢ i implementacja
1. Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC.
2. KBC podejmuja Srodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych oraz stosuja
je od dnia 8 lipca 2022 r. Najpézniej do dnia 20 maja 2022 r. powiadamiaja one Europejski Bank Centralny o tresci aktéw
prawnych i innych czynno$ciach zwigzanych z tymi Srodkami.
Artykut 3

Adresaci

Niniejsze wytyczne s3 skierowane do KBC.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 2 maja 2022 r.

W imieniu Rady Prezeséw EBC
Christine LAGARDE
Prezes EBC



ZAELACZNIK

W zalgczniku wprowadza si¢ nastgpujace zmiany: Tabele 2, 2a i 3 otrzymuja brzmienie:

,Tabela 2

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie (w %) stosowane do kwalifikowanych aktywéw rynkowych dla kategorii redukcji wartosci od pierwszej do czwartej

Kategorie redukcji wartosci

Pozostaly Kategoria pierwsza Kategoria druga Kategoria trzecia Kategoria czwarta
okres

kosé kredyt zapadal- instru- ok;rﬁ?;- instru- Ok;rg?;_ instru- Ok;rfl?;_ instru- kupon
Jako$¢ kredytowa nosci kupon menty v kupon menty nvm kupon menty nvm kupon menty 0 zmiennym
(w latach) staly zerokupo- opro}éen to- staly zerokupo- opro}éento— staly zerokupo- opro}éento— staly zerokupo- oprocento-

* nowe waniu nowe waniu nowe waniu nowe waniu
Stopien 112 [0,1) 0,5 0,5 0,5 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 6,8 6,8 6,8
[1,3) 0,9 1,8 0,5 1,4 2,3 0,9 1,8 2,7 0,9 9,0 9,5 6,8
[3,5) 1,4 2,3 0,5 2,3 3,2 0,9 2,7 4,1 0,9 11,7 12,2 6,8
[5,7) 1,8 2,7 0,9 3,2 4,1 1,4 4,1 5,4 1,8 13,1 14,0 9,0
[7,10) 2,7 3,6 1,4 4,1 5,9 2,3 5,4 7,2 2,7 14,9 16,2 11,7
[10, ) 4,5 6,3 1,8 7,2 9,5 3,2 8,1 11,7 4,1 18,0 23,0 13,1
Stopien 3 [0,1) 5,4 5,4 5,4 6,3 6,3 6,3 7,2 7,2 7,2 11,7 11,7 11,7
[1,3) 6,3 7,2 5,4 8,6 12,2 6,3 10,8 13,5 7,2 20,3 22,5 11,7
[3,5) 8,1 9,0 5,4 12,2 16,7 6,3 14,9 19,8 7,2 25,2 29,3 11,7
[5,7) 9,0 10,4 6,3 12,6 18,0 8,6 16,7 23,4 10,8 27,5 31,5 20,3
[7,10) 10,4 11,7 8,1 14,4 22,1 12,2 17,1 25,2 14,9 27,9 33,3 25,2
[10, =) 11,7 14,4 9,0 17,1 26,6 12,6 17,6 27,0 16,7 28,4 34,2 27,5

(* tj. [0,1) — pozostaly okres zapadalnosci ponizej jednego roku

, [1,3) — pozostaly okres zapadalnosci jeden rok lub wiecej

, mniej niz trzy lata itd.
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Tabela 2a

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie (w %) stosowane do kwalifikowanych aktywéw rynkowych w piatej kate-
gorii redukcji wartosci

Kategoria pigta
Jakos¢ kredytowa Sredni wazony okres trwania (WAL) (¥) Redukcja wartosci w wycenie
Stopief 112 [0,1) 3,6
[1,3) 4,1
[3,5) 4,5
[5,7) 8,1
[7,10) 11,7
[10, ) 18
(*) . [0,1) - WAL ponizej jednego roku, [1,3) — WAL jeden rok lub wigcej, mniej niz trzy lata itd.
Tabela 3
Poziomy redukcji wartosci w wycenie stosowane do kwalifikowanych naleznosci kredytowych
Jako$¢ kredytowa Pozostai)‘;(il;gzhja}zf)d alnosci Oprocentowanie state Oprocentowanie zmienne
Stopiefi 112 [0,1) 7,2 7,2
[1,3) 10,8 7,2
[3,5) 14,4 7,2
[5,7) 16,7 10,8
[7,10) 21,6 14,4
[10, =) 31,5 16,7
Stopiefi 3 [0,1) 13,5 13,5
[1,3) 25,2 13,5
[3,5) 32,9 13,5
[5,7) 38,7 25,2
[7,10) 40,5 32,9
[10, ) 432 38,7

(*) 4. [0,1) — pozostaly okres zapadalnosci ponizej jednego roku, [1,3) — pozostaly okres zapadalnosci jeden rok lub wigcej, mniej niz trzy
lata itd.”
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