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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2022/989
z dnia 2 maja 2022 r.

zmieniajace wytyczne (UE) 2021/975 w sprawie dodatkowych tymczasowych $rodkéw dotyczacych
operacji refinansujacych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen (EBC/2014/31) (EBC/2022/19)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze oraz art. 5 ust. 1, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3 i art. 18 ust. 2,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe banki centralne paristw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro (zwane
dalej ,KBC”), moga — dazac do realizacji celow Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych — dokonywaé wiasciwie
zabezpieczonych operacji kredytowych z instytucjami kredytowymi oraz innymi uczestnikami rynku. Ogdlne
warunki, na jakich EBC i KBC sa gotowe do przeprowadzania operacji kredytowych, w tym kryteria kwalifikowania
zabezpieczen na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu, zostaly okreslone w wytycznych Europejskiego
Banku Centralnego (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) ().

(2)  Konieczne jest zapewnienie wigkszej jasnosci w odniesieniu do traktowania, dla celéw kwalifikowalnosci, referencyj-
nych stép procentowych dla aktywéw rynkowych.

(3)  Rada Prezesow przeprowadzila kompleksowy przeglad tymczasowych $rodkéw lagodzacych zasady kwalifikacji
zabezpieczen przyjetych od 2020 r. w odpowiedzi na wyjatkowa sytuacje gospodarczg i finansowa zwigzang z roz-
przestrzenianiem si¢ COVID-19. Srodki te obejmowaly tymczasowe ograniczenie redukcji wartosci w wycenie,
utrzymanie kwalifikowalnosci aktywow, a takze emitentéw i gwarantéw tych aktywéw, w przypadku ktérych na
dzien 7 kwietnia 2020 r. minimalne wymogi Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej byly spelnione, ale ktorych
rating zostal nastepnie obnizony, a takze umozliwienie KBC przyjmowania jako kwalifikowanego zabezpieczenia
dluznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez rzad centralny Republiki Greckiej, ktore nie spetniaja wymo-
g6w Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej. W przegladzie tym uwzgledniono: a) fakt, ze kontrahenci Eurosys-
temu uczestniczacy w ukierunkowanych dluzszych operacjach refinansujgcych prowadzonych na podstawie decyzji
Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1311 (EBC/2019/21) () powinni mie¢ mozliwo$¢ dalszego przekazy-
wania odpowiedniego zabezpieczenia na potrzeby tych operacji; b) wplyw kazdego z tych srodkéw na zabezpiecze-
nia kontrahentéw Eurosystemu; ¢) czynniki ryzyka zwigzane z kazdym z tych srodkéw; d) inne uwarunkowania ryn-
kowe i polityczne.

(4) W tym kontekscie 23 marca 2022 r. Rada Prezeséw postanowila miedzy innymi o stopniowym wycofaniu ograni-
czenia redukcji wartosci, o ktérym mowa powyzej w dwdch etapach, z ktérych pierwszy rozpocznie si¢ dnia
8 lipca 2022 1., w celu zwigkszenia ochrony Eurosystemu przed ryzykiem i poprawy skutecznosci tej ochrony.

(5)  Rada Prezes6w podjeta réwniez decyzje, by od dnia 8 lipca 2022 r. zaprzestaé przyjmowania jako kwalifikowanych
aktywéw rynkowych, a takze emitentéw i gwarantéw takich aktywow, w przypadku ktérych na dzien 7 kwietnia
2020 r. spelnione byly minimalne wymogi Eurosystemu w zakresie jako$ci kredytowej, ale ktorym nastgpnie agencje
ratingowe zaakceptowane przez Eurosystem obnizyly rating do poziomu jakosci kredytowej ponizej minimum
Eurosystemu, aby przywrdci¢ spéjne traktowanie emitentéw, aktywéw rynkowych i gwarantéw w ramach zasad
Eurosystemu dotyczacych zabezpieczenia operacji, niezaleznie od harmonogramu dziala agencji ratingowych.

(") Wrytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych poli-
tyki pienieznej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogdlnej) (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3).

(*) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1311 z dnia 22 lipca 2019 r. w sprawie trzeciej serii ukierunkowanych dhuz-
szych operacji refinansujacych (EBC/2019/21) (Dz.U. L 204 z 2.8.2019, s. 100).
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(6)  Ponadto Rada Prezeséw postanowila nadal zezwala¢ KBC na przyjmowanie jako kwalifikowanego zabezpieczenia ryn-
kowych dluznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez rzad centralny Republiki Greckiej, ktére nie spelniaja
wymogow Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej, ale spelniaja wszystkie pozostale kryteria kwalifikacji majace
zastosowanie do aktywow rynkowych, przynajmniej tak dlugo, jak dlugo te papiery warto$ciowe bedg przedmiotem
reinwestycji w ramach nadzwyczajnego programu zakupéw w czasie pandemii (Pandemic Emergency Purchase Pro-
gramme, PEPP) (), z zastrzezeniem okrelonego schematu redukcji wartosci. Srodek ten bedzie miat charakter tymcza-
sowy i opiera si¢ on na nastgpujacych dodatkowych elementach: a) potrzebie dalszego zapobiegania fragmentacji
w dostepie do operacji polityki pienigznej Eurosystemu, ktéra zagrozitaby prawidtowemu funkcjonowaniu mecha-
nizmu transmisji polityki pieni¢znej do greckiej gospodarki, gdy ta wciaz jeszcze odbudowuje si¢ po skutkach pande-
mii; b) zobowigzaniach powzietych przez Republike Grecka w kontekscie wzmocnionych ram nadzoru na podstawie
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 472/2013 (*) i monitorowaniu ich realizacji przez instytucje
Unii; ¢) fakcie, ze $rednioterminowe $rodki redukeji zadluzenia dla Republiki Greckiej realizowane w ramach Europej-
skiego Mechanizmu Stabilnosci zalezg od nieprzerwanej realizacji tych zobowigzan; d) informacjach dotyczacych eko-
nomicznej i finansowej sytuacji Republiki Greckiej dostepnych dla EBC w zwiazku z udzialem we wzmocnionych
ramach nadzoru; e) fakcie, ze nawet po zakoniczeniu wzmozonego nadzoru: (i) sytuacja gospodarcza, fiskalna i finan-
sowa Republiki Greckiej bedzie regularnie poddawana przegladowi w kontekscie nadzoru po zakonczeniu programu
na mocy art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 472/2013 oraz kwartalnego systemu wczesnego ostrzegania w ramach Euro-
pejskiego Mechanizmu Stabilnosci, (i) $rodki pomocowe zwiazane z redukcja zadtuzenia dla Republiki Greckiej beda
nadal powigzane ze wspomnianym nadzorem po zakoficzeniu programu, oraz (iii) planowane wyplaty na rzecz Repu-
bliki Greckiej w kontekscie Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci na mocy rozporzadzenia Par-
lamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/241 () s3 uzaleznione od pomyslnej realizacji uzgodnionych etapéw i celéw
zgodnie z art. 24 tego rozporzadzenia; (f) regularnej ocenie zdolnosci obstugi dlugu panistwowego, ktéra bedzie prze-
prowadzana przez Europejski Mechanizm Stabilnosci, Komisj¢ Europejska i EBC; g) fakcie, Ze EBC bedzie mial nadal
dostep do informacji o sytuacji gospodarczej i finansowej Republiki Greckiej, nawet po zakonczeniu wzmozonego
nadzoru, za poérednictwem mechanizméw opisanych w lit. €) ppkt (i) oraz (iii) powyzej.

(7)  Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego 2014/528/UE (EBC/2014/31) (%) powinny zatem zostaé odpowiednio
zmienione,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany

W wytycznych EBC/2014/31 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 7 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Kwalifikowanym zabezpieczeniem operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu sg takze rynkowe instrumenty
dtuzne opisane w ust. 1, o kuponach powigzanych z jedng stopg rynku pienigznego okreslona przez bank centralny
lub okreslona przez administratora zgodnie z art. 36 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 (*), lub ze stopa rynku pienigznego okreslong w rejestrze, o ktérym mowa w art. 36 tego rozporzadzenia,
jako wskaznik referencyjny z panstwa trzeciego, walut, w jakich s3 nominowane, lub z indeksem inflacji, niecechujace
si¢ ztozonymi strukturami, takimi jak ,discrete range”, ,range accrual” lub ,ratchet” lub innymi podobnymi zlozonymi
strukturami w odniesieniu do danego kraju.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17|UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 596/2014 (Dz.U.L 171 2 29.6.2016, 5. 1).;

() Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/440 z dnia 24 marca 2020 r. w sprawie tymczasowego nadzwyczajnego pro-
gramu zakupdw w czasie pandemii (EBC/2020/17) (Dz.U. L 91 z 25.3.2020, s. 1).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 472/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie wzmocnienia nadzoru gospo-
darczego i budzetowego nad panstwami cztonkowskimi nalezacymi do strefy euro dotknigtymi lub zagrozonymi powaznymi trudnos-
ciami w odniesieniu do ich stabilnosci finansowej (Dz.U. L 140 z 27.5.2013, s. 1).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/241 z dnia 12 lutego 2021 r. ustanawiajace Instrument na rzecz Odbu-
dowy i Zwigkszania Odpornosci (Dz.U. L 57 z 18.2.2021, 5. 17).

() Wrytyczne Europejskiego Banku Centralnego 2014/528UE z dnia 9 lipca 2014 r. w sprawie dodatkowych tymczasowych $rodkéw
dotyczacych operacji refinansujgcych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen oraz zmieniajgce wytyczne EBC[2007/9
(EBC/2014/31) (Dz.U.L 240 z 13.8.2014, s. 28).
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2) wart. 8a skresla sie ust. 3;
3) wart. 8b ust. 12 otrzymuje brzmienie:

,12.  Postanowienia niniejszego artykulu pozostaja w mocy do dnia 7 lipca 2022 r.”;
4) zalgcznik Ila otrzymuje brzmienie okre$lone w zalaczniku I do niniejszych wytycznych;

5) zalgcznik IIb otrzymuje brzmienie okreslone w zatgczniku II do niniejszych wytycznych.

Artykut 2
Skuteczno$¢ i wdroZenie

1. Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC.
2. KBC podejmuja $rodki niezbedne do zapewnienia zgodnosci z niniejszymi wytycznymi i stosujg je od dnia 8 lipca
2022 r., z wyjatkiem Srodkéw majacych na celu zapewnienie zgodnosci z art. 1 pkt 2 i 3, ktére stosujg one od dnia
30 czerwca 2022 r. Najpdzniej do dnia 20 maja 2022 r. KBC powiadamiajg Europejski Bank Centralny o tresci aktow praw-
nych i innych czynnosciach zwigzanych z tymi Srodkami.

Artykut 3

Adresaci

Niniejsze wytyczne s adresowane do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 2 maja 2022 r.

W imieniu Rady Prezeséw EBC
Christine LAGARDE
Prezes EBC
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ZALACZNIK

Zalacznik Ila do wytycznych EBC[2014/31 otrzymuje brzmienie:

+ZALACZNIK Ila

Poziomy redukcji wartodci w wycenie (w %) stosowane do papieréw wartos$ciowych zabezpieczonych aktywami kwalifiko-

wanych na podstawie art. 3 ust. 2 niniejszych wytycznych

Sredni wazony okres trwania (WAL) (¥)

Redukcja warto$ci w wycenie

[0,1) 5,4
[1,3) 8,1
(3.5) 11,7
[5.7) 13,5
[7,10) 16,2
[10, c9) 27"

(*) Tj. [0,1) — $redni wazony okres trwania (weighted average life, WAL) ponizej jednego roku, [1,3) — $redni wazony okres trwania: jeden

rok lub wigcej, mniej niz trzy lata itd.
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ZALACZNIK I
Zalacznik 1Ib do wytycznych EBC/2014/31 otrzymuje brzmienie:
LZALACZNIK IIb

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie (w %) stosowane do kwalifikowanych aktywéw rynkowych,
o ktérych mowa w art. 8a

Pozostaty okres Kategoria pierwsza
Jako$¢ kredytowa zapadalnoéii (w latach) y wly instrumenty kupon o zmiennym
) upon sta zerokuponowe oprocentowaniu
[0,1) 7,2 7,2 7,2
[1,3) 10,8 11,7 10,8
[3,5) 12,6 13,5 12,6
Stopien 4
[5,7) 14,0 15,3 14,0
[7,10) 14,9 16,2 14,9
[10, o) 16,2 18,9 16,2
[0,1) 9 9 9
[1,3) 12,6 13,5 12,6
[3,5) 14,9 15,8 14,9
Stopien 5
[5,7) 16,2 17,6 16,2
[7,10) 17,1 18,5 17,1
[10, o) 18,5 21,2 18,5”

(*) Tj. [0,1) — pozostaly okres zapadalnosci ponizej jednego roku, [1,3) — pozostaly okres zapadalnosci: jeden rok lub wigcej, mniej niz trzy
lata itd.
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