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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2022/ 1011
z dnia 10 marca 2022 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych sposéb ustalania ekspozycji posrednich
wobec klienta wynikajacych z kontraktéw na instrumenty pochodne i na kredytowe instrumenty
pochodne w przypadku, gdy kontrakt nie zostal zawarty bezposrednio z klientem, lecz instrument
dtuzny lub kapitalowy bedacy instrumentem bazowym zostal wyemitowany przez tego klienta

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymog6w ostroznoéciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ('), w szcze-
g6lnosci jego art. 390 ust. 9 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Ustalanie wartosci ekspozycji posrednich wobec klienta, wynikajacych z kontraktéw na instrumenty pochodne i na
kredytowe instrumenty pochodne, do celéw duzych ekspozycji powinno rézni¢ si¢ od metody obliczania wartosci
ekspozydji stosowanej do celéw wymogow kapitatowych ustalanych w oparciu o ryzyko okreslonej w rozporzadze-
niu (UE) nr 575/2013, poniewaz niewykonanie zobowigzania w przypadku instrumentu bazowego moze prowadzi¢
do zysku zamiast do straty. Warto$¢ ekspozycji posredniej powinna by¢ zatem uzalezniona od straty (tj. dodatniej
wartosci ekspozycji) lub zysku (tj. ujemnej wartosci ekspozycji), ktére wynikalyby z potencjalnego niewykonania
zobowigzania z tytulu instrumentu bazowego. Zgodnie z zasadami dotyczacymi duzych ekspozycji, okreslonymi
w czedci czwartej rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w przypadku ekspozycji w portfelu handlowym instytucje
moga kompensowa¢ dodatnie i ujemne pozycje w tych samych instrumentach finansowych lub, pod pewnymi
warunkami, w réznych instrumentach finansowych wyemitowanych przez danego klienta. Calkowita ekspozycja
netto wobec indywidualnego klienta jest uwzgledniana tylko wtedy, gdy jest dodatnia. Podobnie catkowita ekspozy-
cja netto wobec danego klienta, po uwzglednieniu ekspozycji posrednich wobec tego klienta wynikajacych z kontrak-
téw na instrumenty pochodne lub na kredytowe instrumenty pochodne przypisanych do portfela handlowego,
powinna by¢ brana pod uwage tylko wtedy, gdy jest dodatnia. Aby unikna¢ jakiegokolwiek kompensowania wszel-
kich ekspozycji posrednich wynikajacych z kontraktéw na instrumenty pochodne lub na kredytowe instrumenty
pochodne przypisanych do portfela bankowego, wszelka ujemna warto$¢ ekspozycji posredniej wynikajaca z tych
pozycji nalezy ustali¢ na zero.

(2)  Aby zapewni¢ odpowiednie uwzglednienie ryzyka niewykonania zobowigzania, warto$¢ ekspozycji posredniej
z tytulu opdji, niezaleznie od tego, czy jest ona przypisana do portfela handlowego czy do portfela bankowego,
powinna zatem zaleze¢ od zmian cen opcji, ktére wynikalyby z niewykonania zobowigzania z tytulu odpowied-
niego instrumentu bazowego, np. wartosci rynkowej opcji w przypadku opcji kupna oraz wartosci rynkowej opcji
pomniejszonej o jej kurs wykonania w przypadku opcji sprzedazy.

(3)  Celem kredytowych instrumentéw pochodnych jest przeniesienie ryzyka kredytowego wobec kredytobiorcy bez
przenoszenia samych aktywow. Przy ustalaniu warto$ci ekspozycji posredniej z tytutu instrumentu bazowego nalezy
wzigé pod uwage rolg, jaka instytucje odgrywaja jako sprzedawca ochrony lub nabywca ochrony, oraz rodzaj zawar-
tego przez nie kontraktu na kredytowy instrument pochodny. Ekspozycja posrednia powinna by¢ zatem réwna war-
tosci rynkowej kontraktu na kredytowy instrument pochodny, ktéra nalezy skorygowa¢ o kwote nalezng kontrahen-
towi (lub ktérej otrzymania od kontrahenta mozna oczekiwa) w przypadku niewykonania zobowigzania przez
emitenta bazowego instrumentu dluznego.

(4) W przypadku innych rodzajow kontraktéw na instrumenty pochodne, ktére stanowia polaczenie pozycji dlugich
i krétkich, aby zapewni¢ precyzyjne uwzglednienie ryzyka niewykonania zobowigzania, instytucje powinny rozto-
zy¢ te kontrakty na instrumenty pochodne na poszczegélne skladniki (ang. legs) transakgji. Jedynie skladniki obar-
czone ryzykiem niewykonania zobowiazania, gdzie instytucje sa narazone na ryzyko straty w przypadku niewyko-
nania zobowigzania, powinny by¢ uwzgledniane przy obliczaniu warto$ci ekspozycji posredniej wynikajacej z tych
kontraktéw na instrumenty pochodne. Jednakze w przypadku, gdy instytucje nie sg w stanie zastosowa¢ tej metody,
oraz aby zapewni¢ ostrozne podejscie, nalezy im zezwoli¢ na ustalenie wartosci ekspozycji posredniej instrumentéw
bazowych jako maksymalnej straty, jaka moga ponies¢ w wyniku niewykonania zobowigzania przez emitenta
instrumentu bazowego, do ktérego odnosi si¢ dany instrument pochodny.

() DzU.L176727.6.2013,s. 1.
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(5)  Instrumenty pochodne mogg by¢ tworzone w oparciu o instrumenty bazowe posiadajace wiele komponentéw (ang.
reference names). W przypadku tych instrumentéw pochodnych o wielu komponentach instrumentu bazowego, gdzie
instytucja moze zastosowaé metode pelnego przegladu w odniesieniu do poziomu poszczegélnych komponentéw
instrumentu bazowego, oraz aby zapewni¢ stosowanie najdokladniejszej metody, warto$¢ ekspozycji posredniej
nalezy obliczaé przez odniesienie do zmiany ceny instrumentu pochodnego w przypadku niewykonania zobowigza-
nia z tytutu kazdego komponentu instrumentu bazowego w ramach instrumentu pochodnego o wielu instrumen-
tach bazowych. Aby zapewni¢ spdjnos¢ z ramami dotyczacymi duzych ekspozycji majacymi zastosowanie do trans-
akcji, w przypadku ktdrych istnieje ekspozycja z tytulu aktywéw bazowych, art. 6 ust. 1 i 2 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 1187/2014 (*) powinien mie¢ zastosowanie do przypisania ekspozycji do okreslo-
nego klienta, oddzielnego klienta lub nieznanego klienta. W przypadkach, w ktorych instytucje nie s w stanie zasto-
sowaé metody pelnego przegladu lub w ktdérych metoda pelnego przegladu w odniesieniu do instrumentu pochod-
nego o wielu komponentach instrumentu bazowego jest dla nich nadmiernie ucigzliwa, oraz aby zapewni¢
ostrozne podejscie, instytucje powinny obliczaé warto§¢ ekspozycji posredniej przez odniesienie do zmiany ceny
instrumentu pochodnego w przypadku niewykonania zobowigzania z tytutu wszystkich tych komponentéw instru-
mentu bazowego. Podobnie aby zapewni¢ sp6jnos¢ z ramami dotyczacymi duzych ekspozycji majacymi zastosowa-
nie do transakcji, w przypadku ktdrych istnieje ekspozycja z tytutu aktywéw bazowych, art. 6 ust. 3 rozporzadzenia
delegowanego (UE) nr 11872014 powinien mie¢ zastosowanie do przypisania ekspozycji do oddzielnego klienta
lub nieznanego klienta. We wszystkich przypadkach, w ktérych instrumenty bazowe przypisuje si¢ do nieznanego
klienta, aby unikna¢ ryzyka, ze ujemne wartosci ekspozycji posrednich zostang skompensowane dodatnimi wartos-
ciami ekspozycji posrednich, wszelkie ujemne wartosci ekspozycji posrednich instytucje powinny ustali¢ na zero.

(6)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedtozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(7)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyj-
nych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych
powiazanych kosztéw i korzysci oraz zasiggngt porady Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej na podstawie
art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Ogolne zasady ustalania warto$ci ekspozycji posredniej wobec klienta wynikajacej z kontraktéw na instrumenty
pochodne i kontraktéw na kredytowe instrumenty pochodne

1. Instytucje obliczaja warto$¢ ekspozycji posredniej wobec klienta wynikajacej z kontraktéw na instrumenty pochodne
wymienionych w zalaczniku II do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i kontraktéw na kredytowe instrumenty pochodne,
w przypadku gdy dany kontrakt nie zostal zawarty bezposrednio z tym klientem, lecz instrument dtuzny lub kapitalowy
bedacy instrumentem bazowym zostal wyemitowany przez tego klienta, zgodnie z metodyka okre$long w art. 2—5 niniej-
szego rozporzadzenia.

2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, w przypadku gdy instrumenty bazowe sa uwzglednione w indeksie dtuznych papie-
réw warto$ciowych, indeksie akgji lub indeksie swapéw ryzyka kredytowego lub w przedsigbiorstwie zbiorowego inwesto-
wania, lub w przypadku gdy kontrakty na instrumenty pochodne odnosza si¢ do instrumentu bazowego o wielu kompo-
nentach, instytucje obliczaja wartosci ekspozycji posredniej wobec klienta wynikajacej z kontraktéw na instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ust. 1, oraz wklad tej ekspozycji w ekspozycje wobec klienta zgodnie z metodyka okreslona
w art. 6.

3. W przypadku gdy kontrakty na instrumenty pochodne i na kredytowe instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 1, s3 przypisane do portfela handlowego, po obliczeniu wartosci ekspozycji posredniej wobec klienta wynikajacej
z tych kontraktow instytucje wlaczaja te wartosci ekspozycji do ekspozycji wobec klienta w portfelu handlowym. Po doko-
naniu agregacji uyjemnym ekspozycjom netto wobec klienta przypisuje si¢ warto$¢ zerowa.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 1187/2014 z dnia 2 paZdziernika 2014 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych majacych na celu ustalenie ogdlnej
ekspozycji wobec danego klienta lub grupy powiazanych klientéw w odniesieniu do transakeji dotyczacych aktywéw bazowych
(Dz.U.L 3242 7.11.2014, 5. 1).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, 5. 12).
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4. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 i 2, w przypadku gdy kontrakty na instrumenty pochodne i na kredytowe instru-
menty pochodne, o ktérych mowa w ust. 1, sg przypisane do portfela bankowego oraz gdy, po obliczeniu wartosci ekspo-
zycji posrednich wobec klienta wynikajacych z tych kontraktéw, ekspozycje posrednie majg warto$¢ ujemng, instytucje
przypisuja tym wartociom ekspozycji warto$¢ zerows przed zaliczeniem ich do ekspozycji wobec klienta.

Artykut 2

Przypisywanie ekspozycji posrednich do kategorii kontraktéw na instrumenty pochodne

Instytucje przypisuja ekspozycje posrednie, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1, do jednej z nastepujacych kategorii kontraktéw
na instrumenty pochodne:

a) opcje na instrumenty dtuzne i kapitalowe;
b) kontrakty na kredytowe instrumenty pochodne;

¢) wszystkie inne kontrakty na instrumenty pochodne wymienione w zataczniku II do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
ktérych aktywem bazowym jest instrument dtuzny lub kapitalowy i ktére nie s uwzglednione w kategoriach, o ktérych
mowa w lit. a) lub b) niniejszego ustgpu.

Artykut 3
Obliczanie wartosci ekspozycji poSredniej z tytulu opcji na instrumenty dluzne i kapitalowe

1. Z zastrzezeniem ust. 2, 3 i 4 niniejszego artykulu instytucje obliczaja warto$¢ ekspozycji posredniej z tytutu opdji,
o ktérych mowa w art. 2 lit. a), jako sume biezacej wartosci rynkowej opcji i kwoty naleznej kontrahentowi opcji w wyniku
potencjalnego niewykonania zobowigzania przez emitenta instrumentu bazowego, pomniejszong o kwote nalezng instytu-
¢ji od tego kontrahenta w przypadku takiego zdarzenia.

2. W przypadku opcji kupna warto$¢ ekspozycji posredniej jest réwna wartosci rynkowej opcji. W przypadku pozycji
dlugiej w opcji kupna wartos¢ ekspozycji posredniej jest dodatnia, natomiast w przypadku pozycji krétkiej w opcji kupna
warto$¢ ekspozycji posredniej jest ujemna.

3. W przypadku opgji sprzedazy warto$¢ ekspozycji posredniej jest réwna réznicy miedzy wartoscia rynkowa opciji
i ceng wykonania tej opcji. W przypadku pozycji krotkiej w opcji sprzedazy warto$¢ ekspozycji posredniej jest dodatnia,
natomiast w przypadku pozycji dtugiej w opcji sprzedazy wartos¢ ekspozycji posredniej jest ujemna.

4. Nazasadzie odstepstwa od ust. 3, w przypadku opdji sprzedazy, ktérych cena wykonania nie jest dostepna w dniu trans-
akgji, lecz pdZniej, instytucje stosuja oczekiwana modelowang ceng wykonania stosowang do obliczania wartosci godziwej
opgji.

5. W przypadku gdy warto$¢ rynkowa opcji nie jest dostepna w danym dniu, instytucje stosujg warto$¢ godziwa tej
opcji w tym dniu. W przypadku gdy ani warto$¢ rynkowa, ani warto$¢ godziwa opcji nie jest dostgpna w danym dniu,
instytucje stosuja ostatnig dostepng warto$¢ rynkowa lub ostatnig dostepng warto$¢ godziwg tej opcji. W przypadku gdy
ani warto$¢ rynkowa, ani warto$¢ godziwa opcji nie jest dostgpna dla zadnego dnia, instytucje stosujg wartos$é, wedtug kté-
rej opcja jest wyceniana zgodnie z majgcymi zastosowanie ramami rachunkowosci.

Artykut 4

Obliczanie warto$ci ekspozycji posredniej z tytulu kontraktéw na kredytowe instrumenty pochodne

1. Warto$¢ ekspozycji posredniej wobec klienta wynikajacej z kontraktéw na kredytowe instrumenty pochodne, o kté-
rych mowa w art. 2 lit. b), jest rowna sumie biezacej wartosci rynkowej kontraktu na kredytowy instrument pochodny
i kwoty naleznej kontrahentowi kontraktu na kredytowy instrument pochodny w wyniku potencjalnego niewykonania
zobowigzania przez emitenta instrumentu bazowego, pomniejszonej o kwote nalezna instytucji od tego kontrahenta
w przypadku takiego zdarzenia.
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2. W przypadku gdy warto$¢ rynkowa kredytowego instrumentu pochodnego nie jest dostepna w danym dniu, instytu-
cje stosuja warto$¢ godziwg tego kredytowego instrumentu pochodnego w tym dniu. W przypadku gdy ani warto$é
godziwa, ani warto$¢ rynkowa kredytowego instrumentu pochodnego nie sa dostgpne w danym dniu, instytucje stosuja
ostatnig dostepng warto$¢ rynkowa lub ostatnig dostepng warto$¢ godziwa tego kredytowego instrumentu pochodnego.
W przypadku gdy ani warto$¢ rynkowa, ani warto$¢ godziwa kredytowego instrumentu pochodnego nie jest dostgpna dla
zadnego dnia, instytucje stosuja warto$¢, wedlug ktérej kredytowy instrument pochodny jest wyceniany zgodnie z majg-
cymi zastosowanie ramami rachunkowosci.

Artykut 5

Obliczanie warto$ci ekspozycji posredniej z tytulu innych kontrakt6w na instrumenty pochodne wymienionych
w zalaczniku II do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

1. Obliczajac warto$¢ ekspozycji posredniej wobec klienta wynikajacej z innych kontraktéw na instrumenty pochodne,
o ktérych mowa w art. 2 lit. ), w tym swapow, kontraktéw terminowych typu future lub kontraktéw terminowych typu
forward, instytucje dokonuja rozlozenia swoich transakcji wielosktadnikowych na poszczegdlne skladniki transakgji.

2. W przypadku skladnikéw transakeji, o ktérych mowa w ust. 1 i ktére to skladniki sg obarczone ryzykiem niewykona-
nia zobowigzania przez emitenta instrumentu bazowego, instytucje obliczajg warto$¢ swojej ekspozycji posredniej tak,
jakby ekspozycja wynikala z pozycji w tych skfadnikach.

3. W przypadku gdy instytucja nie jest w stanie zastosowaé podejscia przewidzianego w ust. 1 i 2, ustala ona warto$é
ekspozycji posredniej wobec emitenta instrumentéw bazowych jako maksymalng strate, jakg instytucja poniostaby
w wyniku potencjalnego niewykonania zobowigzania przez emitenta instrumentéw bazowych, do ktérych odnosi si¢ kon-
trakt na instrument pochodny.

Artykut 6

Obliczanie warto$ci ekspozycji posredniej z tytulu kontraktéw na instrumenty pochodne o wielu instrumentach
bazowych

1. Ustalajac warto$¢ ekspozycji posredniej wobec klienta wynikajacej z kontraktéw na instrumenty pochodne utwo-
rzone w oparciu o indeksy dluznych papieréw wartosciowych, akcji lub swapéw ryzyka kredytowego lub w oparciu
o przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, lub z kontraktéw na instrumenty pochodne odnoszacych si¢ do instru-
mentu bazowego o wielu komponentach, instytucje stosujg metodg¢ pelnego przegladu w odniesieniu do poziomu wszyst-
kich indywidualnych instrumentéw bazowych i obliczajg wartosci ekspozycji posrednich jako zmiane ceny kontraktu na
instrument pochodny w przypadku niewykonania zobowigzania z tytulu kazdego komponentu instrumentu bazowego.
Instytucje przypisuja kazda warto$¢ ekspozycji posredniej albo do okreslonego klienta, albo do oddzielnego klienta, albo
do nieznanego klienta, jak okreslono w art. 6 ust. 1 i 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 1187/2014.

2. W przypadku gdy instytucja nie jest w stanie zastosowaé metody pelnego przegladu w odniesieniu do poziomu
wszystkich indywidualnych instrumentéw bazowych kontraktu na instrument pochodny zgodnie z ust. 1 lub jezeli byloby
to nadmiernie ucigzliwe dla instytucji, wéwczas instytucja:

a) stosuje metode pelnego przegladu w odniesieniu do tych indywidualnych instrumentéw bazowych, w przypadku kto-
rych jest to mozliwe lub nie byloby to nadmiernie ucigzliwe dla instytucji, oraz oblicza warto$¢ ekspozycji posredniej
zgodnie z ust. 1;

b) w odniesieniu do tych instrumentéw bazowych, w przypadku ktérych instytucja nie jest w stanie zastosowaé metody
pelnego przegladu lub jezeli zastosowanie tej metody byloby nadmiernie ucigzliwe dla instytucji, oblicza wartos¢ ekspo-
zycji posredniej przez odniesienie do zmiany ceny instrumentu pochodnego w przypadku niewykonania zobowigzania
z tytutu wszystkich tych komponentéw instrumentu bazowego.

Warto$¢ ekspozycji posredniej, o ktorej mowa w akapicie pierwszym lit. b) niniejszego ustepu, przypisuje si¢ albo do trans-
akgji na instrumentach pochodnych jako oddzielnego klienta, albo do nieznanego klienta, jak okreslono w art. 6 ust. 3 roz-
porzadzenia delegowanego (UE) nr 1187/2014.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 i 2 niniejszego artykulu, w przypadku gdy wartosci ekspozycji posredniej przypi-
suje si¢ do nieznanego klienta, jak okreslono w art. 6 ust. 2 i 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 11872014,
i wartosci te s3 ujemne, instytucja przypisuje tym warto$ciom ekspozycji posredniej warto$¢ zerowa przed zaliczeniem ich
do ekspozycji wobec nieznanego klienta.
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Artykut 7

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 10 marca 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN



	Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1011 z dnia 10 marca 2022 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych określających sposób ustalania ekspozycji pośrednich wobec klienta wynikających z kontraktów na instrumenty pochodne i na kredytowe instrumenty pochodne w przypadku, gdy kontrakt nie został zawarty bezpośrednio z klientem, lecz instrument dłużny lub kapitałowy będący instrumentem bazowym został wyemitowany przez tego klienta 

