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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2022/1299
z dnia 24 marca 2022 .

uzupelniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych tre$¢ mechanizméw kontroli zarzadzania
pozycjami stosowanych przez systemy obrotu

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajagc dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instru-
mentéw finansowych oraz zmieniajacg dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE ('), w szczegdlnosci jej art. 57
ust. 8 akapit czwarty,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/338 (%) zmieniono art. 57 dyrektywy 2014/65/UE w odnie-
sieniu do mechanizméw kontroli zarzgdzania pozycjami.

(2)  Zgodnie z tymi zmianami w art. 57 dyrektywy 2014/65/UE systemy obrotu, w ktérych prowadzony jest obrot
towarowymi instrumentami pochodnymi, muszg posiadad i stosowa¢ skuteczne mechanizmy kontroli zarzadzania
pozycjami, aby zapobiega¢ zakt6ceniom obrotu i przeciwdziata im, wspieraé prawidlowa wycene i warunki rozli-
czania oraz zapewnia¢ efektywnos$¢ rynkéw.

(3)  Skuteczne mechanizmy kontroli zarzadzania pozycjami obejmujg na przyklad rozwigzania prawne umozliwiajace
uzyskiwanie i wykorzystywanie danych posiadaczy pozycji koficowych i jednostek dominujacych, a takze rozwigza-
nia techniczne, takie jak sprawozdania i wskaZniki stuzace na przyklad do opracowania tabeli wskaznikéw pozycji.
W zwigzku z tym skuteczne mechanizmy kontroli zarzadzania pozycjami powinny by¢ SciSle powigzane z biezacym
monitorowaniem prowadzonym przez system obrotu i opiera¢ si¢ na tym monitorowaniu.

(4) W celu zapewnienia, aby istnienie pozycji nie mialo nadmiernego wplywu na ustalanie poziomu cen rynkowych na
podstawie czynnikéw podazy i popytu, oraz w celu identyfikowania tworzenia si¢ koncentracji pozycji, ktére mog-
toby spowodowaé zakldcenie cen, manipulacje na rynku lub inne nieuczciwe praktyki handlowe, systemy obrotu
powinny wiedzie¢ o duzych pozycjach posiadanych przez posiadaczy pozycji koficowych i jednostki dominujace
w rozliczanych fizycznie towarowych instrumentach pochodnych oraz powodach utrzymywania tych pozycji.
Poniewaz rzeczywista podaz fizycznego towaru bazowego jest ograniczona do jego skonczonej ilosci, rozliczane
fizycznie towarowe instrumenty pochodne sa bardziej podatne na zaklocenia obrotu, takie jak zawezenia rynku
(ang. market squeezes) lub ,zapedzanie w kozi r6g” (ang. market cornering), a wigc sytuacje, w ktorych kontrahenci
mogliby wykorzysta pozycje dominujaca do utrzymywania ceny towarowego instrumentu pochodnego lub towaru
bazowego na sztucznym poziomie. W zwigzku z tym nalezy identyfikowaé duze pozycje w towarowych instrumen-
tach pochodnych, ktére z zalozenia sg rozliczane fizycznie, jak réwniez w towarowych instrumentach pochodnych,
ktére moga by¢ fizycznie rozliczane na zyczenie kupujacego lub sprzedajacego.

() Dz.U.L1737z12.6.2014, s. 349.

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/338 z dnia 16 lutego 2021 r. zmieniajaca dyrektywe 2014/65/UE w zakresie
wymogéw informacyjnych, zarzadzania produktami i limitéw pozycji oraz dyrektywy 2013/36/UE i (UE) 2019/878 w zakresie ich
zastosowania do firm inwestycyjnych w celu wsparcia odbudowy w nastepstwie kryzysu zwigzanego z COVID-19 (Dz.U. L 68
2 26.2.2021,s. 14).
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(5)  Systemy obrotu powinny okreslaé, co stanowi duza pozycje, biorac pod uwage wielko$¢ i sklad danego rynku.
W tym celu systemy obrotu powinny ustanowi¢ kryteria jakosciowe lub ilo$ciowe stosowane do identyfikacji takich
duzych ekspozycji, oraz powinny dysponowaé procedurami umozliwiajacymi identyfikacje wszystkich pozycji
posiadanych przez dowolng osobe, ktére przekraczajg takie wezesniej ustalone poziomy odpowiedzialnosci. Kryte-
riami ilo$ciowymi i jako$ciowymi moga by¢ m.in. wielko$¢ wszystkich otwartych pozycji w towarowym instrumen-
cie pochodnym, udzial w pozycji posiadacza pozycji, zmienno$¢ rynkéw oraz cechy rynku towaru bazowego.
W przypadku przekroczenia takich pozioméw system obrotu powinien staraé si¢ zrozumie¢ powody tworzenia si¢
koncentragji tej duzej pozycji. W tym celu system obrotu powinien ocenié, czy konieczne jest zwrdcenie si¢ do
osoby posiadajacej t¢ duzg pozycje o dodatkowe informacje, biorgc w szczeg6lnosci pod uwagg, jak czesto pozycje
posiadane przez te¢ osobe przekraczajg poziomy odpowiedzialno$ci oraz zakres przekroczenia tych pozioméw.
Informacje takie mogg obejmowa¢, migdzy innymi, pozycje w powigzanych produktach, ekonomiczne uzasadnienie
otwartej pozycji oraz dziatalno$¢ na powigzanym rynku towaru bazowego. Na podstawie juz dostepnych informacji
lub informacji zebranych na podstawie wniosku o udzielenie informacji system obrotu powinien w razie potrzeby
podja¢ odpowiednie dzialania.

6)  Wazne jest, aby ustalone poziomy odpowiedzialno$ci pozostawaly adekwatne i skuteczne do osiagnigcia zamierzo-
) y p y odp p 4gni¢
nego celu oraz aby wlasciwy organ byt informowany o metodyce stosowanej do ustalania i aktualizowania tych
pozioméw odpowiedzialnosci.

(7)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedtozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w Warto$ciowych.

(8)  Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne w zakresie
projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat ana-
lizy potencjalnych powiazanych kosztéw i korzysci oraz zwrdcit si¢ o porade do Grupy Interesariuszy z Sektora
Gield i Papieréw Warto$ciowych powolanej na podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1095/2010 (),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Ogoblne obowiazki w zakresie monitorowania

Systemy obrotu dysponujg mechanizmami stalego monitorowania pozycji utrzymywanych przez posiadaczy pozycji kon-
cowych i jednostki dominujace w kazdym towarowym instrumencie pochodnym bedacym przedmiotem obrotu w tych
systemach.

Artykut 2
Poziomy odpowiedzialnosci

1. W ramach mechanizméw kontroli zarzadzania pozycjami systemy obrotu oferujace obrét towarowymi instrumen-
tami pochodnymi ustalaja poziomy odpowiedzialno$ci w miesigcu wygasniecia zdefiniowanym w art. 2 ust. 3 rozporza-
dzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1301 (*) oraz w pozostalych miesigcach okreslonych w art. 2 ust. 4 rozporzadze-
nia delegowanego (UE) 2022/1301 w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych udostgpnianych do obrotu,
ktére sa lub mogg by¢ rozliczane fizycznie.

2. Do celéw ust. 1 poziom odpowiedzialnosci to poziom pozycji netto utrzymywanej w towarowym instrumencie
pochodnym przez posiadacza pozycji koficowej lub jednostke dominujaca, ktdérego przekroczenie moze spowodowaé
wystapienie przez system obrotu z wnioskiem o dodatkowe informacje na podstawie ust. 3.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1301 z dnia 31 marca 2022 r. zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okres-
lone w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2020/1226 w odniesieniu do informacji, ktdre nalezy przekazywac zgodnie z wymogami
dotyczacymi zgloszenia STS w odniesieniu do bilansowych sekurytyzacji syntetycznych (Dz.U. L 197 z xx.xx.2022, s. 10).
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3. Jezeli pozycja netto utrzymywana przez posiadacza pozycji konicowej lub jednostke dominujacg w towarowym
instrumencie pochodnym, o ktérym mowa w ust. 1, przekracza poziom odpowiedzialnosci ustalony na miesigc wygasnie-
cia lub na pozostale miesiace zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu, system obrotu, jezeli uzna to za stosowne, uzyskuje
informacje na temat charakteru i celu pozycji utrzymywanej w tym towarowym instrumencie pochodnym.

Oceniajac, czy nalezy uzyskac informacje, system obrotu bierze pod uwage czestotliwo$¢ przekraczania pozioméw odpo-

wiedzialno$ci przez danego posiadacza pozycji koficowej lub jednostke dominujacy, zakres przekroczenia oraz inne
dostepne juz istotne informacje.

Artykut 3
Przeglad pozioméw odpowiedzialnosci i sprawozdawczo$¢ w tym zakresie

1. Systemy obrotu co roku oceniajg adekwatnos¢ i skuteczno$é pozioméw odpowiedzialnosci ustanowionych na pod-
stawie art. 2 ust. 1.

2. System obrotu informuje wlasciwy organ o metodzie zastosowanej do ustalenia pozioméw odpowiedzialnosci, o kté-
rych mowa w art. 2 ust. 1.

3. System obrotu co roku informuje wlasciwy organ o liczbie przypadkéw przekroczenia pozioméw odpowiedzial-

nosci, o wszelkich wnioskach o dodatkowe informacje ztozonych na podstawie art. 2 ust. 3 oraz o wszelkich dzialaniach
podjetych na podstawie art. 2 ust. 4.

Artykut 4

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 24 marca 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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