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DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2022/ 1613
z dnia 9 wrzes$nia 2022 r.

zmieniajagca decyzje (UE) 2016/948 w sprawie realizacji programu zakupu w sektorze
przedsigbiorstw (EBC[2016/16) (EBC/2022/29)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
drugi akapit art. 12 ust. 1 w zw. z pierwszym tiret art. 3 ust. 1, a takze art. 18 ust. 1,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W dniu 22 czerwca 2022 r. Rada Prezeséw podjeta decyzje o zmianie zasad programu zakupu w sektorze przedsie-
biorstw (CSPP), tak aby ,przechyli¢” wskaznik referencyjny programu CSPP na korzy$¢ emitentéw o lepszym oddzia-
tywaniu na klimat. Rada Prezeséw wskazala, ze ,przechylenie” w tym kontekscie oznacza zwigkszenie w bilansie
Eurosystemu udzialu aktywéw emitowanych przez przedsigbiorstwa o lepszym oddzialywaniu na klimat w stosunku
do udzialu przedsigbiorstw o gorszych wynikach w tym obszarze. Ponadto Rada Prezeséw podjela decyzje o naloze-
niu limitéw terminéw zapadalno$ci na obligacje emitentéw o gorszym oddzialywaniu na klimat. Oddzialywanie
emitentéw na klimat nalezy mierzy¢ poprzez odniesienie do ich emisji gazoéw cieplarnianych, poziomu ambicji ich
celéw w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla oraz ujawniania informacji dotyczacych klimatu. Oddzialywanie
emitentéw na klimat nalezy ocenia¢, a czynniki ,przechylenia” powinny by¢ obliczane z zastosowaniem metodologii
zatwierdzonej przez Radg Prezesow.

(2)  Jest to nastepstwem przegladu strategii polityki pienieznej Rady Prezeséw oraz towarzyszacego mu planu dzialan
zwigzanych ze zmiang klimatu, opublikowanego dnia 8 lipca 2021 r. (!). W tym kontekscie Rada Prezesow stwier-
dzila, ze przeciwdzialanie zmianom klimatu jest wyzwaniem globalnym i priorytetem polityki Unii Europejskiej,
oraz podkreslita, ze zmiany klimatu i przejscie na bardziej zrdwnowazong gospodarke wplywajg na perspektywy
stabilnosci cen poprzez ich wplyw na rézne wskazniki makroekonomiczne i transmisje polityki pienigznej. Ryzyko
zwigzane z materialnymi skutkami zmian klimatu i przechodzeniem na gospodarke niskoemisyjng moze wplywaé
na warto$¢ i profil ryzyka aktywéw znajdujacych si¢ w bilansie Eurosystemu. Dotyczy to w szczegdlnosci zakupow
aktywow sektora przedsigbiorstw, poniewaz ryzyko finansowe zwiazane z klimatem w bilansie Eurosystemu jest
wyzsze w przypadku zakupéw bezwarunkowych niz w przypadku operacji udzielania pozyczek. Srodki te sa zatem
niezbedne, aby Eurosystem mdgl jak najskuteczniej zarzadza¢ ryzykiem finansowym zwigzanym z klimatem, na
ktore jest narazony przy realizacji polityki pieni¢znej, w dazeniu do realizacji swojego podstawowego celu, jakim
jest utrzymanie stabilnosci cen. Przyjecie przez Eurosystem $rodkéw majacych na celu ograniczenie ryzyka strat
finansowych wpisuje si¢ w ramy definiowania i realizacji polityki pieni¢znej, co znajduje réwniez odzwierciedlenie
w art. 18 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego (zwanego
dalej ,Statutem ESBC”), zgodnie z ktérym Eurosystem moze dokonywaé wlasciwie zabezpieczonych operacji kredy-
towych.

(3)  Zgodnie z art. 127 ust. 1 i art. 282 ust. 2 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE), odzwierciedlonym
w art. 2 Statutu ESBC, bez uszczerbku dla celu, jakim jest utrzymanie stabilnosci cen, Eurosystem jest zobowigzany
do wspierania ogdlnych polityk gospodarczych w Unii, majac na wzgledzie przyczynianie si¢ do osiggnigcia celéw
Unii przedstawionych w artykule 3 Traktatu o Unii Europejskiej. Cele te obejmujg wysoki poziom ochrony i poprawy
jakosci Srodowiska naturalnego. W rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 (%) (Europe;j-
skie prawo o klimacie) okreslono wigZacy cel neutralnosci klimatycznej w Unii do 2050 r. w dazeniu do osiagnigcia
dlugoterminowego celu dotyczacego temperatury okreslonego w porozumieniu paryskim (*). Poniewaz Europejskie
prawo o klimacie wplywa na kazdy aspekt polityki gospodarczej w Unii, stanowi ono cze¢$¢ ogélnej polityki gospo-
darczej Unii, ktérg EBC ma obowiazek wspiera¢. W zwiazku z powyzszym Rada Prezeséw, dostosowujac swoje
instrumenty polityki pienieznej, wybierze konfiguracje najlepiej wspierajaca ogdlng polityke gospodarcza w Unii,
pod warunkiem ze obie konfiguracje zestawu instrumentéw bedg w rownym stopniu korzystne i nie beda zagrazaé
stabilno$ci cen. Zaklada si¢, Ze uwzglednienie kwestii zwigzanych ze zmiang klimatu w przydziale referencyjnym

(") Dostgpny na stronie internetowej Europejskiego Banku Centralnego (EBC) pod adresem www.ecb.europa.eu.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 z dnia 30 czerwca 2021 r. ustanawiajace ramy na potrzeby osiag-
niecia neutralno$ci klimatycznej i zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 401/2009 i rozporzadzenie (UE) 2018/1999 (Europejskie
prawo o klimacie) (Dz.U. L 243 2 9.7.2021, s. 1).

(®) Porozumienie paryskie przyjete na mocy Ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (Dz.U. L 282
2 19.10.2016, s. 4).
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doprowadzi do zmniejszenia ryzyka finansowego zwigzanego z klimatem w bilansie Eurosystemu poprzez zmniej-
szenie intensywnosci emisji dwutlenku wegla w przypadku posiadanych przez Eurosystem udzialéw przedsigbior-
stw. Srodek ten ma mie¢ neutralny wplyw na nastawienie polityki pieni¢znej w odniesieniu do ogélnych warunkéw
finansowania. Biorac pod uwage, ze $rodek ten w réwnym stopniu sprzyja stabilnosci cen i nie szkodzi jej, jego
wprowadzenie stuzy réwniez wspieraniu ogélnej polityki gospodarczej w Unii.

(4)  Uwzglednienie kwestii zwiazanych ze zmiang klimatu w przydziale referencyjnym, wraz z wprowadzeniem limitéw
zapadalnosci dla obligacji emitentéw o gorszym oddzialywaniu na klimat, dodatkowo wspiera proporcjonalnos¢ pro-
gramu CSPP, poniewaz zmniejsza przewidywane dlugoterminowe ryzyko zwigzane z klimatem dla Eurosystemu
wynikajace z zakupow aktywow przedsigbiorstw, zapewniajgc w ten sposob, by zakres programu CSPP nie wykraczat
poza zakres konieczny do osiagniecia jego celu. Ponadto metodologia dotyczaca ,przechylenia” wskaznika referencyj-
nego programu CSPP zostala zaprojektowana tak, aby sama w sobie by¢ proporcjonalna. Uwzglednia ona trzy obiek-
tywne kategorie miernikéw zwiazanych bezposrednio z emisjami, a tym samym z ryzykiem finansowym zwigzanym
z klimatem i neutralnoscig klimatyczna: po pierwsze, emisje dwutlenku wegla emitenta w przeszlosci; po drugie,
mierniki dotyczace przyszlosci, takie jak to, czy emitenci posiadajg ambitne i wiarygodne cele w zakresie dekarboniza-
cji, oceniane przy uzyciu odpowiedniej metodologii, oraz po trzecie, jako$¢ i kompletno$¢ ujawnianych przez emiten-
tow informacji dotyczacych ich oddzialywania na klimat oraz weryfikacja tych ujawnien przez podmioty niezalezne.
Ponadto projektowana metodologia oceny punktowej w zakresie oddzialywania na klimat uwzglednia, jako wytyczne,
postanowienia dotyczace unijnych wskaznikoéw referencyjnych transformacji klimatycznej oraz unijnych wskaznikéw
referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/1011 (¥). Co wigcej, metodologia oceny punktowej w zakresie oddzialywania na klimat bedzie
w razie potrzeby poddawana przegladowi i aktualizacji w celu odzwierciedlenia rosnacej dostgpnosci danych i modeli
dotyczacych klimatu, jak réwniez odpowiednich zmian regulacyjnych i postepu w zakresie mozliwosci oceny ryzyka,
np. poprzez testy klimatycznych warunkéw skrajnych w odniesieniu do bilansu Eurosystemu.

(5)  Ponadto przy uwzglednianiu kwestii zwigzanych ze zmiana klimatu w przydziale referencyjnym Eurosystem bierze
pod uwage ryzyko finansowe zwigzane z klimatem, zmiany regulacyjne i prawne oraz aktualng dostepnos¢ i jakosé
danych, przy zachowaniu szerokiego zakresu programéw zakupu, zgodnie z obowigzkiem dzialania wedlug zasady
otwartej gospodarki rynkowej charakteryzujacej si¢ wolng konkurencja, sprzyjajacej efektywnej alokacji zasobow.

(6)  Wreszcie, Srodek ten zapewnia pelng zgodno$¢ programu CSPP ze zobowigzaniami Eurosystemu wynikajacymi z art. 11
TFUE, zgodnie z ktérym wymogi ochrony $rodowiska nalezy uwzgledniaé przy okredlaniu i realizacji polityk i dziatan
Unii, ktére obejmuja polityke pieniezng Unii. Zapewnia on réwniez zgodno$¢ programu CSPP z obowigzkami Eurosys-
temu wynikajgcymi z art. 7 TFUE, ktory wymaga od Unii zapewnienia sp6jno$ci miedzy jej politykami i dzialaniami.

(7)  Eurosystem powinien stosowaé zmiang dotyczgcg przydziatu referencyjnego okreslong w niniejszej decyzji w odnie-
sieniu do transakgji podlegajacych rozrachunkowi w dniu 1 pazdziernika 2022 r. lub po tej dacie.

(8)  Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (EU) 2016/948 (EBC/2016/16) () powinna zatem zosta¢ odpowiednio zmieniona,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1
Zmiany
W decyzji (UE) 2016/948 (EBC/2016/16) dodaje si¢ art. 4a w brzmieniu:

JArtykut 4a

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17|UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U.L 171 z 29.6.2016, s. 1).

() Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/948 z dnia 1 czerwca 2016 r. w sprawie realizacji programu zakupu w sektorze
przedsigbiorstw (EBC/2016/16) (Dz.U.L 157 z 15.6.2016, s. 28).
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Uwzglednienie w przydziale referencyjnym kwestii zwigzanych ze zmiang klimatu
W przydziale, o ktérym mowa w art. 4 ust. 3, uwzglednia si¢ kwestie zwigzane ze zmiang klimatu, w szczegélnosci w celu
uwzglednienia kwestii zarzadzania ekspozycja Eurosystemu na ryzyko finansowe zwigzane z klimatem, zgodnie z metodo-
logia zatwierdzong przez Radg Prezeséw. Niniejszy artykul ma zastosowanie do transakcji podlegajacych rozrachunkowi
w dniu 1 pazdziernika 2022 r. lub po tej dacie.”.
Artykut 2
Wejscie w zycie

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie z dniem 26 wrze$nia 2022 r.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 9 wrzesnia 2022 r.

Prezes EBC
Christine LAGARDE
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