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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2022/1671
z dnia 9 czerwca 2022 r.

przedtuzajace okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1 akapit pierwszy rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji ('), w szczeg6lnosci jego art. 85 ust. 2 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Art. 89 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 stanowi, Ze do dnia 18 czerwca 2021 r. obowiazek rozliczania
okreslony w art. 4 tego rozporzadzenia nie ma mie¢ zastosowania do kontraktéw pochodnych bedacych przedmio-
tem obrotu poza rynkiem regulowanym, co do ktérych mozna obiektywnie stwierdzi¢ za pomocg pomiaréw, ze
redukujg ryzyka inwestycji bezposrednio zwigzane z wyplacalnoscia finansowa systeméw programéw emerytal-
nych, ani do podmiotéw utworzonych w celu realizacji $wiadczen wyréwnawczych na rzecz uczestnikéw systeméw
programéw emerytalnych w przypadku niewykonania zobowigzania. Ten okres przejsciowy wprowadzono, aby
umozliwi¢ opracowanie wykonalnych rozwigzan technicznych umozliwiajacych przenoszenie przez systemy pro-
graméw emerytalnych zabezpieczeni gotéwkowych i niegotdwkowych jako zmiennego depozytu zabezpieczajacego,
a tym samym unikna¢ wszelkich negatywnych skutkéw dla swiadczen emerytalnych przysztych emerytéw, ktére
bylyby spowodowane natychmiastowym zastosowaniem obowigzku rozliczania w odniesieniu do takich kontrak-
téw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

(2)  Wart. 85 ust. 2 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 uprawniono Komisj¢ do dwukrotnego przedtuzenia
okresu przej$ciowego ustanowionego w art. 89 ust. 1 tego rozporzadzenia, za kazdym razem o jeden rok, jezeli
Komisja stwierdzi, ze nie opracowano wykonalnych rozwigzan technicznych umozliwiajacych przenoszenie przez
systemy programéw emerytalnych zabezpieczenn gotéwkowych i niegotéwkowych jako zmiennych depozytéw
zabezpieczajacych oraz ze negatywne skutki centralnego rozliczania kontraktéw pochodnych dla $wiadczen emery-
talnych przyszlych emerytéw nie ulegly zmianie. W tym celu w art. 85 ust. 2 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 nalozono wymdg, aby Komisja do ostatniego przedtuzenia okresu przejSciowego sporzadzata spra-
wozdania roczne oceniajgce, czy opracowano takie wykonalne rozwigzania techniczne oraz czy konieczne sg Srodki
ulatwiajgce stosowanie tych wykonalnych rozwigzan technicznych.

(3)  Komisja przyjeta dwa sprawozdania roczne w dniach, odpowiednio, 23 wrze$nia 2020 r. (%) i 6 maja 2021 r. (¥).
W sprawozdaniach tych Komisja stwierdzila, Ze na przestrzeni lat uczestnicy rynku dokladali starafi, aby opracowa¢
odpowiednie rozwigzania techniczne obejmujace wymiang zabezpieczen przez czlonkéw rozliczajacych lub za
posrednictwem rynkéw rozliczanych transakcji repo. Komisja zauwazyla rowniez, ze niektére systemy programéw
emerytalnych zaczely rozliczaé centralnie cz¢$¢ swoich portfeli instrumentéw pochodnych dobrowolnie. W spra-
wozdaniu stwierdzono, ze kluczowym wyzwaniem dla systeméw programéw emerytalnych jest dostep, w skrajnych
warunkach rynkowych, do plynnosci, aby méc wnosi¢ zmienny depozyt zabezpieczajacy, poniewaz wymdg ten
szybko i znaczgco zwigkszylby ryzyko wyczerpania $rodkéw pienigznych w ramach systeméw programéw emery-
talnych.

(4)  Wart. 85 ust. 2 akapit drugi lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 wprowadzono wymog, aby Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (ESMA) — we wspolpracy z Europejskim Urzedem Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego oraz Europejska Rada ds.
Ryzyka Systemowego — przedkladat Komisji roczne sprawozdania zawierajace oceng tego, czy CCP, czlonkowie roz-
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liczajacy i systemy programéw emerytalnych podjeli odpowiednie wysitki i opracowali wykonalne rozwigzania tech-
niczne ulatwiajace uczestniczenie takich systeméw w rozliczaniu centralnym przez wnoszenie zabezpieczefi gotow-
kowych i niegotéwkowych jako zmiennych depozytéw zabezpieczajacych, w tym implikacje tych rozwiazan dla
plynnosci rynku i procyklicznosci oraz ich potencjalne skutki prawne lub inne.

(50 W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2021/962 Komisja () po raz pierwszy przedluzyla do dnia
18 czerwca 2022 r. okres przejSciowy ustanowiony w art. 89 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(6) W dniu 25 stycznia 2022 r. ESMA przedlozyt najnowsze sprawozdanie na temat tego, czy CCP, czlonkowie rozlicza-
jacy i systemy programéw emerytalnych podjeli odpowiednie wysitki i opracowali wykonalne rozwigzania tech-
niczne ulatwiajace uczestniczenie takich systeméw w rozliczaniu centralnym przez wnoszenie zabezpieczen gotow-
kowych i niegotéwkowych jako zmiennych depozytéw zabezpieczajacych. Chociaz ESMA w duzej mierze
potwierdzit swoje wezesniejsze ustalenia przedstawione w poprzednich sprawozdaniach dla Komisji, w sprawozda-
niu tym skoncentrowal si¢ na gotowosci operacyjnej systeméw programéw emerytalnych do rozliczania kontraktéw
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Chociaz stale rosngca liczba systeméw
programéw emerytalnych dobrowolnie rozlicza kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, a warunki pod wzgledem dostepu do plynnosci nadal si¢ polepszaja, w sprawozdaniu ESMA stwier-
dzono réwniez, Ze systemy programéw emerytalnych i odpowiedni uczestnicy rynku potrzebujg wystarczajgcej
ilodci czasu na sfinalizowanie swoich uzgodnienn dotyczacych rozliczania i zarzadzania zabezpieczeniami.
W zwigzku z tym ESMA wyrazit opinig, Ze konieczne jest dodatkowe przedtuzenie o jeden rok okresu przejsciowego
ustanowionego w art. 89 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(7) W swojej najnowszej ocenie gotowosci systemow programéw emerytalnych do centralnego rozliczania ich portfeli
instrument6w pochodnych (°) Komisja doszta do wniosku podobnego do wniosku ESMA. Zgodnie z analizg Komisji
warunki pod wzgledem dostepu do plynnosci dla systeméw programéw emerytalnych byly dobre, nawet w ostatnich
okresach napigc rynkowych, i oczekuje si¢, ze beda si¢ one nadal rozwijaé korzystnie, poniewaz fundusze przyjmuja
alternatywne modele dostepu do rynku transakeji repo. Pozytywne perspektywy, jesli chodzi o dostep do plynnosci,
doprowadzily do sytuacji, w ktérej coraz wigksza liczba systeméw programéw emerytalnych zaczeta dobrowolnie
rozlicza¢ co najmniej cze$¢ swoich portfeli instrumentéw pochodnych. Alternatywnym modelom dostepu do plyn-
nosci za posrednictwem rynku transakcji repo nalezy daé czas na osiagnigcie dojrzatosci, podczas gdy systemy pro-
graméw emerytalnych musza poprawic swoje wewnetrzne praktyki w zakresie pltynnosci i zarzadzania zabezpiecze-
niami.

(8)  Uwzgledniajac sprawozdanie ESMA, Komisja stwierdzila zatem, Ze rzeczywiscie konieczne jest przedtuzenie okresu
przejSciowego ustanowionego w art. 89 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 o kolejny rok.

(9)  Okres przejSciowy ustanowiony w art. 89 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 nalezy zatem przedtuzy¢.
(10) Niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie w trybie pilnym, aby zapewni¢ przedluzenie okresu przejsciowego
przed jego wygasnieciem,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Okres przejsciowy okreSlony w art. 89 ust. 1 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 przediuza si¢ do dnia
18 czerwca 2023 1.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/962 z dnia 6 maja 2021 r. przedluzajace okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 89
ust. 1 akapit pierwszy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 2132 16.6.2021, s. 1).
() COM(2022) 254.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-

stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 9 czerwca 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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