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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2022/ 1684
z dnia 28 wrze$nia 2022 r.

w sprawie ré6wnowazno$ci ram regulacyjnych Tajwanu * dotyczacych kontrahentéw centralnych

z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do izb

rozliczeniowych kontraktéw terminowych typu futures objetych nadzorem komisji nadzoru
finansowego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji ('), w szczeg6lnosci jego art. 25 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Procedura uznawania kontrahent6w centralnych (,CCP”) z siedzibg w panstwach trzecich okreslona w art. 25 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 648/2012 ma umozliwi¢ CCP majacym siedzibg i posiadajagcym zezwolenie w panstwach trzecich,
ktorych standardy regulacyjne sa rownowazne standardom ustanowionym w tymze rozporzadzeniu, $wiadczenie
ustug rozliczeniowych na rzecz cztonkéw rozliczajacych lub systeméw obrotu majacych siedzibe w Unii. Przewi-
dziana w tym rozporzadzeniu procedura uznawania kontrahentow centralnych oraz decyzja o réwnowaznosci przy-
czyniajg si¢ do osiggniecia nadrzednego celu rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jakim jest zmniejszenie ryzyka sys-
temowego poprzez rozszerzenie zakresu wykorzystania bezpiecznych i solidnych CCP do rozliczania kontraktéw na
instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym réwniez wéwczas, gdy dani CCP
maja swoja siedzibe i uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w pafistwie trzecim.

(2)  Aby system prawny pafistwa trzeciego mogt zosta¢ uznany za réwnowazny systemowi prawnemu Unii w odniesie-
niu do CCP, zasadnicze skutki obowigzujacych rozwigzani prawnych i nadzorczych powinny, pod wzgledem osigga-
nych celéw regulacyjnych, by¢ réwnowazne ze skutkami wynikajacymi z wymogéw obowiazujacych w Unii. Celem
tej oceny rownowaznosci jest zatem sprawdzenie, czy rozwiazania prawne i nadzorcze w Tajwanie gwarantujg, Ze
CCP majgcy siedzibe i posiadajacy zezwolenie w Tajwanie nie narazaja czlonkéw rozliczajacych oraz systeméw
obrotu majgcych siedzib¢ w Unii na wyzszy poziom ryzyka niz ten, na jaki ci czlonkowie rozliczajacy i te systemy
obrotu mogliby by¢ narazeni w przypadku korzystania z ustug CCP posiadajacych zezwolenie w Unii, a co za tym
idzie, ze nie powoduja oni niedopuszczalnego poziomu ryzyka systemowego w Unii. Nalezy zatem wzig¢ pod
uwage znacznie nizszy poziom ryzyka zwigzanego z dzialalnoscig rozliczeniowg prowadzona na rynkach finanso-
wych, ktdre sa mniejsze od rynku finansowego Unii.

(3)  Niniejsza decyzja dotyczy wylacznie réwnowaznosci rozwigzan prawnych i nadzorczych dotyczacych izb rozlicze-
niowych kontraktéw terminowych typu futures zatwierdzonych i licencjonowanych na mocy ustawy o kontraktach
terminowych typu futures (Futures Trading Act, ,FTA”) i objetych nadzorem komisji nadzoru finansowego (Financial
Supervisory Commission, ,FSC”), a nie rozwigzan prawnych lub nadzorczych dotyczacych innych CCP majacych sie-
dzibe w Tajwanie.

(4)  Wart. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 okreslono trzy warunki, ktore musza by¢ spelnione, aby mozna
bylo stwierdzi¢, ze funkcjonujace w panistwie trzecim rozwigzania prawne i nadzorcze dotyczace CCP, ktérzy uzys-
kali zezwolenie w tym pafistwie, sa rGwnowazne rozwigzaniom ustanowionym w tym rozporzadzeniu.

(5)  Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne i nadzorcze jurysdykeji danego
panstwa trzeciego musza zapewni¢, by CCP, kt6rzy uzyskali zezwolenie w jurysdykeji tego panistwa trzeciego, na
biezaco spelniali prawnie wigzace wymogi réwnowazne wymogom okre$lonym w tytule IV tego rozporzadzenia.

() Niniejszej decyzji nie nalezy interpretowad jako odzwierciedlajacej jakiekolwiek oficjalne stanowisko Unii Europejskiej w odniesieniu
do statusu prawnego Tajwanu.
() DzU.L201727.7.2012,s. 1.
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(6)  Prawnie wigzace wymogi majace zastosowanie do CCP, kt6rzy uzyskali zezwolenie w Tajwanie, obejmujg FTA, uzu-
pelniong regulacjami dotyczacymi dzialalnosci izb rozliczeniowych kontraktéw terminowych typu futures (,regula-
¢je”) oraz standardami dotyczacymi tworzenia izb rozliczeniowych kontraktéw terminowych typu futures (,stan-
dardy”). Do izb rozliczeniowych kontraktéw terminowych typu futures dzialajacych w Tajwanie maja réwniez
zastosowanie dodatkowe zasady okreslone w regulacjach dotyczacych ustanawiania systemow kontroli wewnetrznej
przez przedsigbiorstwa ustugowe na rynkach papieréw wartodciowych i kontraktéw terminowych typu futures,
regulacjach dotyczacych gield kontraktéw terminowych typu futures oraz regulacjach dotyczacych dziatalnosci
posrednikéw w zakresie kupna i sprzedazy kontraktéw terminowych typu futures.

(7)  Utworzenie izb rozliczeniowych kontraktéw terminowych typu futures wymaga uprzedniego uzyskania od FSC
zatwierdzenia i licencji na prowadzenie dzialalno$ci. Niniejsza decyzja odnosi si¢ wylacznie do systemu majacego
zastosowanie do izb rozliczeniowych kontraktéw terminowych typu futures, ktére $wiadcza zatwierdzong ustuge
finansowg polegajaca na prowadzeniu izby rozliczeniowej kontraktéw terminowych typu futures w Tajwanie, jak
okreslono w art. 2 regulacji, i ktére to izby zostaly utworzone zgodnie ze standardami.

(8)  Majac zastosowanie odpowiednio do izb rozliczeniowych kontraktéw terminowych typu futures, jak przewidziano
w art. 55 FTA, art. 7 FTA stanowi, ze izba rozliczeniowa kontraktéw terminowych typu futures musi by¢ ,ustano-
wiona w celu wspierania interesu publicznego i zachowania uczciwosci transakeji na rynku kontraktéw termino-
wych typu futures”. Ponadto art. 2 regulacji stanowi, ze ,dzialalno$¢ gospodarcza izby rozliczeniowej kontraktéw
terminowych typu futures polega na rozliczaniu i rozrachunku transakcji terminowych typu futures oraz zapewnia-
niu gwarancji wykonania kontraktu typu futures”, co obejmuje zaréwno gieldowe instrumenty pochodne, jak
i instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Izba rozliczeniowa kontraktéw
terminowych typu futures moze uzyska¢ zatwierdzenie i licencje na prowadzenie dziatalnosci tylko wtedy, gdy FSC
uzyska pewno$¢ m.in., ze promotorzy izby rozliczeniowej kontraktéw terminowych typu futures posiadaja odpo-
wiedni kapital, maja odpowiedni i rzetelny biznesplan okreslajacy zasady prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej,
strukture organizacji wewnetrznej, zasady naboru i szkolenia personelu oraz prognozy finansowe na rok rozpocze-
cia dzialalnosci i na nastgpny rok, dysponuja zasobami ludzkimi, sprz¢tem do przetwarzania danych i innymi urza-
dzeniami koniecznymi do prowadzenia dzialalnoci jako izba rozliczeniowa kontraktéw terminowych typu futures.
Podejmujac decyzje o udzieleniu izbie rozliczeniowej kontraktéw terminowych typu futures zatwierdzenia i licencji
na prowadzenie dzialalno$ci, FSC moze nalozy¢ dodatkowe warunki i zazada¢ dodatkowej dokumentacj.

(9)  FTA zobowiazuje izby rozliczeniowe kontraktow terminowych typu futures do przyjecia zasad operacyjnych, ktére
zapewnig zgodno$¢ z wszystkimi wymogami dotyczacymi wlaSciwej regulacji systemow rozliczeniowych i rozra-
chunkowych izb rozliczeniowych kontraktéw terminowych typu futures, w tym zasad na wypadek niewywigzania
si¢ z kontraktu. Izby rozliczeniowe kontraktéw terminowych typu futures sa zobowigzane do przedlozenia FSC
tych zasad operacyjnych oraz wszelkich zmian do nich przed ich wdrozeniem. FSC moze odrzuci¢ te zasady opera-
cyjne lub zazadac ich zmiany. Zgodnie z art. 47 ust. 2 FTA zasady operacyjne izb rozliczeniowych kontraktéw ter-
minowych typu futures sg prawnie wiazgce i egzekwowalne wobec czlonkéw i innych uczestnikéw po ich zatwier-
dzeniu przez FSC.

(10) Prawnie wigzgce wymogi majace zastosowanie do izb rozliczeniowych kontraktéw terminowych typu futures, ktére
uzyskaly zezwolenie w Tajwanie, majg zatem strukture dwupoziomows. Zasady podstawowe zawarte w FTA okres-
laja nadrzedne standardy, ktérych izby rozliczeniowe kontraktéw terminowych typu futures muszg przestrzegac,
aby uzyska¢ zezwolenie na $wiadczenie ustug rozliczeniowych w Tajwanie (facznie ,zasady podstawowe”). Te zasady
podstawowe stanowia pierwszy poziom prawnie wigzacych wymogéw w Tajwanie. W celu zapewnienia zgodnosci
z zasadami podstawowymi art. 47 FTA naklada wymdg, aby izby rozliczeniowe kontraktéw terminowych typu futu-
res ustanowily i przedlozyly swoje zasady operacyjne do zatwierdzenia przez FSC przed ich wdrozeniem, przy czym
FSC moze uniemozliwi¢ ich wdrozenie, odrzuci¢ je lub zmienié. Te zasady operacyjne stanowig drugi poziom
wymogdw obowigzujacych w Tajwanie.

(11) Ocena, czy rozwigzania prawne i nadzorcze majace zastosowanie do izb rozliczeniowych kontraktéw terminowych
typu futures w Tajwanie sa réwnowazne wymogom rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, powinna réwniez uwzgled-
nia¢ skutki w zakresie ograniczania ryzyka, jakie rozwiazania te zapewniaja pod wzgledem poziomu ryzyka, na
ktéry narazeni sa cztonkowie rozliczajacy i systemy obrotu z siedzibg w Unii, uczestniczgc w takich izbach rozlicze-
niowych kontraktéw terminowych typu futures. Na skutki w zakresie ograniczania ryzyka ma wplyw zaréwno
poziom ryzyka zwigzanego z dzialalnoscig rozliczeniowa danych CCP, ktéry zalezy od wielkosci rynku finanso-
wego, na ktérym ci kontrahenci prowadzg dzialalno$¢, jak i adekwatno$¢ majacych do nich zastosowanie rozwigzan
prawnych i nadzorczych stuzacych obnizeniu poziomu tego ryzyka. Aby osiagnaé réwnowazne skutki w zakresie
ograniczania ryzyka, wymogi w zakresie ograniczania ryzyka w odniesieniu do CCP prowadzacych dziatalno$¢ na
wigkszych rynkach finansowych, na ktérych poziom ryzyka jest wyzszy, musza by¢ bardziej rygorystyczne niz
w przypadku CCP prowadzacych dzialalno$¢ na mniejszych rynkach finansowych, na ktérych nieodlaczny poziom
ryzyka jest nizszy.
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(12) Rynki finansowe, na ktérych izby rozliczeniowe kontraktéw terminowych typu futures posiadajace zezwolenie
w Tajwanie prowadzg dzialalno$¢ rozliczeniows, s znacznie mniejsze niz rynki, na ktérych prowadzg dziatalno$é
CCP majacy siedzibe w Unii. W zwigzku z tym, jezeli czlonkowie rozliczajacy i systemy obrotu z siedziba w Unii
uczestniczg w izbach rozliczeniowych kontraktéw terminowych typu futures posiadajacych zezwolenie w Tajwanie,
sa narazeni na znacznie mniejsze ryzyko niz w przypadku uczestnictwa w CCP, kt6rzy uzyskali zezwolenie w Unii.

(13) Rozwigzania prawne i nadzorcze majgce zastosowanie do izb rozliczeniowych kontraktéw terminowych typu futu-
res, ktére uzyskaly zezwolenie w Tajwanie, mozna zatem uznaé za réwnowazne wymogom rozporzgdzenia (UE)
nr 648/2012, jezeli rozwigzania te s3 odpowiednie do obnizenia tego i tak juz nizszego poziomu ryzyka. Zasady
podstawowe majace zastosowanie do tych izb rozliczeniowych kontraktéw terminowych typu futures, uzupetnione
o zasady operacyjne tych izb rozliczeniowych, obnizaja nizszy juz poziom ryzyka w Tajwanie i prowadza do skut-
kow w zakresie ograniczania ryzyka, ktére sg réwnowazne skutkom okreSlonym w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012.

(14) Komisja stwierdza zatem, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Tajwanu gwarantuja, ze izby rozliczeniowe kontrak-
téw terminowych typu futures, ktére uzyskaly zezwolenie w tym kraju, spelniajg prawnie wigzace wymogi réwno-
wazne wymogom ustanowionym w tytule IV rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(15) Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania nadzorcze jurysdykcji panstwa trze-
ciego w odniesieniu do CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w tym panstwie, muszg przewidywaé skuteczny nadzér
nad tymi CCP, a takze egzekwowanie na biezgco tych wymogow.

(16) Po zatwierdzeniu i uzyskaniu licencji izba rozliczeniowa kontraktéw terminowych typu futures bedzie podlegaé
wymogom okreslonym w FTA i biezgcemu nadzorowi ze strony FSC, a takze nadzorowi ze strony tajwaniskiego
banku centralnego w zakresie kwestii administracyjnych wchodzacych w zakres kompetencji banku centralnego.
FSC monitoruje izby rozliczeniowe kontraktéw terminowych typu futures w Tajwanie w celu zapewnienia zgod-
nosci z obowigzujacymi ramami prawnymi. Na mocy art. 100 i 101 FTA FSC posiada kompleksowe uprawnienia
do nakladania kar na izby rozliczeniowe kontraktéw terminowych typu futures, w tym m.in. prawo do cofnigcia
zatwierdzenia i licencji na prowadzenie dzialalnosci izby rozliczeniowej kontraktéw terminowych typu futures oraz
prawo do nakfadania sankcji. Biezacy nadzér sprawowany jest przez FSC zgodnie z art. 4 FTA. W art. 95-120 FTA
zapewniono FSC istotne uprawnienia w zakresie egzekwowania ustanowionych przez FTA przepisow i zasad. FSC
jest uprawniona do prowadzenia dochodzen w sprawie domniemanych naruszefi zasad, przeprowadzania inspekdji,
obowiazkowego uzyskania wgladu do ksiag i rejestréw oraz zwracania si¢ do izb rozliczeniowych kontraktéw termi-
nowych typu futures o zmiang ich zasad operacyjnych.

(17) Komisja stwierdza zatem, ze izby rozliczeniowe kontraktéw terminowych typu futures, ktére uzyskaly zezwolenie
w Tajwanie, podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu przepiséw prowadzonym na biezaco.

(18) Zgodnie z art. 25 ust. 6 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ramy prawne jurysdykcji paristwa trzeciego muszg
przewidywac skuteczny rownowazny system uznawania CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie na mocy systeméw praw-
nych panstw trzecich (,CCP z pafistw trzecich”).

(19) Zgodnie ze standardami CCP z panstw trzecich, ktérzy chea rozlicza¢ instrumenty pochodne w Tajwanie, musza
zwrdci¢ sie do FSC o zatwierdzenie. Zgodnie z art. 45 ust. 1 czg$¢ druga FTA réwniez ,inne instytucje”, w tym CCP
z siedzibg poza Tajwanem, moga uzyskac zatwierdzenie i licencj¢ na prowadzenie dziatalnosci polegajacej na prowa-
dzeniu izby rozliczeniowej kontraktéw terminowych typu futures. W odniesieniu do takich CCP z panstw trzecich
zastosowanie majg prawnie wigzgce wymogi majgce zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie w Tajwanie.
Ponadto CCP z panistw trzecich moga zosta¢ uznani przez FSC zgodnie z zasadg uznawania zagranicznych CCP,
przy czym oparte na dwoch scenariuszach podejscie stosowane w kwestii zatwierdzenia jest nastepujace: W przy-
padku gdy przepisy dotyczace nadzoru i system regulacyjny, ktérym podlega zagraniczny CCP, sg zgodne z zasadami
dotyczgcymi infrastruktury rynku finansowego (PFMI) wydanymi przez Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozra-
chunku (CPMI) oraz Migedzynarodowg Organizacj¢ Komisji Papieréw Wartosciowych (I0SCO) lub z innymi migdzy-
narodowymi standardami uznanymi przez FSC, a zagraniczny CCP zostal uznany przez wlasciwe organy parnistwa
trzeciego za kwalifikujgcego si¢ CCP (QCCP), wowczas ten CCP moze $wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe w odniesieniu
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do instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym na rzecz tajwanskich
instytugji finansowych. W przypadku gdy zagraniczny CCP nie zostal uznany przez wlasciwy organ panstwa trze-
ciego za QCCP i zamierza ubiega¢ si¢ o uznanie go za QCCP przez FSC, wowczas ten zagraniczny CCP sklada do
FSC wniosek potwierdzajacy jego zakwalifikowanie jako QCCP na mocy wymogéw kapitalowych Bazylejskiego
Komitetu Nadzoru Bankowego dotyczacych ekspozycji bankowych wobec kontrahentéw centralnych. Umozliwia to
tajwaniskim czlonkom rozliczajacym przypisywanie ekspozycjom wobec takich CCP z panstw trzecich nizszych wag
ryzyka. Zgodnie z art. 6 FTA FSC jest uprawniona do ,zawierania uméw o wspolpracy z zagranicznymi agencjami
rzagdowymi, instytucjami lub organizacjami miedzynarodowymi w celu ulatwienia dziatan takich jak wymiana infor-
macji, wspélpraca techniczna i pomoc w prowadzeniu dochodzer”.

(20) Komisja stwierdza zatem, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Tajwanu zapewniajg skuteczny réwnowazny system
uznawania CCP z pafistw trzecich.

(21) Niniejsza decyzja opiera si¢ na prawnie wigzacych wymogach dotyczacych izb rozliczeniowych kontraktéw termi-
nowych typu futures, ktdre to wymogi obowigzywaly w Tajwanie w momencie przyjecia niniejszej decyzji. Komisja
i Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych beda nadal na biezagco monitorowaé zmiany ram praw-
nych i nadzorczych dotyczacych izb rozliczeniowych kontraktéw terminowych typu futures oraz spelnianie warun-
kéw, na podstawie ktérych przyjeto niniejsza decyzje.

(22) Co najmniej raz na trzy lata Komisja powinna dokonywal przegladu podstaw, na podstawie ktérych rozwigzania
prawne i nadzorcze Tajwanu uznaje si¢ za rOwnowazne unijnym rozwigzaniom prawnym i nadzorczym. Takie regu-
larne przeglady pozostaja bez uszczerbku dla uprawnienia Komisji do przeprowadzania nadzwyczajnego przegladu
w dowolnym momencie, w przypadku gdy rozwéj sytuacji sprawi, ze Komisja bedzie musiata dokonaé ponownej
oceny rownowaznosci tych rozwiazan prawnych i nadzorczych z unijnymi rozwigzaniami prawnymi i nadzorczymi.
Na podstawie ustalen z tych przegladéw Komisja moze w dowolnym momencie przyjaé decyzje o zmianie lub uchy-
leniu niniejszej decyzji, w szczegdlnosci w przypadku gdy zmiany w zakresie regulacji i nadzoru w Tajwanie beda
mialy wplyw na warunki, na podstawie ktérych przyjmuje si¢ niniejsza decyzje.

(23)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne i nadzorcze Tajwanu, obejmujgce ustawe
o kontraktach terminowych typu futures, regulacje dotyczace dziatalnosci izb rozliczeniowych kontraktéw terminowych
typu futures oraz standardy dotyczace tworzenia izb rozliczeniowych kontraktéw terminowych typu futures, majace zasto-
sowanie do izb rozliczeniowych kontraktéw terminowych typu futures, ktére uzyskaly zezwolenie w Tajwanie, uznaje si¢
za réwnowazne wymogom okre$lonym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

Artykut 2

Do dnia 28 wrze$nia 2022 r., a nastgpnie co trzy lata Komisja dokonuje przegladu podstaw, na ktérych opierala si¢ decyzja,
o ktérej mowa w art. 1.

Artykut 3

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
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Sporzadzono w Brukseli dnia 28 wrze$nia 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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