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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2022/1930
z dnia 6 lipca 2022 r.

zmieniajgce regulacyjne standardy techniczne okres§lone w rozporzadzeniu delegowanym (UE)
2018/1229 w odniesieniu do daty rozpoczecia stosowania przepiséw dotyczacych systemu zakupu
na otwartym rynku

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papieréw warto$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw
warto$ciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 ('), w szczegdl-
nosci jego art. 7 ust. 15,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2018/1229 () okreslono $rodki majace na celu zapobieganie przy-
padkom nieprzeprowadzenia rozrachunku i reagowanie na takie przypadki oraz majace stanowi¢ zachete do prze-
strzegania dyscypliny rozrachunku. Srodki te obejmuja monitorowanie przypadkéw nieprzeprowadzenia rozra-
chunku oraz pobieranie i dystrybucje kar pienieznych w przypadkach nieprzeprowadzenia rozrachunku.
W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2018/1229 okreslono réwniez szczegdly operacyjne procesu zakupu na
otwartym rynku, o ktérym mowa w art. 7 ust. 3-8 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

(2)  Rozporzadzenie delegowane (UE) 2018/1229 zostalo zmienione rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)
2020/1212 () w celu odroczenia daty wejScia w zycie rozporzadzenia delegowanego (UE) 2018/1229 do dnia
1 lutego 2021 r. Odroczona data wejscia w Zycie zostata ponownie przesunieta na dziefi 1 lutego 2022 r. rozporza-
dzeniem delegowanym Komisji (UE) 2021/70 (9.

(3)  Zainteresowane strony przedstawily jednak dowody na to, ze obowiazkowy zakup na otwartym rynku moéglby
zwigkszy¢ presje na plynnos¢ i koszty papieréw wartosciowych, w przypadku ktérych istnieje ryzyko ich zakupu
na otwartym rynku. W tym kontekscie stosowanie przepiséw dotyczacych obowiazkowego zakupu na otwartym
rynku okre$lonych w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 i doprecyzowanych w rozporzadzeniu delegowanym (UE)
2018/1229 mogloby mie¢ negatywny wplyw na efektywno$¢ i konkurencyjno$¢ rynkéw kapitalowych w Unii.
Wplyw ten méglby z kolei doprowadzi¢ do zwigkszenia réznicy migdzy ceng kupna a ceng sprzedazy, zmniejszenia
efektywnosci rynku, a takze zmniejszonej motywacji do udzielania pozyczek papieréw wartosciowych na rynkach
pozyczek papieréw wartoSciowych i rynkach odkupu oraz do dokonywania rozrachunku transakcji z CDPW maja-
cymi siedzibe w Unii. Oczekuje si¢ zatem, ze koszty stosowania przepiséw dotyczacych obowigzkowego zakupu na
otwartym rynku, okreslonych obecnie w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014, przewyzsza potencjalne korzysci.

(4)  Art. 76 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 zostal zmieniony przez art. 17 rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 2022/858 (*). Zmiana ta przewiduje mozliwo$¢ ustalenia r6znych dat rozpoczecia stosowania
w odniesieniu do poszczegélnych Srodkéw dyscypliny rozrachunku, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1-13 rozporza-
dzenia (UE) nr 909/2014, doprecyzowanych w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2018/1229, w celu zapewnienia
wystarczajacego czasu na ponowng oceng¢ ram dyscypliny rozrachunku okreslonych w rozporzadzeniu (UE)
nr 909/2014, a w szczeg6lnosci przepiséw dotyczacych obowigzkowego zakupu na otwartym rynku. Nalezy zatem

() Dz.U.L2577z28.8.2014,s. 1.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 20181229 z dnia 25 maja 2018 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych w zakresie dyscypliny rozrachunku (Dz.U. L 230
z213.9.2018,s. 1).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2020/1212 z dnia 8 maja 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie delegowane (UE) 2018/1229
uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw tech-
nicznych w zakresie dyscypliny rozrachunku (Dz.U. L 275 z 24.8.2020, s. 3).

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/70 z dnia 23 paZdziernika 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie delegowane (UE)
2018/1229 dotyczace regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie dyscypliny rozrachunku w odniesieniu do jego wejscia
w zycie (Dz.U.L 27 z 27.1.2021, 5. 1).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/858 z dnia 30 maja 2022 r. w sprawie systemu pilotazowego na
potrzeby infrastruktur rynkowych opartych na technologii rozproszonego rejestru, a takze zmiany rozporzadzen (UE) nr 600/2014
i (UE) nr 909/2014 oraz dyrektywy 2014/65/UE (Dz.U.L 151 2 2.6.2022, s. 1).
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zapewnié, aby przepisy rozporzadzenia delegowanego (UE) 2018/1229 dotyczace obowigzkowego zakupu na
otwartym rynku nie mialy zastosowania do czasu zakoficzenia tej ponownej oceny. Zagwarantowaloby to réwniez,
ze uczestnicy rynku nie beda ponosili podwéjnie kosztéw wdrazania w przypadku zmiany tych przepiséw w wyniku
przegladu rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 (9.

W zwigzku z tym te przepisy rozporzadzenia delegowanego (UE) 2018/1229, ktére odnosza si¢ do obowigzkowego
zakupu na otwartym rynku, nie powinny mie¢ zastosowania od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia do
dnia 2 listopada 2025 .

Na podstawie art. 72 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 oraz art. 76 ust. 5 tego rozporzadzenia w brzmieniu sprzed
jego zmiany rozporzadzeniem (UE) 2022/858 art. 15 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 236/2012 () zostat uchylony z dniem wejScia w zycie rozporzadzenia delegowanego (UE) 2018/1229, aby odz-
wierciedli¢ fakt, ze od tego dnia rozporzgdzenie (UE) nr 909/2014 i rozporzadzenie delegowane (UE) 2018/1229
mialy zharmonizowa¢ na poziomie Unii Srodki majace na celu zapobieganie przypadkom nieprzeprowadzenia roz-
rachunku i reagowanie na takie przypadki przy szerszym zakresie stosowania niz miato to miejsce na podstawie roz-
porzadzenia (UE) nr 236/2012. Biorac pod uwage, ze przepisy rozporzadzenia delegowanego (UE) 2018/1229,
ktére dotyczg obowigzkowego zakupu na otwartym rynku, nie beda mialy zastosowania od dnia wejicia w zycie
niniejszego rozporzadzenia do dnia 2 listopada 2025 r., nalezy przewidzie¢ procesy zakupu na otwartym rynku,
ktére byly uprzednio okreslone w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, do czasu rozpoczecia stosowania prze-
piséw okreslonych w art. 21-38 rozporzadzenia (UE) 2018/1229.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2018/1229.

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych (ESMA).

Biorgc pod uwage ograniczony zakres zmiany, potrzebe jak najszybszego zapewnienia uczestnikom rynku jasnosci
prawa oraz uwagi przekazane juz przez tych uczestnikéw rynku w ramach konsultacji publicznych, ktére Komisja
Europejska przeprowadzita w kontekscie wniosku ustawodawczego dotyczacego rozporzadzenia (UE) 2022/858,
ESMA nie przeprowadzil zadnych otwartych konsultacji publicznych. ESMA przeanalizowat jednak ramowo poten-
cjalne powigzane koszty i korzysci oraz zwrdcil si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw War-
toSciowych powotlanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 ().
Przy opracowywaniu projektu regulacyjnych standardéw technicznych ESMA wspétpracowal réwniez z cztonkami
Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 20181229

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2018/1229 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w rozdziale IV ,Przepisy koficowe” dodaje si¢ art. 41a w brzmieniu:
JArtykut 41a
Przepisy przej$ciowe

W okresie do dnia 2 listopada 2025 r. kontrahent centralny w paristwie czlonkowskim, ktéry swiadczy ustugi rozlicze-
niowe w odniesieniu do akcji, zapewnia istnienie procedur spelniajacych wszystkie nastgpujace wymogi:

W dniu 16 marca 2022 r. Komisja Europejska przyjela wniosek ustawodawczy dotyczacy zmiany rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
w celu zwigkszenia efektywnosci unijnych rynkéw rozrachunku, przy jednoczesnym zapewnieniu stabilno$ci finansowej (https://ec.
europa.eu/info/publications/220316-central-securities-depositories-regulation-review_en).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybra-
nych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz.U. L 86 z 24.3.2012, 5. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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a) jezeli osoba fizyczna lub prawna sprzedajaca akcje nie jest w stanie dostarczy¢ tych akcji do celéw rozrachunku
w terminie czterech dni roboczych po terminie rozrachunku, uruchamiane sg automatycznie procesy zakupu tych
akgji na otwartym rynku, aby zapewnic ich dostarczenie do celéw rozrachunku;

b) jezeli proces zakupu akgji na otwartym rynku w celu ich dostarczenia nie jest mozliwy, kupujacemu wyplaca si¢
kwote okreslong na podstawie wartosci akgji, ktére mialy by¢ dostarczone w dacie dostawy, powigkszona o kwote
z tytulu strat poniesionych przez kupujacego w wyniku niedokonania rozrachunku;

¢) osoba fizyczna lub prawna, ktéra nie dokonala rozrachunku, refunduje wszystkie kwoty zaplacone na podstawie

lit. a) i b).”;
2) wart. 42 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) tytul otrzymuje brzmienie:
.Wejscie w Zycie i rozpoczecie stosowania”;
(i) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki dyscypliny rozrachunku okreslone w art. 21-38 nie majg jednak zastosowania do dnia 2 listopada 2025 r.”.

Artykut 2
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 6 lipca 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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