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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2022/2058
z dnia 28 lutego 2022 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych horyzontéw plynnoéciowych na potrzeby
alternatywnej metody modeli wewnetrznych, o ktérych to standardach mowa w art. 325bd ust. 7

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznoSciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ('), w szcze-
g6lnosci jego art. 325bd ust. 7 akapit trzeci,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Ogélna metodyka przyporzadkowywania czynnika ryzyka pozycji do szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka do
celow art. 325bd ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 powinna umozliwia¢ instytucjom okreslenie szerokich
kategorii czynnikéw ryzyka i szerokich podkategorii czynnikéw ryzyka odpowiadajacych rodzajom ryzyka wbudo-
wanym w czynnik ryzyka w celu okreslenia jego odpowiedniego horyzontu plynnosciowego. Ogélna metodyka
powinna by¢ na tyle ogdlna, by mogla mie¢ zastosowanie do wigkszosci czynnikéw ryzyka.

(2)  Z uwagi na specyfike niektérych czynnikéw ryzyka, w tym czynnikéw nieobjetych zadng szeroka kategorig czynni-
kow ryzyka ujeta w tabeli 2 w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ogélna metodyka moze prowadzi¢ do
réznych wynikéw w poszczegdlnych instytucjach w przypadku zastosowania jej do tych czynnikéw ryzyka, prowa-
dzgc do braku harmonizacji i potencjalnego arbitrazu regulacyjnego. W zwigzku z tym konieczne jest uzupelnienie
ogdlnej metodyki szczegbtowymi zasadami.

(3)  Wysoki wolumen $redniego dziennego obrotu netto instrumentami pochodnymi na stope procentowg bedgcymi
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stanowi dobry wskaznik plynnosci odpowiednich walut bazo-
wych tych instrumentéw. Nalezy zatem uwzgledni¢ ten wskaznik obrotu na potrzeby okreslenia, ktére waluty
powinny stanowi¢ podkategori¢ walut o najwickszej ptynnosci w szerokiej kategorii czynnika ryzyka dotyczacego
stopy procentowej ujetej w tabeli 2 w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Sporzadzane raz na trzy lata
przez Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS) zestawienie obrotu instrumentami pochodnymi na stope pro-
centowg bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym (3 stanowi wiarygodne Zrédlo danych statys-
tycznych na potrzeby oceny obrotu pozagieldowymi instrumentami pochodnymi na stop¢ procentowa w podziale
na instrumenty i waluty. Z tego wzgledu oraz w celu zapewnienia sp6jnosci z praktykami migdzynarodowymi
nalezy uwzgledni¢ dane zawarte w tym zestawieniu w celu okre$lenia walut stanowigcych podkategori¢ walut o naj-
wigkszej plynnosci.

(4)  Podobnie wysoki wolumen $redniego dziennego obrotu netto walutowymi instrumentami pochodnymi bedgcymi
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stanowi dobry wskaznik plynnosci odpowiednich par walut bazo-
wych tych instrumentéw. Nalezy zatem uwzgledni¢ ten wskaznik na potrzeby okreslenia, ktére pary walutowe
powinny stanowi¢ podkategori¢ par walut o najwigkszej ptynnosci w szerokiej kategorii czynnika ryzyka dotycza-
cego kursu walutowego ujetej w tabeli 2 w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Sporzadzane raz na trzy
lata przez BIS zestawienie obrotu walutowymi instrumentami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym (*) stanowi wiarygodne Zrédlo danych statystycznych na potrzeby oceny obrotu pozagietdo-
wymi walutowymi instrumentami pochodnymi w podziale na instrumenty i waluty. Z tego wzgledu oraz w celu
zapewnienia spéjnosci z praktykami miedzynarodowymi nalezy uwzgledni¢ dane zawarte w tym zestawieniu
w celu okreslenia par walutowych stanowigcych podkategorie par walut o najwigkszej ptynnosci.

() Dz.U.L176z27.6.2013,s. 1.
() ,Interest rate derivatives market turnover in 2019”, BIS Triennial Central Bank Survey 2019, Monetary and Economic Department.
() ,Global foreign exchange market turnover in 2019”, BIS Triennial Central Bank Survey 2019, Monetary and Economic Department.


https://www.bis.org/statistics/rpfx19_ir_annex.pdf
https://www.bis.org/statistics/rpfx19_fx_annex.pdf
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(5)  Z uwagi na réznorodno$¢ rynkéw akeji w Unii, malg kapitalizacje rynkows i duza kapitalizacje rynkowa nalezy, na
potrzeby podkategorii cen akcji i zmienno$ci w szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka dotyczacego akgji ujetej
w tabeli 2 w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, zdefiniowal w oparciu o polaczenie progu bezwzgled-
nego i wzglednego. Z uwagi na potrzebe zapewnienia spojnosci z migdzynarodowymi standardami regulacyjnymi
wlasciwe jest oparcie progu bezwzglednego na progu ustanowionym przez Bazylejski Komitet Nadzoru Banko-
wego (). Z uwagi na fakt, ze rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1646 (°) zawiera wykaz indeksow
gléwnych okreslonych w oparciu o plynnos¢ skladnikéw indekséw, oraz z uwagi na to, Ze metodyka ustanawiania
tego wykazu opiera si¢ na warunkach dotyczacych kapitalizacji rynkowej, wolnego obrotu oraz minimalnego
poziomu plynnosci, prog wzgledny nalezy okresli¢ zgodnie z tym rozporzadzeniem wykonawczym. Akcje wcho-
dzace w sklad indeksoéw gtéwnych wymienionych w rozporzadzeniu wykonawczym (UE) 2016/1646, ktorych
wszystkie skladniki s3 notowane w Unii, nalezy zatem uznal za akcje o duzej kapitalizacji rynkowej, natomiast
wszystkie pozostale akcje nalezy uzna¢ za akcje o malej kapitalizacji rynkowej.

(6)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedtozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(7)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyj-
nych standardow technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych
powiazanych kosztow i korzysci oraz zwrdcit si¢ o poradg¢ do Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej na podsta-
wie art. 37 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (9),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1

Przyporzgdkowanie czynnikéw ryzyka

Artykut 1

Ogo6lna metodyka

1. Przyporzadkowujgc czynniki ryzyka do szerokich kategorii czynnikéw ryzyka ujetych w tabeli 2 w art. 325bd rozpo-
rzadzenia (UE) nr 5752013, instytucje przypisuja kazdy czynnik ryzyka do najbardziej odpowiedniej szerokiej kategorii
czynnikéw ryzyka, bioragc pod uwage charakter ryzyka uwzglednianego przez dany czynnik ryzyka oraz dane wykorzys-
tane jako parametry wejsciowe dla czynnika ryzyka w modelu pomiaru ryzyka.

Przyporzadkowujac czynniki ryzyka do szerokich podkategorii czynnikéw ryzyka nalezacych do szerokiej kategorii czyn-
nikéw ryzyka ujetej we wspomnianej tabeli, instytucje przypisujg czynnik ryzyka do najbardziej odpowiedniej szerokiej
podkategorii czynnikéw ryzyka w danej szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka, biorac pod uwage charakter ryzyka uwz-
glednianego przez dany czynnik ryzyka oraz dane wykorzystane jako parametry wejsciowe dla czynnika ryzyka w modelu
pomiaru ryzyka.

2. Do celéw ust. 1, jezeli charakter czynnika ryzyka nie odpowiada zadnej szerokiej kategorii czynnikdw ryzyka ujetej
w tabeli 2 w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, instytucje przyporzadkowuja ten czynnik ryzyka do szerokiej
kategorii czynnikéw ryzyka ,Ceny towaréw” w tej tabeli oraz do szerokiej podkategorii czynnikéw ryzyka ,Pozostate
rodzaje” w tej kategorii.

3. Do celéw ust. 1, w przypadku gdy czynnik ryzyka mozna przyporzadkowac do wigcej niz jednej szerokiej kategorii
czynnikéw ryzyka lub do wigcej niz jednej szerokiej podkategorii czynnikéw ryzyka, instytucje okreslaja wszystkie takie
odpowiednie kategorie i podkategorie.

() Minimum capital requirements for market risk, January 2019 (rev. February 2019).

() Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1646 z dnia 13 wrze$nia 2016 r. ustanawiajace wykonawcze standardy techniczne
w odniesieniu do indekséw gléwnych i uznanych gield zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 w sprawie wymogéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (Dz.U. L 245 z 14.9.2016,
s. 5).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-

skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, 5. 12).
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W obrebie tych szerokich kategorii czynnikéw ryzyka lub odpowiednich szerokich podkategorii czynnikéw ryzyka czynnik
ryzyka przyporzadkowuje si¢ do szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka i odpowiedniej szerokiej podkategorii czynnikéw
ryzyka o najdtuzszym horyzoncie pltynnosciowym.

Jezeli wigcej niz jedna szeroka kategoria czynnikéw ryzyka lub odpowiednia szeroka podkategoria czynnikéw ryzyka maja
taki sam najdtuzszy horyzont plynnosciowy, czynnik ryzyka mozna przyporzadkowaé do dowolnej z tych szerokich kate-
gorii czynnikéw ryzyka i ich odpowiednich szerokich podkategorii czynnikéw ryzyka.

Artykut 2

Metodyka szczeg6lowa w odniesieniu do instrumentéw opartych na jednorodnym indeksie

1. Na zasadzie odstgpstwa od art. 1, jezeli instytucja uwzglednia pozycje w instrumencie opartym na jednorodnym
indeksie jako pojedynczy czynnik ryzyka w swoim modelu pomiaru ryzyka, instytucja moze przyporzadkowaé czynnik
ryzyka zgodnie z metodyka okre§long w ust. 2.

Do celéw niniejszego artykulu ,jednorodny indeks” oznacza indeks, ktérego sktad ma jedng z nastepujacych form:

a) akgje lub inne indeksy skladajace si¢ wylacznie z akgji;

b) obligacje lub inne indeksy skladajace si¢ wylacznie z obligacji;

) swapy ryzyka kredytowego lub inne indeksy skladajace si¢ wylacznie ze swapéw ryzyka kredytowego;

d) towary lub inne indeksy skladajace si¢ wylacznie z towardw.

2. Horyzont plynnosciowy pojedynczego czynnika ryzyka modelujacego instrument oparty na jednorodnym indeksie,
o ktérym mowa w ust. 1, instytucja moze ustali¢ w nastepujacy sposéb:

a) instytucja przyporzadkowuje czynnik ryzyka do szerokiej kategorii czynnikow ryzyka ujetej w tabeli 2 w art. 325bd
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktéra odpowiada kategorii odpowiedniej dla skladu jednorodnego indeksu;

b) instytucja stosuje ogdlna metodyke okreslong w art. 1 odrgbnie w odniesieniu do kazdego ze skladnikéw jednorodnego
indeksu, aby ustali¢ ich odpowiednie horyzonty ptynnosciowe;

¢) instytucja oblicza $rednig wazong horyzontéw plynnosciowych ustalonych zgodnie z lit. b) na podstawie wagi kazdego
sktadnika w indeksie;

d) horyzontem plynnoSciowym czynnika ryzyka modelujacego instrument oparty na jednorodnym indeksie jest najkrotszy
horyzont plynnosciowy dla podkategorii sktadnikéw indeksu, ktory jest co najmniej rowny Sredniej wazonej, o ktérej
mowa w lit. ¢).

Do celéw lit. a) czynnik ryzyka instrumentu opartego na jednorodnym indeksie o skladzie, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b)
i ¢), przyporzadkowuje si¢ do szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka ,Spread kredytowy”.

Artykut 3

Metodyka szczeg6lowa w odniesieniu do czynnikéw ryzyka dotyczacych inflacji, pojedynczych walut oraz bazy
walutowej

1. Na zasadzie odstgpstwa od art. 1 instytucje przyporzadkowuja czynniki ryzyka inflacji dla danej waluty do szerokiej
kategorii czynnikéw ryzyka ,Stopa procentowa” oraz do szerokiej podkategorii czynnikéw ryzyka dla tej waluty.

2. Na zasadzie odstgpstwa od art. 1 instytucje przyporzadkowuja czynniki ryzyka pojedynczych walut oraz czynniki
ryzyka bazy walutowej do szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka ,Stopa procentowa” oraz do szerokiej podkategorii czyn-
nik6éw ryzyka dla waluty, w ktdrej jest denominowana baza walutowa.
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Artykut 4

Metodyka szczegétowa w odniesieniu do czynnikéw ryzyka dotyczacego stopy repo i dywidendy

1. Na zasadzie odstgpstwa od art. 1 instytucje przyporzadkowuja czynniki ryzyka dotyczacego stopy repo akgji i dywi-
dendy do szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka ,Ceny akgji”.

2. Na zasadzie odstgpstwa od art. 1, do celow okreslenia szerokiej podkategorii czynnikoéw ryzyka czynniki ryzyka

dotyczacego stopy repo akgji i dywidendy dla danej akeji traktuje si¢ jako czynniki ryzyka odpowiadajgce zmiennosci tej
akgji.

ROZDZIAL 2

Okreslenie podkategorii walut o najwigkszej *plynnos’ci, okreslenie podkategorii par walut o najwigkszej plynnosci oraz
efinicja podkategorii malej kapitalizacji rynkowej i duzZej kapitalizacji rynkowej

Artykut 5

Podkategoria walut o najwigkszej pltynnosci

Walutami, ktére stanowig podkategorie walut o najwigkszej ptynnosci w szerokiej kategorii czynnika ryzyka dotyczacego
stopy procentowej, ujetej w tabeli 2 w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, s3 waluty wymienione w zalaczniku
I do niniejszego rozporzgdzenia.

Artykut 6
Podkategoria par walut o najwiekszej ptynnosci

Parami walutowymi, ktore stanowia podkategorie par walut o najwigkszej ptynnosci w szerokiej kategorii czynnika ryzyka
dotyczacego kursu walutowego, ujetej w tabeli 2 w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, sa pary walutowe wymie-
nione w zalaczniku II do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 7
Definicja malej kapitalizacji rynkowej i duzej kapitalizacji rynkowej
1. Do celow podkategorii ceny akcji i zmiennosci w szerokiej kategorii czynnikdw ryzyka akeji ujetej w tabeli 2

w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 akcje o duzej kapitalizacji rynkowej musza spelnia¢ co najmniej jeden
z nastegpujacych warunkow:

a) kapitalizacja rynkowa akeji przekracza 1,75 mld EUR;

b) akcja wchodzi w sklad jednego z indekséw gtéwnych okreslonych w zalgczniku I do rozporzadzenia wykonawczego
(UE) 2016/1646, ktorego wszystkie skladniki sa notowane w Unii.

2. Wszystkie akcje inne niz te, o ktérych mowa w ust. 1, uznaje si¢ za akcje o malej kapitalizacji rynkowe;.

Artykut 8
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-

stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 28 lutego 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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ZALACZNIK

Wykaz walut o najwigkszej plynnosci, o ktérych mowa w art. 5
— euro (EUR),
— dolar amerykanski (USD),
— funt szterling (GBP),
— jen (Japonia) (JPY),
— dolar australijski (AUD),
— korona szwedzka (SEK),
— dolar kanadyjski (CAD).
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ZALACZNIK II
Wykaz par walut, o ktérych mowa w art. 6

Do celow niniejszego zalacznika stosuje si¢ nastepujace kody walut:

EUR (euro), USD (dolar amerykanski), JPY (jen (Japonia)), GBP (funt szterling), CHF (frank szwajcarski), CAD (dolar kanadyj-
ski), MXN (peso meksykariskie), CNY (yuan renminbi (Chiny)), NZD (dolar nowozelandzki), RUB (rubel rosyjski), HKD
(dolar Hongkongu), SGD (dolar singapurski), TRY (lira turecka), KRW (won potudniowokoreanski), SEK (korona szwedzka),
ZAR (rand (Republika Potudniowej Afryki)), INR (rupia indyjska), NOK (korona norweska), BRL (real (Brazylia)), AUD
(dolar australijski), DKK (korona dunska), BGN (lew (Bulgaria)), HRK (kuna (Chorwacja)).

EUR/USD, EUR/JPY, EUR/GBP, EUR/CHF, EUR/CAD, EUR/MXN, EUR/CNY, EUR/NZD, EUR/RUB, EUR/HKD, EUR/SGD,
EUR/TRY, EUR/KRW, EUR/SEK, EUR/ZAR, EUR/INR, EUR/NOK, EUR/BRL, EUR/AUD.

USD/JPY, USD/GBP, USD/AUD, USD/CAD, USD/CHF, USD/MXN, USD/CNY, USD/NZD, USD/RUB, USD/HKD, USD/SGD,
USD/TRY, USD/KRW, USD/SEK, USD/ZAR, USD/INR, USD/NOK, USD/BRL, USD/DKK, USD/BGN, USD/HRK.

JPY/GBP, JPY/CAD, JPY/CHF, JPY/MXN, JPY/CNY, JPY/NZD, JPY/RUB, JPY/HKD, JPY/SGD, JPY/TRY, JPY/KRW, JPY/SEK,
JPY/ZAR, JPY/INR, JPY/NOK, JPY/BRL, JPY/DKK, JPY/AUD, JPY/BGN, JPY/HRK.

GBP/AUD, GBP/CAD, GBP/CHF, GBP/MXN, GBP/CNY, GBP/NZD, GBP/RUB, GBP/HKD, GBP/SGD, GBP|TRY, GBP/KRW,
GBP/SEK, GBP|ZAR, GBP/INR, GBP/NOK, GBP/BRL, GBP/DKK, GBP/BGN, GBP/HRK.

AUD|CAD, AUD|CHF, AUD/MXN, AUD/CNY, AUD/NZD, AUD/RUB, AUD/HKD, AUD/SGD, AUD/TRY, AUD/KRW,
AUD|SEK, AUD|ZAR, AUD/INR, AUD/NOK, AUD/BRL.

CAD|CHF, CAD/MXN, CAD/CNY, CAD/NZD, CAD/RUB, CAD/HKD, CAD/SGD, CAD/TRY, CAD/KRW, CAD)/SEK,
CAD|ZAR, CAD/INR, CAD/NOK, CAD/BRL.

CHF/MXN, CHF/CNY, CHF/NZD, CHFJRUB, CHF/HKD, CHF/SGD, CHF/TRY, CHF/KRW, CHF|SEK, CHF/ZAR, CHF/INR,
CHF|NOK, CHF/BRL, CHF/DKK, CHF/BGN, CHF/HRK.

MXN/CNY, MXN/NZD, MXN/RUB, MXN/HKD, MXN/SGD, MXN/TRY, MXN/KRW, MXN/SEK, MXN/ZAR, MXN/INR,
MXN/NOK, MXN/BRL.

CNY/NZD, CNY/RUB, CNY/HKD, CNY/SGD, CNY/TRY, CNY/KRW, CNY/SEK, CNY/ZAR, CNY/INR, CNY/NOK, CNY/BRL.
NZD/RUB, NZD/HKD, NZD/SGD, NZD/TRY, NZD/KRW, NZD/SEK, NZD/ZAR, NZD/INR, NZD/NOK, NZD/BRL.
RUB/HKD, RUB/SGD, RUB/TRY, RUB/KRW, RUB/SEK, RUB/ZAR, RUB/INR, RUB/NOK, RUB/BRL.

HKD/SGD, HKD/TRY, HKD/KRW, HKD/SEK, HKD/ZAR, HKD/INR, HKD/NOK, HKD/BRL.

SGD/TRY, SGD/KRW, SGD/SEK, SGD|ZAR, SGD/INR, SGD/NOK, SGD/BRL.

TRY/KRW, TRY/SEK, TRY/ZAR, TRY/INR, TRY/NOK, TRY/BRL.

KRW/SEK, KRW/ZAR, KRW/INR, KRW/NOK, KRW/BRL.

SEK/ZAR, SEK/INR, SEK/NOK, SEK/BRL.

ZAR[INR, ZAR/NOK, ZARBRL.

INR/NOK, INR/BRL.

NOK/BRL.
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