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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2022/2060
z dnia 14 czerwca 2022 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do

regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria oceny mozliwosci modelowania

czynnikéw ryzyka zgodnie z metodg modeli wewnetrznych oraz czestotliwo$¢ tej oceny zgodnie
z art. 325be ust. 3 tego rozporzadzenia

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (1), w szcze-
g6lnosci jego art. 325be ust. 3,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Ocena mozliwosci modelowania czynnikéw ryzyka, o ktérej mowa w art. 325be ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, powinna doprowadzi¢ do ustalenia odpowiedniej miary ryzyka, z ktérej instytucje powinny korzystaé
do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka rynkowego dla kazdego czynnika ryzyka
objetego alternatywna metodg modeli wewnetrznych okreslong w czesci trzeciej tytut IV rozdzial 1b rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 lub dla kazdego czynnika ryzyka, ktéry ma zostal objety ta metoda. Mozliwe do modelowania
czynniki ryzyka powinny podlega¢ mierze ryzyka oczekiwanych brakéw obliczonej zgodnie z art. 325bb rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013, natomiast niemozliwe do modelowania czynniki ryzyka powinny podlegaé mierze ryzyka
scenariusza warunk6w skrajnych obliczonej zgodnie z art. 325bk tego rozporzadzenia.

(2)  Miara ryzyka oczekiwanych brakéw powinna ujmowaé rozklad prawdopodobienstwa czynnikéw ryzyka na prze-
strzeni dostatecznie dlugiego okresu historycznego, w ktérym odpowiednie dane rynkowe dla tych czynnikéw
ryzyka sa obserwowalne. Dlatego tez czynnik ryzyka powinien zosta¢ uznany za mozliwy do modelowania w przy-
padku dostepnosci wystarczajacej liczby obserwowalnych, mozliwych do sprawdzenia cen reprezentatywnych dla
tego czynnika ryzyka. Za okres odpowiedni do przeprowadzenia takiej oceny uznaje si¢ 12-miesigczny okres obser-
wacji dobiegajacy korica w poprzednim sprawozdawczym dniu odniesienia. Aby uwzgledni¢ jednak ewentualne
opdznienia w procesie udostgpniania danych, instytucje powinny mie¢ mozliwo$¢ zastapienia takiego 12-miesigcz-
znego okresu obserwacji przesunietym okresem 12 miesiecy. W celu zapewnienia poréwnywalnosci praktyk w calej
Unii tego rodzaju przesunigcie powinno ograniczaé si¢ do jednego miesigca. Z tego samego wzgledu instytucje
powinny stosowa¢ takie przesunigte okresy spdjnie w odniesieniu do wszystkich czynnikéw ryzyka tego samego
rodzaju oraz przekazaé swojemu wlasciwemu organowi szczegbtows dokumentacje wyja$niajacg stosowanie tych
przesunigtych okresow.

(3)  Przewiduje sig, ze instytucje moga nie dysponowaé wszystkimi informacjami na temat cen wymaganymi w celu
przeprowadzenia oceny mozliwosci modelowania, jezeli beda opieraly si¢ wylacznie na swojej wlasnej dzialalnosci
handlowej. Dlatego tez przy ocenianiu, czy czynniki ryzyka s3 mozliwe do modelowania, instytucje powinny mie¢
réwniez mozliwo$¢ skorzystania z informacji na temat cen uzyskanych od dostawcoéw bedacych osobami trzecimi,
o ile wspomniane informacje bedg mozliwe do sprawdzenia i o ile tacy dostawcy bedacy osobami trzecimi bedg pod-
legali niezaleznemu audytowi stuzacemu potwierdzeniu wiarygodnosci przekazywanych przez nich informacji na
temat cen.

(4)  Kluczowym etapem oceny stuzacej ustaleniu, czy czynniki ryzyka s3 mozliwe do modelowania, jest ocenienie repre-
zentatywnosci zidentyfikowanych, mozliwych do sprawdzenia cen odnoszacych si¢ do tych czynnikéw ryzyka. Ceng
mozliwa do sprawdzenia powinno si¢ uznaé za reprezentatywng dla danego czynnika ryzyka, jezeli instytucja jest
w stanie ustali¢ warto$¢ tego czynnika ryzyka na podstawie warto$ci mozliwej do sprawdzenia ceny, korzystajac
z powszechnie stosowanych metod ilosciowych. Szereg tych metod wymaga od instytucji dysponowania dodatko-
wymi danymi wejSciowymi, aby mozna bylo ustali¢ na ich podstawie warto$¢ czynnika ryzyka, co dodatkowo
zwigksza zlozono$¢ procesu wykazywania reprezentatywnosci cen mozliwych do sprawdzenia. Z tego wzgledu
wspomniane metody, a takze — w stosownych przypadkach — dodatkowe dane wejsciowe powinny bazowaé na
obiektywnych i nalezycie udokumentowanych informacjach, aby nie dopusci¢ do opierania si¢ przez instytucje na
blednych przestankach. Z uwagi na brak mozliwosci ich sprawdzenia oraz ich niereprezentatywnos¢, zgodnie z mig-
dzynarodowymi standardami uzgodniefi ani wycen zabezpieczenia nie powinno si¢ uznawaé za kwalifikowalne
zrédla cen mozliwych do sprawdzenia.

() DzU.L176727.6.2013,s. 1.
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(5)  Jezeli czynniki ryzyka sg punktami na krzywej, powierzchni lub szescianu, mozliwo$¢ modelowania takich czynni-
kéw ryzyka powinno si¢ oceniaé stosownie do mozliwosci modelowania kazdego koszyka tej krzywej, powierzchni
lub sze$cianu, biorac pod uwage wspdlne ceny czynnikéw ryzyka nalezacych do danego koszyka. Oznacza to, ze
mozliwo$¢ modelowania koszyka nalezy oceniaé poprzez odniesienie do wszystkich mozliwych do sprawdzenia
cen przypisanych do tego koszyka, natomiast mozliwe do sprawdzenia ceny reprezentatywne dla jednego czynnika
ryzyka w koszyku nalezy traktowal jako reprezentatywne dla wszystkich czynnikéw ryzyka nalezacych do tego
samego koszyka. Ponadto instytucje powinny mie¢ mozliwo$¢ wyboru standardowych koszykéw lub — jezeli uznaja,
ze takie rozwigzanie bedzie wlasciwsze dla okreslonej krzywej, powierzchni lub szeScianu — opracowanych przez
siebie alternatywnych koszykow.

(6)  Ponadto kryteria mozliwosci modelowania czynnikéw ryzyka powinny obejmowac przypadki, w ktorych instytucja
korzysta z funkcji parametrycznej do przedstawienia krzywej, powierzchni lub szeScianu i wyznacza parametry tej
funkcji jako czynniki ryzyka w swoim modelu pomiaru ryzyka. W takich przypadkach wspomniane kryteria
powinny okreslaé, w jaki sposob nalezy przeprowadzaé oceng mozliwosci modelowania, biorgc pod uwage specy-
fike tego rodzaju funkcji parametrycznych oraz parametréw funkcji.

(7)  Aby ulatwi¢ wlasciwym organom ocenianie zgodnosci z przepisami niniejszego rozporzadzenia, nalezy doprecyzo-
waé, w jaki sposob instytucje majg spetnia¢ ogélny wymog prowadzenia dokumentacji, o ktérym mowa w art. 325bi
ust. 1 lit. €) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, przy przeprowadzaniu oceny stuzacej ustaleniu, czy dany czynnik
ryzyka jest mozliwy do modelowania.

(8)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowia projekty regulacyjnych standardéw technicznych przedtozone Komi-
sji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(9)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat projektow regulacyj-
nych standardéw technicznych, ktdre stanowia podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonatl analizy potencjal-
nych powigzanych kosztow i korzysci oraz zasiggnat opinii Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej na podstawie
art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Kryteria oceny mozliwo$ci modelowania czynnikéw ryzyka, ktére nie nalezg do krzywej, powierzchni ani
sze$cianu

1. Czynniki ryzyka pozydji, o ktérych mowa w art. 325be ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i ktére nie nalezg do
krzywej, powierzchni ani szecianu, uznaje si¢ za mozliwe do modelowania, jezeli spelniaja one dowolne z ponizszych kry-
teridw:

a) na przestrzeni 12-miesigcznego okresu obserwacji dobiegajacego korfica w poprzednim sprawozdawczym dniu odnie-
sienia, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2021/451 (*), spelnione zos-
taly obydwa ponizsze warunki:

(i) instytucja potwierdzita w odniesieniu do danego czynnika ryzyka istnienie co najmniej 24 cen, ktére sg mozliwe do
sprawdzenia zgodnie z art. 2 niniejszego rozporzadzenia, ktdre zostaly oznaczone odrgbnymi datami obserwacji
i ktdre s3 uznawane za reprezentatywne dla tego czynnika ryzyka zgodnie z art. 3 niniejszego rozporzadzenia;

(i) nie doszto do wystgpienia zadnego okresu 90 dni ani dluzszego, w trakcie ktérego dostepnych bylo mniej niz
cztery ceny mozliwe do sprawdzenia, o ktérych mowa w pkt (i);

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 3312 15.12.2010, s. 12).

() Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2021/451 z dnia 17 grudnia 2020 r. ustanawiajace wykonawcze standardy techniczne do
celéw stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do sprawozdan nadzorczych
instytucji oraz uchylajace rozporzadzenie wykonawcze (UE) nr 680/2014 (Dz.U.L 97 z 19.3.2021, s. 1).
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b) na przestrzeni 12-miesigcznego okresu obserwacji, o ktérym mowa w lit. a), instytucja potwierdzita w odniesieniu do
danego czynnika ryzyka istnienie co najmniej 100 cen, ktére s3 mozliwe do sprawdzenia zgodnie z art. 2 niniejszego
rozporzadzenia, ktére zostaly oznaczone odrebnymi datami obserwacji i ktére s3 uznawane za reprezentatywne dla
tego czynnika ryzyka zgodnie z art. 3 niniejszego rozporzadzenia.

2. Instytucja moze zastapi¢ 12-miesieczny okres, o ktérym mowa w ust. 1, 12-miesiecznym okresem dobiegajacym
korica najwczesniej na miesigc przed poprzednim sprawozdawczym dniem odniesienia, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1
lit. b) rozporzadzenia wykonawczego (UE) 2021451 (,przesuniety okres”), jezeli spelnione zostaly wszystkie ponizsze
warunki:

a) instytucja stosuje taki przesuniety okres spojnie w odniesieniu do wszystkich czynnikéw ryzyka tego samego rodzaju co
przedmiotowy czynnik ryzyka;

b) instytucja stosuje taki przesunigty okres spdjnie w miare uplywu czasu;

¢) instytucja udzielita wlasciwemu organowi szczegélowych wyjasnien dotyczacych przyczyn stosowania takiego przesu-
nigtego okresu.

Artykut 2

Ceny mozliwe do sprawdzenia

1. Ceng uznaje si¢ za mozliwg do sprawdzenia, jezeli spetniono dowolny z ponizszych warunkéw:
a) ceng ustalono na podstawie transakgji, ktorej dana instytucja byla strong i ktéra zawarto na warunkach rynkowych;

b) ceng ustalono na podstawie transakcji zawartej na warunkach rynkowych przez osoby trzecie, ktdra spelnia wszystkie
warunki przewidziane w ust. 5;

c) ceng ustalono na podstawie faktycznych kwotowan konkurencyjnych, przedstawianych w dobrej wierze, kurséw kupna
i sprzedazy dokonywanych na warunkach rynkowych przez samg instytucj¢ lub przez osoby trzecie, wartosci, po kté-
rych instytucja lub osoby trzecie zobowigzaly si¢ do zawarcia transakcji zgodnie z obowigzujacym zwyczajem handlo-
wym, a transakgja ta spetnia wszystkie warunki okreslone w ust. 5.

2. Niezaleznie od ust. 1, ceny nie mozna uzna¢ za mozliwg do sprawdzenia, jezeli spelniono dowolny z ponizszych
warunkow:

a) cene ustalono na podstawie transakgji lub kwotowan kurséw kupna i sprzedazy miedzy dwoma podmiotami nalezg-
cymi do tej samej grupy;

b) ceng ustalono na podstawie transakeji lub kwotowan kurséw kupna i sprzedazy przeprowadzanych na znikoma skalg
w pordwnaniu ze zwyczajowa skalg transakcji lub kwotowan odzwierciedlajacg aktualne warunki rynkowe;

¢) ceng ustalono na podstawie kwotowan, w przypadku ktorych réznica pomiedzy cena kupna a ceng sprzedazy odbiega
istotnie od réznicy pomiedzy ceng kupna a ceng sprzedazy odzwierciedlajacg aktualne warunki rynkowe;

d) ceng ustalono na podstawie transakcji, ktorg zawarto wylacznie na potrzeby potwierdzenia dostgpnosci wystarczajacej
liczby cen mozliwych do sprawdzenia spelniajacych kryteria ustanowione w art. 1 niniejszego rozporzadzenia;

e) ceng ustalono na podstawie kwotowan, ktérych dokonano wylgcznie na potrzeby potwierdzenia dostgpnosci wystar-
czajacej liczby cen mozliwych do sprawdzenia spelniajacych kryteria ustanowione w art. 1 niniejszego rozporzadzenia.

3. Data obserwacji ceny mozliwej do sprawdzenia musi odpowiadaé dacie zawarcia transakgji lub dacie dokonania kwo-
towan kurséw kupna i sprzedazy. Daty obserwacji cen mozliwych do sprawdzenia nalezy rejestrowad, stosujac spéjnie te
samg strefe czasowg w odniesieniu do wszystkich zrédel danych.
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4. Na potrzeby niniejszego artykulu dostawca bedacy osoba trzecia oznacza przedsigbiorstwo udostgpniajace dane
dotyczace transakcji lub kwotowan instytucjom do celéw art. 1 niniejszego rozporzadzenia, uwzgledniajac dostawcow
ustug w zakresie udostepniania informacji zgodnie z definicjg zawarta w art. 2 ust. 1 pkt 36a rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (%) oraz systemy wielostronne zgodnie z definicja zawartg w art. 4 ust. 1 pkt 19
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (%).

5. Transakcje lub kwotowania kurséw kupna i sprzedazy mozna wykorzysta¢ do celéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b)
i c), wylacznie w przypadku spetnienia wszystkich ponizszych warunkow:

a) transakcja lub kwotowania zostaly przetworzone za posrednictwem dostawcy bedacego osobg trzecig lub zgromadzone
przez takiego dostawce;

b) dostawca bedacy osobg trzecig lub instytucja zgodzily si¢ przekazaé wlasciwemu organowi instytucji, na jego zadanie,
dowodéw potwierdzajacych przeprowadzenie transakcji lub dokonanie kwotowan oraz dowodéw potwierdzajacych
ceng uzyskang na podstawie takiej transakji lub takich kwotowan;

c) dostawca bedacy osoba trzecig wskazal instytucji date obserwacji transakgji lub kwotowan oraz przekazat jej minimalny
zbidr informacji na temat transakeji lub kwotowan umozliwiajacy instytucji powiazanie ceny mozliwej do sprawdzenia
z czynnikami ryzyka, dla ktérych cena ustalona na podstawie tej transakeji lub tych kwotowan jest reprezentatywna
zgodnie z art. 3 niniejszego rozporzadzenia;

d) instytucja potwierdzila, ze dostawca bedacy osobg trzecig jest poddawany, przynajmniej raz do roku, niezaleznemu
audytowi przeprowadzanemu przez przedsicbiorstwo bedace strong trzecia w rozumieniu art. 325bi ust. 1 akapit
drugi rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 stuzacemu zweryfikowaniu wiarygodnosci przekazywanych przez niego infor-
macji na temat cen, a takze jego struktury zarzadzania i stosowanych przez niego procedur, oraz ze dysponuje doste-
pem do wynikéw audytu i sprawozdan z audytu i moze przekazad je swojemu wlasciwemu organowi na jego zadanie.

6. Do celow ust. 5 lit. d) niezalezny audyt przeprowadza si¢ w celu ocenienia wszystkich ponizszych elementéw:

a) czy dostawca bedgcy osobg trzecig znajduje si¢ w posiadaniu informacji niezbednych do ustalenia, czy cena jest moz-
liwa do sprawdzenia, oraz do powigzania ceny mozliwej do sprawdzenia z czynnikami ryzyka, dla kt6rych cena ta jest
reprezentatywna zgodnie z art. 3 niniejszego rozporzadzenia;

b) czy dostawca bedacy osobg trzecia jest w stanie wykazaé wiarygodnos¢ informacji, o ktorych mowa w lit. a);

¢) czy dostawca bedgcy osobg trzecig stosuje procedury wewnetrzne oraz dysponuje wystarczajaca liczba pracownikéw
posiadajacych umiejetnosci niezbedne do zarzgdzania informacjami, o ktérych mowa w lit. a);

d) czy — w przypadku gdy dostawca bedacy osoba trzecig nie przekaze instytucji informacji niezbednych do potwierdze-
nia, ze cena jest mozliwa do sprawdzenia — dostawca bedacy osobg trzecia jest zobowigzany umowg do potwierdzenia
mozliwosci sprawdzenia ceny.

7. Jezeli dostawca bedacy osoba trzecia nie przekazal instytucji informacji niezbednych do potwierdzenia, ze cena jest
mozliwa do sprawdzenia, instytucja musi wykaza¢ swojemu wilasciwemu organowi, ze taki dostawca jest zobowigzany
umowg do potwierdzenia mozliwos$ci sprawdzenia ceny.

Artykut 3

Reprezentatywno$¢ cen mozliwych do sprawdzenia dla czynnikéw ryzyka

1. Ceng¢ mozliwg do sprawdzenia uznaje si¢ za reprezentatywng dla czynnika ryzyka w dniu obserwacji, jezeli spelniono
wszystkie ponizsze warunki:

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentdw finanso-
wych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 84).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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a) dany czynnik ryzyka jest Scisle powiazany z ceng mozliwg do sprawdzenia;

b) instytucja przyjela opierajaca si¢ na solidnych zalozeniach metode ustalania wartosci czynnika ryzyka na podstawie
warto$ci ceny mozliwej do sprawdzenia.

Do celow lit. b) wszelkie dane wejsciowe lub czynniki ryzyka inne niz cena mozliwa do sprawdzenia wykorzystywane na
potrzeby wspomnianej metody muszg bazowa¢ na obiektywnych danych.

2. Kazda cena mozliwa do sprawdzenia moze zosta¢ uznana za dostgpna do celéw obserwacji na potrzeby art. 1
w odniesieniu do wszystkich czynnikéw ryzyka, dla ktorych jest ona reprezentatywna zgodnie z ust. 1.

3. Jezeli instytucja korzysta z czynnika systematycznego ryzyka kredytowego lub czynnika ryzyka dotyczacego cen
akgji do ujmowania zmian obejmujacych caly rynek dla okreslonych atrybutéw grupy emitentéw, uwzgledniajac panstwo,
region lub sektor dzialalnosci tych emitentéw, mozliwe do sprawdzenia ceny indekséw lub instrumentéw rynkowych
poszczeg6lnych emitentéw uznaje si¢ za reprezentatywne dla takiego systematycznego czynnika ryzyka wylacznie wow-
czas, gdy charakteryzuja si¢ one takimi samymi atrybutami jak ten czynnik ryzyka systematycznego.

Artykut 4

Kryteria oceny mozliwosci modelowania czynnikéw ryzyka, ktore naleza do krzywej, powierzchni lub sze$cianu

1. Czynniki ryzyka pozycji, o ktérych mowa w art. 325be ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i ktére naleza do
krzywej, powierzchni lub szescianu, uznaje si¢ za mozliwe do modelowania po podjeciu nastepujacych krokéw w nastepu-

jacym porzadku:

a) dla kazdej krzywej, powierzchni lub szeScianu instytucja okresla odpowiednie koszyki czynnikéw ryzyka zgodnie
z art. 5 niniejszego rozporzadzenia;

b) instytucja ustala mozliwo$¢ modelowania odpowiednich koszykéw, o ktérych mowa w lit. a), zgodnie z ust. 2;

¢) instytucja uznaje za mozliwy do modelowania kazdy czynnik ryzyka nalezacy do koszyka, ktéry zostal uznany za moz-
liwy do modelowania zgodnie z ust. 2.

2. Oceng stuzgca ustaleniu, czy koszyk jest mozliwy do modelowania, przeprowadza si¢ w oparciu o dowolne z poniz-
szych kryteriéw:

a) na przestrzeni 12-miesigcznego okresu obserwacji dobiegajacego kofica w poprzednim sprawozdawczym dniu odnie-
sienia, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia wykonawczego (UE) 2021/451:

(i) instytucja potwierdzita w odniesieniu do tego koszyka istnienie co najmniej 24 cen, ktére sa mozliwe do sprawdze-
nia zgodnie z art. 2 niniejszego rozporzadzenia, ktére zostaly oznaczone odrebnymi datami obserwacji i ktére zos-
taly przypisane do tego koszyka, oraz

(ii) nie doszto do wystgpienia zadnego okresu 90 dni ani dluzszego, w trakcie ktérego dostepnych bylo mniej niz
cztery ceny mozliwe do sprawdzenia, o ktérych mowa w pkt (i);

b) na przestrzeni 12-miesigcznego okresu obserwacji, o ktérym mowa w lit. a), instytucja potwierdzila w odniesieniu do
tego koszyka istnienie co najmniej 100 cen, ktdre s3 mozliwe do sprawdzenia zgodnie z art. 2 niniejszego rozporzadze-
nia, ktére zostaly oznaczone odrebnymi datami obserwacji i ktére przypisano do tego koszyka.

3. Instytucja moze zastgpi¢ 12-miesieczny okres, o ktérym mowa w ust. 2, 12-miesiecznym okresem dobiegajacym
kofica najwczesniej na miesigc przed poprzednim sprawozdawczym dniem odniesienia, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1
lit. b) rozporzadzenia wykonawczego (UE) 2021451 (,przesuniety okres”), jezeli spelnione zostaly wszystkie ponizsze
warunki:

a) instytucja stosuje taki przesunigty okres spdjnie w odniesieniu do wszystkich koszykéw nalezacych do krzywej,
powierzchni lub szescianu;

b) instytucja stosuje taki przesuniety okres spjnie w miare upltywu czasu;

¢) instytucja udzielita swojemu wlasciwemu organowi szczegdtowych wyjasnieni dotyczacych stosowanie takiego przesu-
nigtego okresu.
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4. Ceng¢ mozliwa do sprawdzenia przypisuje si¢ do koszyka, do ktérego nalezy czynnik ryzyka, dla ktérego cena ta jest
reprezentatywna zgodnie z art. 3 niniejszego rozporzadzenia.

5. Do celow ust. 4 instytucja moze uzna¢ za czynnik ryzyka dowolny punkt na krzywej, powierzchni lub szescianie
nalezgcych do koszyka, niezaleznie od tego, czy taki punkt jest czynnikiem ryzyka uwzglednionym w jej modelu pomiaru
ryzyka.

Artykut 5

Podejscia zwigzane z przypisywaniem do koszykow czynnikéw ryzyka nalezacych do krzywych, powierzchni
lub szescianéw

1. Dla kazdej krzywej, powierzchni lub sze$cianu, do ktérych nalezy dany czynnik ryzyka, instytucje okreslajg koszyki
nalezgce do takiej krzywej, powierzchni lub szeScianu, korzystajac ze standardowych, wczesniej okreslonych koszykow,
o ktérych mowa w ust. 2, albo z koszykéw okreslonych przez same instytucje, o ile takie koszyki spelniaja wymogi przewi-
dziane w ust. 3.

2. Do celéw ust. 1 za standardowe, wczesniej okreslone koszyki uznaje si¢ nastgpujace koszyki:

a) dziewiec koszykdw, o ktorych mowa w wierszu i tabeli 1 w ust. 3, dla czynnikéw ryzyka o jednym wymiarze terminu
zapadalnosci t wyrazonym w latach, ktére przypisano do nastepujacych szerokich kategorii czynnikéw ryzyka:

(i) .stopa procentowa”, z wyjatkiem czynnikéw ryzyka przypisanych do szerokiej podkategorii czynnikéw ryzyka
»Zmiennos¢”;

(ii) ,kurs walutowy”, z wyjatkiem czynnikéw ryzyka przypisanych do szerokiej podkategorii czynnikéw ryzyka
»Zmiennos¢”;

(ili) ,ceny towardw”, z wyjatkiem czynnikéw ryzyka przypisanych do szerokich podkategorii czynnikéw ryzyka
~zmienno$¢ ceny energii i ceny emisji dwutlenku wegla”, ,zmienno$¢ cen metali szlachetnych i cen metali niezelaz-
nych” oraz ,zmienno$¢ cen pozostalych towaréw”;

b) szes¢ koszykdéw, o ktérych mowa w wierszu ii tabeli 1 w ust. 3, dla kazdego wymiaru terminu zapadalnosci ¢ czynnikéw
ryzyka o wigcej niz jednym wymiarze terminu zapadalno$ci wyrazonym w latach, ktdre przypisano do nastepujacych
szerokich kategorii czynnikéw ryzyka:

(i) .stopa procentowa”, z wyjatkiem czynnikéw ryzyka przypisanych do szerokiej podkategorii czynnikéw ryzyka
»zmiennos¢”;

(ii) ,kurs walutowy”, z wyjatkiem czynnikéw ryzyka przypisanych do szerokiej podkategorii czynnikéw ryzyka
»zmiennos¢”;

(ili) ,ceny towar6w”, z wyjatkiem czynnikéw ryzyka przypisanych do szerokich podkategorii czynnikéw ryzyka
,zmienno$¢ ceny energii i ceny emisji dwutlenku wegla”, ,zmienno$¢ cen metali szlachetnych i cen metali niezelaz-
nych” oraz ,zmienno$¢ cen pozostalych towar6w”;

) pie¢ koszykdow, o ktérych mowa w wierszu iii tabeli 1 w ust. 3, dla kazdego wymiaru terminu zapadalnosci t czynnikéw
ryzyka o co najmniej jednym wymiarze terminu zapadalno$ci wyrazonym w latach, ktdre przypisano do nastepujacych
szerokich kategorii czynnikéw ryzyka:

(i) .spread kredytowy”, z wyjatkiem czynnikéw ryzyka przypisanych do szerokiej podkategorii czynnikéw ryzyka
»zmiennos¢”;

(ii) ,ceny akqji”, z wyjatkiem czynnikéw ryzyka przypisanych do szerokich podkategorii czynnikéw ryzyka ,zmienno$é
(duza kapitalizacja rynkowa)” i ,zmienno$¢ (mala kapitalizacja rynkowa)”;

d) pie¢ koszykow, o ktdrych mowa w wierszu iv tabeli 1 w ust. 3, dla wszystkich czynnikéw ryzyka o co najmniej jednym
wymiarze plynnosci, co wyrazono za pomoca wspotczynnika delta opcji (6);

e) pie¢ koszykow, o ktérych mowa w wierszu iii tabeli 1 w ust. 3, oraz pig¢ koszykéw, o ktérych mowa w wierszu iv tabeli
1 w ust. 3, dla czynnikéw ryzyka, ktére przypisano do nastgpujacych szerokich kategorii czynnikéw ryzyka:

(i) .kurs walutowy” w odniesieniu do czynnikéw ryzyka przypisanych do szerokiej podkategorii czynnikéw ryzyka
»zmiennos¢”;

(ii) ,spread kredytowy” w odniesieniu do czynnikéw ryzyka przypisanych do szerokiej podkategorii czynnik6w ryzyka
»Zmiennos¢”;
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(ili) ,ceny akcji” w odniesieniu do czynnikéw ryzyka przypisanych do szerokich podkategorii czynnikéw ryzyka
,zmienno$¢ (duza kapitalizacja rynkowa)” i ,zmienno$¢ (mata kapitalizacja rynkowa)”;

(iv) ,ceny towardw”, w odniesieniu do czynnikéw ryzyka przypisanych do szerokich podkategorii czynnikéw ryzyka
,zmienno$¢ ceny energii i ceny emisji dwutlenku wegla”, ,zmiennos¢ cen metali szlachetnych i cen metali niezelaz-
nych” oraz ,zmienno$¢ cen pozostalych towaréw”;

f) szes¢ koszykdw, o ktérych mowa w wierszu ii tabeli 1 w ust. 3, pie¢ koszykow, o ktérych mowa w wierszu iii tabeli 1
w ust. 3, oraz pig¢ koszykéw, o ktérych mowa w wierszu iv tabeli 1 w ust. 3, dla czynnikdw ryzyka przypisanych do
szerokiej kategorii czynnikoéw ryzyka ,stopa procentowa” i do szerokiej podkategorii czynnikéw ryzyka ,zmiennos¢”
0 wymiarze terminu zapadalnosci, wymiarze terminu wygasniecia i wymiarze plynnosci.

Do celéw lit. d), w odniesieniu do rynkéw opcji wykorzystujacych inne konwencje niz wspdlczynnik delta opcji na
potrzeby ustalania ptynnosci, instytucje przeksztalcajg koszyki, o ktérych mowa w wierszu iv tabeli 1 w ust. 3, w taki spo-
sob, aby odpowiadaly one konwencjom obowiazujacym na tych rynkach opgji, stosujac techniki ilosciowe bazujace na
wlasnych modelach wyceny instytugji, o ile takie modele wyceny zostaty dobrze udokumentowane i s3 poddawane nieza-
leznemu przegladowi.

3. Do celéw ust. 2 standardowy koszyk moze zosta¢ podzielony na mniejsze koszyki.

Tabela 1
Nr koszyka 1 2 3 4 5 6 7 8 9

i. 0<t< 0,75<t | 1,5<t<4 | 4<t<7 | 7<t<12 | 12<t< 18<t< 25<t< 35<t

0,75 <1,5
ii. O0<t 0,75<t< | 4<t<10 | 10<t< 18<t<

<0,75 4 18 30
iii. 0<t<1,5| 1,5<t< 35<t< | 7,5<¢t< 15<t

3,5 7,5 15

iv. 0<b< | 0,05<6 |03<6<|0,7<6<| 095<6

0,05 <0,3 0.7 0,95 <1

4. Do celéw ust. 1 instytucje moga samodzielnie ustanowi¢ koszyki dla danej krzywej, powierzchni lub szescianu, jezeli
spelniono wszystkie ponizsze warunki:

a) koszyki obejmuja cala krzywa, powierzchnie lub szeScian;
b) koszyki nie pokrywaja sie ze sobg;

¢) kazdy koszyk zawiera dokladnie jeden czynnik ryzyka uwzgledniany w obliczeniach teoretycznych zmian wartosci por-
tfela jednej z jednostek odpowiadajacych za handel instytucji w celu ocenienia zgodnosci z wymogami dotyczacymi
przypisania zyskow i strat ustanowionymi w art. 325bg rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

5. Na potrzeby oceny mozliwosci modelowania czynnikéw ryzyka z szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka ,spread kre-
dytowy”, ktére nalezg do okre§lonego koszyka terminu zapadalnosci, instytucja moze przenie$¢ ceny mozliwe do spraw-
dzenia znajdujace si¢ w jednym koszyku do sasiedniego koszyka powiazanego z krdtszymi terminami zapadalnosci
wylacznie w przypadku spelnienia wszystkich ponizszych warunkéw:

a) instytucja nie posiada ekspozycji wobec zadnego czynnika ryzyka nalezacego do koszyka o dluzszych terminach zapa-
dalnosci, a tym samym nie korzysta z zadnych tego rodzaju czynnikéw ryzyka w ramach swojego modelu zarzadzania
ryzykiem;
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b) kazda cen¢ mozliwa do sprawdzenia zalicza si¢ wylacznie do jednego koszyka terminu zapadalnosci;

¢) kazdg ceng mozliwg do sprawdzenia mozna przenie$¢ wylacznie jednokrotnie.

Artykut 6

Kryteria oceny mozliwosci modelowania czynnikéw ryzyka stanowigcych parametry funkcji krzywej lub
powierzchni parametrycznej badz szeScianu parametrycznego

1. Instytugje, ktére korzystaja z co najmniej jednej funkcji parametrycznej do przedstawienia krzywej, powierzchni lub
szeScianu i ktore uwzgledniaja parametry funkeji jako czynniki ryzyka w swoich wewnetrznych modelach pomiaru ryzyka,
oceniajg mozliwo$¢ modelowania tych parametréw funkgji, podejmujac w odniesieniu do kazdej funkgji parametrycznej
nastepujace kroki w nastepujacym porzadku:

a) wspomniane instytucje identyfikuja zbi6r punktéw na krzywej, powierzchni lub sze$cianie, ktére wykorzystano do kali-
bracji funkcji parametrycznej;

b) wspomniane instytucje stosujg podejscie zwiazane z przypisywaniem do koszykéw opisane w art. 5 ust. 2 w taki spo-
sob, jak gdyby czynniki ryzyka w ramach ich modelu pomiaru ryzyka stanowily punkty zidentyfikowane zgodnie
z lit. a);

¢) wspomniane instytucje oceniajg zgodnie z art. 4 ust. 2 i 3 mozliwo$¢ modelowania koszykéw utworzonych w rezultacie
zastosowania podejicia zwigzanego z przypisywaniem do koszykéw opisanego w art. 5 ust. 2 w taki sposéb, jak gdyby
czynniki ryzyka w ramach ich modelu pomiaru ryzyka stanowily punkty zidentyfikowane zgodnie z lit. a).

2. Mozliwo$¢ modelowania parametru funkcji parametrycznej, o ktérej mowa w ust. 1, ocenia si¢ poprzez zidentyfiko-
wanie zbioru punktéw na krzywej, powierzchni lub sze$cianie, ktére wykorzystano do kalibracji tego parametru funkgji.
Jezeli zidentyfikowane punkty nalezg wylacznie do koszykéw uznanych za mozliwe do modelowania w rezultacie oceny
przeprowadzonej zgodnie z ust. 1 lit. ¢), parametr funkgji uznaje si¢ za mozliwy do modelowania.

Artykut 7
Dokumentacja

1. Instytucje dokumentujg w swoich wewnetrznych zasadach polityki wszystkie nastepujace elementy:

a) zestawienie i opis podlegajgcych ocenie mozliwo$ci modelowania czynnikéw ryzyka wykorzystywanych w ich modelu
pomiaru ryzyka;

b) zZrédla mozliwych do sprawdzenia informacji na temat cen wykorzystywanych na potrzeby oceny mozliwosci modelo-
wania czynnik6w ryzyka;

¢) kryteria uznania ceny za mozliwg do sprawdzenia zgodnie z art. 2, z uwzglednieniem informacji na temat sposobu,
w jaki instytucja ocenia, czy skala transakcji lub zatwierdzonego kwotowania nie jest znikoma w rozumieniu art. 2
ust. 2 lit. b) i czy réznica pomiedzy ceng kupna a cena sprzedazy kwotowania jest rozsagdna w rozumieniu art. 2 ust. 2
lit. ¢);

d) przebieg procesu przyporzadkowywania i kryteria stosowane w celu potwierdzenia reprezentatywnosci mozliwych do
sprawdzenia cen dla czynnikéw ryzyka, o ktorej mowa w art. 3, z uwzglednieniem informacji na temat metody ustala-
nia wartoci czynnika ryzyka na podstawie mozliwych do sprawdzenia cen oraz wszelkie dodatkowe dane wejsciowe,
jakie mogg by¢ potencjalnie potrzebne w ramach tej metody;

e¢) wyniki oceny mozliwosci modelowania przeprowadzonej w odniesieniu do krzywych, powierzchni lub szeScianéw
parametrycznych, o ktérej mowa w art. 6;

f) opis sposobu korzystania z podej$¢ zwiazanych z przypisywaniem do koszykéw, o ktérych mowa w art. 5, zawierajacy
réwniez szczegdlowe informacje na temat tego, czy — a jezeli tak, w jaki spos6b — instytucja stosuje przepisy art. 5
ust. 5;

g) uzasadnienie skorzystania z 12-miesiecznego przesunigtego okresu zgodnie z art. 1 ust. 2 lub art. 4 ust. 3.
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2. Wodniesieniu do kazdego czynnika ryzyka instytucje gromadza wyniki swojej oceny mozliwo$ci modelowania, uwz-
gledniajac dokumentacje, o ktérej mowa w ust. 1, przez co najmniej jeden rok. Jezeli chodzi o czynniki ryzyka, w odniesie-
niu do ktérych instytucje nie dysponuja jeszcze wynikami obejmujacymi okres pelnego roku, instytucje prowadza doku-
mentacje stosownych wynikéw w maksymalnym mozliwym zakresie.

Artykut 8
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 14 czerwca 2022 1.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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