8.11.2022 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 287/1

II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 20222111
z dnia 13 lipca 2022 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 w odniesieniu do
regulacyjnych standard6w technicznych okreslajacych wymogi w zakresie konfliktéw intereséw dla
dostawcéw ustug finansowania spolecznosciowego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie
europejskich dostawcow ustug finansowania spolecznociowego dla przedsiewzieé gospodarczych oraz zmieniajgce rozpo-
rzadzenie (UE) 20171129 i dyrektywe (UE) 2019/1937 ('), w szczegdlnosci jego art. 8 ust. 7 akapit czwarty,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Zgodnie z art. 8 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2020/1503 dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego sa zobo-
wigzani do utrzymywania i stosowania skutecznych przepiséw wewnetrznych zapobiegajacych konfliktom intere-
sow. Aby zagwarantowal zgodno$¢ takich przepiséw z celem polegajacym na zapobieganiu konfliktom intereséw
w miare uplywu czasu, dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego powinni dokonywaé okresowego prze-
gladu tych przepiséw co najmniej raz do roku oraz zapewni¢ podejmowanie odpowiednich dzialafi w celu wyelimi-
nowania wszelkich uchybien zwigzanych z tymi przepisami.

(2) W kontekscie zarzadzania konfliktami intereséw dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego nie powinni
polega¢ w zbyt duzym stopniu na wymogach dotyczacych ujawniania informacji ustanowionych w art. 8 ust. 5 roz-
porzadzenia (UE) 2020/1503. Dlatego tez dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego powinni ustanowi¢
przepisy wewnetrzne zapobiegajace konfliktom intereséw. Przepisy wewnetrzne zapobiegajace konfliktom intere-
séw powinny by¢ odpowiednie do charakteru, skali i stopnia zlozonosci §wiadczonych ustug finansowania spolecz-
nosciowego, a takze do wielkosci i struktury organizacyjnej przedsigbiorstwa bedacego dostawcg ustug finansowania
spolecznosciowego. Z tego wzgledu w przepisach wewnetrznych zapobiegajacych konfliktom intereséw powinno
si¢ uwzgledni¢ — w stosownych przypadkach — okoliczno$ci powigzane z faktem, ze dostawca ustug finansowania
spolecznosciowego nalezy do okreslonej grupy.

(3)  Przy opracowywaniu przepiséw wewnetrznych zapobiegajacych konfliktom intereséw dostawcy ustug finansowania
spolecznodciowego powinni dotozy¢ wszelkich staran, aby zapewnié przeciwdzialanie konfliktom intereséw, ich
identyfikowanie oraz zarzadzanie nimi. Jezeli pomimo dolozenia tych staran dojdzie jednak do zidentyfikowania
konfliktu intereséw, dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego powinni podejmowal dzialania niezbedne
do zagwarantowania ujawnienia tego konfliktu intereséw klientom dostawcy ustug finansowania spotecznoscio-
wego oraz wszelkim innym osobom, na ktére konflikt ten moze wywrze¢ wplyw.

(4)  Drzialania, ktére dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego sg zobowigzani podja¢ zgodnie z art. 8 ust. 4 roz-
porzadzenia (UE) 2020/1503, powinny zapewnia¢ z dostateczna doza pewnosci zapobiezenie ryzyku wyrzadzenia
szkdd interesom klientéw, a w przypadku gdy okaze si¢ to niemozliwe — ograniczenie tego ryzyka.

() Dz.U.L 347z 20.10.2020, s. 1.
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(5)  Aby zagwarantowa¢ klientom mozliwos¢ podjecia $wiadomej decyzji w kwestii ustug, w przypadku ktorych wysta-
pit faktyczny konflikt intereséw, dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego powinni dbaé o aktualno$¢ ujaw-
nianych zgodnie z art. 8 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2020/1503 informacji na temat ogélnego charakteru i Zrdet
konfliktéw intereséw oraz dziatan podejmowanych w celu ograniczania tych konfliktéw. Tego rodzaju informacje
powinny by¢ odpowiednio dostosowane do rodzaju klientéw, do ktérych sg skierowane, biorac pod uwage w szcze-
g6lnosci to, czy sa oni inwestorami dowiadczonymi, czy tez inwestorami niedo§wiadczonymi, z uwzglednieniem
potencjalnych inwestoréw. Ujawniane informacje powinny zawiera¢ opis stwierdzonych konfliktéw interesow i wig-
zacego si¢ z nimi ryzyka dla klientow.

6 Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedtozony Komisiji
¢ )s2eg porzg proj gulacyjnys ycn p y )
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych.

(7)  Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne w zakresie
projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat ana-
lizy potencjalnych powigzanych kosztéw i korzysci oraz zwrécit si¢ o porade do Grupy Interesariuszy z Sektora
Gield i Papieréw Warto$ciowych ustanowionej na podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010 ().

(8)  Zgodnie z art. 42 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 (}) skonsultowano si¢
z Europejskim Inspektorem Ochrony Danych, ktéry swojg opini¢ wydal w dniu 1 czerwca 2022 r.,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Utrzymanie i stosowanie przepiséw wewnetrznych zapobiegajacych konfliktom intereséw

1. Dostawcy ustug finansowania spolecznodciowego okreslaja na piSmie, wdrazajg i utrzymuja przepisy wewnetrzne
zapobiegajace konfliktom intereséw. Przepisy zapobiegajace konfliktom intereséw muszg by¢ proporcjonalne do wielkosci
i struktury organizacyjnej dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego, a takze do charakteru, skali i stopnia ztozo-
nosci prowadzonej przez niego dzialalnosci.

2. Jezeli dostawca ustug finansowania spolecznosciowego jest cztonkiem grupy, w przepisach wewnetrznych zapobie-
gajacych konfliktom intereséw, o ktérych mowa w ust. 1, bierze si¢ pod uwage wszelkie okolicznosci, ktére skutkuja lub
moga skutkowa¢ powstaniem konfliktu interesow, zwazywszy na strukture i dzialalno$¢ innych cztonkéw grupy.

3. W przepisach wewnetrznych zapobiegajacych konfliktom intereséw, o ktérych mowa w ust. 1, dostawce ustug finan-
sowania spoleczno$ciowego zobowigzuje si¢ do:

a) zapewnienia, aby jakiekolwiek osoby, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 akapit pierwszy lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE)
2020/1503, nie byly dopuszczane jako wlasciciele projektéw opartych na finansowaniu spolecznodciowym oferowa-
nych na ich platformie finansowania spotecznosciowego;

b) ustalenia, czy jakiekolwiek osoby, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 akapit pierwszy lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE)
2020/1503, zostaly dopuszczone jako inwestorzy w ramach projektéw opartych na finansowaniu spoleczno$ciowym
oferowanych na ich platformie finansowania spolecznosciowego;

¢) identyfikowania wszelkich innych okolicznosci, ktére moga skutkowa¢ faktycznym lub potencjalnym konfliktem inte-
resow miedzy osobami, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2020/1503, biorac jednocze$nie pod
uwage wielko$¢ dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego i rodzaje prowadzonej przez niego dziatalnosci oraz
— w stosownych przypadkach — grupe, do ktérej nalezy ten dostawca, a takze ryzyko wyrzadzenia szkéd interesom kli-
entow;

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika 2018 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego przeplywu
takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295z 21.11.2018, 5. 39).
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d) w stosownych przypadkach ustanowienia procedur, ktére nalezy stosowa¢, oraz §rodkdéw, ktére nalezy przyjaé, w tym
procedur i Srodkéw dotyczgcych istotnych obowigzkéw wewnetrznych w strukturze organizacyjnej dostawcy ustug
finansowania spoteczno$ciowego, aby zapewni¢ zgodno$¢ z wymogami przewidzianymi w art. 8 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2020/1503, zgodnie z lit. ¢) niniejszego ustgpu.

4. W sytuacji, o ktorej mowa w ust. 3 lit. b), osoby wymienione w art. 8 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2020/1503, ktore
prowadza réznego rodzaju dzialalno$¢ gospodarcza wigzac si¢ z konfliktem intereséw bedacym konfliktem, o ktérym
mowa w art. 8 ust. 2 akapit pierwszy lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE) 2020/1503, prowadza t¢ dziatalno$¢ na poziomie
niezalezno$ci odpowiednim do:

a) wielkosci dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego i rodzaju prowadzonej przez niego dziatalnosci;

b) w stosownych przypadkach, wielkosci grupy, do ktérej nalezy dostawca ustug finansowania spotecznosciowego,
i rodzaju dzialalnosci tej grupy;

¢) ryzyka wyrzadzenia szkéd interesom klientow.

5. W sytuagji, o ktdrej mowa w ust. 3 lit. ¢), przepisy wewnetrzne obejmujg wszystkie nastepujace elementy:

a) skuteczne procedury stuzace zapobieganiu wymianie informacji lub kontroli wymiany informacji miedzy osobami,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2020/1503, prowadzacymi dzialalno$¢ wiazaca sie z ryzykiem
wystapienia konfliktu intereséw, w przypadku gdy wymiana takich informacji moze zaszkodzi¢ interesom jednego kli-
enta lub wigkszej liczby klientéw dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego;

b) przepisy dotyczace sprawowania oddzielnego nadzoru nad osobami, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 rozporzadzenia
(UE) 2020/1503, ktére w ramach swoich podstawowych zadan prowadza dziatalno$¢ w imieniu lub §wiadcza ustugi na
rzecz klientéw, ktérych interesy moga ze sobg kolidowa¢ lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne, potencjalnie
sprzeczne interesy, w tym interesy dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego;

¢) usunigcie wszelkich bezposrednich powigzan migdzy wynagrodzeniem oséb, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 rozporza-
dzenia (UE) 2020/1503, prowadzacych przede wszystkim okreslony rodzaj dzialalnosci a wynagrodzeniem innych
0s6b, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2020/1503, prowadzacych przede wszystkim inny rodzaj
dziaalnosci lub przychodami generowanymi przez te osoby, w przypadku gdy miedzy tymi dwoma rodzajami dzialal-
noéci moze doj$¢ do konfliktu interesow;

d) $rodki uniemozliwiajace danej osobie wywieranie niewlasciwego wplywu na sposob, w jaki osoba, o ktérej mowa
w art. 8 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2020/1503, $wiadczy ustugi finansowania spolecznosciowego, lub $rodki ograni-
czajgce mozliwo$¢ wywierania tego rodzaju niewlasciwego wplywu przez taka osobe;

e) $rodki pozwalajace wyeliminowa¢ lub ograniczy¢ réwnoczesne badZ nastepujace po sobie przypadki zaangazowania
osoby, o ktérej mowa w art. 8 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2020/1503, w odrebne ustugi finansowania spolecznoscio-
wego, jezeli takie zaangazowanie moze negatywnie wplyna¢ na mozliwo$¢ wlasciwego zarzadzania konfliktami intere-
SOW.

6. Dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego co najmniej raz do roku oceniaja swoje przepisy wewnetrzne
zapobiegajace konfliktom intereséw i dokonujg ich przegladu oraz stosuja wszelkie odpowiednie $rodki w celu wyelimino-
wania wszelkich stwierdzonych niedociagnie¢.

Artykut 2

Dzialania podejmowane w celu zapobiegania konfliktom intereséw, ich identyfikowania i zarzadzania nimi

1. Dzialania, ktére dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego sa zobowigzani podjac zgodnie z art. 8 ust. 4 roz-
porzadzenia (UE) 2020/1503, maja na celu zapewnienie z dostatecznie duzg dozg pewnosci zapobiezenia ryzyku wyrza-
dzenia szkdd interesom klientéw, a w przypadku gdy okaze si¢ to niemozliwe — ograniczenia tego ryzyka.

2. Na potrzeby identyfikowania rodzajéw konfliktéw intereséw, do jakich dochodzi przy $wiadczeniu ustug finansowa-
nia spolecznosciowego i ktérych wystepowanie moze zagrazaé interesom klienta, poza rodzajami konfliktéw intereséw,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/1503, dostawcy ustug finansowania spolecznos-
ciowego biorg réwniez pod uwage co najmniej to, czy ktorakolwiek z oséb, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 tego rozporza-
dzenia:
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a) moze osiggna¢ zysk finansowy lub uniknad straty finansowej kosztem klienta;

b) ma interes w uzyskaniu konkretnego rezultatu ustugi $wiadczonej na rzecz klienta, ktéry jest rozbiezny z interesem kli-
enta;

¢) ma powdd natury finansowej lub innej do tego, by przedklada¢ interes danego klienta lub grupy klientéw ponad inte-
resy innego klienta.

Artykut 3

Ujawnianie informacji dotyczacych ogélnego charakteru i Zrédel konfliktéw intereséw oraz dzialan
podejmowanych w celu ich ograniczenia

1. Dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego publikuja informacje, o ktérych mowa w art. 8 ust. 5 rozporzadze-
nia (UE) 2020/1503, na swojej stronie internetowej w miejscu fatwo dostepnym dla klientéw i aktualizuja te informagje.
Dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego ujawnia te informacje klientom na trwatym no$niku, chyba ze nie stwier-
dzono wystgpienia zadnego konfliktu intereséw zgodnie z art. 8 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2020/1503, i w stosownych
przypadkach aktualizuje te informacje.

2. Ujawniane informagje, o ktérych mowa w ust. 1, muszg zawieral konkretny i przejrzysty opis konfliktow intereséw
i powigzanych z nimi czynnikéw ryzyka zidentyfikowanych w kontekscie okreslonej ustugi, z uwzglednieniem charakteru

klientéw, ktérym informacje te sg ujawniane, a w szczegdlnosci ich przynaleznosci do kategorii potencjalnych inwestoréw
doswiadczonych lub niedowiadczonych.

Artykut 4
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 lipca 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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