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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2022/2114
z dnia 13 lipca 2022 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 w odniesieniu do

regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych warunki przeprowadzania wstepnego testu

wiedzy i symulacji zdolno$ci ponoszenia strat dla potencjalnych inwestoréw niedo$wiadczonych
dokonujacych inwestycji w projekty oparte na finansowaniu spoleczno$ciowym

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie
europejskich dostawcow ustug finansowania spolecznociowego dla przedsigwzigé gospodarczych oraz zmieniajgce rozpo-
rzadzenie (UE) 20171129 i dyrektywe (UE) 2019/1937 ('), w szczegdlnosci jego art. 21 ust. 8 akapit czwarty,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Aby zapewni¢ przeprowadzanie przez dostawcéw ustug finansowania spoleczno$ciowego wstepnego testu wiedzy
dla potengcjalnych inwestoréw niedo$wiadczonych, o ktérym mowa w art. 21 rozporzadzenia (UE) 2020/1503,
w sposéb zharmonizowany, nalezy przyja¢ wspélne zasady oceniania, czy i ktére oferowane ustugi finansowania
spolecznosciowego sa odpowiednie dla potencjalnych inwestoréw niedoswiadczonych.

(2) W celu zapewnienia potwierdzania przez dostawcow ustug finansowania spolecznosciowego, ze potencjalni inwes-
torzy niedo$wiadczeni rozumiejg poziom ryzyka zwigzany z inwestycjami w zakresie finansowania spotecznoscio-
wego, dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego powinni podejmowaé uzasadnione kroki, aby zagwaranto-
wal, ze informacje pozyskiwane od potencjalnych inwestoréw niedo§wiadczonych s3 wiarygodne i nalezycie
odzwierciedlajg ich wiedzg¢, umiejetnosci, dodwiadczenie i sytuacje finansows, a takze ich cele inwestycyjne i podsta-
wowe zrozumienie ryzyka zwigzanego z inwestowaniem.

(3)  Inwestor6w nalezy w przejrzysty i jednolity sposob informowacé o ryzyku wigzacym si¢ z podjeciem decyzji o inwes-
towaniu w ustugi finansowania spofecznosciowego. Dlatego tez dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego
powinni kierowa¢ do potencjalnych inwestoréw niedo§wiadczonych, ktérzy nie przeszli pomyslnie wstepnego testu
wiedzy, zharmonizowane ostrzezenia o ryzyku zgodnie ze szczegdtowymi wymogami regulujacymi kwestie zwig-
zane ze sposobem przedstawiania wspomnianego ostrzezenia takim inwestorom.

(4)  Aby zwigkszy¢ poziom ochrony inwestoréw i zapewni¢ przeprowadzanie symulacji zdolnosci ponoszenia strat
przez potencjalnych inwestor6w niedo$wiadczonych w odpowiedni sposdb, dostawcy ustug finansowania spolecz-
nosciowego powinni udostgpnic na swojej stronie internetowej internetowe narzedzie obliczeniowe stuzace ulatwie-
niu potencjalnym inwestorom niedo$wiadczonym przeprowadzenia symulacji ich zdolnosci do ponoszenia strat.
Biorac jednak pod uwage poufny charakter informacji, ktére potencjalni inwestorzy niedo§wiadczeni majg wprowa-
dza¢ w takim internetowym narzedziu obliczeniowym, narzedzie to nalezy skonfigurowaé w taki sposéb, aby unie-
mozliwi¢ dostawcom ustug finansowania spolecznosciowego uzyskanie dostepu do informacji wprowadzanych
przez potencjalnych inwestoréw niedo§wiadczonych lub rejestrowanie takich informacji.

(50 W celu zagwarantowania, aby informacje wprowadzane przez potencjalnych inwestoré6w niedowiadczonych
w internetowym narzedziu obliczeniowym nie mogly by¢ gromadzone bez ich wyraznej zgody, narzedzie to nalezy
skonfigurowal w taki sposéb, aby uniemozliwi¢ dostawcom ustug finansowania spolecznosciowego zmienianie
wynikéw symulacji przeprowadzonej przez potencjalnych inwestoré6w niedo§wiadczonych lub ingerowanie w te
wyniki. Ponadto, aby chroni¢ potencjalnych inwestoréw niedo§wiadczonych, a w szczeg6lnosci aby umozliwi¢ im
sprawdzenie, czy wprowadzone przez nich informacje sg prawidlowe i precyzyjne, wyniki symulacji zdolnosci
ponoszenia strat nie powinny by¢ gromadzone bezposrednio przez dostawcéw ustug finansowania spolecznoscio-
wego, ale raczej udostepniane dobrowolnie przez potencjalnych inwestoréw niedoswiadczonych po potwierdzeniu
przez nich, ze wynik symulacji nalezycie odzwierciedla ich zdolno$¢ do ponoszenia strat.

() Dz.U.L 347z 20.10.2020, s. 1.
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(6)  Aby zapewnié elastyczno$¢ w sposobie przeprowadzania symulacji zdolnosci ponoszenia strat, dostawcy ustug
finansowania spolecznosciowego powinni by¢ w stanie zaoferowa¢ potencjalnym inwestorom niedo§wiadczonym
mozliwo$¢ dokonania symulagji ich zdolnosci do ponoszenia strat przy wykorzystaniu metody innej niz interne-
towe narzedzie obliczeniowe, o ile dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego beda oferowali takg mozliwos¢
niezaleznie od internetowego narzedzia obliczeniowego udostgpnianego na ich stronie internetowe;.

(7) W celu zapewnienia stosowania zharmonizowanego podejicia do przeprowadzania symulacji zdolnosci potencjal-
nych inwestoréw niedo§wiadczonych do ponoszenia strat nalezy ustanowi¢ zasady dotyczace sposobu obliczania
majatku netto potencjalnych inwestoréw niedo§wiadczonych w oparciu o ich roczny dochdd, aktywa plynne 0gé-
fem i roczne zobowigzania finansowe.

(8)  Biorac pod uwage ryzyko rozbieznego podejscia do tej kwestii i potencjalne negatywne skutki tego rodzaju rozbiez-
noéci dla wiarygodnosci symulacji zdolnosci potencjalnych inwestoréw niedo$wiadczonych do ponoszenia strat,
nalezy wskaza¢ z dostatecznym stopniem szczeg6lowosci, w jaki sposéb powinno si¢ obliczaé poszczegélne ele-
menty brane pod uwage przy obliczaniu majatku netto, a takze wyznaczy¢ wspdlna date wyceny poszczegdlnych
elementéw.

(9)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedtozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych, ktéry opracowano w Scistej wspotpracy z Euro-
pejskim Urzedem Nadzoru Bankowego.

(10)  Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne w zakresie
projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat ana-
lizy potencjalnych powigzanych kosztéw i korzysci oraz zwrdcit si¢ o porade do Grupy Interesariuszy z Sektora
Gield i Papieréw Wartosciowych ustanowionej na podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010 (3.

(11) Zgodnie z art. 42 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 (}) skonsultowano si¢
z Europejskim Inspektorem Ochrony Danych, ktory swoja opini¢ wydal w dniu 1 czerwca 2022 1.,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Ocena adekwatnosci ustug finansowania spoteczno$ciowego

1. Przy ocenianiu, czy i ktére oferowane ustugi finansowania spoleczno$ciowego sa odpowiednie dla potencjalnych
inwestoréw niedo§wiadczonych, zgodnie z art. 21 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/1503, dostawcy ustug finansowania
spolecznodciowego biorg pod uwage nastepujace kwestie:

a) czy potencjalny inwestor niedo$wiadczony posiada niezbgdne doswiadczenie i wiedzg, aby zrozumie¢ ryzyko zwigzane
z inwestowaniem w ogole;

b) czy potencjalny inwestor niedo$wiadczony posiada niezbedne doswiadczenie i wiedzg, aby zrozumiel ryzyko zwigzane
z inwestowaniem w rodzaje inwestycji oferowanych na platformie finansowania spolecznosciowego.

2. Do celéw ust. 1 lit. b) dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego oceniaja, na ile potencjalny inwestor niedo-
$wiadczony rozumie, czym jest ustuga finansowania spolecznosciowego i jakie wigze si¢ z nig ryzyko.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika 2018 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego przeplywu
takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295z 21.11.2018, 5. 39).
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Artykut 2

Informacgje, o ktérych udzielenie dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego sa zobowigzani si¢ zwrécié
zgodnie z art. 21 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/1503

1. Informacje dotyczace doswiadczenia potencjalnych inwestoréw niedo$wiadczonych i ich podstawowego zrozumie-
nia ryzyka zwigzanego z inwestowaniem, o ktérych udzielenie dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego sa zobo-
wigzani zwréci¢ si¢ do tych inwestoréw, obejmuja — w zakresie odpowiednim do charakteru, skali i stopnia ztozonosci ofe-
rowanej ustugi finansowania spotecznosciowego oraz rodzaju planowanej inwestycji — nastepujace informacje:

a) informacje o rodzajach ustug inwestycyjnych i inwestycji finansowych, z ktérymi potencjalny inwestor niedo$wiad-
czony jest zaznajomiony;

b) informacje o charakterze, wolumenie i czgstotliwo$ci wezesniejszych inwestycji potencjalnego inwestora niedo$wiad-
czonego w zbywalne papiery warto$ciowe, instrumenty dopuszczone na potrzeby finansowania spolecznodciowego
lub pozyczki, w tym w przedsigwzigcia gospodarcze na wezesnym etapie rozwoju lub na etapie rozszerzania dzialal-
nosci, a takze informacje o okresie, w ktérym te inwestycje zrealizowano;

¢) informacje o poziomie wyksztalcenia oraz o zawodzie lub — w stosownych przypadkach — o wczesniejszym zawodzie
potencjalnego inwestora niedo§wiadczonego, w tym informacje na temat wszelkiego doswiadczenia zawodowego lub
umiejetnosci nabytych przez niego w dziedzinie inwestycji w zakresie finansowania spolecznosciowego.

2. Informacje dotyczace celéw inwestycyjnych potencjalnych inwestoréw niedo§wiadczonych, o ktérych udzielenie
dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego sa zobowigzani zwrécié sie do tych inwestoréw, obejmujg — w stosow-
nych przypadkach, w kt6rych jest to istotne z uwagi na dany rodzaj oferowanej ustugi finansowania spotecznosciowego —
nastepujace informacje:

a) informacje na temat oczekiwanego okresu utrzymywania inwestycji przez potencjalnych inwestoréw niedoswiadczo-
nych;

b) informacje na temat profilu ryzyka potencjalnych inwestoréw niedoswiadczonych i ich preferencji w zakresie zréwno-
wazonego charakteru inwestycji;

¢) informacje na temat celéw inwestycyjnych potencjalnych inwestoréw niedoswiadczonych.

3. Oceniajgc sytuacje finansowg potencjalnych inwestoréw niedo§wiadczonych, dostawcy ustug finansowania spolecz-
nosciowego biora pod uwage wyniki symulacji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2020/1503.

Artykut 3

Wiarygodno$¢ informacji, o ktérych udzielenie dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego sa zobowigzani
si¢ zwrdcié zgodnie z art. 21 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/1503

1. Dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego podejmujg uzasadnione kroki, aby zagwarantowa¢, ze informacje
pozyskiwane od potencjalnych inwestoréw niedo$wiadczonych zgodnie z art. 21 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/1503
sg wiarygodne i nalezycie odzwierciedlajg wiedz¢ potencjalnych inwestoréw niedo$wiadczonych, ich umiejetnosci,
doswiadczenie i sytuacje finansows, a takze ich cele inwestycyjne i podstawowe zrozumienie ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem.

2. Do celéw ust. 1 dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego podejmuja nastepujace kroki:

a) informuja potencjalnych inwestoréw niedo§wiadczonych o znaczeniu przekazywania doktadnych i aktualnych informa-
Gji;

b) zapewniaja, aby Srodki stosowane na potrzeby gromadzenia informacji byly adekwatne do celow realizowanych przez
tych potencjalnych inwestor6w niedo§wiadczonych oraz aby zostaly opracowane w taki sposéb, by tego rodzaju poten-
cjalni inwestorzy niedo$wiadczeni mogli z nich korzysta¢;

c) dbajg o to, aby potencjalni inwestorzy niedo§wiadczeni z duzym prawdopodobiefistwem zrozumieli zadawane pytania
i aby pytania te byly wystarczajaco precyzyjne, by zgromadzi¢ informacje nalezycie i precyzyjnie ukazujgce sytuacje
tych potencjalnych inwestoréw niedo§wiadczonych.
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Artykut 4
Ostrzezenie o ryzyku wydawane zgodnie z art. 21 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2020/1503

1.  Wydajac ostrzezenie o ryzyku, o ktérym mowa w art. 21 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2020/1503, dostawcy ustug
finansowania spolecznosciowego nie moga zachgcaé potencjalnych inwestoréw niedowiadczonych do zrealizowania
inwestycji.

2. Ostrzezenie o ryzyku, o ktérym mowa w ust. 1, ma nastgpujaca tresé:

JInwestycja w projekt oparty na finansowaniu spolecznosciowym wigze si¢ z ryzykiem utraty catosci zainwestowanych srodkéw pienigz-
nych”.

3. Ostrzezenie o ryzyku, o ktérym mowa w ust. 1, musi zosta¢ wySwietlone potencjalnym inwestorom niedo$§wiadczo-
nym w latwej do odczytania formie i w tatwo zauwazalny sposéb na stronie internetowej dostawcy ustug finansowania
spoleczno$ciowego.

4. Okno zawierajgce ostrzezenie o ryzyku, o ktérym mowa w ust. 1, musi by¢ fatwo zauwazalne i pozostawaé widoczne
na stronie internetowej dostawcow ustug finansowania spolecznosciowego do chwili, w ktdrej potencjalni inwestorzy nie-
doswiadczeni potwierdza, Ze otrzymali to ostrzezenie i zrozumieli jego tre$é.

Artykut 5

Symulacja zdolno$ci ponoszenia strat przeprowadzana za pomocg internetowego narzedzia obliczeniowego

1. Dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego udostepniaja na swojej stronie internetowej internetowe narzedzie
obliczeniowe umozliwiajace potencjalnym inwestorom niedo§wiadczonym przeprowadzenie symulacji ich zdolnosci do
ponoszenia strat.

2. Narzedzie internetowe, o ktérym mowa w ust. 1, oblicza zdolno$¢ potencjalnych inwestoréw niedoswiadczonych do
ponoszenia strat na podstawie informacji wymienionych w art. 21 ust. 5 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE) 2020/1503
przekazanych przez inwestora niedo§wiadczonego.

3. Narzedzie internetowe, o ktérym mowa w ust. 1, musi by¢ przyjazne dla uzytkownika i nie moze naktada¢ na poten-
cjalnych inwestoréw niedo$wiadczonych obowiazku wykonywania jakichkolwiek zadaf poza przekazaniem informacji
wskazanych w art. 21 ust. 5 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE) 2020/1503.

4. Narzedzie internetowe, o ktérym mowa w ust. 1, musi wyswietla¢ wyniki symulacji w sposob, ktéry bedzie prze-
jrzysty i zrozumialy dla potencjalnych inwestoréw niedo§wiadczonych.

5. Narzedzie internetowe, o ktorym mowa w ust. 1, musi by¢ skonfigurowane w taki sposéb, aby uniemozliwi¢ dostaw-
com ushug finansowania spolecznosciowego uzyskiwanie dostepu do informacji wprowadzanych przez potencjalnych
inwestoréw zgodnie z ust. 3 lub rejestrowanie tych informacji badz zmienianie wynikéw symulacji, o ktérej mowa
w ust. 4, lub ingerowanie w te wyniki. Narzedzie internetowe moze jednak by¢ wyposazone w funkcje umozliwiajaca
potencjalnym inwestorom niedo$wiadczonym przekazanie wyniku symulacji dostawcy ustug finansowania spolecznoscio-
wego.

Artykut 6

Symulacja zdolno$ci ponoszenia strat przeprowadzana za pomocy oferowanej dodatkowo metody innej niz
internetowe narzedzie obliczeniowe

Poza narzedziem internetowym, o ktérym mowa w art. 5 ust. 1, dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego moga
oferowac potencjalnym inwestorom niedo§wiadczonym mozliwos¢ przeprowadzenia symulacji ich zdolnosci do ponosze-
nia strat przy uzyciu innej metody, o ile dany dostawca ustug finansowania spotecznosciowego udzieli potencjalnym inwes-
torom niedo$wiadczonym odpowiednich informacji na temat metody wykorzystywanej do przeprowadzenia symulacji
zdolnos$ci ponoszenia strat.
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Artykut 7

Obliczanie majatku netto potencjalnego inwestora niedo§wiadczonego

Na potrzeby symulacji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2020/1503, majatek netto potencjalnych
inwestoréw niedo$wiadczonych oblicza si¢ zgodnie z nastgpujacym wzorem:

majatek netto = (roczny dochdd netto) + (aktywa plynne ogdtem) - (roczne zobowigzania finansowe).

Artykut 8

Roczny dochéd netto

1. Roczny dochéd netto, o ktérym mowa we wzorze przedstawionym w art. 7, oblicza si¢ jako laczny roczny dochéd
uzyskany przez inwestora niedo$wiadczonego po odliczeniu powigzanych kosztéw i oplat, sktadek na ubezpieczenia spo-
teczne i podatkéw.

2. Do celow ust. 1 faczny roczny dochdd oznacza sume wszelkiego dochodu z pracy, wszelkich odsetek od lokat banko-
wych lub innych instrumentéw dtuznych, wszelkich wyplaconych dywidend lub wszelkiego dochodu z nieruchomosci,
przy czym:

a) ,dochdd z pracy” obejmuje wynagrodzenie, zasitki dla bezrobotnych i platnosci emerytalno-rentowe otrzymywane
przez inwestora niedo$wiadczonego, z wyjatkiem platnosci nadzwyczajnych;

b) ,odsetki od lokat bankowych lub innych instrumentéw diuznych” obejmujg platnosci z tytulu lokat bankowych lub
innych instrumentéw dluznych otrzymane przez inwestora niedo$wiadczonego w poprzednim roku kalendarzowym,
z wyjatkiem platnosci nadzwyczajnych;

¢) ,wyplacone dywidendy” obejmujg platnosci otrzymane przez potencjalnego inwestora niedo$wiadczonego z tytutu
posiadania udzialéw lub jednostek przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania badZ innych instrumentéw kapitalo-
wych, z wyjatkiem wszelkich zyskoéw kapitalowych osiggnietych dzigki sprzedazy calosci lub czgsci takich udzialéw;

d) ,dochdd z nieruchomosci” oznacza wszelkie platnosci otrzymywane z tytulu wynajmu nieruchomosci, z wyjatkiem
wszelkich zyskéw kapitalowych osiagnietych dzigki sprzedazy catosci lub czgci takich nieruchomosci.

Artykut 9
Aktywa plynne ogétem

1. Aktywa plynne ogdtem, o ktérych mowa we wzorze przedstawionym w art. 7, oblicza si¢ jako sume wszystkich $rod-
kéw pienigznych przechowywanych na rachunkach oszczednosciowych i rachunkach biezacych inwestora niedowiadczo-
nego oraz warto$ci aktywow, ktére mozna latwo i szybko zamieni¢ na $rodki pieni¢zne, z uwzglednieniem:

a) produktéw oszczednosciowych, ktore mozna zamieni¢ na $rodki pienigzne w ciggu maksymalnie 30 dni kalendarzo-
wych;

b) instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 21
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (%);

¢) udzialéow i jednostek przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania oferujacych prawa do wykupu co najmniej raz na
tydzien.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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2. Zaaktywa plynne nie uznaje si¢ nastepujacych aktywéw:
a) nieruchomodci;
b) kwot wplacanych na poczet systemu emerytalnego do celéw zwigzanych z pracowniczym programem emerytalnym;

¢) udzialéw w spotkach niepodlegajacych swobodnemu wykupowi ani swobodnemu przenoszeniu, w tym wcze$niejszych
inwestycji w zakresie finansowania spoleczno$ciowego.

Artykut 10

Roczne zobowigzania finansowe

Roczne zobowigzania finansowe, o ktérych mowa we wzorze przedstawionym w art. 7, obejmujg wszystkie wydatki,
w odniesieniu do ktérych inwestor niedowiadczony zaciagnat zobowiazanie w danym roku kalendarzowym, w tym:

a) alimenty i platnosci na pokrycie kosztéw utrzymania dzieci;

b) platnosci z tytutu czynszéw i hipotek;

c) splaty pozyczek;

d) platnosci zwiazane ze sktadkami ubezpieczeniowymi;

e) platnosci za wySwiadczone ustugi komunalne, w tym platnosci na pokrycie wydatkéw zwigzanych z energia elek-
tryczna, ogrzewaniem i wodg;

f) oplaty abonamentowe;

g) podatek dochodowy i podatki od nieruchomosci.

Artykut 11

Data wyceny aktywéw plynnych ogétem i rocznych zobowigzan finansowych

1. Aktywa plynne ogélem, o ktérych mowa w art. 9, i roczne zobowigzania finansowe, o ktérych mowa w art. 10,
wycenia si¢ wedlug stanu na dzien 31 grudnia roku kalendarzowego poprzedzajacego rok przeprowadzenia symulacji.

2. Jezeli jednak wycena dokonana wedtug stanu na ten dzien nie odzwierciedlataby nalezycie aktualnej warto$ci majatku
netto potencjalnego inwestora, wyceng przeprowadza si¢ wedlug stanu na pdZniejszy dzien umozliwiajacy precyzyjniejsze
oszacowanie warto$ci tego majatku.

3. Do celéw ust. 2 p6Zniejszy dzien moze oznaczaé dowolny dziefi przypadajacy w okresie od 31 grudnia roku kalenda-
rzowego poprzedzajacego rok przeprowadzenia symulacji do dnia przeprowadzenia symulacji, przy czym wyceng akty-
wow plynnych ogélem i rocznych zobowigzan finansowych nalezy przeprowadzi¢ wedlug stanu na ten sam dzien. Ustala-
jac ten dzieni, potencjalni inwestorzy niedo$wiadczeni musza rozwazy¢, czy wyznaczenie tego dnia jako dnia odniesienia
umozliwi precyzyjne oszacowanie rocznego dochodu netto, aktywéw plynnych ogélem i rocznych zobowiazan finanso-
wych, o ktérych mowa we wzorze przedstawionym w art. 7.

4. Roczny dochdd netto, o ktérym mowa w art. 8, oznacza dochéd w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok prze-
prowadzenia symulagji. Jezeli jednak wyceng aktywoéw plynnych ogétem i rocznych zobowiazan finansowych przeprowa-
dza si¢ wedtug stanu na p6Zniejszy dzien, o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, roczny dochéd netto oznacza
dochdd uzyskany w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych taki pozniejszy dzien.

Artykut 12

Przekazywanie wyniku symulacji zdolnosci ponoszenia strat

Dostawcy ustug finansowania spofecznosciowego zwracajg si¢ do potencjalnych inwestoréw niedo§wiadczonych o przeka-
zanie im wyniku symulacji przeprowadzonej zgodnie z art. 21 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2020/1503.
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Artykut 13
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 lipca 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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