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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 20222115
z dnia 13 lipca 2022 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 w odniesieniu do

regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych metode obliczania wspétczynnikéw

niewykonania zobowigzan z tytulu pozyczek oferowanych na platformie finansowania
spolecznos$ciowego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie
europejskich dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego dla przedsiewzigé gospodarczych oraz zmieniajgce rozpo-
rzadzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE) 2019/1937 ('), w szczegdlnosci jego art. 20 ust. 3 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Konieczne jest umozliwienie inwestorom podejmowania $wiadomych decyzji inwestycyjnych. Poniewaz w ramach
jednego projektu opartego na finansowaniu spoteczno$ciowym moze by¢ oferowana nie jedna pozyczka, a wigksza
ich liczba, niezbedne jest, aby przy okreslaniu metody obliczania wspétczynnikéw niewykonania zobowigzan
w odniesieniu do projektow oferowanych na platformie finansowania spolecznosciowego wskazaé zasady obliczania
wspotczynnikéw niewykonania zobowiazan na poziomie kazdej pojedynczej pozyczki w przypadku danego pro-
jektu opartego na finansowaniu spolecznosciowym oferowanego na platformie finansowania spolecznosciowego.
Definicja niewykonania zobowiazania na poziomie bardziej szczegbtowym, tj. na poziomie pozyczki, pozwala uwz-
gledni¢ przypadki, w ktorych wlasciciel projektu prawdopodobnie nie bedzie w stanie wykonaé swoich zobowigzan
kredytowych zwigzanych z jedng pozyczks, ale nie z innymi pozyczkami. W zwigzku z tym, aby obliczy¢ wspol-
czynniki niewykonania zobowiazan w odniesieniu do projektéw oferowanych na platformie finansowania spolecz-
no$ciowego, dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego nie powinni automatycznie uznawaé poszczegélnych
pozyczek udzielonych w ramach tego samego projektu za pozyczki, w przypadku ktérych w tym samym czasie
doszto do niewykonania zobowigzan. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego powinni oceni¢, czy dane
przestanki §wiadczace o niewykonaniu zobowigzania dotyczg calego projektu opartego na finansowaniu spolecz-
no$ciowym, a nie konkretnej pozyczki. W szczegdlnosci, jezeli niewykonanie zobowigzan dotyczy znacznej czesci
pozyczek zwigzanych z projektem opartym na finansowaniu spoleczno$ciowym, dostawcy ustug finansowania spo-
feczno$ciowego moga uznaé za mato prawdopodobne, ze pozostale pozyczki w ramach tego projektu zostang spla-
cone w caloéci bez podejmowania dziatan, w tym realizacji zabezpieczen, i traktowaé te pozyczki réwniez jako
pozyczki, w przypadku ktérych doszlo do niewykonania zobowiazan.

(2)  Konieczne jest unikanie arbitrazu regulacyjnego i umozliwienie inwestorom poréwnywania wynikéw dostawcow
ustug finansowania spolecznosciowego, ktérzy $wiadczg ustugi finansowania spolecznosciowego polegajace na ulat-
wianiu udzielania pozyczek, a w szczegdlnosci jakosci projektéw oferowanych na platformach finansowania spo-
tecznosciowego. Nalezy zatem okresli¢ elementy, na podstawie ktorych tacy dostawcy ustug finansowania spotecz-
nosciowego powinni uznal, ze w odniesieniu do pozyczki oferowanej na ich platformie finansowania
spolecznosciowego doszto do niewykonania zobowigzania. W zwigzku z tym wspomniani dostawcy ustug finanso-
wania spolecznosciowego powinni wdrozy¢ skuteczne procesy, ktére umozliwiag im uzyskanie niezbednych infor-
magcji w celu zidentyfikowania, bez zbednej zwloki, niewykonania zobowiazan w odniesieniu do pozyczek oferowa-
nych na ich platformie finansowania spotecznosciowego.

(3)  Wart. 20 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/1503 przewidziano wymdg, aby dostawcy ustug finansowania spolecz-
nosciowego, ktdrzy swiadczg ustugi finansowania spoteczno$ciowego polegajgce na ulatwianiu udzielania pozyczek,
corocznie ujawniali informacje dotyczace wspétczynnikéw niewykonania zobowigzan w odniesieniu do projektéw
opartych na finansowaniu spoleczno$ciowym oferowanych na ich platformach w ciagu co najmniej ostatnich 36
miesiecy oraz publikowali w terminie czterech miesiecy od zakonczenia kazdego roku obrotowego o$wiadczenie
o wynikach, wskazujac spodziewany i faktyczny wspotczynnik niewykonania zobowigzan z tytulu wszystkich pozy-
czek, ktdrych udzielenia utatwili. W celu zagwarantowania, aby inwestorzy i potencjalni inwestorzy mieli dostep do
informacji o podobnych horyzontach czasowych dotyczacych wskaznikow ryzyka i zysku w odniesieniu do pozy-
czek oferowanych na platformie finansowania spoleczno$ciowego, konieczne jest zapewnienie zgodnosci z art. 180
ust. 1 lit. a) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (?) i stosowanie jednorocznych

() Dz.U.L 347 220.10.2020,s. 1.
(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymog6w ostroznoscio-
wych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, 5. 1).
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wspolczynnikow niewykonania zobowiazan jako punktu odniesienia do obliczania wspélczynnikéw niewykonania
zobowigzan. Jednoroczny wspdlczynnik niewykonania zobowigzan oznacza udziat pozyczek, ktérych status co naj-
mniej raz w ciggu rocznego okresu obserwacji ulegl zmianie ze statusu pozyczek, w przypadku ktérych nie doszlo
do niewykonania zobowigzania, na status pozyczek, w przypadku ktérych do niewykonania zobowiazania doszlo.
Spodziewany wspolczynnik niewykonania zobowiazan powinien zatem dostarczy¢ szacunkowych danych na temat
odsetka pozyczek, w przypadku ktdrych nie doszlo do niewykonania zobowigzania, ale w ciaggu rocznego okresu
obserwacji niewykonanie zobowigzania jest spodziewane. W zwigzku z tym, aby podstawa do oszacowania spodzie-
wanego wspélczynnika niewykonania zobowigzan byt faktyczny wspélczynnik niewykonania zobowigzan, oblicza-
nie faktycznego wspdlczynnika niewykonania zobowigzan nalezy ograniczy¢ do pozyczek, ktére na poczatku rocz-
nego okresu obserwacji majg status pozyczek, w przypadku ktérych nie doszto do niewykonania zobowigzania. Aby
zapewni¢ poréwnywalne i rzetelne przedstawienie wspotczynnikéw niewykonania zobowigzan, do obliczania rocz-
nych wspélczynnikéw niewykonania zobowigzan (obliczanie na podstawie pozyczki) nie nalezy stosowaé zZadnego
systemu wazenia. W zwiazku z tym do obliczania wspolczynnikéw niewykonania zobowigzan nie nalezy stosowa¢
kwoty pienigznej pozyczek, aby uniknaé sytuacji, w ktorej niektére pozyczki bedg mialy wigksza wage w tych obli-
czeniach. W przypadku tendencyjnosci wynikajacej z obecnosci pozyczek krétkoterminowych dostawcy ustug
finansowania spolecznosciowego, ktérzy $wiadcza ustugi finansowania spoleczno$ciowego polegajace na ulatwia-
niu udzielania pozyczek, powinni dostosowaé sposéb obliczania wspdlczynnika niewykonania zobowigzan. Aby
zapewni¢ inwestorom rzetelne przedstawienie wspotczynnikoéw niewykonania zobowiazan, dostawcy ustug finanso-
wania spolecznosciowego, ktérzy $wiadcza ustugi finansowania spotecznosciowego polegajace na ulatwianiu udzie-
lania pozyczek, nie powinni manipulowaé wspélczynnikami niewykonania zobowigzan publikowanymi zgodnie
z art. 20 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/1503 ani przedstawia¢ ich w sposéb wprowadzajacy w blad.

(4)  Niesp6jne, niedoktadne, niekompletne lub nieaktualne dane mogg prowadzi¢ do bledéw w obliczeniach wspétczyn-
nikéw niewykonania zobowigzaii w odniesieniu do projektéw opartych na finansowaniu spoleczno$ciowym.
W zwigzku z tym, aby zapewni¢ wiarygodno$¢ i wysoka jako$¢ danych, procedury zwiazane z ich gromadzeniem
i przechowywaniem powinny by¢ rzetelne i odpowiednio udokumentowane.

(5)  Wewnegtrzna metoda stosowana przez dostawcow ustug finansowania spolecznosciowego do obliczania faktycznych
i spodziewanych wspotczynnikéw niewykonania zobowigzan powinna opieraé si¢ na informacjach dotyczacych
wynikéw pozyczek ulatwianych przez dostawce ustug finansowania spolecznosciowego oraz na kategoriach ryzyka
okreslonych w ramach zarzadzania ryzykiem, o ktérych mowa w art. 19 ust. 7 lit. d) rozporzadzenia (UE)
2020/1503.

(6)  Podstawe¢ niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (ESMA) w $cistej wspolpracy z Europejskim Urze-
dem Nadzoru Bankowego.

(7)  ESMA przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne w zakresie projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktory stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych powiazanych kosztéw i korzysci
oraz zwrocit si¢ o porade do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Wartociowych ustanowionej na pod-
stawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 ().

(8)  Zgodnie z art. 42 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 (¥) skonsultowano si¢
z Europejskim Inspektorem Ochrony Danych, ktory swoja opini¢ wydal w dniu 1 czerwca 2022 1.,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Niewykonanie zobowigzania z tytulu pozyczek oferowanych na platformie finansowania spolecznosciowego

1. Dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego, ktorzy Swiadczg ustugi finansowania spoteczno$ciowego polega-
jace na ulatwianiu udzielania pozyczek, uznaja, ze nastapito niewykonanie zobowiazania z tytulu okreslonej pozyczki ofe-
rowanej na ich platformie finansowania spolecznosciowego, jezeli doszlo do jednego lub obu z ponizszych zdarzen:

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika 2018 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego przeplywu
takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295z 21.11.2018, 5. 39).
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a) dostawca ustug finansowania spolecznosciowego uznat za malo prawdopodobne, ze wlasciciel projektu splaci w catosci
lub w inny sposéb wypelni swoje zobowigzania kredytowe zwigzane z przedmiotowa pozyczka bez koniecznosci
podejmowania dzialan takich jak realizacja zabezpieczenia;

b) przeterminowanie w splacie przez wlasciciela projektu wszelkich istotnych zobowigzan kredytowych zwigzanych
z przedmiotowg pozyczka przekracza 90 dni.

2. Do celéw ust. 1 lit. a) za wskazniki prawdopodobienistwa niedokonania platnosci uznaje si¢ nastepujace elementy:

a) przeprowadzenie awaryjnej restrukturyzacji zobowigzan kredytowych zwigzanych z przedmiotows pozyczka, jezeli
moze to skutkowaé zmniejszeniem zobowigzan finansowych poprzez umorzenie istotnej czesci kwoty gtéwnej, odse-
tek lub, w stosownych przypadkach, oplat lub tez odroczenie ich splaty lub zaplaty;

b) wlasciciel projektu ztozyt wniosek o upadlosé lub podobng ochrong badz zostat postawiony w stan upadtosci lub otrzy-
mal podobng ochroneg, jezeli spowodowaloby to uniknigcie lub opdZnienie splaty na rzecz inwestoréw zobowigzania
kredytowego zwigzanego z przedmiotowg pozyczka.

Do celéw lit. a) przyjmuje si¢, Ze awaryjna restrukturyzacja zostala przeprowadzona, gdy zawarto ugode z wlascicielem
projektu, ktory ma lub wkrétce bedzie miat trudnosci z wypelnieniem swoich zobowigzan finansowych.

3. Do celow ust. 1 lit. b), jezeli umowa kredytowa wyraznie zezwala wlascicielowi projektu, pod pewnymi warunkami,
na zmiang harmonogramu platnosci lub na zawieszenie badz odroczenie platnosci, a wlasciciel projektu dziala w ramach
praw przyznanych mu w tej umowie kredytowej, zmienionych, zawieszonych lub odroczonych platnosci nie uznaje si¢ za
przeterminowane, ale przy obliczaniu liczby dni przeterminowania bierze si¢ pod uwage nowy harmonogram platnosci,
gdy tylko zostanie on okre$lony. Dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego analizuja jednak przyczyny takich
zmian w harmonogramie platnosci lub zawieszenia badz odroczenia platnosci i oceniajg, czy istnieje prawdopodobienstwo
niedokonania platnosci, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a).

4. Dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego ujawniajg prog istotnosci stosowany do celow ust. 1 lit. b).

5. W przypadku wystapienia niewykonania zobowigzania z tytulu pozyczki dostawcy ustug finansowania spotecznos-
ciowego niezwlocznie informujg o tym fakcie inwestoréw.

Artykut 2

Metoda obliczania wspdlczynnika niewykonania zobowigzan z tytulu pozyczek oferowanych na platformie
finansowania spoteczno$ciowego

1. Do celéw ujawnienia informacji, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2020/1503, dostawcy
ustug finansowania spoteczno$ciowego obliczaja Srednia arytmetyczna zaobserwowanego jednorocznego wspoétczynnika
niewykonania zobowiazaii w calym okresie obserwacji historycznej, stosujac nienakladajace si¢ na siebie 12-miesigczne
okresy obserwacji.

2. Celem obliczenia jednorocznego wspdtczynnika niewykonania zobowiazan, o ktérym mowa w ust. 1, dostawcy
ustug finansowania spolecznosciowego zapewniaja, aby:

a) mianownik skladat si¢ z liczby pozyczek, w przypadku ktérych nie doszto do niewykonania zobowigzania, odnotowa-
nej na poczatku 12-miesiecznego okresu obserwacji;

b) licznik obejmowal wszystkie pozyczki uwzglednione w mianowniku, w zwigzku z ktérymi w 12-miesiecznym okresie
obserwacji wystapit co najmniej jeden przypadek niewykonania zobowiazania.

3. Do celéw ust. 2 pozyczki, w przypadku ktérych w 12-miesiecznym okresie obserwacji nie zaplanowano platnosci
w harmonogramie, s3 wylgczane ze zbioru danych stuzacego do obliczania wspdlczynnika niewykonania zobowigzan dla
tego okresu.

4. Do celéw ust. 1 i niezaleznie od tego, czy dostawca ustug finansowania spoleczno$ciowego stosuje zewnetrzne, wew-
netrzne lub zbiorcze zZrédta danych badz tez polaczenie tych trzech Zrédel, dtugosé bazowego okresu obserwacji historycz-
nej wynosi co najmniej 36 miesiecy dla co najmniej jednego Zrédla. Jezeli w odniesieniu do ktéregokolwiek ze Zrédet
dostepny jest dtuzszy okres obserwacji, wowczas stosuje si¢ ten dtuzszy okres. Dostawca ushug finansowania spotecznos-
ciowego, ktory prowadzi dzialalno$¢ przez okres krétszy niz 36 miesiecy, stosuje okres, w ktérym prowadzit dziatalnosé.
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5. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego ujawniaja mianownik i licznik stosowane do obliczania jednorocz-
nego wspoélczynnika niewykonania zobowigzaf zgodnie z ust. 2 za okres ustalony zgodnie z ust. 4.

Artykut 3

Metoda obliczania faktycznego wspélczynnika niewykonania zobowiazan z tytulu pozyczek w podziale na
kategorie ryzyka

1. Na potrzeby publikacji faktycznych wspétczynnikéw niewykonania zobowigzan z tytutu wszystkich pozyczek zgod-
nie z art. 20 ust. 1 lit. b) pkt (i) rozporzadzenia (UE) 2020/1503 dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego obliczajg
Srednie arytmetyczne zaobserwowanego jednorocznego wspélczynnika niewykonania zobowigzan w podziale na katego-
rie ryzyka w calym okresie obserwacji historycznej, stosujac nienakladajace si¢ na siebie 12-miesigczne okresy obserwacji.

2. Celem obliczenia jednorocznego wspélczynnika niewykonania zobowigzan w podziale na kategorie ryzyka dostawcy
ustug finansowania spoleczno$ciowego zapewniaja, aby:

a) mianownik skladat si¢ z liczby pozyczek, w przypadku ktérych nie doszto do niewykonania zobowigzania, odnotowa-
nej na poczatku 12-miesiecznego okresu obserwacji w ramach kategorii ryzyka, w odniesieniu do ktérej oblicza sig
wspoltczynnik niewykonania zobowigzan;

b) licznik obejmowal wszystkie pozyczki uwzglednione w mianowniku, w zwigzku z ktérymi w 12-miesiecznym okresie
obserwacji wystapil co najmniej jeden przypadek niewykonania zobowiazania.

3. Do celéw ust. 2 pozyczki, w przypadku ktérych w 12-miesiecznym okresie obserwacji nie zaplanowano platnosci
w harmonogramie, s3 wylaczane ze zbioru danych stuzacego do obliczania wspdtczynnika niewykonania zobowigzan dla
tego okresu.

4. Do celéw ust. 1, niezaleznie od tego, czy dostawca ustug finansowania spolecznosciowego stosuje zewnetrzne, wew-
netrzne lub zbiorcze Zrédla danych badz tez polaczenie tych trzech Zrédet, dlugo$é bazowego okresu obserwacji historycz-
nej wynosi co najmniej 36 miesiecy dla co najmniej jednego Zrédla. Jezeli w odniesieniu do ktéregokolwiek ze Zrédet
dostepny jest dtuzszy okres obserwacji, wowczas stosuje si¢ ten dtuzszy okres. Dostawca ushug finansowania spolecznos-
ciowego, ktory prowadzi dzialalno$¢ przez okres krétszy niz 36 miesiecy, stosuje okres, w ktérym prowadzit dziatalnosé.

5. Dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego ujawniajg mianownik i licznik stosowane do obliczania faktycz-
nego wspoélczynnika niewykonania zobowiazan z tytutu wszystkich pozyczek w podziale na kategorie ryzyka zgodnie
z ust. 2 za okres ustalony zgodnie z ust. 4.

Artykut 4

Metoda obliczania spodziewanego wspolczynnika niewykonania zobowigzan z tytulu pozyczek w podziale na
kategorie ryzyka

1. Na potrzeby publikacji spodziewanych wspélczynnikéw niewykonania zobowigzan z tytutu wszystkich pozyczek
zgodnie z art. 20 ust. 1 lit. b) pkt (i) rozporzadzenia (UE) 2020/1503 dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego
opierajg swoje szacunki spodziewanych wspétczynnikéw niewykonania zobowigzait w podziale na kategorie ryzyka na
faktycznych wspélczynnikach niewykonania zobowiazan z tytulu pozyczek w podziale na kategorie ryzyka obliczonych
zgodnie z art. 3.

2. Do celéw ust. 1 i niezaleznie od tego, czy dostawca ustug finansowania spoleczno$ciowego stosuje zewnetrzne, wew-
netrzne lub zbiorcze Zrédta danych badz tez polaczenie tych trzech zrédel, do oszacowania spodziewanego wspoétczynnika
niewykonania zobowigzan stosuje on dtugo$¢ bazowego okresu obserwacji historycznej wynoszaca co najmniej 36 mie-
siecy dla co najmniej jednego zZrodla. Jezeli w odniesieniu do ktéregokolwiek ze zrddel dostepny jest dluzszy okres obser-
wacji, wowczas stosuje si¢ ten dtuzszy okres. Dostawca ustug finansowania spolecznosciowego, ktéry prowadzi dzialalno$é
przez okres krétszy niz 36 miesigcy, stosuje okres, w ktérym prowadzit dzialalnos¢.

Artykut 5

Przyporzadkowanie do kategorii ryzyka

Do celow art. 3 i 4 dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego przyporzadkowuja poszczegélne pozyczki do odpo-
wiedniej kategorii ryzyka okre$lonej w ramach zarzadzania ryzykiem na podstawie nalezytych i Scisle okreslonych kryte-
riéw oraz przy uwzglednieniu wszystkich istotnych czynnikéw, ktére mogg mie¢ niekorzystny wplyw na wyniki pozyczek.
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Artykut 6
Dokladnoé¢ danych
Dostawcy uslug finansowania spolecznosciowego zapewniaja sp6jnos¢ i adekwatnos¢ danych wykorzystywanych do obli-
czania wspolczynnikéw niewykonania zobowigzan zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
Artykut 7
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 lipca 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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