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ROZPORZADZENIE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2022/2419
z dnia 6 grudnia 2022 r.

zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2021/378 w sprawie stosowania wymogéw dotyczacych
utrzymywania rezerwy obowiazkowej (EBC/2021/1) (EBC/2022/43)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 19 ust. 1,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 2531/98 z dnia 23 listopada 1998 r. dotyczace stosowania stop rezerw obo-
wiazkowych przez Europejski Bank Centralny (1),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Rezerwy obowigzkowe byly do tej pory oprocentowane wedlug stopy podstawowych operacji refinansujacych Euro-
pejskiego Banku Centralnego (EBC). Aby lepiej dostosowaé oprocentowanie rezerw obowigzkowych do warunkéw
panujacych na rynku pienieznym, w dniu 27 pazdziernika 2022 r. Rada Prezeséw zdecydowala, ze bedg one opro-
centowane wedtug stopy depozytowej Eurosystemu (deposit facility rate, DFR). W panujacych warunkach rynkowych
i warunkach plynnosciowych stopa depozytowa lepiej odzwierciedla stopeg, po jakiej fundusze moga by¢ inwesto-
wane w instrumenty rynku pienieznego, jezeli nie sg utrzymywane jako rezerwy obowigzkowe, oraz stope, po jakiej
banki moga pozyczaé $rodki na rynku pienigznym w celu spelnienia wymogéw dotyczacych rezerw obowigzko-
wych. Zmiana oprocentowania rezerw obowigzkowych ma na celu zapewnienie, by system rezerw obowiazkowych
Eurosystemu nie stanowil obcigzenia dla systemu bankowego w strefie euro ani nie utrudnial efektywnej alokacji
zasobéw. Aby zapewni¢ skuteczne przejicie, zmiana oprocentowania powinna by¢ skorelowana z poczatkiem
okresu utrzymywania rezerwy obowiazkowej rozpoczynajacym si¢ w dniu 21 grudnia 2022 r.

(2)  Aby zapewnic jasno$¢ i przejrzysto$¢ prawa, w nastepstwie decyzji Rady Prezesow z dnia 17 lutego 2022 r. w spra-
wie przegladu oprocentowania depozytéw niezwigzanych z polityka pieni¢zng na poziomie Eurosystemu nalezy
réwniez okresli¢ spos6b oprocentowania Srodkéw poczatkowo zaliczanych do rezerw obowigzkowych, ktére
nastepnie uznaje si¢ za spelniajgce warunki okreslone w art. 3 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia Europejskiego Banku
Centralnego (UE) 2021/378 (EBC/2021/1) (}, a zatem s3 wylaczone z rezerw obowigzkowych instytucji na mocy
tego aktu.

(3)  Niniejsze rozporzadzenie powinno by¢ stosowane od dnia 21 grudnia 2022 r.

(4)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) 2021/378 (EBC/2021/1),
PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiana
Art. 9 rozporzadzenia (UE) 2021/378 (EBC[/2021/1) otrzymuje brzmienie:
JArtykut 9
Oprocentowanie §srodk6w rezerwy obowiazkowe;j
1. Do rezerw obowigzkowych utrzymywanych na rachunkach rezerwy wiasciwe KBC stosujg oprocentowanie
réwne Sredniej warto$ci (wazonej zgodnie z liczbg dni kalendarzowych) stopy depozytowej Eurosystemu za okres

utrzymywania rezerwy, na podstawie ponizszego wzoru (przy czym wynik zaokragla si¢ do najblizszego centa):

() DzU.L318727.11.1998,s. 1.
() Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021/378 z dnia 22 stycznia 2021 r. w sprawie stosowania wymogéw doty-
czacych utrzymywania rezerwy obowigzkowej (EBC/2021(1) (Dz.U.L 73 z 3.3.2021, s. 1).
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gdzie:

R, = odsetki nalezne od kwoty rezerwy obowiagzkowej w okresie utrzymywania rezerwy t;

H, = Sredniodzienne kwoty utrzymywanej rezerwy obowigzkowej w okresie utrzymywania t;

n, = liczba dni kalendarzowych w okresie utrzymywania rezerwy t;

I = stopa oprocentowania rezerwy obowiazkowej za okres utrzymywania rezerwy t; stope zaokragla
si¢ standardowo do dwdch miejsc po przecinku;

I = ii-ty dzien kalendarzowy w okresie utrzymywania rezerwy t;

DFR; = stopa depozytu w banku centralnym na koniec dnia na kazdy dzien i okresu utrzymywania

rezZerwy.

2. Wiasciwy KBC wyplaca oprocentowanie z tytulu utrzymywanej rezerwy obowigzkowej w drugim dniu operacyj-
nym TARGET2 nastgpujacym po zakoniczeniu okresu utrzymywania rezerwy, za ktéry oprocentowanie to zostalo nali-
czore.

3. Srodki zaliczane do rezerwy obowigzkowej, ktére zostaja nastepnie wylaczone z tej rezerwy na podstawie
w art. 3 ust. 1 lit. d), podlegaja oprocentowaniu przez wlasciwy KBC zgodnie z zasadami majgcymi zastosowanie do
depozytéw niezwiazanych z polityka pienigzng okreSlonymi w wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE)
2019/671 (EBC[2019/7) (*) ze skutkiem od dnia, w ktérym ma zastosowanie okreslony warunek wynikajacy z art. 3
ust. 1 lit. d), zgodnie z ustaleniami wla$ciwego KBC.

(*) Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/671 z 9 kwietnia 2019 r. w sprawie krajowych operacji
zarzgdzania aktywami i pasywami przez krajowe banki centralne (EBC/2019/7) (Dz.U.L 113 z 29.4.2019,s. 11).”.

Artykut 2
Postanowienia koficowe

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie pigtego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 21 grudnia 2022 r.

Niniejsze rozporzadzenie obowigzuje w caloici i jest bezposrednio stosowane w paristwach
cztonkowskich zgodnie z Traktatami.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 6 grudnia 2022 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Christine LAGARDE
Prezes EBC




	Rozporządzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2022/2419 z dnia 6 grudnia 2022 r. zmieniające rozporządzenie (UE) 2021/378 w sprawie stosowania wymogów dotyczących utrzymywania rezerwy obowiązkowej (EBC/2021/1) (EBC/2022/43) 

