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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE, Euratom) 2022/2545
z dnia 19 grudnia 2022 r.

ustanawiajgca ramy alokacji kosztéw zwigzanych z operacjami zaciggania pozyczek i zarzadzania
dlugiem w ramach zréznicowanej strategii finansowania

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Europejska Wspdlnote Energii Atomowe;j,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 z dnia 18 lipca 2018 r. w spra-
wie zasad finansowych majacych zastosowanie do budzetu ogélnego Unii, zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1296/2013,
(UE) nr 1301/2013, (UE) nr 1303/2013, (UE) nr 1304/2013, (UE) nr 13092013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr 223/2014
i (UE) nr 283/2014 oraz decyzje nr 541/2014/UE, a takze uchylajace rozporzadzenie (UE, Euratom) nr 9662012 (!,
w szczeg6lnosci jego art. 220a,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)

()
0

Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2022/2434 (%) wprowadzono do rozporzadzenia
(UE, Euratom) 2018/1046 (,rozporzadzenie finansowe”) zréznicowang strategie finansowania jako jednolita metode
finansowania realizacji operacji zaciggania pozyczek i zarzadzania dlugiem prowadzonych przez Komisje. Po wejs-
ciu w zycie rozporzadzenia (UE, Euratom) 2022/2434 zréznicowana strategia finansowania ma mie¢ zastosowanie
do programéw pomocy finansowej, w przypadku ktdrych akty podstawowe wchodza w zycie 9 listopada 2022 r.
lub pdzniej.

Komisja powinna dokona¢ koniecznych ustalen w zakresie wdrazania zréznicowanej strategia finansowania. Stoso-
wanie zréZnicowanej strategii finansowania wymaga przyjecia zbioru zasad pozwalajacych okresli¢ alokacje odpo-
wiednich kosztéw do odpowiednich programéw pomocy finansowej, co powinno zapewni¢ mozliwo$¢ obciazenia
beneficjenta wszystkimi kosztami poniesionymi przez Uni¢ w zwigzku z pomocg finansows.

Metodyka alokacji kosztéw zwigzanych z wdrazaniem zrdznicowanej strategii finansowania w ramach NextGenera-
tionEU (NGEU) zostala ustanowiona decyzja wykonawczg Komisji (UE) 2021/1095 (’). Ustalenia te nalezy rozsze-
rzy¢ na operacje zaciagania pozyczek i zarzadzania dlugiem prowadzone w ramach zr6znicowanej strategii finanso-
wania zgodnie z art. 220a rozporzadzenia finansowego.

Zobowigzania do splaty powinny nadal spoczywa¢ na beneficjentach pomocy finansowej, zgodnie z art. 220 ust. 5
lit. e) rozporzadzenia finansowego oraz z budzetowymi zasadami nalezytego zarzadzania finansami i rownowagi.
Wszystkie koszty, jakimi obcigza si¢ beneficjentéw, powinny opierac si¢ na jednolitej metodyce alokacji kosztow,
ktora zapewnia przejrzystg i proporcjonalng alokacje kosztow.

Metodyka alokacji kosztéw powinna pozwoli¢ unikngé subsydiowania skrosnego kosztéw jednej kategorii benefi-
cjentéw przez inna. Z jednej strony koszty pozyczek nalezy w pelni przypisa¢ do beneficjentéw tych pozyczek,
natomiast, z drugiej strony, koszty wsparcia bezzwrotnego nalezy przypisa¢ do budzetu UE na podstawie rzeczywis-
tych kosztéw poniesionych w celu pozyskania i wyplaty odpowiedniej czgici wplywdéw na rzecz poszczegdlnych
beneficjentéw. Metodyka ta powinna obejmowac wszystkie koszty ponoszone przez Uni¢ w zwigzku z operacjami
zaciggania pozyczek i zarzadzania dtugiem, w tym wszystkie koszty administracyjne, oraz powinna zapewnia¢ obli-
czanie réznych kategorii kosztéw w odniesieniu do kazdej wyplaty.

Dz.U.L 193z 30.7.2018,s. 1.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2022/2434 z dnia 6 grudnia 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadze-
nia (UE, Euratom) 2018/1046 w odniesieniu do ustanowienia zréznicowanej strategii finansowania jako ogélnej metody zaciagania
pozyczek (Dz.U.L 319z 13.12.2022,s. 1).

Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2021/1095 z dnia 2 lipca 2021 r. ustanawiajaca metodyke alokacji kosztéw zwigzanych z opera-
cjami zaciggania pozyczek i zarzadzania dlugiem w ramach NextGenerationEU na podstawie decyzji Rady (UE, Euratom) 2020/2053
i operacjami udzielania pozyczek zwigzanymi z pozyczkami udzielanymi zgodnie z art. 15 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2021241 (Dz.U. L 236 z 5.7.2021, 5. 75).
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(6)  Aby zapewnic¢ sprawiedliwe i réwne traktowanie beneficjentéw, Komisja powinna wdrozy¢ wspdlna i ujednolicong
metodyke dotyczaca kosztéw, majaca zastosowanie zaréwno do wszystkich rodzajow wyplat (tych, w przypadku
ktorych splata dokonywana jest z budzetu Unii, oraz tych, w przypadku ktérych splaty dokonuje beneficjent), ktére
wiaza si¢ z przypisaniem kosztoéw do beneficjentéw na podstawie czg$ci otrzymanych wplywow.

(7) W ramach metodyki obliczania i alokacji kosztéw nalezy dokona¢ rozréznienia miedzy trzema kategoriami kosz-
téw: kosztami finansowania, kosztami zarzadzania pltynnoscig i kosztami administracyjnymi. Koszty finansowania
wynikaja z oprocentowania i innych oplat, jakie Komisja musi ponie$¢ w zwiazku z poszczegélnymi instrumentami
wyemitowanymi w celu sfinansowania danych wyplat. Koszty zarzadzania plynnoscia to koszty ponoszone
w zwigzku z kwotami wyemitowanymi i utrzymywanymi tymczasowo na rachunkach plynnosci jako rezerwy na
poczet przyszlych platnosci. Te biezace ogdlne koszty operacyjne sa nieodlaczng cechg zréznicowanej strategii
finansowania i powinny by¢ sprawiedliwie dzielone miedzy wszystkich beneficjentéw. Trzecia kategoria kosztoéw to
koszty administracyjne, ktdre s zwigzane z budowa zdolnosci technicznej i operacyjnej w celu wdrozenia zréznico-
wanej strategii finansowania i ktére powstaja wyraznie w wyniku jej wdrazania.

(8)  Sprawiedliwe i proporcjonalne przypisanie kosztéw odbywa si¢ poprzez przypisanie wyplat i powigzanych instru-
ment6éw finansowania do przedzialéw czasowych (dalej ,przedzialy czasowe”). Na wezesniejsze wyplaty i powiazane
transakcje zaciagania pozyczek przeprowadzone w ramach zréznicowanej strategii finansowania, ktére zostaly juz
przypisane do przedzialéw czasowych, nie ma wplywu dodanie wyplat w ramach programéw pomocy finansowej
objetych zakresem art. 220a rozporzadzenia finansowego. Od czasu rozpoczecia takich wyplat pozyczek koszty
wszelkich wyplat finansowanych z wykorzystaniem zréznicowanej strategii finansowania beda obliczane i przypisy-
wane w ten sam sposob. Nadrzedng zaletg tego podejscia jest to, ze koszt finansowania jest taki sam w przypadku
wszystkich wyplat przypisanych do tego samego przedziatu czasowego, co sprawia, ze zaciggane pozyczki sg dosto-
sowane do potrzeb w zakresie wyplat.

(9)  Nalezy zapewni¢, aby nie miato to wplywu na podzial kosztéw w przypadku zadnego z programéw, do ktérych
miataby zastosowanie metodyka alokacji kosztow. Metodyka alokacji kosztéw od chwili jej przyjecia miataby zasto-
sowanie do pozyczek zacigganych w ramach NGEU i pozyczek udzielanych na podstawie rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 20222463 (%), w przypadku ktdrych okresy, na jakie zaciagnieto pozyczki i na
jakie ich udzielono, a takze struktura pozyczek sa podobne. W zwigzku z tym mozliwe jest ich wlgczenie do tych
samych przedziatéw czasowych. W przypadku ustanowienia nowego programu pomocy finansowej o innym czasie
trwania i strukturze, ktéry moze mie¢ wplyw na koszty, metodyke t¢ nalezy w razie potrzeby poddaé przegladowi.

(10) Obliczanie kosztu finansowania wynikajacego z transakgji zaciagania pozyczek powinno opieraé si¢ na kosztach
wynikajacych ze wszystkich operacji zaciggania pozyczek przeprowadzonych w szeSciomiesigcznym okresie, na
ktéry przypada data wyplaty. Takie przypisywanie kosztow finansowania do przedzialéw jest niezbedne do zapew-
nienia, aby koszt finansowania naliczany w zwiazku z wyplatg byt $cisle powigzany ze stopami rynkowymi obowia-
zujacymi w momencie dokonywania wyplaty. Podejscie to oznacza, ze dokladny koszt finansowania ustala si¢
dopiero po utworzeniu puli finansowania w momencie zamknigcia szeSciomiesiecznego przedziatu czasowego, cho-
ciaz beneficjenci pozyczek beda mieli dostep do orientacyjnych cen przed ostatecznym rachunkiem kosztéw. Oplata
ponoszona przez beneficjentéw pozyczek lub — w przypadku zewngtrznych dochodéw przeznaczonych na okres-
lony cel zgodnie z art. 3 ust. 1 rozporzadzenia Rady (UE) 2020/2094 (°) - z budzetu UE powinna by¢ taka sama.
W ten spos6b unika si¢ arbitralnosci lub przypadkowosci, ktére charakteryzuja tradycyjna metode back-to-back,
w ktorej koszty po stronie konkretnego beneficjenta odpowiadaly warunkom, jakie mozna bylo uzyskaé¢ w danym
dniu, w ktérym zaciagnieto pozyczke.

(11) Kazdy przedziat czasowy powinien by¢ aktywny przez okres szeSciu miesigcy, poczawszy od 1 stycznia lub 1 lipca.
Pierwszy przedzial czasowy powinien jednak obejmowac okres od 1 czerwca 2021 r. do 31 grudnia 2021 ., o kt6-
rym mowa w art. 4 decyzji.

(12) Chociaz koszt finansowania moze r6zni¢ si¢ miedzy szeSciomiesigcznymi przedziatami czasowymi z powodu rdz-
nic w warunkach finansowania pozostajacych poza kontrolg Komisji, Komisja bedzie zarzadza¢ operacjami zacigga-
nia pozyczek i zarzadzania dtugiem w taki sposéb, aby w mozliwie najwickszym stopniu w kazdym przedziale cza-
sowym zapewni¢ podobne profile zapadalnosci.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2463 z dnia 14 grudnia 2022 r. ustanawiajace instrument wsparcia dla
Ukrainy na 2023 r. (pomoc makrofinansowa +) (Dz.U. L 322 z 16.12.2022, s. 1).

() Rozporzadzenie Rady (UE) 2020/2094 z dnia 14 grudnia 2020 r. ustanawiajgce Instrument Unii Europejskiej na rzecz Odbudowy
w celu wsparcia odbudowy w nastepstwie kryzysu zwigzanego z COVID-19 (Dz.U. L 4331z 22.12.2020, s. 23).



22.12.2022 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 328125

(13) Strategia finansowania stosowane przez Komisje umozliwia lepsze zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej i innym
ryzykiem finansowym. Podczas gdy stopy procentowe stosowane wobec beneficjentéw pozyczek beds stabilne, to
w razie potrzeby zastapienia w puli finansowania instrumentdw, ktére staja si¢ zapadalne, konieczne bedzie okres-
owe ponowne obliczanie stop z wykorzystaniem rachunku marginalnego. W uzasadnionych przypadkach Komisja
bedzie rozwija¢ swoja zdolnos¢ w zakresie wykorzystania instrumentéw pochodnych, takich jak swapy, by zarza-
dza¢ ewentualnym pozostalym ryzykiem stopy procentowej i oferowac beneficjentom opcje pozyczek o stalej stopie
procentowej. Koszty takiego instrumentu o stalej stopie procentowej powinny by¢ ponoszone w calosci i wylacznie
przez beneficjenta korzystajacego z tej opdji.

(14) Kwoty wyplat w danym przedziale czasowym powinny by¢ réwne kwocie dlugoterminowych instrumentéw finan-
sowania przypisanych do tego przedziatu czasowego. W wigkszosci przypadkéw wyplata wplywéw bedzie miala
miejsce w tym samym przedziale czasowym co emisja dlugoterminowych instrumentéw finansowania stuzacych
pozyskaniu tych wplywéw oraz bedzie przypisana do tego samego przedzialu czasowego. Nieprzewidziane opd-
znienia w dokonywaniu wyplaty moga jednak prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej wplywy z finansowania dtugotermi-
nowego zostaly pozyskane, ale nie moga zosta¢ wyplacone zgodnie z pierwotnym harmonogramem. W takim przy-
padku wyplata moze zosta¢ opdzniona i nastapi¢ w kolejnym przedziale czasowym. Jezeli jednak $rodki na te
konkretne potrzeby w zakresie finansowania zostaly juz pozyskane i przypisane do poprzedniego przedziatu czaso-
wego, nie mozna ich wykorzysta¢ na inne potrzeby w tym przedziale czasowym. W takich okolicznosciach
powinno by¢ mozliwe przypisanie wyplat do przedzialu czasowego, do ktdrego zostaly przypisane instrumenty
finansowania. Powinna réwniez istnie¢ mozliwo$¢ przypisania dlugoterminowych instrumentéw finansowania
z kolejnego przedziatu czasowego do poprzedniego przedzialu czasowego, w przypadku gdy kwota dlugotermino-
wych instrumentéw finansowania z tego przedziatu czasowego nie wystarcza na pokrycie kwoty wyplat.

(15) Komisja bedzie réwniez potrzebowala pewnych zasobdw, aby w poprzedzajacym przedziale czasowym przewidzieé
potrzeby w zakresie wyplat majace pojawic si¢ na poczgtkowym etapie nastgpnego przedzialu czasowego. W celu
uwzglednienia takich sytuacji i zapewnienia, aby Komisja dysponowala zasobami dostgpnymi na korzystnych
warunkach na potrzeby dokonywania wyplat w okresie przelomu miedzy przedzialami czasowymi, Komisja
powinna mie¢ mozliwos¢ przypisania dlugoterminowych instrumentéw finansowania do kolejnego przedziatu cza-
sowego.

(16) Glowna i definiujaca cecha zréznicowanej strategii finansowania jest zdolno$¢ do zarzadzania plynnoscia operacji
finansowania poprzez dostep do krétkoterminowych pozyczek i utrzymywanie Srodkéw pienigznych do celéw
ostroznoSciowych. Takie zarzadzanie plynnoscia umozliwi Komisji zaspokojenie wszystkich potrzeb w zakresie
platnodci i dostosowanie emisji do warunkéw rynkowych. Zdolnos¢ ta powoduje powstanie kosztéw pozyskania
wplywow poprzez emisje krétkoterminowych papieréw warto$ciowych oraz tymczasowe utrzymywanie czeSci
wplywoéw na rachunku plynnosciowym w celu zagwarantowania zdolnosci do dokonywania wszystkich platnosci
na zadanie. Operacje zarzadzania dlugiem w ramach zréznicowanej strategii finansowania umozliwiaja lepsze
zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej i innymi rodzajami ryzyka finansowego. Moga one obejmowacé wykorzys-
tanie instrumentéw pochodnych, takich jak swapy, do zarzadzania ryzykiem stopy procentowej i innymi rodzajami
ryzyka finansowego zwigzanego z pozyczkami dla beneficjentéw, lub zawieranie zabezpieczonych lub niezabezpie-
czonych transakeji rynku pienigznego. Koszty poniesione w zwigzku z wykupem lub utrzymywaniem wilasnych
obligacji do celéw zarzadzania plynnoscig nalezy uznal za koszty zarzadzania plynnoscig. W niniejszej decyzji
nalezy ustanowi¢ podstawe obliczania tych kosztéw plynnosci i obcigzania nimi na uczciwych i sprawiedliwych
zasadach wszystkich odpowiednich beneficjentéw wplywéw w trakcie danego roku.

(17) Wyzsze potrzeby w zakresie wyplat srodkéw niz wynosi kwota dlugoterminowych instrumentéw finansowania
przypisanych do danego przedzialu czasowego lub platnoici odsetek moga skutkowal deficytem plynnosci
w danym przedziale czasowym. Nizsze potrzeby w zakresie wyplat srodkéw niz wynosi kwota dlugoterminowych
instrument6w finansowania przypisanych do danego przedziatu czasowego lub splat otrzymanych w odniesieniu
do pozostalych do splaty wyplat przypisanych do tego przedzialu czasowego moga skutkowaé nadwyzka pltynnosci.
Wyréwnanie tych nadwyzek lub deficytéw plynnosci jest nieuniknionym wymogiem wdrazania zréznicowanej stra-
tegii finansowania. Koszty te nie powinny by¢ ponoszone wedlug odpowiednich przedzialéw czasowych, tylko
powinny by¢ wyodrebnione i zarzadzane jako odrgbne ogdlne koszty zarzadzania plynnoScig. W niniejszej decyzji
nalezy ustanowi¢ mechanizm majacy na celu wyodrebnienie kosztéw wynikajacych z deficytow lub nadwyzek plyn-
nosci, tak aby mogly one zosta¢ wchlonigte w formie kosztéw zarzadzania ptynnoscig przez szerszy program finan-
sowania. Komisja powinna korzysta¢ z przedziatu zarzadzania plynnoscig, aby wyréwna¢ wszelkie dodatnie lub
ujemne salda $rodkéw pienigznych w przedziatach czasowych do facznej kwoty wyplat.

(18) Wdrozenie zréznicowanej strategii finansowania wymaga nabycia nowych zdolnosci niezbednych do uzyskania jak
najkorzystniejszego dostepu do rynkéw kapitatlowych oraz zapewnienia utrzymania tej infrastruktury w sposéb
ciagly i efektywny. Obejmuje to koszty niezbedne do prowadzenia rachunkéw plynnosciowych, do nabycia zdol-
nosci do przeprowadzania aukcji eurobonéw i euroobligacji oraz do wdrozenia nowych wewnetrznych zdolnosci
przetwarzania danych. Takie koszty, ktore wynikajg bezposrednio z realizacji operacji zaciagania pozyczek i wyplaca-
nia Srodkéw, nalezy traktowa¢ jako koszty ogdlne, w ktérych rozrdznia si¢ koszty zwigzane z utworzeniem oraz
z utrzymaniem infrastruktury zaciggania pozyczek i wyplacania srodkéw. Koszty te nalezy uja¢ w kosztach obstugi
ogdlnych kosztéw administracyjnych.
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(19) Koszty obstugi ogélnych kosztéw administracyjnych obejmuja wszystkie koszty administracyjne poniesione bezpo-
$rednio podczas wdrazania zréznicowanej strategii finansowania. Koszty te wystepuja albo jako koszty utworzenia,
zwigzane z jednorazowymi kosztami budowania okre$lonych zdolnosci operacyjnych, albo jako koszty stale, ktére
sa nieuniknionymi kosztami dajacymi si¢ bezposrednio przypisa¢ do operacji zaciggania pozyczek i zarzadzania dtu-
giem w ramach zréznicowanej strategii finansowania i ktére wystepuja z biegiem czasu. Podczas gdy koszty stale
stanowig regularne koszty roczne naliczane w zwigzku z wyplatami, ktére maja miejsce w danym roku, koszty
utworzenia powinny by¢ naliczane jako oplaty jednorazowe.

(20) Koszty zwigzane z utworzeniem i budowaniem zdolnosci do przeprowadzania tych operacji sa ponoszone od
2021 r. i zostaly juz przypisane do beneficjentéw programdw wsparcia finansowego w ramach NGEU przy uzyciu
okreslonego kosztu ogdlnego utworzenia. W zwigzku z tym beneficjenci innych programéw pomocy finansowej
objetych zakresem art. 220a rozporzadzenia finansowego nie powinni ponosi¢ kosztéw zwiazanych z tym wczes-
niejszym budowaniem zdolnosci, a jedynie przyszle wydatki zwiazane z utrzymaniem tej infrastruktury. Czg$¢ kosz-
tow administracyjnych programéw pomocy finansowej objetych zakresem art. 220a rozporzadzenia finansowego,
innych niz NGEU, powinna zatem by¢ ograniczona do kosztéw stalych, a programy te powinny by¢ traktowane jak
kazdy beneficjent zréznicowanej strategii finansowania.

(21) Koszty administracyjne ujete w kosztach obstugi ogélnych kosztéw administracyjnych powinny by¢ ograniczone do
zamknigtego wykazu kosztéw kwalifikowalnych bezposrednio zwigzanych ze zréznicowang strategig finansowania.
W nastgpstwie porozumiefi osiagnietych w kontekscie budzetu rocznego na 2023 r. do wykazu kwalifikowalnych
wydatkéw administracyjnych dodaje si¢ oplaty umowne za rekrutacje konsultantéw zewnetrznych. O rozszerzeniu
wykazu kwalifikowalnych wydatkéw administracyjnych powiadomiono wiadze pafistw cztonkowskich przed przy-
jeciem niniejszej decyzji. Zagregowane koszty obstugi ogélnych kosztéw administracyjnych stanowia bardzo ograni-
czong czgs¢ zagregowanych kosztéw zwiazanych z operacjami w ramach zréznicowanej strategii finansowania.

(22)  Proces fakturowania ex post opracowano w taki sposéb, aby zapewni¢ odzyskiwanie kosztéw w kolejnym roku i do
momentu, w operacje zaciagania pozyczek oraz operacje zarzadzania dlugiem i platno$ciami przeprowadzane
w ramach zréznicowanej strategii finansowania nie bedg juz generowaé kosztow.

(23) W drodze wyjatku w przypadku pozyczek w ramach pomocy finansowej dla Ukrainy udzielonych na podstawie roz-
porzadzenia (UE) 2022/2463, Unia moze ponosi¢ koszty odsetek i koszty administracyjne zwiazane z zacigganiem
i udzielaniem pozyczek zgodnie z art. 17 rozporzadzenia (UE) 2022/2463. Niezbedne zasoby zostalyby zapewnione
z wkladéw panstw cztonkowskich zgodnie z art. 5 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2022/2463. Fakturowanie tych kosz-
téw powinno by¢ zatem dostosowane do fakturowania kosztéw w odniesieniu do wyplat stanowiacych zewngtrzne
dochody przeznaczone na okreslony cel, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/2094, a faktury
powinny by¢ grupowane wedtug kwartatu danego roku.

(24) Komisja powinna wyda¢ note potwierdzajaca w odniesieniu do kazdej wyplaty, w tym bezzwrotnego wsparcia
w rozumieniu art. 2 ust. 2 lit. a) i ¢) rozporzadzenia (UE) 2020/2094, wsparcia podlegajacego zwrotowi na rzecz
panstw cztonkowskich w rozumieniu art. 2 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2020/2094 oraz pozyczek dla panstwa
czlonkowskiego lub parnistwa trzeciego w ramach programéw pomocy finansowej objetych zakresem art. 220a roz-
porzadzenia finansowego.

(25) Pozyczki udzielane w ramach zréznicowanej strategii finansowania maja by¢ realizowane na standardowych warun-
kach finansowych (termin zapadalnosci i profil sptaty) w odniesieniu do kazdej wyplaty. W przypadku bezzwrot-
nego wsparcia nota potwierdzajaca powinna by¢ gléwnym elementem okreslajacym te warunki finansowe na
potrzeby budzetu UE. Nota potwierdzajaca stuzy okreSleniu wniosku o zwrot kosztéw na podstawie zawartych
w niej warunkow finansowych. Warunki te powinny obejmowa¢ date wyplaty, kwote wsparcia finansowego oraz
date platnosci kosztéw finansowania oraz termin zapadalnosci. Nota potwierdzajaca stanowi niezbedng podstawe,
na ktorej UE opiera planowanie budzetowe, obieg $rodkéw finansowych i rozliczanie bezzwrotnego wsparcia.

(26) Odpowiednie odniesienia w umowach pozyczki beda zawieral wyjasnienie, ze koszty wyplat oblicza si¢ poprzez
zastosowanie metodyki okreslonej w niniejszej decyzji.

(27) Niniejsza decyzja powinna mie¢ zastosowanie do wszystkich transakeji zaciggania pozyczek i wyptat w ramach pro-
gramu NGEU, w tym tych, ktére mialy miejsce przed jej wejSciem w zycie,
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PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

ROZDZIAL 1

PRZEDMIOT, DEFINICJE I ZASADY OGOLNE

Artykut 1

Przedmiot, zakres i nadrze¢dna zasada

1. W niniejszej decyzji ustanawia si¢ jedng i ujednolicona metodyke alokacji kosztéw poniesionych w wyniku operacji
zaciggania pozyczek i zarzadzania dlugiem prowadzonych w ramach programéw pomocy finansowej objetych zakresem
art. 220a rozporzadzenia finansowego oraz bezzwrotnego wsparcia na podstawie art. 5 ust. 1 decyzji Rady (UE, Euratom)
2020/2053 () (,programy CAM”).

2. Metodyka alokacji kosztéw jest stosowana zgodnie z zasadami sprawiedliwosci i rownego traktowania, przy jedno-
czesnym zapewnieniu rozdzialu kosztéw na podstawie wzglednego udzialu otrzymanego wsparcia.

Artykut 2
Definicje

Do celéw niniejszej decyzji stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,beneficjent” oznacza panistwo cztonkowskie lub panistwo trzecie bedace strong umowy pozyczki w ramach programu
CAM, lub — w przypadku bezzwrotnego wsparcia na podstawie art. 5 ust. 1 decyzji (UE, Euratom) 2020/2053 —
budzet Unii;

2) ,wyplata” oznacza przeniesienie wplyw6w uzyskanych w wyniku operacji zaciggania pozyczek i zarzadzania dtugiem
w celu sfinansowania zwrotnego lub bezzwrotnego wsparcia na rzecz beneficjenta;

3) instrumenty finansowania” oznaczaja obligacje, weksle, papiery komercyjne, obligacje UE lub wszelkie inne odpo-
wiednie transakcje finansowe krétko- lub dlugoterminowe w ramach zréznicowanej strategii finansowania;

4) ,okres odsetkowy” oznacza okres dwunastu (12) miesigcy lub kazdy inny okres, ktéry moze zostaé okre$lony w nocie
potwierdzajacej, rozpoczynajacy si¢ od daty wyplaty lub poprzedniej daty platnosci odsetek;

5) ,zarzadzanie plynnoscia” oznacza zarzadzanie przeplywami pienieznymi zwigzanymi z instrumentami finansowania
i wyplatami;

6) ,umowa pozyczki” oznacza umowg miedzy Komisja a beneficjentem w ramach programu CAM,;

7) ,operacje zaciggania pozyczek” oznaczajg operacje, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 decyzji wykonawczej Komisji (UE,
Euratom) 2022/2544 ();

8) ,operacje zarzadzania dlugiem” oznaczaja operacje, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 decyzji wykonawczej (UE, Eura-
tom) 2022/2544;

9) finansowanie krotkoterminowe” oznacza finansowanie, o ktérym mowa w art. 2 ust. 11 decyzji wykonawczej (UE,
Euratom) 2022/2544;

10) ,finansowanie dlugoterminowe” oznacza finansowanie, o ktérym mowa w art. 2 ust. 10 decyzji wykonawczej (UE,
Euratom) 2022/2544.

() Decyzja Rady (UE, Euratom) 2020/2053 z dnia 14 grudnia 2020 r w sprawie systemu zasoboéw wiasnych Unii Europejskiej oraz uchy-
lajaca decyzje 2014/335/UE, Euratom (Dz.U. L 424 z 15.12.2020, s. 1).

() Decyzja wykonawcza Komisji (UE, Euratom) 2022/2544 z dnia 19 grudnia 2022 r. ustanawiajaca ustalenia dotyczace zarzadzania
unijnymi operacjami zaciggania pozyczek i zarzadzania dlugiem w ramach zréznicowanej strategii finansowania oraz powigzanymi

operacjami udzielania pozyczek, a takze realizacji tych operacji (zob. s. 109 niniejszego Dziennika Urz¢dowego).
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Artykut 3
Rodzaje kosztéw

Ustanawia si¢ nastepujace kategorie kosztow:
a) koszt finansowania;
b) koszt zarzadzania ptynnoscia;

c) koszt obstugi ogdlnych kosztéw administracyjnych.

ROZDZIAL 2

KOSZT FINANSOWANIA 1 KOSZTY ZARZADZANIA PLYNNOSCIA

SEKCJA 1

Przedzialy

Artykut 4
Przedzialy czasowe

1. Przedzial czasowy jest aktywny przez okres szeSciu miesigcy, poczawszy od 1 stycznia lub 1 lipca. Pierwszy przedzial
czasowy obejmuje jednak okres od 1 czerwca 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

2. Na przedzial czasowy skladaja si¢ wyplaty dokonane w jego aktywnym okresie oraz zwigzane z nimi instrumenty
finansowania przypisane do tego przedziatu. Wszelkie wyplaty przypisuje si¢ do przedziatu czasowego aktywnego w dniu
dokonania danej wyplaty.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, w przypadku gdy kwota wplywéw z dlugoterminowych instrumentéw
finansowania przypisanych do poprzedniego przedziatu czasowego przekracza kwote wyplat przypisanych do tego przed-
ziatu zgodnie z akapitem pierwszym, wyplaty w dalszym ciagu przypisuje si¢ do tego przedziatu czasowego do czasu, az
kwota wyplat osiggnie kwote wplywow z przypisanych do niego dtugoterminowych instrumentéw finansowania.

Wyplata pozostaje przypisana do przedzialu czasowego w odniesieniu do wszelkich pozostatych kwot naleznych, ktére
pozostaja do splaty.

3. Bez uszczerbku dla art. 6 ust. 2 wplywy z dlugoterminowych instrumentéw finansowania przypisuje si¢ do przed-
zialu czasowego.

4. Dlugoterminowe instrumenty finansowania inne niz te, o ktérych mowa w ust. 5, przypisuje si¢ do przedzialu czaso-
wego aktywnego w chwili zakoficzenia operacji zaciggania pozyczek, ktéra generuje te instrumenty.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego:

a) instrumenty finansowania pozyskane w celu sfinansowania wyplaty w nastgpnym przedziale czasowym mozna przypi-
sa¢ do tego przedzialu czasowego;

b) w przypadku gdy kwota wyplat na koniec aktywnego przedziatu czasowego przekracza kwote wplywéw z dlugotermi-
nowych instrumentéw finansowania, dlugoterminowe instrumenty finansowania wygenerowane w wyniku operacji
zaciagania pozyczek po zakonczeniu aktywnego okresu przedzialu czasowego przypisuje si¢ do tego przedzialu czaso-
wego do czasu, az kwota wplywéw z dlugoterminowych instrumentéw finansowania osiggnie kwote wyplat tego
przedzialu czasowego.

5. Dlugoterminowe instrumenty finansowania zastgpujace dlugoterminowe instrumenty finansowania, ktore stajg sig
zapadalne, przypisuje si¢ do tego samego przedzialu czasowego. Art. 6 stosuje si¢ w przypadku niedopasowania miedzy
terminem zapadalnosci instrumentu dlugoterminowego, ktory staje si¢ zapadalny, a datg zaciagniecia pozyczki w ramach
instrumentu dtugoterminowego zastepujgcego ten instrument.
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Artykut 5
Przedzial zarzadzania pltynnos$cia

1. Przedzial zarzadzania plynnoscig pozostaje aktywny do chwili catkowitej splaty pozyczek zaciagnietych w wyniku
operacji zaciggania pozyczek zatwierdzonych w ramach programéw CAM.

2. Krétkoterminowe instrumenty finansowania, operacje zarzadzania dtugiem i wynikajace z nich koszty przypisuje si¢
do przedziatu zarzadzania plynnoscia.

Artykut 6

Wyréwnanie sald ptynnosci

1. Poziom posiadanych zasobéw plynnosci w przedziale czasowym oblicza si¢ codziennie jako réznice miedzy wply-
wami a wyplywami, jak okreslono w kroku 3 pkt 1 zalgcznika.

2. Kazdg kwotg dodatnig, o ktérej mowa w ust. 1 (,nadwyzka plynnosci”), przypisuje si¢ codziennie z przedziatu czaso-
wego do przedzialu zarzadzania plynnoscia, jak okreslono w kroku 4 pkt 1 zalgcznika, po koszcie finansowania odpowied-
niego przedziatu czasowego w danym dniu.

3. Kazdg kwote odpowiadajaca kwocie ujemnej, o ktérej mowa w ust. 1 (,deficyt pltynnosci”), przypisuje si¢ codziennie

z przedziatu zarzadzania ptynnoscig do przedziatu czasowego, jak okreslono w kroku 6 pkt 1 zalgcznika, po koszcie finan-
sowania odpowiedniego przedzialu czasowego w danym dniu.

SEKCJA 2

Obliczenie kosztow finansowania i kosztéw zarzgdzania plynnoscig

Artykut 7
Obliczanie kosztu finansowania przedzialu czasowego

1. Koszty finansowania oblicza si¢ codziennie.

2. Koszt finansowania instrumentu finansowania obejmuje dzienne odsetki w odniesieniu do kazdego instrumentu
finansowania oraz potencjalne agio/disagio w oparciu o catkowita ceng emisyjna.

3. Dzienny koszt finansowania przedzialu czasowego obejmuje dzienny koszt finansowania instrumentéw finansowa-
nia przypisanych do przedziatu czasowego po wynikach zastosowania art. 6 ust. 21 3.

Artykut 8
Obliczanie kosztu zarzadzania plynnoscia

1. Koszt zarzadzania plynnoscig stanowi sume kosztéw utrzymywania aktywow w portfelu inwestycyjnym w ramach
przedziatu zarzadzania plynnoscig, jak okreslono w pkt 2 zalacznika.

2. Koszt utrzymywania aktywéw w portfelu inwestycyjnym stanowi réznice miedzy odsetkami narostymi w ramach
odpowiednich instrumentéw finansowania w przedziale zarzadzania plynnoscig, kosztami i zwrotami wynikajacymi
z wyréwnania wszelkich nadwyzek plynnosci lub deficytéw plynnosci, o ktérych mowa w art. 6 ust. 2 i 3, a zwrotem
z inwestycji wygenerowanym w wyniku ich utrzymywania.

3. Koszty zarzadzania plynnoscig oblicza si¢ codziennie.
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Artykut 9

Alokacja kosztéw zarzadzania ptynno$cia

1. Koszty zarzadzania plynnoscig oblicza si¢ jako sume dziennych kosztéw zarzadzania plynnoscia w ciggu jednego
kwartatu. Koszty te przypisuje si¢ do kazdej wyplaty proporcjonalnie do wzglednego udzialu wyplaty w tacznych pozosta-
lych do splaty kwotach wyplat na koniec kwartatu.

2. Koszt zarzadzania plynnoscig oblicza si¢ na podstawie metodyki i krokéw okreslonych w pkt 2 zalacznika.

Artyku} 10

Przypisanie kosztu finansowania do wyplaty

1.  Wyplaty w ramach tego samego przedziatu czasowego obcigzane sa takim samym $rednim dziennym kosztem finan-
sowania do czasu ich splaty.

2. W przypadku kazdej pozostalej do splaty wyplaty dzienny koszt finansowania oblicza si¢, mnozac catkowity koszt
finansowania przedzialu po zastosowaniu art. 6 ust. 2 i 3 przez kwote wyplaty podzielong przez faczne pozostate do splaty
kwoty wyplat w przedziale czasowym, do ktérego przypisana jest wyplata.

ROZDZIAL 3

KOSZT OBSLUGI OGOLNYCH KOSZTOW ADMINISTRACYJNYCH

Artykut 11
Koszt obstugi ogélnych kosztéw administracyjnych

Koszt obstugi ogdlnych kosztéw administracyjnych obejmuje stale koszty administracyjne dla beneficjentéw i koszty utwo-
rzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF. Oblicza si¢ je zgodnie z pkt 3 zalgcznika.

Artykut 12

Stale koszty administracyjne

1. Stale koszty administracyjne obejmuja wszelkie koszty poniesione przez Komisje w zwigzku z wykonywaniem ope-
racji zaciggania pozyczek i zarzadzania dugiem; skladaja sie na nie nastepujace rodzaje kosztéw: oplaty prawne, takie jak
oplaty za opinie prawne, koszty stale zwigzane z prowadzeniem rachunku, koszty audytu zewnetrznego, oplaty za utrzy-
manie platformy aukcyjnej, oplaty agencji ratingowych, oplaty za notowanie na gieldzie, podatki, oplaty za rejestracje,
publikacje i dokonywanie rozliczen, oplaty za technologie informacyjne, wydatki zwigzane z badaniami rynku oraz wyna-
grodzenie agentéw kontraktowych zwigzane z wdrazaniem zréznicowanej strategii finansowania.

2. Oile koszty takie sa typowe dla operacji zaciggania pozyczek realizowanych na potrzeby innych programéw pomocy
finansowej, koszty uwzgledniane w obliczeniu oblicza si¢ na podstawie proporcjonalnego udziatu przypisywanego do ope-
racji zaciggania pozyczek i operacji zarzadzania dlugiem w danym roku kalendarzowym.

3. Stale koszty administracyjne oblicza si¢ dla kazdej wyplaty otrzymanej na podstawie kazdej umowy pozyczki pro-
porcjonalnie do udzialu wyplaty w facznej kwocie wyplat na koniec roku kalendarzowego.
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Artykut 13
Koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF

1. Koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF obejmujg wszelkie koszty poniesione przez Komisje
w zwigzku z budowaniem zdolnosci do prowadzenia operacji zaciggania pozyczek, zarzadzania dlugiem i zarzadzania
platnosciami w ramach NGEU. Obejmujg one koszty zwigzane z zalozeniem rachunkéw na potrzeby NGUE, utworzeniem
platformy aukcyjnej, narzedziem do zarzadzania inwestorami, inne koszty dotyczace technologii informacyjnych oraz
koszty badan rynku i wynagrodzenia za konsultacje.

2. Panstwa czlonkowskie, ktore podpisuja umowy pozyczki w ramach RRF, ponosza 48 % catkowitych kosztéw utwo-
rzenia.

3. Wlatach 2021, 2022 i 2023 paristwa cztonkowskie pokrywaja koszty utworzenia, o ktérych mowa w ust. 1, propor-
cjonalnie wedlug stosunku kwoty pozyczki na podstawie podpisanej umowy pozyczki w ramach RRF do lgcznej kwoty
pozyczek na podstawie wszystkich podpisanych uméw pozyczki w ramach RRF, jak okreslono w pkt 3.2. lit. a) i b) zalacz-
nika.

4. Do 30 czerwca 2024 r. wszelkie koszty utworzenia nieprzypisane do panstw czlonkowskich, ktére podpisaly umowy
pozyczki w ramach RRF, przypisuje si¢ proporcjonalnie wedlug stosunku kwoty pozyczek zaciaggnietych na podstawie kaz-
dej umowy pozyczki w ramach RRF do facznych kwot pozyczek na podstawie wszystkich podpisanych uméw pozyczki
w ramach RRF do 31 grudnia 2023 r., jak okreslono w pkt 3.2. lit. ¢) zalgcznika.

5. Zadne dodatkowe koszty utworzenia w odniesieniu do operacji zaciggania pozyczek nie wystepuja po zakoficzeniu
2023 r. ani nie sa alokowane do programéw CAM, chyba ze s3 one objete zakresem art. 5 ust. 1 decyzji (UE, Euratom)
2020/2053.

ROZDZIAL 4

FAKTUROWANIE

Artykut 14
Nota potwierdzajaca

1. W odniesieniu do kazdej wyplaty sporzadza si¢ note potwierdzajaca, w ktérej okresla si¢ warunki wniosku Komisji
o0 zwrot kosztow.

2. W nocie potwierdzajacej okresla si¢ warunki platnosci kosztéw finansowania i splaty kapitalu z budzetu Unii na pod-
stawie art. 5 ust. 1 akapit pierwszy decyzji (UE, Euratom) 2020/2053 w przypadku bezzwrotnego wsparcia oraz przez
beneficjentéw umoéw pozyczki.

3. Nota potwierdzajaca zawiera nastgpujace elementy:

a) kwote wyplaty;

b) termin zapadalnosci;

¢) harmonogram splat;

d) przypisanie wyplaty do przedziatu czasowego;

e) okres odsetkowy oraz wskazany termin platnosci.

4. Nota potwierdzajaca w przypadku pozyczki zawiera réwniez dodatkowe elementy wskazane w umowie pozyczki.

Artykut 15
Fakturowanie kosztéw finansowania

1. Koszt finansowania oblicza si¢ w odniesieniu do kazdej wyplaty na koniec okresu odsetkowego okreslonego w nocie
potwierdzajacej.
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2. Faktury wystawia si¢ na koniec okresu odsetkowego okreslonego w nocie potwierdzajacej. W odniesieniu do wyplat
stanowigcych zewnetrzne dochody przeznaczone na okreslony cel, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2020/2094, oraz wyplat w ramach instrumentu MFA+, w przypadku gdy Ukraina wystapi z wnioskiem o subsydiowanie
powigzanych kosztéw, faktury mozna grupowaé wedlug kwartalu danego roku.

Artykut 16
Fakturowanie kosztu zarzadzania ptynnoscia

Faktury z tytulu kosztu zarzadzania plynnoscig wystawia si¢ na poczatku kazdego roku kalendarzowego w odniesieniu do
kosztu poniesionego w poprzednim roku kalendarzowym.

Artykut 17
Fakturowanie kosztu obstugi og6lnych kosztéw administracyjnych
Na poczatku kazdego roku kalendarzowego beneficjentom pozyczek wystawia sie faktury z tytutu kosztu obstugi ogélnych
kosztéw administracyjnych poniesionych w poprzednim roku kalendarzowym, z uwzglednieniem facznych kosztéw aloko-

wanych na podstawie art. 11.
Platnosci dokonywane przez beneficjentéw z tytulu kosztéw obstugi stanowig wewnetrzne dochody przeznaczone na
okreslony cel w rozumieniu art. 21 ust. 3 lit. a) rozporzadzenia finansowego.
Artykut 18
Uchylenie
Decyzja wykonawcza (UE) 2021/1095 traci moc.

Odniesienia do uchylonej decyzji interpretuje si¢ jako odniesienia do niniejszej decyzji.

Artykut 19
Wejscie w zycie

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 19 grudnia 2022 .

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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ZALACZNIK

1. Obliczanie kosztu finansowania (CoF)
Koszt finansowania oblicza si¢ przy zastosowaniu nastepujacych krokow:

Krok 1: Obliczanie dziennych kosztéw calkowitych poszczegdlnych instrumentéw finansowania w przedziale czaso-
wym lub w przedziale zarzadzania ptynnoscig

Dzienne skumulowane koszty odsetek oblicza si¢ w nastgpujacy sposéb:

ACCyienn, = (nominalna : 100)xkuponsx(1 : dni na rok)

W przypadku kazdego instrumentu finansowania agio/disagio rozklada si¢ liniowo na caly okres trwania danego
instrumentu:

agio/disagio i, = (100-cena emisyjna):(data zapadalnosci-data emisji)
gdzie ,cena emisyjna” = cena catkowita (zawierajgca optaty bankowe)
W odniesieniu do kazdego instrumentu finansowania dzienne koszty calkowite oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:
COFgzienne praypadajace na instrument = ACCuziennetagi0[disagiodsienne
Krok 2: Obliczanie zagregowanych dziennych kosztéw calkowitych finansowania

Dla kazdego przedziatu czasowego (TC1-TC11) dzienne koszty catkowite w odniesieniu do danego przedziatu (przed
wyréwnaniem), o ktérym mowa w art. 5, stanowia sume wszystkich dziennych kosztow catkowitych poszczegdlnych
instrument6w finansowania przypisanych do danego przedzialu czasowego:

CoFgziennercry przed wyréwnaniem — 2 CoFgienne przypadajace na instrument przypisany do danego TC(x)
W przypadku przedzialu zarzadzania ptynnoscia koszt finansowania oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:
CoFyzienneimc przed wyréwnaniem — 2 CoFgienne przypadajace na instrument przypisany do danego LMC
Krok 3: Obliczanie sald plynnosci w przedziatach czasowych
Poziom zasobdw plynnosci oblicza si¢ w ujeciu dziennym w nastepujacy sposéb:

Plynnosércy = wplywy [wplywy z emisji + odsetkiposyesijdotace + SPYaY posyerkijdoraciel = Wyplywy [wyplaty + kuponygp,
pozostaly do splaty ¥ Wykup d}ugu]

Krok 4: Obliczanie kosztéw finansowania w odniesieniu do instrumentu finansowania z nadwyzka ptynnosci

Krok ten pozwala okresli¢ te cze$¢ CoF w przedzialach czasowych z nadwyzka plynnosci, ktérg mozna przypisaé do
zasobow plynnosci utrzymywanych w tym przedziale.

Koszty finansowania zwigzane instrumentami finansowania oblicza si¢ w nastepujacy sposob:
COFNadwyika plynnosciTC(nadwyzka) —
COFdzienneTC(nadwyika) przed wyréwnaniem * P{Ynn()éé TC(nadwyzka) - TC(nadWkaa)

COFdzienneTC(nadwyika) po wyréwnaniu — COFdzienneTC(nadwyika) przed wyréwnaniem ~ COFNadwyika plynnosciTC(nadwyzka)

Krok 5: Obliczanie kosztu przedziatu zarzadzania ptynnoscig w przypadku przypisania do niego kosztu finansowania
z przedziatu czasowego z nadwyzka plynnosci

W przypadku gdy przedzial zarzadzania ptynnoscig otrzymuje nadwyzke z przedziatu czasowego, koszt przedziatu
zarzadzania plynnoscig oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

COFdzicnncLMC po wyréwnaniu — COFdzicnncLMC przed wyréwnaniem + 2 COFNadWkaa plynnosciTC (nadwyzka)
Krok 6: Obliczanie kosztu finansowania w przypadku przedziatu czasowego z deficytem ptynnosci

Ewentualny deficyt plynnosci w danym przedziale czasowym wyréwnuje si¢ przez przeniesienie plynnosci z przed-
zialu zarzadzania plynnoscig po dziennych kosztach finansowania w tym przedziale (krok 5).

W przypadku przedzialéw czasowych z dodatnim saldem plynnosci koszt finansowania po wyréwnaniu wynika juz
z kroku 4 powyzej.

COFPrZeniesienie plynnosci z LMC = COFdZienneLMC po wyréwnaniu *Kwota prZenieSienia : IMC

COFdzienneTC(deficyt) po wyréwnaniu — COFdziermeTC(deficyt) przed wyréwnaniem + COFPrzeniesienie plynnosci z LMC
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Chociaz koszt finansowania moze réznic si¢ migdzy szeSciomiesigcznymi przedzialami czasowymi z powodu rdznic
w warunkach finansowania pozostajacych poza kontrola Komisji, Komisja zarzadza operacjami zaciggania pozyczek
i zarzadzania dtugiem w taki sposob, aby w mozliwie najwigkszym stopniu w kazdym przedziale czasowym zapewnié¢
podobne profile zapadalnosci.

Krok 7: Obliczanie dziennego kosztu finansowania wyplaty

Dzienny koszt finansowania wyplaty jest rowny kwocie wyplaty pomnozonej przez wzgledny udzial wyplaty w sto-
sunku do przedziatu czasowego, do ktdrego jest ona przypisana.

CoF wyplaty w TC(x) =
COFdiennetc po wyrownaniu ¥ kwota wyplaty pozostata do splaty : 3, wyplat pozostatych do splaty w TC(x)

2. Obliczanie kosztu zarzadzania plynnoscia

Koszty zarzadzania plynnoscia przypadajace na kazda wyplate oblicza si¢ jako sume dziennych kosztéw zasobow
plynnosci w przedziale zarzadzania ptynnoscig po wyréwnaniu sald plynnosci przedzialéw czasowych w okresie obli-
czeniowym. Wszelkie zwroty (lub koszty w przypadku st6p ujemnych) odlicza si¢ w nastgpujacy sposéb:

LIQMywarcat = 2 COF ggienneimc po wyréwnaniu W kwartale — Rol zasobdw plynnosci xyarcat
LIQM przypisuje sie do kazdej wyplaty w nastepujacy sposéb:
LIQM wyplaty =
LIQMiartat *

> wyplata pozostata do splaty yomice kwartatu * 2 Wyplat pozostatych do splaty roniec towartatu

3.  Obliczanie kosztu obstugi ogélnych koszté6w administracyjnych

3.1. Obliczanie stalych kosztow administracyjnych
Stale koszty administracyjne oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:
roczne state koszty administracyjne jue,me = 2 pozycji statych kosztow administracyjnych za rok kalendarzowy
Stale koszty administracyjne przypisuje si¢ w nastepujacy sposéb:
roczne stale koszty administracyjne ,, penefijenta = roczne stale koszty administracyjne yconie *

2. wyplata pozostata do splaty wobec beneficjenta yoniec roku : 2 Wyplat pozostatych do splaty yoniec roku

3.2. Obliczanie i przypisywanie kosztéw utworzenia

Przypadajace na beneficjenta koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF oblicza si¢ poprzez zasto-
sowanie dwoch nastepujacych krokéw:

a) Koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:
koszty utworzenia y odniesieniu do pozyczek w ramach Rre = 48 %*2 pozycji kosztéw utworzenia

b) Zalata 2021, 2022 i 2023 koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF sg przypisywane do kaz-
dego panistwa cztonkowskiego, ktére podpisato umowe pozyczki w ramach RRF, w nastgpujacy sposéb:

kOSZtY utworzenia przypadajace na udzielona pozyczke w ramach RRF — kOSZtY utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF*

kwota pozyczki zaciggnigtej na panstwo czlonkowskie roniec roku(:) 1aczna maksymalna kwota pozyczek w ramach
RRF

¢) Poczawszy od 1 stycznia 2024 r. wszelkie nieprzypisane koszty utworzenia oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

nieprzypisane koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF = koszty utworzenia v odniesieniu do pozy-
cock w ramach RRF - & POZYCji kosztéw utworzenia przypisanych do pozyczek w ramach RRF y pasach 2021, 2022 i 2023

Sa one przypisywane jako dodatkowe koszty utworzenia do wyplat na rzecz panstw cztonkowskich na podstawie
umowy pozyczki w ramach RRF w nastepujacy sposob:
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dodatkowe koszty utworzenia proypadajgce na benefienta = Nieprzypisane koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek

w ramach RRF koniec 2023 r.)‘<

2. kwot pozyczki zaciggnigtej na beneficjenta yoniec 2025 ». : catkowita kwota pozyczek zaciggnietych na podstawie
uméw pozyczki w ramach RRF yoniec 2023 1.

3.3. Obliczanie kosztu obstugi (CoS) przypadajgcego na beneficjenta

COS oczne = 2 pozycji stalych kosztéw administracyjnych + ¥ pozycji administracyjnych kosztéw utworzenia

Wykaz/objasnienie skrétéw

ACCdzicnnc

skumulowane koszty odsetkowe w podziale na dni

(ACC) dzienne

dzienne skumulowane koszty odsetek w przypadku poszczegdlnych
instrumentéw finansowania

agio[disagiogyienne

agio lub disagio w podziale na dni

Beneficjent

panstwo czlonkowskie lub panistwo trzecie bedace strong umowy
pozyczki w ramach programu CAM lub budzet Unii w przypadku
bezzwrotnego wsparcia na podstawie art. 5 ust. 1 decyzji (UE, Euratom)
2020/2053

CoF zwiazane z pojedynczym wnioskiem
w TC(x)

koszty finansowania zwigzane z danym wnioskiem w przedziale
czasowym X

COFdZienne przypadajace na instrument

dzienne koszty finansowania przypadajace na dany instrument
finansowania

COFdzicnncLMC po wyréwnaniu

dzienne koszty finansowania LMC po wyréwnaniu

COFdzienneLMC przed wyréwnaniem

dzienne koszty finansowania LMC przed wyréwnaniem

COFdzienneTC(deficyt) po wyréwnaniu

dzienne koszty finansowania po wyréwnaniu dla przedzialéw
z poczatkowym deficytem plynnosci

COFdzienneTC(nadwyika) po wyréwnaniu

dzienne koszty finansowania po wyréwnaniu dla przedzialéw
z poczatkowa nadwyzka plynnosci

COFdzienneTC(x) przed wyréwnaniem

dzienne koszty finansowania przed wyréwnaniem przedziatu X

COFNadwyika plynnosciTC(nadwyzka)

dzienne koszty finansowania zwiazane z nadwyzka ptynno$ci w danym
przedziale czasowym

COFPrzeniesienie plynnosci z LMC

dzienne koszty finansowania zwigzane z plynnoscia, ktéra jest
przenoszona do LMC

COSRoczne suma kosztéw administracyjnych obstugi w danym roku kalendarzowym
Kupon odsetki od obligacji placone przez emitenta
Plynnos$é e, kwota plynnosci w przedziale czasowym X. Nadwyzke lub deficyt okresla

si¢ zgodnie z krokiem 3.

LMC KoSztYiwartat

koszty zarzadzania ptynnoscia w ciagu kwartatu

Nominalna

kwota nominalna

Rol zasobow plynnos$ciyyarea

zwrot z inwestycji zasobow plynnosci w ciaggu kwartalu

TC(x)

faczna suma wnioskéw i plynnosci przedziatu czasowego X
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