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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2022/311
z dnia 17 lutego 2022 r.

zmieniajgce wytyczne EBC[2012/27 w sprawie transeuropejskiego zautomatyzowanego
blyskawicznego systemu rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (TARGET2) (EBC/[2022/4)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze i czwarte,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3ust. 1 oraz art. 17,181 22,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Rada Prezeséw podjeta decyzje o wprowadzeniu gérnych limitéw oprocentowania depozytéw sektora publicznego,
ktére zostaly okre$lone wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/671 (EBC/2019/7) (').

(2)  Nalezy wprowadzi¢ ograniczenia oprocentowania depozytéw sektora publicznego utrzymywanych w krajowych
bankach centralnych (KBC) jako agentach skarbowych na podstawie art. 21 ust. 2 Statutu Europejskiego Systemu
Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego w celu osiagniecia jednolitej polityki pienigznej, w szczeg6l-
nosci celem wprowadzenia zachet do utrzymywania depozytéw sektora publicznego na rynku i wsparcia zarzadza-
nia plynnoscig Eurosystemu oraz realizacji polityki pienigznej. Dodatkowo wprowadzenie gérnego limitu oprocen-
towania depozytéw sektora publicznego w oparciu o stawki rynkowe usuwa ewentualne niescistosci dotyczace
kryteriéw monitorowania stosowania si¢ przez KBC do zakazu finansowania ze Srodkéw banku centralnego, ktére
EBC prowadzi stosownie do art. 271 lit. d) Traktatu oraz ulatwia takie monitorowanie.

(3)  Wrytyczne Europejskiego Banku Centralnego 2013/47/UE (EBC/2012/27) () zawierajg postanowienia dotyczace
oprocentowania $rodkéw na rachunkach w module platniczym (PM), na subkontach takich rachunkéw oraz na
dedykowanych rachunkach pienieznych TIPS. Sektor publiczny w rozumieniu definicji zawartej w art. 2 wytycznych
(UE) 2019/671 (EBC[2019/7) moze uczestniczy¢ w TARGET2 zgodnie z dyspozycjg art. 4 ust. 2 lit. a) lub b) zalacz-
nika IT oraz art. 5 ust. 2 lit. a) lub b) zalgcznika IIb do wytycznych EBC/2012/27 oraz moze pozostawia¢ na takich
rachunkach salda do nastepnego dnia (overnight). Dlatego tez postanowienia wytycznych EBC/2012/27 dotyczace
oprocentowania $rodkéw na takich rachunkach mogg naruszaé ogélne zasady dotyczace oprocentowania depozy-
tow sektora publicznego zatwierdzone przez Radg Prezesow, zgodnie z ktorymi, po zaprzestaniu stosowania stopy
EONIA (euro overnight index average) od stycznia 2022 r. gbrnym limitem oprocentowania majagcym zastosowanie
do takich rachunkéw i subkont powinna by¢ krétkoterminowa stopa procentowa dla euro (ESTR).

(4)  Zapewnienie konsekwentnego i skutecznego stosowania zasad ogélnych dotyczacych oprocentowania depozytow
sektora publicznego wymaga doprecyzowania i uaktualnienia postanowien wytycznych 2013/47/UE
(EBC/2012/27).

(50 Do limitéw oprocentowania depozytéw sektora publicznego powinny mie¢ zastosowanie postanowienia wytycz-
nych (UE) 2019/671 (EBC/2019]7).

(6)  Wytyczne 2013/47|UE (EBC/2012/27) powinny zatem zosta odpowiednio zmienione,

(") Wrytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/671 z dnia 9 kwietnia 2019 r. w sprawie krajowych operacji zarzadzania akty-
wami i pasywami przez krajowe banki centralne (wersja przeksztatcona) (EBC/2019/7) (Dz.U.L 113 z 29.4.2019, 5. 11).

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego 2013/47/UE z dnia 5 grudnia 2012 r. w sprawie transeuropejskiego automatycznego
blyskawicznego systemu rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (TARGET2) (EBC/2012/27) (Dz.U. L 30 z 30.1.2013, s. 1).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany
W zalgcznikach II i IIb do wytycznych 2013/47|UE (EBC/2012/27) wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem do
niniejszych wytycznych.
Artykut 2
Skuteczno$¢ i implementacja

1. Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich krajowych bankéw centralnych panstw czton-
kowskich, kt6rych waluta jest euro.

2. Do dnia 2 maja 2022 r. krajowe banki centralne panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, podejmuja $rodki
konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych. Najpdzniej do dnia 25 marca 2022 r.

krajowe banki centralne panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, powiadamiaja EBC o tresci aktéw prawnych
i innych czynno$ciach zwigzanych z tymi srodkami.

Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne sa adresowane do wszystkich bankow centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 17 lutego 2022 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Christine LAGARDE
Prezes EBC
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ZALACZNIK

W zalacznikach 111 1Ib do wytycznych 2013/47/UE (EBC[2012/27) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w zalgczniku II w tytule IV w art. 12 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Rachunki w PM oraz subkonta takich rachunkéw podlegaja oprocentowaniu w wysokosci nizszej z nastgpujacych
wartoSci: zera procent lub stopy depozytu w banku centralnym, z wyjatkiem sytuacji, w ktérej rachunki takie s3 wyko-
rzystywane w celu przechowywania:

a) rezerw obowiazkowych;
b) nadwyzek rezerw;
¢) depozytéw sektora publicznego w rozumieniu art. 2 pkt 5) wytycznych (UE) 2019/671 (EBC/2019/7).

Obliczanie i wyplata oprocentowania z tytulu utrzymywanych rezerw obowiazkowych podlega przepisom rozporza-
dzenia Rady (WE) nr 2531/98 (¥) oraz rozporzadzenia Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021/378
(EBC[2021/1) (*¥).

Obliczanie i wyplata oprocentowania z tytutu utrzymywanych nadwyzek rezerw podlega decyzji (UE) 2019/1743
(EBC[2019/31) ().

Oprocentowanie depozytéw sektora publicznego podlega postanowieniom dotyczacym depozytéw sektora publicz-
nego wskazanych w art. 4 wytycznych (UE) 2019/671 (EBC[2019/7) (****).

(*)  Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2531/98 z dnia 23 listopada 1998 r. dotyczgce stosowania stop rezerw obowigz-
kowych przez Europejski Bank Centralny (Dz.U. L 318 z 27.11.1998, s. 1).

(*  Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021/378 z dnia 22 stycznia 2021 r. w sprawie stoso-
wania wymogoéw dotyczacych utrzymywania rezerwy obowigzkowej (EBC/2021/1) (Dz.U. L 73 z 3.3.2021,
s. 1).

(***)  Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1743 z dnia 15 pazdziernika 2019 r. w sprawie oprocen-
towania nadwyzek rezerw oraz niektorych depozytéw (EBC/2019/31) (Dz.U.L 267 z 21.10.2019, s. 12).

(****)  Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/671 z dnia 9 kwietnia 2019 r. w sprawie krajowych ope-
racji zarzadzania aktywami i pasywami przez krajowe banki centralne (EBC/2019/7) (Dz.U. L 113 z 29.4.2019,
s. 11).%;

2) w zalaczniku IIb w tytule IV w art. 15 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

5. Rachunki TIPS DCA podlegaja oprocentowaniu w wysokosci nizszej z nast¢pujacych wartosci: zera procent lub
stopy depozytu w banku centralnym, z wyjatkiem sytuacji, w ktérej rachunki takie sg wykorzystywane w celu przecho-
wywania:

a) rezerw obowigzkowych;

b) nadwyzek rezerw;

¢) depozytoéw sektora publicznego w rozumieniu art. 2 pkt 5) wytycznych (UE) 2019/671 (EBC/2019/7).

Obliczanie i wyplata oprocentowania z tytutu utrzymywanych rezerw obowigzkowych podlega przepisom rozporza-
dzenia Rady (WE) nr 2531/98 (¥ oraz rozporzadzenia Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021/378
(EBC[2021/1) (*¥).

Obliczanie i wyplata oprocentowania z tytutu utrzymywanych nadwyzek rezerw podlega decyzji (UE) 2019/1743
(EBC/2019/31) ().

Oprocentowanie depozytéw sektora publicznego podlega postanowieniom dotyczacym depozytéw sektora publicz-
nego wskazanych w art. 4 wytycznych (UE) 2019/671 (EBC[2019/7) (****).

(*)  Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2531/98 z dnia 23 listopada 1998 r. dotyczace stosowania stop rezerw obowigz-
kowych przez Europejski Bank Centralny (Dz.U. L 318 z 27.11.1998, s. 1).

(*  Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021/378 z dnia 22 stycznia 2021 r. w sprawie stoso-
wania wymogoéw dotyczacych utrzymywania rezerwy obowigzkowej (EBC[2021/1) (Dz.U. L 73 z 3.3.2021,
s. 1).

(***)  Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 20191743 z dnia 15 pazdziernika 2019 r. w sprawie oprocen-
towania nadwyzek rezerw oraz niektorych depozytéw (EBC/2019/31) (Dz.U.L 267 z 21.10.2019, s. 12).

(****)  Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/671 z dnia 9 kwietnia 2019 r. w sprawie krajowych ope-
racji zarzadzania aktywami i pasywami przez krajowe banki centralne (EBC/2019/7) (Dz.U. L 113 z 29.4.2019,
s. 11)..
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