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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2023/818
z dnia 5 kwietnia 2023 r.

zmieniajagce wytyczne (UE) 2019/671 w sprawie krajowych operacji zarzadzania aktywami
i pasywami przez krajowe banki centralne (EBC/2019/7) (EBC/2023/8)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajgc Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 12 ust. 1 i art. 14 ust. 3,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W dniu 8 wrzesnia 2022 r. Rada Prezeséw podjela decyzje o tymczasowej korekcie oprocentowania depozytéw
przechowywanych w krajowych bankach centralnych panstw cztonkowskich, ktérych walutg jest euro (zwanych
dalej ,KBC"), dziatajacych jako agenci skarbowi zgodnie z art. 21 ust. 2 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Cen-
tralnych i Europejskiego Banku Centralnego, jak okreSlono w wytycznych Europejskiego Banku Centralnego
(UE) 2019/671 (EBC[2019/7) (). Te tymczasowe zasady wdrozono decyzja Europejskiego Banku Centralnego
(UE) 20221521 (EBC[2022/30) (), ustalajac pulap oprocentowania majacy zastosowanie do takich depozytéw na
poziomie stopy depozytu w banku centralnym lub krétkoterminowej stopy procentowej dla euro (€STR), w zalez-
nosci od tego, ktdra z tych wartosci jest nizsza. Decyzja (UE) 2022/1521 (EBC[2022/30) przestanie obowigzywac
po dniu 30 kwietnia 2023 r.

(2) W dniu 6 lutego 2023 r. Rada Prezeséw postanowila, ze od dnia 1 maja 2023 r. pulap oprocentowania majacy
zastosowanie do takich depozytéw utrzymywanych w KBC zostanie skorygowany w taki sposob, ze w odniesieniu
do depozytow sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych denominowanych w euro innych niz depozyty sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych zwigzane z programem dostosowawczym zostanie on ustalony na poziomie
krétkoterminowej stopy procentowej dla euro (€STR) pomniejszonej o 20 punktéw bazowych, oraz ze zlikwido-
wana zostanie mozliwo$¢ bardziej korzystnego oprocentowania depozytéw sektora instytucji rzgdowych i samorzg-
dowych nieprzekraczajacych okreslonej wartosci progowej. Decyzja ta ma na celu stworzenie zachet do stopnio-
wego i uporzadkowanego ograniczania depozytéw przechowywanych w KBC, minimalizujgc tym samym ryzyko
negatywnych skutkéw dla funkcjonowania rynku i zapewniajac sprawng transmisje polityki pienieznej.

(3) 12 maja 2022 r. Rada Prezeséw postanowila zmniejszy¢ czestotliwo$¢ ocen wdrazania wytycznych (UE) 2019/671
(EBC[2019/7) przedkladanych Radzie Prezeséw przez Europejski Bank Centralny (EBC) z jednego roku do dwdch
lat. W zwigzku z tym wlaSciwe jest, aby czgstotliwosé, z jaka KBC informujg EBC o powiazanych rozwigzaniach
organizacyjnych, zostala réwniez zmniejszona z jednego roku do dwdch lat.

(4)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ wytyczne (UE) 2019/671 (EBC/2019/7),
PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany

W wytycznych (UE) 2019/671 (EBC/2019/7) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 3 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/671 z 9 kwietnia 2019 r. w sprawie krajowych operacji zarzadzania aktywami
i pasywami przez krajowe banki centralne (EBC/2019/7) (Dz.U.L 113 z 29.4.2019, 5. 11).

() Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2022/1521 z dnia 12 wrze$nia 2022 r. w sprawie tymczasowych dostosowar opro-
centowania niektorych niepieni¢znych depozytéw przechowywanych w krajowych bankach centralnych i Europejskim Banku Central-
nym (EBC/2022/30) (Dz.U. L 236 12 13.9.2022, s. 1).
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,4.  KBCraz na dwa lata informuja EBC o rozwiazaniach przyjetych na podstawie niniejszego artykulu.”;
2) wart. 4 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1.  Oprocentowanie depozytéw sektora instytucji rzadowych i samorzadowych podlega nastgpujacym putapom:

a) w przypadku depozytéw sektora instytucji rzadowych i samorzadowych denominowanych w euro innych niz depo-
zyty sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych zwigzane z programem dostosowawczym:

(i) w przypadku depozytéw overnight sektora instytucji rzadowych i samorzadowych — rynkowej stopy overnight
dla depozytéw niezabezpieczonych minus 20 punktéw bazowych;

(i) w przypadku depozytéw terminowych sektora instytucji rzadowych i samorzadowych — rynkowej stopy dla
depozytéw zabezpieczonych o poréwnywalnym terminie zapadalno$ci minus 20 punktéw bazowych lub, jezeli
nie jest ona dostgpna — rynkowej stopy overnight dla depozytéw niezabezpieczonych pomniejszonej o 20 punk-
tow bazowych;

b) w przypadku depozytéw sektora instytucji rzadowych i samorzadowych denominowanych w innych walutach
innych niz depozyty sektora instytucji rzgdowych i samorzadowych zwigzane z programem dostosowawczym — dla
danej waluty stosuje si¢ podejscie poréwnywalne do podejscia okre$lonego dla depozytéw denominowanych w euro
okreslonego w lit. a) powyzej;

¢) w przypadku depozytéw sektora instytucji rzadowych i samorzadowych zwigzanych z programem dostosowa-
wczym — zera procent lub rynkowej stopy overnight dla depozytéw niezabezpieczonych (lub, w stosownych przy-
padkach, rynkowej stopy dla depozytéw zabezpieczonych o poréwnywalnym terminie zapadalnosci), w zaleznosci
od tego, ktdra z tych wartosci jest wyzsza.”;

3) wart. 7 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Raz na dwa lata EBC przygotowuje ocen¢ wdrozenia niniejszych wytycznych w poprzednich dwéch latach
i przedstawia ja Radzie Prezesow.”.
Artykut 2
Skuteczno$¢ i wdroZenie
1. Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC.
2. KBC podejmuja $rodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych oraz stosuja

je od dnia 1 maja 2023 r. Najpdzniej do dnia 17 kwietnia 2023 r. KBC powiadamiaja EBC o tre$ci aktéw prawnych i innych
czynno$ciach zwigzanych ze $rodkami, o ktérych mowa w art. 1 pkt 2.

Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne s3 skierowane do KBC.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 5 kwietnia 2023 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Christine LAGARDE
Prezes EBC
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