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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2023/840
z dnia 25 listopada 2022 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 w odniesieniu do

regulacyjnych standardéw technicznych okreslajagcych metode obliczania i utrzymania dodatkowej

kwoty prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych, ktéra ma by¢ wykorzystana zgodnie z art. 9
ust. 14 tego rozporzadzenia

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontra-
hentéw centralnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE)
nr 806/2014 i (UE) 20152365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE
i (UE) 2017/1132 ('), w szczegdlnosci jego art. 9 ust. 15 akapit czwarty,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Dodatkowg kwote prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych, ktéra ma byé wykorzystana przez CCP znajdujg-
cych si¢ w trudnej sytuacji, nalezy ustala¢ z uwzglednieniem indywidualnych cech kazdego CCP.

(2)  Metoda obliczania dodatkowej kwoty prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych, ktére majg by¢ wykorzystane
przez CCP w przypadku zdarzenia niewykonania zobowigzania lub zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem
zobowigzania, powinna zatem umozliwiaé rozr6znienie migdzy CCP o zlozonym profilu ryzyka, dla ktérych kwota
dodatkowych prefinansowanych whasnych zasobéw celowych powinna by¢ wyzsza, a CCP o mniej ztozonych profi-
lach ryzyka lub bardziej ostroznym zarzadzaniu ryzykiem, dla ktérych kwota dodatkowych prefinansowanych wias-
nych zasobéw celowych powinna by¢ nizsza.

(3)  Metoda obliczania dodatkowej kwoty prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych, ktére majg by¢ wykorzystane
przez kontrahenta centralnego w przypadku zdarzenia niewykonania zobowigzania lub zdarzenia niezwigzanego
z niewykonaniem zobowigzania powinna zawieraé wystarczajaco jasne i obiektywne parametry, aby unikna¢ trud-
nosci w ocenie, oraz powinna umozliwia spéjne stosowanie przez wszystkich CCP. Parametry te powinny réwniez
pozwalaé na dostosowanie dodatkowej kwoty prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych do struktury i wew-
netrznej organizacji CCP, charakteru, zakresu i ztozonosci jego dzialalnosci oraz struktury zachet dla jego akcjona-
riuszy, kierownictwa i czlonkéw rozliczajacych oraz klientéw tych cztonkéw rozliczajacych. Kazdemu parametrowi
nalezy przypisal warto$¢ wyrazong w punktach procentowych. Suma wszystkich parametréw powinna da¢ procen-
towy poziom opartego na ryzyku kapitatu CCP stosowany jako dodatkowa kwota prefinansowanych wlasnych zaso-
béw celowych, ktdre majg by¢ wykorzystane przez kontrahentéw centralnych w przypadku zdarzenia niewykonania
zobowigzania lub zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania.

() DzU.L222z22.1.2021,s. 1.
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(4)  Aby uwzgledni¢ swoja strukture i wewnetrzng organizacje oraz charakter, zakres i ztozono$¢ swojej dziatalnosci,
CCP powinien oceni¢ charakter i ztozonos$¢ rozliczanych klas aktywow, liczbe i ztozono$¢ swoich wspélzaleznosci
z innymi infrastrukturami rynku finansowego i instytucjami finansowymi, skuteczno$¢ swojej wewnetrznej organi-
zacji, solidno$¢ swoich ram zarzadzania ryzykiem oraz liczbe istotnych dzialai naprawczych wymagajacych prze-
prowadzenia w nastepstwie ustalen dokonanych przez organ wlasciwy dla CCP.

(5)  Aby uwzglednié strukture zachet dla akcjonariuszy, kierownictwa oraz czlonkéw rozliczajacych CCP oraz klientéw
czonkéw rozliczajacych, CCP powinien oceni¢ ryzyko zwigzane ze swojg bezposrednig lub posrednia strukturg
wlasnosciows i strukturg kapitalows, zachety finansowe wpisane w wynagrodzenie kadry kierowniczej najwyzszego
szczebla CCP, a takze stopienl zaangazowania czlonkéw rozliczajacych i klientéw w zarzadzanie ryzykiem w CCP.

(6)  CCP powinni regularnie dokonywac przegladu dodatkowej kwoty prefinansowanych wiasnych zasobéw celowych,
aby zapewni¢ utrzymanie tej kwoty na odpowiednim poziomie, w tym po istotnej zmianie opartych na ryzyku
wymog6w kapitalowych CCP obliczonych zgodnie z art. 16 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 ().

(7) W celu unikniecia zbednych obcigzen nie nalezy wymaga¢ od CCP dokonywania obliczenia na podstawie okreslo-
nych parametréw w ramach metody, w przypadku gdy postanowi on dobrowolnie zastosowa¢ maksymalng kwote
dodatkowych prefinansowanych wlasnych zasobow celowych na poziomie 25 %.

(8)  Istotne jest, aby w przypadku scenariusza niewykonania zobowigzania dodatkowa kwota prefinansowanych wias-
nych zasobéw celowych zostala sprawiedliwie rozdzielona. CCP, ktérzy utworzyli wigcej niz jeden fundusz na wypa-
dek niewykonania zobowigzania w odniesieniu do poszczegdlnych klas rozliczanych przez nich instrumentéw
finansowych, powinni zatem rozdzieli¢ dodatkowg kwote prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych na kazdy
fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania proporcjonalnie do jego wielkosci. W przypadku scenariusza nie-
zwiazanego z niewykonaniem zobowigzania cata dodatkowa kwota prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych
powinna by¢ dostepna na pokrycie strat.

(9)  Dodatkowa kwota wlasnych zasobéw celowych, ktére majg by¢ wykorzystane przez CCP w przypadku zdarzenia
niewykonania zobowigzania lub zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania, powinna odzwierciedla¢
wzgledne znaczenie réznych parametréw odpowiadajacych wewnetrznej organizacji CCP, charakterowi, zakresowi
i ztozonosci jego dziatalnosci oraz strukturze zachet dla jego akcjonariuszy we wzmacnianiu zachet do wlasciwego
zarzadzania ryzykiem. W zwigzku z tym, bez uszczerbku dla minimalnych i maksymalnych wartosci procentowych,
ktére majg by¢ stosowane do ustalania dodatkowej kwoty prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych, oblicza-
nie warto$ci procentowej, ktora ma by¢ stosowana do ustalania dodatkowej kwoty prefinansowanych wlasnych
zasobow celowych, powinno polegaé na zsumowaniu wszystkich punktéw procentowych przypisanych do kazdego
parametru. Warto$¢ procentowa, ktéra ma by¢ zastosowana do kazdego parametru, powinna by¢ suma odpowied-
nich wskaznikéw ilosciowych. Szeroki zakres wskaznikéw ilosciowych nalezy przypisa¢ parametrom o najwigkszym
znaczeniu dla oceny dotyczgcej ryzyka i ztozonos$ci CCP, natomiast wezszy zakres nalezy przypisaé parametrom,
ktére odnoszg si¢ do konkretnego aspektu ryzyka CCP.

(10) Metoda utrzymania dodatkowych prefinansowanych wilasnych zasobéw celowych powinna umozliwia¢ CCP lago-
dzenie wplywu wymogu dotyczacego takich dodatkowych zasob6w, zapewniajac im mozliwo$¢ inwestowania tych
dodatkowych zasob6w w aktywa inne niz te uwzglednione w polityce inwestycyjnej CCP, o ktérej mowa w art. 47
ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, pod warunkiem ze ci CCP wdrozg odpowiednie procedury stosowania
srodk6éw naprawczych w celu ograniczenia ryzyka, ze takie aktywa nie beda natychmiast dostepne.

(11) Niezbedne jest zlagodzenie wplywu dodatkowych prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych na CCP. Mozli-
wosci inwestycyjne CCP na potrzeby utrzymania dodatkowych prefinansowanych wiasnych zasobéw celowych
powinny by¢ zatem cze¢Sciowo dostosowane do wykazu aktywow kwalifikujgcych si¢ jako zabezpieczenie przyjmo-
wane przez CCP od czlonkéw rozliczajacych. Podejscie to nadal gwarantowaloby, ze CCP dysponuja odpowiednimi
ramami i procedurami stuzacymi do zarzadzania ryzykiem zwigzanym z tymi aktywami i ich uplynnieniem
w warunkach skrajnych. Niektore aktywa kwalifikujace si¢ jako zabezpieczenie powinny jednak pozostaé wylaczone
z wykazu inwestycji kwalifikowalnych, poniewaz nie mozna ich uznaé za wystarczajaco plynne lub narazalyby one
zasoby wlasne CCP na nadmierne ryzyko kredytowe i rynkowe, a zatem nie mozna ich traktowa¢ jako odpowied-
nich do celéw inwestycji CCP.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s. 1).
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(12) Jezeli dodatkowa kwota prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych zainwestowanych w aktywa inne niz te,
o ktérych mowa w art. 47 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, nie jest natychmiast dostepna, CCP powinien,
w przypadku zdarzenia niewykonania zobowigzania lub zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania,
poinformowac o tym wlasciwy dla niego organ i swoich czlonkéw rozliczajacych. W takiej sytuacji CCP powinni by¢
uprawnieni do pokrycia niedostepnej dodatkowej kwoty prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych poprzez
zwroécenie si¢ 0 wklad finansowy do swoich wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych. Wklad ten powi-
nien by¢ rozdzielany w sposéb sprawiedliwy i proporcjonalny.

(13) CCP powinni zwréci¢ wykonujagcym zobowigzania cztonkom rozliczajgcym wklad finansowy, ktéry ci czlonkowie
rozliczajacy wniesli w celu pokrycia niedostepnej dodatkowej kwoty prefinansowanych wiasnych zasobéw celo-
wych. Aby ograniczy¢ ekspozycje wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajgcych CCP oraz zapewnic, aby
byli oni w stanie przetrzyma¢ wszelkie przyszle wklady gotéwkowe, taki zwrot powinien nastgpi¢ w rozsagdnym ter-
minie, w formie $rodkéw pieni¢znych i w tej samej walucie, w ktdrej wniesiono wklad finansowy. Zwrot powinien
by¢ wyplacany dopiero po wywigzaniu si¢ przez CCP z ich innych zobowigzan platniczych. W przypadku gdy
zwrot nie zostanie dokonany w rozsagdnym terminie, CCP powinni, w ramach zachety do zwrdcenia naleznych
kwot, by¢ zobowigzani do zaplaty rocznych odsetek od tych kwot.

(14) W celu utrzymania konkurencyjnosci unijnych CCP na arenie mig¢dzynarodowej Europejski Urzad Nadzoru Gield
i Papier6w Warto$ciowych (ESMA), opracowujgc projekt regulacyjnych standardéw technicznych, przeanalizowat
zasady majace zastosowanie do CCP z pafistw trzecich i praktyki tych CCP, a takze rozwdj sytuacji migdzynarodowej
w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP. Na podstawie tych analiz ESMA stwier-
dzil, Ze proponowana metoda obliczania dodatkowych kwot prefinansowanych wilasnych zasobéw celowych dla
unijnych CCP nie powinna mie¢ negatywnego wplywu na konkurencyjno$¢ unijnych CCP prowadzacych dzialalnosé
w skali miedzynarodowej.

(15) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony Komisji
przez ESMA.

(16) ESMA opracowal projekt standardéw technicznych we wspélpracy z Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego
i po konsultacji z Europejskim Systemem Bankéw Centralnych. Zgodnie z art. 10 rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (}) ESMA przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat tego projektu
regulacyjnych standardéw technicznych, dokonat analizy potencjalnych powigzanych kosztéw i korzysci oraz zwrd-
cit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papier6w Warto$ciowych ustanowionej na mocy art. 37
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Obliczenie i rozdzielenie dodatkowej kwoty prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych CCP

1. CCP obliczajg dodatkowg kwote prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych, o ktérej mowa w art. 9 ust. 14 roz-
porzadzenia (UE) 2021/23, mnozac wymogi kapitalowe oparte na ryzyku obliczone zgodnie z art. 16 ust. 2 rozporzadze-
nia (UE) nr 648/2012 i rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) nr 152/2013 (*) przez poziom procentowy ,P” dodat-
kowej kwoty prefinansowanych wilasnych zasobéw celowych CCP ustalony zgodnie z art. 2.

2. CCP dokonuja przegladu ustalania poziomu procentowego i dodatkowej kwoty prefinansowanych wlasnych zaso-
béw celowych obliczonej zgodnie z ust. 1 po kazdej istotnej zmianie w ich wymogach kapitatowych opartych na ryzyku
obliczonych zgodnie z art. 16 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i co najmniej raz w roku.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 152/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw kapitalowych obo-
wiazujgcych partnerow centralnych (Dz.U. L 52 z 23.2.2013, 5. 37).
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3. Od CCP, ktérzy postanowia dobrowolnie zastosowaé maksymalng wartos$¢ procentowa wynoszaca 25 % do oblicze-
nia dodatkowej kwoty prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych, o ktdérej mowa w art. 9 ust. 14 rozporzadzenia
(UE) 2021/23, nie wymaga si¢ ustalenia poziomu procentowego, o ktérym mowa w art. 2 niniejszego rozporzadzenia.

4. CCP, ktérzy utworzyli wiecej niz jeden fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania w odniesieniu do poszcze-
g6lnych klas rozliczanych przez nich instrumentéw finansowych, rozdzielaja dodatkowa kwote prefinansowanych wias-
nych zasobéw celowych obliczong zgodnie z ust. 1 na kazdy fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania proporcjo-
nalnie do wielkosci kazdego funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania. CCP wykazuja to rozdzielenie osobno
w swoich bilansach. CCP wykorzystuja dodatkowe kwoty przydzielone na fundusz na wypadek niewykonania zobowigza-
nia w odniesieniu do niewykonanych zobowigzan powstalych w segmentach rynku, ktérych dotyczy fundusz na wypadek
niewykonania zobowigzania. W przypadku zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania CCP przeznacza
calg dodatkowa kwote prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych obliczong zgodnie z ust. 1 na pokrycie strat ponie-
sionych w wyniku zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania.

Artykut 2

Ustalenie procentowego poziomu dodatkowej kwoty prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych CCP

CCP obliczajg procentowy poziom dodatkowej kwoty prefinansowanych wiasnych zasobéw celowych CCP, o ktérej mowa
wart. 1 ust. 1, zgodnie ze wzorami podanymi w zalgczniku.

Artykut 3

Utrzymanie dodatkowej kwoty prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych CCP

1. CCP niezwlocznie powiadamiajg na piSmie swéj wlasciwy organ, jezeli dodatkowa kwota prefinansowanych wias-
nych zasobéw celowych zmniejszy si¢ do poziomu ponizej wymaganej kwoty dodatkowej obliczonej zgodnie z art. 1
ust. 1, a takze w przypadku wszelkich kolejnych zmniejszen tej kwoty dodatkowej. W tym pisemnym powiadomieniu
wskazuje si¢ szczegblowo pozostaly dodatkows kwote prefinansowanych wilasnych zasobéw celowych i informuje si¢
wlasciwy organ, czy nalezy spodziewac si¢ dalszego zmniejszenia tej kwoty w ciagu pigciu dni roboczych od daty powiado-
mienia. W pisemnym powiadomieniu okresla si¢ réwniez, dlaczego dodatkowa kwota prefinansowanych wiasnych zaso-
boéw celowych zmniejszyla si¢ do poziomu ponizej wymaganej kwoty dodatkowej oraz zamieszcza si¢ wyczerpujgcy opis
$rodkow stuzacych uzupelnieniu tej kwoty i harmonogram uzupelnienia.

2. CCP wykorzystuja wylacznie pozostalg wartos¢ dodatkowej kwoty prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych
na potrzeby art. 9 ust. 14 rozporzadzenia (UE) 2021/23, w przypadku gdy kolejne zdarzenie niewykonania zobowigzania
przez co najmniej jednego czlonka rozliczajacego lub zdarzenie niezwigzane z niewykonaniem zobowigzania wystapi
przed uzupelnieniem przez danego CCP dodatkowej kwoty prefinansowanych wiasnych zasobéw celowych do wysokosci
obliczonej zgodnie z art. 1 ust. 1.

3. CCP uzupelniaja dodatkowg kwote prefinansowanych whasnych zasobéw celowych najpézniej w terminie 20 dni
roboczych od pierwszego powiadomienia na pi$mie, o ktérym mowa w ust. 1.

4. Jezeli poziom procentowy ustalony zgodnie z art. 2 jest wyzszy niz 10 %, CCP moga zainwestowal nadwyzke wyma-
ganej kwoty dodatkowych prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych w zloto oraz w instrumenty finansowe uznane
za wysoce plynne zabezpieczenie zgodnie z art. 46 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, pod warunkiem ze:

a) aktywa te s3 uwzglednione w polityce zabezpieczen CCP;

b) aktywa te nie s gwarancjami bankowymi, instrumentami pochodnymi ani akcjami;

¢) dani CCP dysponujg procedurami okreslonymi w art. 4 i 5 niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 4

Procedura stosowania Srodkéw naprawczych, w przypadku gdy dodatkowa kwota nie jest natychmiast dostepna

1. W przypadku zdarzenia niewykonania zobowigzania lub zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania
CCP niezwlocznie informujg swoj wlasciwy organ i swoich czlonkéw rozliczajacych, ze dodatkowa kwota prefinansowa-
nych wlasnych zasob6w celowych obliczona zgodnie z art. 1 nie jest natychmiast dostepna. Przedstawiajg oni rowniez swo-
jemu wla$ciwemu organowi i swoim czlonkom rozliczajgcym szczeg6lowy opis niedostepnej dodatkowej kwoty prefinan-
sowanych wlasnych zasobéw celowych oraz powdd tej niedostepnosci.

2. Jezeli w przypadku zdarzenia niewykonania zobowigzania lub zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowig-
zania CCP pobieraja zasoby finansowe od wykonujacych zobowiazania cztonkéw rozliczajgcych, kwota tych zasobdéw jest
réwna niedostepnej dodatkowej kwocie prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych, a CCP rozdzielajg t¢ kwote pomie-
dzy wykonujacych zobowigzania czlonkéw rozliczajacych proporcjonalnie do ich wkiadu na rzecz funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania.

Artykut 5

Procedura rekompensaty na rzecz wykonujacych zobowigzania czlonkéw rozliczajacych, ktérzy wniesli wklad
finansowy, w przypadku gdy dodatkowa kwota nie jest natychmiast dost¢gpna

1. CCP stosujg wszelkie uzasadnione $rodki, aby dokona¢ zwrotu na rzecz wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozli-
czajacych, ktérzy wniesli wklad finansowy dla CCP zgodnie z art. 4 ust. 2. Dokonujg oni tego poprzez spienigzenie akty-
wow wykorzystanych do zainwestowania dodatkowej kwoty prefinansowanych wilasnych zasobéw celowych obliczonej
zgodnie z art. 1 ust. 1 najpdZniej w terminie 20 dni roboczych od powiadomienia o niedostgpnosci srodkéw, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1.

2. Z zastrzezeniem ust. 4 CCP dokonujg zwrotu na rzecz wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych w roz-
sadnym terminie i dokonuja takiego zwrotu do czasu, az wszystkie kwoty zostang zwrdcone.

3. Zwrotu wszystkich kwot naleznych wykonujacym zobowigzania czlonkom rozliczajagcym dokonuje si¢ w formie
Srodkéw pienigznych i w tej samej walucie, w ktorej wykonujacy zobowigzania cztonek rozliczajacy wnidst wklad finan-
sowy dla CCP.

4. CCP wyplacaja wykonujacym zobowigzania czlonkom rozliczajgcym nalezne im kwoty po wystapieniu wszystkich
ponizszych okolicznosci:

a) koszty operacyjne zostaly obstuzone;
b) wszelkie nalezne i wymagalne zobowigzania dluzne zostaly sptacone;

) wszelkie rekompensaty, ktére nalezy wyplaci¢ w terminie okreslonym w art. 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2023/450 (°), zostaly wyplacone.

5. CCP placg odsetki roczne od naleznych kwot, jezeli pelny zwrot trwa dtuzej niz 120 dni roboczych od daty zastoso-
wania pierwotnego Srodka naprawczego, ktory wymagat wkladu finansowego od wykonujacych zobowigzania czlonkow
rozliczajacych. Stope procentows ustala si¢ w wysokosci stopy procentowej od zaleglych platnosci obliczonej zgodnie
z art. 99 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 (°).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2023/450 z dnia 25 listopada 2022 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2021/23 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kolejnosé, w jakiej CCP maja
wyplaca¢ rekompensatg, o ktérej mowa w art. 20 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2021/23, maksymalng liczbe lat, przez ktére ci CCP
majg przeznaczaé cz¢$¢ swoich rocznych zyskow na takie platnosci na rzecz posiadaczy instrumentéw uznajgcych roszczenie do przy-
szlych zyskéw CCP, oraz maksymalng cze$¢ tych zyskow, ktdrg przeznacza sie na te platnosci (Dz. U. L 67 z 3.3.2023.s. 5).

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 z dnia 18 lipca 2018 r. w sprawie zasad finansowych
majacych zastosowanie do budzetu ogélnego Unii, zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 12962013, (UE) nr 1301/2013, (UE)
nr 1303/2013, (UE) nr 1304/2013, (UE) nr 1309/2013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr 223/2014 i (UE) nr 2832014 oraz decyzj¢
nr 541/2014|UE, a takze uchylajace rozporzadzenie (UE, Euratom) nr 966/2012 (Dz.U. L 193 z 30.7.2018, s. 1).
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Artykut 6
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 25 listopada 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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ZALACZNIK

1. Instrukcje ogélne

CCP obliczajg procentowy poziom dodatkowej kwoty prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych CCP, o ktorej
mowa w art. 1 ust. 1, zgodnie z nastepujgcym wzorem:

P = max(10%; (min(25%; ZleAi + Z?:lBi))
gdzie:
,A” = parametry od A, do As, ktére CCP oblicza zgodnie z pkt 2-6 niniejszego zalgcznika;
,B” = parametry od B, do B, ktére CCP oblicza zgodnie z pkt 7-9 niniejszego zalacznika.

Parametry od A, do A; odzwierciedlajg strukture, wewnetrzng organizacje oraz charakter, zakres i ztozono$¢ dziatal-
nosci CCP, a parametry od B, do B; odzwierciedlaja strukture zachet dla akcjonariuszy, kierownictwa oraz cztonkéw
rozliczajagcych CCP, w tym klientéw tych czlonkéw rozliczajacych.

Ostateczny poziom procentowy (P) zaokragla si¢ do najblizszej liczby catkowitej.

2. Charakter i ztozono$¢ rozliczanych klas aktywow
Parametr A,odnosi si¢ do charakteru i ztozonosci rozliczanych klas aktyw6w. Parametr A, wynosi od 1 % do 7 %. Para-
metr A, oblicza si¢ zgodnie z nastepujacym wzorem:
At = Ingsers + Iex + Lt
gdzie:
Lissets 0dzwierciedla liczbe réznych klas aktywéw rozliczanych przez CCP. Warto$¢ I0blicza si¢ zgodnie z nastepujg-
cym wzorem:
Iassets =0.01 Xmin(syNassets);
gdzie Ng.= liczba réznych klas aktywow rozliczanych przez CCP;

Ix odzwierciedla liczbe walut rozliczanych przez CCP. Warto$¢ Irx wynosi 1 %, jezeli CCP rozlicza aktywa denomino-
wane w wiecej niz jednej walucie lub oferuje rozrachunek w wigcej niz jednej walucie, a w pozostalych przypadkach
warto$¢ ta wynosi 0 %;

L. odzwierciedla model rozrachunku instrumentéw pochodnych. Warto$¢ I..; wynosi 1 %, jezeli CCP oferuje fizyczny
rozrachunek kontraktéw pochodnych, a w pozostalych przypadkach wartos¢ ta wynosi 0 %.

3. Relacje i wspolzalezno$ci CCP z innymi infrastrukturami rynku finansowego i innymi instytucjami finanso-
wymi

Parametr A, odnosi si¢ do relacji i wspétzalezno$ci CCP z innymi infrastrukturami rynku finansowego i innymi instytu-
cjami finansowymi. Parametr A, wynosi od 0 % do 2 %. Parametr A, oblicza si¢ zgodnie z nastepujacym wzorem:

Ay = Ipmr + Ioms
gdzie:

Iy odzwierciedla liczbe wspoétzaleznosci. Warto$¢ Iy wynosi 1 %, jezeli CCP faczy ponad pie¢ wspéizaleznosci z syste-
mami obrotu, systemami platnosci i systemami rozrachunku, a w pozostalych przypadkach wartos¢ ta wynosi 0 %;

Ieums odzwierciedla koncentracje czlonkostwa CCP w zakresie rozliczefi. Warto$¢ Iey, wynosi 1 %, jezeli na pigciu naj-
wigkszych czlonkéw rozliczajagcych CCP przypada ponad 40 % Yacznych prefinansowanych zasobéw CCP, w ujeciu
zbiorczym dla wszystkich ustug i funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania, a w pozostatych przypadkach
warto$¢ ta wynosi 0 %. CCP ustala odsetek zasobow pigciu najwigkszych cztonkéw rozliczajacych na podstawie Sredniej
rocznej.
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4. Wewnetrzna organizacja CCP
Parametr A; odnosi si¢ do wydajnosci wewnetrznej organizacji CCP. Warto$¢ A; wynosi od 0 % do 5 %. Parametr A;
oblicza si¢ zgodnie z nastepujacym wzorem:
Az = Ipiskeo + Irepomng + IRiskstajj’

gdzie:

Triskeo 0dzwierciedla interakcje miedzy zarzadem a komisja ds. ryzyka ustanowiong na podstawie art. 28 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012. Warto$¢ Iykc, wynosi 2 %, jezeli w ciggu ostatnich 3 lat zarzad CCP podjal wiecej niz 3 decyzje,
w przypadku ktérych nie zastosowano si¢ do zalecenia lub stanowiska komisji ds. ryzyka, a w pozostatych przypadkach

warto$¢ ta wynosi 0 %;

Leporing 0dzwierciedla poziom niezalezno$ci w odniesieniu do walidacji modelu. Wartos¢ Lyoning Wynosi 0 %, jezeli walida-
c¢ja modelu jest strukturalnie niezalezna od opracowania modelu, a w pozostalych przypadkach warto$¢ ta wynosi 1 %;

Ipiskstagy 0dzwierciedla odsetek pracownikéw, ktérym powierzono funkcje zarzadzania ryzykiem. Warto$¢ Iy Wynosi
od 0 % do 2 % i oblicza si¢ ja zgodnie z nastepujacym wzorem:

IRiskstuff = max(o; 0.02x (l - (1/0 2) xPrisk)»

gdzie Py, = odsetek ekwiwalentow pelnego czasu pracy dla stanowisk zwiazanych z zarzadzaniem ryzykiem w stosunku
do calkowitej liczby ekwiwalentéw pelnego czasu pracy u CCP, w tym funkgji zlecanych na zasadzie outsourcingu. War-
t0S¢ Inisksragr Wynosi 2 %, jezeli Py jest rowne 0 %, i 0 %, jezeli P, jest réwne 20 %.

5. Solidnoé¢ ram CCP dotyczacych zarzadzania ryzykiem
Parametr A, odnosi si¢ do solidnosci ram CCP dotyczgcych zarzadzania ryzykiem. Warto$¢ A, wynosi od 0 % do 8 %.
Parametr A, oblicza si¢ zgodnie z nastepujacym wzorem:
Ay = Ipr + lincidens + Ipayments
gdzie:
Izr odzwierciedla adekwatno$é¢ depozytéw zabezpieczajacych CCP ocenionych na podstawie weryfikacji historycznych.
Warto$¢ Iy wynosi od 0 % do 4 % i oblicza si¢ ja zgodnie z nastgpujacym wzorem:
Igr = 0.04XPBT,
gdzie Pgr = odsetek rachunkéw rozliczeniowych CCP, obliczony jako liczba rachunkéw rozliczeniowych spelniajacych
kryterium w stosunku do facznej liczby rachunkéw rozliczeniowych CCP, w przypadku ktérych wyniki weryfikacji his-
torycznej depozytu zabezpieczajacego w ostatnich 12 miesigcach sa ponizej minimalnego wymogu EMIR, jak okreslono

w art. 24 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 153/2013 ('). Warto$¢ Igr wynosi 4 %, jezeli Pgr wynosi 100 %;

Lndanodzwierciedla niezawodno$¢ operacyjng CCP na podstawie liczby incydentéw transakcyjnych. Warto8¢ LpienWy-
nosi od 0 % do 2 % i oblicza si¢ ja zgodnie z nastgpujacym wzorem:

Lincident = 0, 02><r1’1i1’1(I;I\Idﬂ)’S/10)7

gdzie Ny, = liczba dni, w ktérych CCP nie byt w stanie przetwarza¢ nowych transakeji przez co najmniej 2 godziny,
w ciagu ostatnich 12 miesigcy. WartoS¢ iyigens Wynosi 2 %, jezeli Ny, = 10 dni;

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 153/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw obowigzujacych kon-
trahentéw centralnych (Dz.U. L 52 z 23.2.2013, s. 41).
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Laymensodzwierciedla niezawodno$¢ operacyjng CCP na podstawie liczby incydentow platniczych. Warto$¢ LaymensWy-
nosi od 0 % do 2 % i oblicza si¢ ja zgodnie z nastgpujacym wzorem:

Tpayments = Ovozxmin(l;Nd“ys/lo),

gdzie Ny,,= liczba dni, w ktérych CCP nie byt w stanie przetwarzaé lub otrzymywacé platnosci przez co najmniej 2
godziny, w ciagu ostatnich 12 miesigcy. Wart0S¢ Lgymens Wynosi 2 %, jezeli Ny, = 10 dni.

6. Dzialania naprawcze prowadzone w nast¢pstwie ustalefi dokonanych przez organ wlasciwy dla CCP

Parametr As odnosi si¢ do liczby istotnych dzialaii naprawczych prowadzonych w nastgpstwie ustalefi dokonanych
przez organ wlasciwy dla CCP. Warto$¢ As wynosi od 0 % do 2 %. Warto$¢ A oblicza si¢ zgodnie z nastepujacym wzo-
rem:

As = I

gdzie:

L., odzwierciedla dzialania bedace w toku dotyczace kwestii ostroznosciowych. Wartos¢ I, wynosi 2 %, jezeli CCP
prowadzi co najmniej jedno istotne dzialanie naprawcze w nastepstwie ustalen wlasciwego organu, w odniesieniu do
ktérego to dziatania CCP przekroczyt termin okreslony przez wlasciwy organ w planie naprawczym, a w pozostalych
przypadkach warto$¢ ta wynosi 0 %.

Na potrzeby tego wzoru dzialanie naprawcze uznaje si¢ za istotne, jezeli dany CCP lub dany wlasciwy organ nadal temu
dzialaniu naprawczemu najwyzszy priorytet na podstawie wewnetrznej macierzy istotno$ci CCP albo klasyfikacji wias-
nej wlasciwego organu.

7. Struktura wlasno$ciowa i kapitalowa oraz rentownos¢ CCP
Parametr B, odnosi si¢ do struktury wlasno$ciowej i kapitalowej CCP. Warto$¢ B, wynosi od 0 % do 4 %. Warto$¢ B,
oblicza si¢ zgodnie z nastepujacym wzorem:

By = Imajority + Isupport

gdzie:
Lngjoriry 0dzwierciedla charakter jednostki dominujgcej CCP. Wart0oS¢ Lngjorir, Wynosi 2 %, jezeli CCP ma jednostke dominu-
jacg, inng niz grupa bedaca wlasnoscig publiczng, bez ratingu lub z ratingiem ponizej klasy inwestycyjnej, a w pozosta-
tych przypadkach wartos¢ ta wynosi 0 %. Poziom ratingu wyznacza najgorszy rating podmiotu wystawiony przez upo-
wazniong agencje ratingowg;

Luppore 0dzwierciedla wsparcie ze strony jednostki dominujacej CCP. Warto$¢ Lyppon Wynosi 0 %, jezeli CCP korzysta
z uzgodnionego umownie istotnego wsparcia finansowego ze strony jednostki dominujgcej w przypadku zdarzenia nie-
wykonania zobowigzania lub zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania, w tym zatwierdzonych linii
kredytowych lub uméw ubezpieczenia, a w pozostalych przypadkach warto$¢ ta wynosi 2 %.

8. Wynagrodzenie kadry kierowniczej najwyzszego szczebla
Parametr B, odnosi si¢ do zakresu, w jakim wynagrodzenie kadry kierowniczej najwyzszego szczebla moze zostaé
umownie zmienione w przypadku zdarzenia niewykonania zobowiazania lub zdarzenia niezwigzanego z niewykona-
niem zobowigzania. Warto$¢ B, wynosi od 0 % do 2 %. Warto$¢ B, oblicza si¢ zgodnie z nastepujacym wzorem:
By = Iygamount + I%staff
gdzie:

samom0dzwierciedla odsetek catkowitego zmiennego wynagrodzenia kadry kierowniczej najwyzszego szczebla podle-
gajacego klauzulom o wycofaniu. Warto$¢ InumeumWynosi od 0 % do 1 % i oblicza si¢ ja zgodnie z nastgpujacym wzorem:

L

I%amount = Max (0» 0.01x (1 - 2Pamount)) )
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gdzie P, = 0dsetek catkowitego rocznego zmiennego wynagrodzenia kadry kierowniczej najwyzszego szczebla CCP
podlegajacego klauzulom o wycofaniu w przypadku zdarzenia niewykonania zobowiazania lub zdarzenia niezwigza-
nego z niewykonaniem zobowigzania. Warto$¢ Iamoun: Wynosi 1 %, jezeliPmoun wynosi 0 %;

Lo 0dzwierciedla odsetek kadry kierowniczej najwyzszego szczebla podlegajacej klauzulom o wycofaniu w przypadku
strat wynikajacych z niewykonania zobowigzania lub w przypadku strat niezwigzanych z niewykonaniem zobowigza-
nia. Warto$¢ L.y wynosi od 0 % do 1 % i oblicza si¢ ja zgodnie z nastepujacym wzorem:

Tgaag = max(0;0.01x (1~ Py )

gdzie Py.5 = odsetek kadry kierowniczej najwyzszego szczebla CCP — wyrazony jako % wyrazonej w ekwiwalentach
pelnego czasu pracy liczby, Srednio w ujeciu rocznym, cztonkéw kadry kierowniczej najwyzszego szczebla — podlega-
jacy klauzulom o wycofaniu dotyczacym wynagrodzenia zmiennego.

9. Uczestnictwo cztonkow rozliczajacych i klientéw w zarzadzaniu ryzykiem CCP

Parametr B; odnosi si¢ do uczestnictwa czlonkéw rozliczajacych i klientéw w zarzgdzaniu ryzykiem CCP. Warto$¢ B,
wynosi od 0 % do 2 %. Warto$¢ B; oblicza si¢ zgodnie z nastepujacym wzorem:

B3 = linvestment + Iincemives
gdzie:

Liestmen: 0dzwierciedla uczestnictwo czlonkéw rozliczajacych i klientéw w procesie podejmowania decyzji inwestycyj-
nych. Warto$¢ Lyesmen: Wynosi 0 %, jezeli cztonkowie rozliczajacy uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych
i ponoszg cze$¢ potencjalnych strat, a w pozostatych przypadkach warto$¢ ta wynosi 1 %. Do celéw ustalenia wartosci
wskaznika Lnesmen: CCP uznaja, ze czlonkowie rozliczajacy uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnej, jezeli
odbywaja si¢ z nimi konsultacje w ramach procesu zatwierdzania polityki inwestycyjnej CCP albo w ramach kazdej
osobnej decyzji inwestycyjnej;

Lincentives 0dzwierciedla zachety dla czlonkéw rozliczajacych do udzialu w procesie dotyczacym zarzadzania niewykona-
niem zobowigzania. Warto$¢ Lienives Wynosi 0 %, jezeli istniejg zachety dla cztonkéw rozliczajacych do udziatu w proce-
sie dotyczacym zarzadzania niewykonaniem zobowigzania, a w pozostalych przypadkach wartosé ta 1 %.
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