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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2023/ 1193
z dnia 14 marca 2023 r.

uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 w odniesieniu do
regulacyjnych  standardéw  technicznych  okre§lajacych  tre§¢  planu  restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontra-
hentéw centralnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE)
nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47|WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE
i(UE) 2017/1132 (!), w szczegblnosci jego art. 12 ust. 9 akapit czwarty,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Sporzadzajac plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej lik-
widacji powinny si¢ upewnié, ze uwzgledniaja wszystkie elementy, o ktérych mowa w art. 12 ust. 7 lit. a)-s) rozpo-
rzadzenia (UE) 2021/23. Standardy okreslajace tres¢ planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
by¢ wystarczajaco szczegbtowe, aby zapewni¢ ukierunkowanie planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i ich przydatno$¢ we wdrazaniu strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zapewniajgc jednoczesnie
wystarczajaca elastyczno$¢ w celu uwzglednienia krajowych ram prawnych w obszarze prawa dotyczacego niewy-
placalnosci, a takze w celu uwzglednienia charakteru i ztozonosci dziatalnodci w zakresie rozliczania prowadzonej
przez CCP.

(2)  Chociaz wszystkie elementy okreslajace tres¢ planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uregulowane
w art. 12 rozporzadzenia (UE) 2021/23 powinny zosta¢ ujete w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien zapewni¢, aby elementy te zostaly odzwierciedlone
w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odpowiedni sposéb, z uwzglednieniem specyfiki kontra-
henta centralnego (CCP), np. charakteru i zlozonosci prowadzonej przez niego dzialalnosci w zakresie rozliczania.

(3)  Streszczenie gtéwnych elementéw planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérym mowa w art. 12
ust. 7 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2021/23, powinno by¢ zwiezle i dotyczy¢ konkretnych kwestii, lecz powinno jed-
noczesnie zawieral wystarczajace wyja$nienia, aby uwzgledni¢ najwazniejsze elementy planu, ktére majg zostaé
ujawnione CCP. Streszczenie to powinno uswiadomi¢ CCP, jakie kluczowe dzialania powinien by¢ w stanie przepro-
wadzi¢ i jakie dane powinien by¢ w stanie dostarczy¢. Streszczenie powinno koncentrowac si¢ na kwestiach, w kté-
rych plan ten moze mie¢ istotny wplyw na planowanie naprawy i zarzadzania kryzysowego CCP, i doprecyzowac
wszelkie oczekiwania ze strony CCP dotyczace wspdlpracy na etapie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz §rodkéw, ktére moga wplynaé na funkcje CCP.

(4) W celu zapewnienia 0gdlnej odpowiedniosci i proporcjonalnosci planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwida-
Gji, powinien on zawiera¢ scenariusze i strategie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organ ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji powinien dysponowa¢ instrumentami w formie réznych rodzajéw mozliwych sce-
nariuszy, w tym ich kombinacji, aby stworzy¢ odpowiednie i wlasciwe scenariusze w odniesieniu do CCP oraz
wykazem kluczowych kwestii, ktore nalezy uwzgledni¢ przy ustanawianiu strategii restrukturyzacji i uporzadkowa-
nej likwidacji na potrzeby scenariuszy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(5)  Aby uwzgledni¢ specyfike majacych zastosowanie krajowych ram prawnych w obszarze prawa dotyczacego niewy-
placalnosci, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny dysponowaé elastycznoscig umozli-
wiajaca staranne rozwazenie niektorych aspektéw planowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, takich
jak mechanizm okre$lony w art. 60 rozporzadzenia (UE) 2021/23 oraz wszelkich réznic migdzy kolejnoscig wierzy-
cieli zgodng z krajowymi postepowaniami upadto$ciowymi a kolejno$cig pokrywania strat ustanowiong na podsta-
wie tego rozporzadzenia. Taka ogdlng elastycznos¢ potwierdzono w niniejszym rozporzadzeniu, w ktorym przed-
stawiono elementy wymagajace odzwierciedlenia w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bez
uszczerbku dla przepiséw dotyczacych elastycznosci wymaganej na podstawie rozporzadzenia (UE) 2021/23. Ele-
menty wyszczegdlnione w niniejszym rozporzadzeniu nie stoja rowniez na przeszkodzie ustaleniu przez organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji innych aspektéw wymagajacych odzwierciedlenia w planie restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

() DzU.L222z22.1.2021,s. 1.
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(6) W celu ulatwienia i zapewnienia skutecznego wdrozenia planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji istotne
jest, aby w przypadku, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji inaczej oceni niektére aspekty
CCP niz CCP dokonat tego we wlasnej ocenie w ramach planu naprawy, réznice takie uwzglednia si¢ w $wietle ich
wplywu na szybkie wdrozenie planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W zwigzku z tym w przypadku
zidentyfikowania jakichkolwiek réznic organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien uwzglednié
je w planie restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji i dokonac ich oceny, aby zrozumied, jaki majg wplyw na
wdrozenie tego planu, o ile majg taki wplyw.

(7) W celu zapewnienia, aby plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly zostaé w razie potrzeby w odpo-
wiednim czasie skutecznie wdrozone, istotne jest, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prze-
prowadzily ,test kontrolny” zastosowania zamierzonego planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w stop-
niu, w jakim jest to mozliwe, szczegétowo kontrolujac procesy i procedury. Kontrola taka powinna obejmowa¢
przestanie e-maili i informacji w celu zapewnienia, aby wszelkie zaplanowane wcze$niej dziatania zwigzane ze spo-
sobem i terminem poczynienia niektérych krokéw oraz zgromadzenia niektérych informacji byty mozliwe do zrea-
lizowania w warunkach skrajnych, oraz aby usungé wszystkie stwierdzone przeszkody i zapewnié w ten sposéb
w mozliwie najwigkszym stopniu prawdopodobiefistwo przestrzegania szacunkowych ram czasowych.

(8) W celu zapewnienia, aby kluczowi pracownicy pozostali w CCP podczas etapu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien stara¢ si¢ dokonaé oceny i przewidzie¢
struktury zachet, ktére ma zastosowad, w miare mozliwosci nie tylko zwigzane z przysztymi zyskami CCP, lecz réw-
niez bezposrednie wynagrodzenia, i powinien rozwazy¢ w jaki sposob zapewni¢ wystarczajaca liczbe personelu,
uwzgledniajac w stosownych przypadkach zatrudnienie krétkoterminowe, wymiany, tymczasowe przydzialy lub
uzgodnienia z pracownikami w ramach doradztwa, tak aby CCP posiadal kompetencje, ktérych potrzebuje.

(9)  Aby zapewni¢ szybka i skuteczna wspélprace z organami, na ktérych obszary kompetencji upadlosé¢ CCP mialaby
wplyw i ktére maja swoje przedstawicielstwo w kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zdefinio-
wanym w art. 4 rozporzadzenia (UE) 2021/23, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien
przygotowaé uzgodnienia dotyczace powiadamiania kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i przekazywania wszelkich istotnych informacji oraz regularnie kontrolowac takie uzgodnienia.

(10) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedtozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) po konsultacji z Europejska Radg ds.
Ryzyka Systemowego.

(11) ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztéw i korzysci
oraz zwrdcil si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych ustanowionej na pod-
stawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (3,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Ocena okre$lenia iloSciowego

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenia, w jaki sposob poszczegélne aspekty planu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji sg lub moga zosta¢ okreslone iloSciowo przy sporzadzaniu tego planu, i doprecyzowuje,
w jaki spos6b i w jakim stopniu okreslono ilosciowo niektére aspekty planu restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.
Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dojdzie do wniosku, ze w odniesieniu do konkretnego aspektu
planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocena ilociowa jest nieodpowiednia albo niemozliwa, nalezy to stwier-
dzi¢ w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Artykut 2
Streszczenie gléwnych elementéw planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Przygotowujac streszczenie gléwnych elementéw planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 12
ust. 7 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2021/23, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby w planie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ujeto co najmniej nastepujgce elementy:

a) gléwne elementy ustanowionych strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i gtéwne scenariusze bazowe
wchodzgce w zakres planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z rozréznieniem na zdarzenia niewykonania
zobowigzania, zdarzenia niezwigzane z niewykonaniem zobowiazania i kombinacje obu tych opcji;

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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b) krétkie streszczenie gtéwnych elementéw planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zwiazanych z kazda z liter
art. 12 ust. 7 lit. b)—s) rozporzadzenia (UE) 2021/23 skupiajace si¢ na aspektach istotnych w odniesieniu do CCP:

(i) glownych dzialaniach, ktére CCP powinien by¢ w stanie zrealizowad;
(i) danych, ktére CCP powinien by¢ w stanie dostarczy¢;

(iti) wszelkich aspektach planu, ktére mogg mie¢ istotny wplyw na naprawe CCP i planowanie zarzadzania kryzyso-
wego.

Artykut 3

Streszczenie istotnych zmian

Przygotowujac streszczenie istotnych zmian planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 12 ust. 7
lit. b) rozporzadzenia (UE) 2021/23, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby w planie restruk-
turyzagji i uporzadkowanej likwidacji ujeto istotne zmiany dotyczace co najmniej nastgpujgcych elementéw:

a) rynkéw, na ktérych CCP prowadzi dzialalnos¢, linii biznesowych uznawanych za gtéwne linie biznesowe oraz ustug
rozliczeniowych oferowanych przez CCP;

b) uzgodniefi interoperacyjnych CCP lub wspétzaleznosci CCP, w tym ustugodawcéw CCP;
¢) kapitatu i struktury kapitalowej CCP, w tym kwot prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych;

d) wymogdéw ostrozno$ciowych CCP, w tym zmian w metodyce obliczania funduszu na wypadek niewykonania zobowig-
zania, ramach depozytu zabezpieczajgcego i zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci, polityce w zakresie inwestycji,
polityce w zakresie zabezpieczenia i rozrachunkach;

e) wymogdw CCP innych niz ostrozno$ciowe, w tym aspektéw organizacyjnych takich jak struktura organizacyjna, ciag-
to§¢ dziatania i outsourcing, oraz istotnych zmian w zasadach prowadzenia dzialalnosci, w tym skladzie cztonkostwa
CCP i zmian dotyczacych wydzielania i przenoszenia;

f) struktury wlasnosciowej CCP i struktury zachet kierownictwa;

g) scenariuszy i strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Artykut 4

Funkcje krytyczne

Przygotowujac opis tego, w jaki sposéb funkcje krytyczne CCP mozna by prawnie i ekonomicznie oddzieli¢ zgodnie
z art. 12 ust. 7 lit. c) rozporzadzenia (UE) 2021/23, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby
w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ujeto co najmniej nastepujace elementy:

a) opis funkcji uznanych przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji za krytyczne;

b) jezeli istniejg istotne rdznice w poréwnaniu z wykazem funkgji krytycznych ujetym w planie naprawy, szczegblowy
opis gléwnych powodéw, dla ktérych organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenil funkcje krytyczne
inaczej, istotny wplyw tej roznej oceny i sposobu, w jaki moze to wplynaé na mozliwos¢ przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP;

c) opis gléwnych zaleznosci migdzy funkcjami krytycznymi a krytycznymi wspélzaleznosciami oraz kluczowych wew-
netrznych i zewnetrznych uzgodnieri i proceséw, w tym operacji, procedur IT, wykazu kluczowego personelu i gtow-
nych ustugodawcéw, ktorzy sa niezbedni, aby CCP mdgt kontynuowad pelnienie swoich funkgji krytycznych, lub wszel-
kich innych aspektéw, ktérych uwzglednienie moze by¢ konieczne w $wietle mozliwego przeniesienia niektorych lub
wszystkich operacji CCP na inng infrastrukture rynku finansowego lub CCP pomostowego, jezeli stanowi to czg$¢ pro-
ponowanej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

d) opis sposobu, w jaki mozna by bylo oddzieli¢ funkcje krytyczne od funkcji niekrytycznych w ujeciu gospodarczym,
operacyjnym i prawnym, z uwzglednieniem szczegbtowych informacji na temat sposobu, w jaki organ ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji ocenit istotny wplyw takiego oddzielenia na zainteresowane strony, w tym:
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(i) istotnego wplywu na pakiety kompensowania w odniesieniu do cztonkéw rozliczajacych gdy transakcje sa podzie-
lone miedzy rézne silosy CCP lub inny CCP;

(i) gdy jest to mozliwe do okrelenia, istotnego wplywu na operacje lub skutki prawne dzielenia transakcji na rézne
CCP i wplywu na cztonkéw rozliczajgcych, klientéw i klientéw posrednich;

(ili) gdy jest to mozliwe do okreSlenia, istotnego wplywu na obliczanie wymogéw dotyczacych zabezpieczenia,
a w szczegdlnosci zmiennych depozytéw zabezpieczajacych i sposobu, w jaki rozdzielenie wplyneloby na zabez-
pieczenie wymagane przez czlonkow rozliczajacych, klientow i klientéw posrednich;

(iv) gdy jest to mozliwe do okreslenia, ewaluacji ceny przeniesienia takich transakcji;

e) streszczenie sposobu, w jaki zaproponowane przez CCP podejscie do oddzielenia lub nie jego funkgji krytycznych od
jego innych funkcji moze wplyna¢ na oceng mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji CCP;

f) schemat przyporzadkowania funkgji krytycznych do zidentyfikowanych oséb prawnych i do gtéwnych linii bizneso-
wych CCP.

Artykut 5

Harmonogram wdrozenia

1. Przygotowujgc prognozowany harmonogram wdrozenia planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie
z art. 12 ust. 7 lit. d) rozporzadzenia (UE) 2021/23, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby
w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ujeto co najmniej nastepujace elementy:

a) wykaz dzialan, ktére organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zamierza podjaé, oraz, w stosownych przy-
padkach, stwierdzenie, czy dzialania te wynikaja z realizacji planu naprawy;

b) wykaz zamierzonych krokéw, wraz z przypisanym harmonogramem, ktére organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji ma poczyni¢ w celu wdrozenia kazdego istotnego aspektu planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwida-
cji, w ktérym okreslono kroki odpowiadajace takiemu wdrozeniu, w tym prognozowany harmonogram oceny kazdej
ze strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz mozliwosci jej zastosowania;

) opis przewidywanego w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sposobu uzupelnienia zasobéw finanso-
wych CCP, w tym wynikajacego z planu naprawy, oraz prognozowany harmonogram poszczegdlnych srodkéw stuzg-
cych uzupelnieniu zasob6w finansowych CCP.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby harmonogram, o ktérym mowa w ust. 1, byt:

a) odpowiedni i istotny, jak wynika z opisu sposobu, w jaki organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenia
wykonalno$¢ i wiarygodno$¢ przewidywanych krokéw i przypisanego harmonogramu w planie restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji;

b) poddawany regularnej kontroli, co najmniej w momencie ustanowienia planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji, a nastepnie po wprowadzeniu jakichkolwiek istotnych zmian;

c) skuteczny, z racji uwzglednienia proceséw i procedur, w tym stosowania wzorow.

Artykut 6

Ocena mozliwoéci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Przygotowujgc szczegblowy opis oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji, ktéry ma by¢ zawarty w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 12 ust. 7 lit. €) rozporza-
dzenia (UE) 2021/23, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby w planie restrukturyzacji i upo-
rzagdkowanej likwidacji ujeto co najmniej nastepujace elementy:

a) wnioski z oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym co naj-
mniej stwierdzenie czy uznaje si¢, ze przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP
jest mozliwe, w oparciu o ustalenia organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na podstawie art. 15 ust. 2
rozporzadzenia (UE) 2021/23;

b) opis tego, w jaki spos6b organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenit zakres, w jakim mozliwe jest
przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP bez czynienia zalozenia co do zZadnego
z uzgodnieni finansowych okreslonych w art. 15 ust. 1 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE) 2021/23;
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¢) opis uzasadnienia organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dotyczacego uznania za mozliwe zastosowa-
nie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w taki sposéb, aby spelnialy cele restrukturyzacji i upo-
rzagdkowanej likwidacj;

d) opis oceny organu ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji dotyczacej informacji otrzymanych od CCP na pod-
stawie art. 15 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2021/23, ze szczegdlowym okresleniem, czy organ ds. restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji zgadza si¢ z oceng CCP w kwestii braku przeszkéd;

e) opis zawierajacy szczegdtowe informacje co do tego kiedy i w jaki sposéb organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji dokonat ostatniej oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwida-
cji;

f) opis dostepnosci przewidywanych aktywéw i praw CCP oraz tego, czy w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidaciji istniataby mozliwo$¢ korzystania z takich aktywoéw lub czy takie korzystanie z tych aktywdéw lub ich przenie-
sienie mogtoby by¢ utrudnione ze wzgledu na udzialy koficowe bezposrednich i posrednich udzialowcow w tych akty-
wach lub ograniczenia prawne, takie jak mechanizm prawny stuzacy zapewnieniu zabezpieczenia, lub czy udzialy te
i ograniczenia moglyby uniemozliwi¢ korzystanie z tych aktywéw lub ich przeniesienie, w tym opis, czy zabezpieczenie
ma postaé przedmiotu zabezpieczenia, zastawu czy przeniesienia tytuly;

g) opis kazdej z kwestii, ktorg organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma uwzgledni¢ w ocenie mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP, okreslonych w sekgji C zalacznika do
rozporzadzenia (UE) 2021/23.

Artykut 7

Przeszkody w mozliwos$ci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Przygotowujac opis wszelkich $rodkéw wymaganych zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) 2021/23 w celu ograniczenia
lub usunigcia przeszkdd w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktory
ma by¢ zawarty w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 12 ust. 7 lit. f) rozporzadzenia
(UE) 2021/23, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby w planie restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidagji ujeto co najmniej nastepujace elementy:

a) jezeli stwierdzono istotne przeszkody, opisowe streszczenie Srodkéw wymaganych na podstawie art. 16 rozporzadzenia
(UE) 2021/23, aby okresli¢ wszelkie niezbedne zmiany w ramach struktury, operacji lub zarzadzania ryzykiem i w zaso-
bach finansowych CCP, lub wszelkich srodkéw stuzacych poprawie mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP oraz harmonogram wprowadzenia wymaganych zmian;

b) opis wszelkich przeszkdd ograniczonych lub usunigtych zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) 2021/23 w okresie
dwoch lat poprzedzajacych biezacy przeglad przeszkéd przeprowadzony zgodnie z art. 15 rozporzadzenia.

Artykut 8
Ustalenie warto$ci i zbywalno$ci funkcji krytycznych i aktywéw

Przygotowujgc opis procedur ustalenia wartosci i zbywalnosci funkcji krytycznych i aktywéw, ktéry ma by¢ zawarty w pla-
nie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 12 ust. 7 lit. g) rozporzadzenia (UE) 2021/23, organ ds. res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ujeto co
najmniej nastgpujace elementy:

a) opis metody ustalenia wartosci i zbywalnosci funkeji krytycznych i aktywdw, takich jak gtéwne linie biznesowe, opera-
cje i aktywa CCP, ze szczegolnym uwzglednieniem aspektow, ktore moglyby mie¢ wplyw na ustalenie wartosci, takie jak
zmienno$¢ na rynku, niedostepnos¢ lub niepewnos$é cen rynkowych, ograniczenia czasowe i kwestie prawne;

b) jezeli metoda opisana w lit. a) istotnie odbiega od metody wyceny stosowanej w planie naprawy, opis gléwnych powo-
déw, dla ktdrych organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji inaczej ocenit metode wyceny i istotny wplyw
takiej réznicy, jezeli taki istnieje.
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Artykut 9
Wymogi informacyjne

Przygotowujac opis wymogdéw informacyjnych okreslonych w art. 12 ust. 7 lit. h) rozporzadzenia (UE) 2021/23, organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ujeto co
najmniej nastgpujace elementy:

a) opis uzgodniefi miedzy organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji a CCP zapewniajgcych dostgp do
informacji i ich wymiang oraz sposobu, w jaki CCP bedzie utrzymywac systemy informagji i kontrole, dzigki ktérym
mozna szybko uzyskaé i udostepni¢ organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosowne dane i informa-
cje; takie uzgodnienia obejmujace procedury stuzgce datowaniu informacji i zapewnianiu standardowych aktualizacji
w przypadku wprowadzania istotnych zmian;

b) wykaz informacji wymaganych zgodnie z art. 13 rozporzadzenia (UE) 2021/23 oraz opis tego, w jaki spos6b CCP
zamierza zapewnid, aby informacje takie byly aktualizowane i w kazdym momencie dostepne dla organu ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Artykut 10
Mozliwosci finansowania dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Przygotowujac wyjasnienie dotyczace finansowania dzialafi w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgod-
nie z art. 12 ust. 7 lit. i) rozporzadzenia (UE) 2021/23, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia,
aby w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ujeto co najmniej nastgpujgce elementy:

a) opis zasobéw finansowych, ktére przewidziano w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jako potrzebne,
z wyraznym oddzieleniem potrzeb dotyczgcych finansowania wyplacalnosci i ptynnosci, w tym ogélne opisy dotyczace
mozliwych zasobéw finansowych, ktére prawdopodobnie beda wymagane w zwigzku z realizacjg strategii restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym kazdego odpowiedniego scenariusza restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dagji;

b) jezeli przed objeciem CCP restrukturyzacja i uporzadkowanga likwidacja nie wyegzekwowano wszystkich zobowigzan
umownych i innych uzgodnien, wstepna ocena probleméw, jakie mogg wystapi¢ przy realizacji tych zobowigzan
i uzgodnien w zwigzku z zasobami przeznaczonymi na finansowanie dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowa-
nej likwidagji, oraz okreslenie, czy zidentyfikowane problemy moga wplynac negatywnie na mozliwos¢ terminowego
osiagniecia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

c) opis potencjalnych zrédel finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym gléwne warunki finanso-
wania, istotne warunki wstepne ich wykorzystania, termin ich dostgpnosci i wszelkie wymogi dotyczace zabezpieczenia
w zakresie, w jakim sg dostepne ex ante;

d) opis i analiza tego w jaki sposob i kiedy CCP moze zwrdci¢ si¢ o skorzystanie z instrumentéw banku centralnego,
zachowujac zgodno$¢ z wymogiem, zgodnie z ktérym w planach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie
nalezy zaklada¢ dostepu do instrumentéw banku centralnego na niestandardowych warunkach;

e) opis i identyfikacja aktywoéw, ktore mozna wykorzystad, i kwestii, czy oczekuje si¢, Ze beda si¢ one kwalifikowa¢ jako
zabezpieczenie, oraz sposobu, w jaki takie oczekiwania wykorzystania aktywow moga stworzy¢ obcigzenie, szczegdlnie
w kontekscie warto$ci i wykorzystania takich aktywow.

Artykut 11

Strategie i scenariusze restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Przygotowujgc szczegblowy opis strategii i scenariuszy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 12
ust. 7 lit. j) rozporzadzenia (UE) 2021/23, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby w planie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ujeto co najmniej nastepujace elementy:

a) co najmniej dziewig¢ opracowanych scenariuszy planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji opierajacych si¢ na
matrycy dotyczacej tworzenia scenariuszy planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslonej w zatgczniku
lub wykaz scenariuszy planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obejmujacy wszystkie ,rodzaje scenariuszy”
okreslone w zalgczniku odpowiednio wzgledem CCP, ktére moga mie¢ inng budowe;

b) opis scenariuszy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wybranych na podstawie oceny organu ds. restrukturyza-
¢ji i uporzadkowanej likwidacji uwzgledniajacej szczegdlne wlasciwosci i stopien ztozonosci CCP, oraz wszelkich dodat-
kowych scenariuszy opracowanych w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
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w przypadku kazdego rodzaju scenariusza organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ujmuje instrumenty
oceny iloSciowej, gdy jest to mozliwe w zaleznosci od dostepu do danych, ktdre to instrumenty nalezy wykorzystywac
do ustalenia skutkéw ilosciowych w odniesieniu do scenariuszy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; jezeli
dane nie s3 dostepne i nie mozna ich wygenerowa¢ bez nadmiernych naktadéw, organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji dokonuje oceny jakoSciowej instrumentéw w zakresie, w jakim jest to mozliwe, umieszczajac w niej
szczegblowe informacje dotyczgce stopnia, w jakim przeprowadzono oceng ilosciowa wzgledem okre$lonego scenariu-
sza, i odzwierciedla taka oceng jako$ciowa w planie;

opis wybranych strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odnoszacych si¢ do scenariuszy restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, z wyszczegdlnieniem nastgpujacych kwestii:

(i) szczegdlowy opis gléwnej wybranej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a jezeli wybrano kilka
strategii opis, czym rdzni si¢ ich zastosowanie, czy przy ich wdrazaniu mialyby zastosowanie inne harmonogramy
i kluczowa analiza strategiczna lezaca u podstaw poszczegdlnych wyboréw tych strategii restrukturyzacji i upo-
rzagdkowanej likwidacj;

(ii) szczegdtowy opis tego, jak organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przetestowat przewidziane stra-
tegie planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym w jaki sposéb uwzglednit odporno$¢ przewidzia-
nych strategii na podstawie wybranego scenariusza oraz czy moga pojawic si¢ problemy lub przeszkody, a jezeli
tak, w jaki sposéb ograniczono je, dokonujac przegladu wybranej strategii i wybranego scenariusza;

(ili) szczegdtowy opis warunkéw, ktére organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma ocenié, decydujac
czy podejmowac interwencje na podstawie strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wraz z przewi-
dzianymi instrumentami restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji;

(iv) szczegdlowy opis sposobu, w jaki w strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwzgledniono wplyw na
bezposrednich i posrednich udzialowcéw w CCP a takze wzajemnych zaleznosci, takich jak inne powigzane infras-
truktury rynkéw finansowych i systemy obrotu;

(v) szczegblowy opis skutkéw poszczegdlnych dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ujetych
w strategiach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, takich jak instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowa-
nej likwidacji, ktore podzielityby pakiety kompensowania wraz z opisami, w jaki sposéb mogloby to wplynaé na
inne aspekty funkcjonowania CCP, takie jak wymogi dotyczace plynnosci i zabezpieczenia, a takze inne rodzaje
instrumentdéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym instrument zbycia dziatalnosci lub instrument

umorzenia lub konwersji;

(vi) szczegblowy opis sposobu, w jaki w strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwzgledniono i zapew-
niono cigglo$¢ uzgodnien prawnych i technicznych CCP, oraz w jaki sposéb plan wspiera przeniesienie jego funk-
¢ji, w tym przewidujac uprzednie porozumienie z innymi infrastrukturami rynkéw finansowych lub odpowiednimi
ustugodawcami.

Artykut 12

Krytyczne wspolzaleznosci

Przygotowujac opis krytycznych wspélzaleznosci, o ktérych mowa w art. 12 ust. 7 lit. k) rozporzadzenia (UE) 2021/23,
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
ujeto co najmniej nastepujace elementy:

a)

b)

opis wszystkich krytycznych wspdltzaleznosci, ktére zidentyfikowano w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dadji;

jezeli w zidentyfikowanych wspétzaleznosciach, o ktérych mowa w lit. a), wystepuja jakiekolwiek istotne réznice
w poréwnaniu z wykazem krytycznych wspoétzaleznosci ujetym w planie naprawy, szczegdlowy opis gtéwnych powo-
déw, dla ktérych organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenit krytyczne wspélzaleznosci inaczej oraz
jakikolwiek istotny wplyw tych réznych ocen krytycznych wspélzaleznosci na zastosowanie planu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz opis sposobu, w jaki moze to wplynaé na mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP;

opis poszczegblnych rodzajéw podmiotéw, w przypadku ktérych wystepuja wspétzaleznosci z CCP, w tym wykaz
zawierajgcy wszystkie istotne zainteresowane strony z uwzglednieniem bezposrednich i posrednich udziatowcéw CCP,
w miarg mozliwosci okreSlenia réwniez wiascicieli, dostawcéw ustug finansowych, takich jak dostawcy plynnosci,
banki rozrachunkowe lub agenci rozrachunkowi, platformy, agenci inwestycyjni, banki, powiernicy i inni uslugodawcy,
w tym dostawcy ustug IT i dostawcy danych, oraz powigzane infrastruktury rynkéw finansowych, oraz opis ich znacze-
nia w procedurze restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

opis oceny podmiotéw, o ktérych mowa w lit. ¢), wraz z ich wspotzaleznoscig wzgledem CCP, obejmujgcy ich znaczenie
dla CCP, a w szczegdlnosci powdd, dla ktérego uznano by je lub nie uznano by ich za krytyczne, oraz informacja, czy od
podmiotéw tych zalezy zdolno$¢ CCP do dalszego petnienia swoich funkgji krytycznych;
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e) opis uzgodnien dotyczacych outsourcingu na rzecz krytycznych ustugodawcdw, ktorych ustugi pokrywaja si¢ z czescia
glownej dzialalnosci CCP, w tym jezeli inny podmiot podejmuje si¢ ustalania cen i zapewnia systemy rozliczeniowe,
obliczanie depozytéw zabezpieczajacych lub inne podstawowe czgsci dzialalnosci CCP;

f) opis tego, jak oceniono podmioty, co do ktérych stwierdzono istnienie krytycznej wspélzaleznosci z CCP na podstawie
lit. a), oraz w jaki sposdb ograniczono wszelkie zidentyfikowane zagrozenia i zaradzono im, w tym mozliwo$¢ wyeg-
zekwowania na drodze prawnej i ograniczenia regulacyjne uzgodnien, takich jak dotyczace potracania i kompensowania
sald, aby zapewnic cigglo$¢ operacyjng podczas restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

g) opis tego, w jaki sposéb w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ograniczono wszelkie istotne problemy
wynikajace z potencjalnego niewywiazywania si¢ dostawcy ustugi krytycznej powierzonej mu na zasadzie outsourcingu
ze swoich zobowigzan wynikajacych z umowy outsourcingu;

h) opis tego, w jaki sposdb plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odzwierciedla potencjalny wplyw zastosowa-
nia instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na dowolny interoperacyjny CCP, obejmujacych prze-
niesienie wezwan do wniesienia Srodkéw pienieznych na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub
redukcje wartosci zyskow ze zmiennego depozytu zabezpieczajacego przy pomocy uzgodnienia interoperacyjnego;

i) opis mozliwego wplywu na inne infrastruktury rynku finansowego powigzane z CCP, w tym poprzez oceng znaczenia
udzialu CCP w tych podmiotach z uwzglednieniem tego, czy restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja CCP moze
spowodowac efekt domina wsrdd infrastruktur rynku finansowego poprzez uruchomienie procedury na wypadek nie-
wykonania zobowigzania w infrastrukturach rynku finansowego lub sprawienie, ze inne firmy nie bedg mialy dostepu
do infrastruktur rynku finansowego.

Artykut 13
Krytyczne wspoélzalezno$ci wewnatrzgrupowe

Przygotowujac opis krytycznych wspélzaleznosci wewnatrzgrupowych zgodnie z art. 12 ust. 7 lit. 1) rozporzadzenia
(UE) 2021/23, organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji zapewnia, aby w planie restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji ujeto co najmniej nastepujace elementy:

a) opis grupy, do ktérej nalezy CCP, oraz wykaz podmiotéw nalezacych do tej grupy, z ktérymi CCP ma powiazania,
ocena, ktére podmioty nalezace do grupy nalezy uzna¢ za wykazujgce krytyczne wspélzaleznosci wewnatrzgrupowe,
oraz opis zidentyfikowanych w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zaleznosci wewngtrzgrupowych;

b) jezeli w takich zidentyfikowanych wspélzaleznosciach wystepuja jakiekolwiek istotne zidentyfikowane réznice
w poréwnaniu z wykazem krytycznych wspélzaleznosci wewngtrzgrupowych ujetym w planie naprawy, w przypadkach
gdzie wystepuja te roznice, szczegdlowy opis gtéwnych powodéw, dla ktorych organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji ocenit krytyczne wspélzaleznosci wewnatrzgrupowe inaczej oraz jakiekolwiek ewentualne istotne
skutki wynikajace z tej réznej oceny, oraz opis sposobu, w jaki moze to wplyna¢ na mozliwo$¢ przeprowadzenia sku-
tecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP;

¢) opis wplywu dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na inne linie biznesowe podmiotéw wew-
natrzgrupowych i podmiotéw prawnych o krytycznym znaczeniu, w tym jezeli $rodki w ramach restrukturyzacji i upo-
rzagdkowanej likwidacji wplynelyby na zdolnos¢ innych podmiotéw do dalszego prowadzenia dziatalnosci;

d) opis sposobu, w jaki istotne podmioty wewnagtrzgrupowe bylyby w stanie zapewni¢ wsparcie finansowe zgodnie
z wezedniejszymi uzgodnieniami albo na zasadzie dobrowolnosci;

e) opis mozliwosci wyegzekwowania na drodze prawnej lub ograniczen regulacyjnych, ktére moga mie¢ wplyw na wspot-
zalezno$ci wewnatrzgrupowe;

f) opis $rodkéw ograniczajacych zwiazanych z tymi krytycznymi wspoétzaleznosciami wewnatrzgrupowymi, ktére to
srodki zapewnig ciaglo$¢ operacyjng podczas restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jako niezbednych do utrzy-
mania cigglosci funkgji krytycznych CCP.

Artykut 14
Zapewnienie niekt6rych funkcji CCP

Przygotowujac opis sposobu zapewniania niektérych funkcji CCP zgodnie z art. 12 ust. 7 lit. m) rozporzadzenia
(UE) 2021/23, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby plany restrukturyzacji i uporzadkowa-
nej likwidacji zawieraly co najmniej opisy nastepujacych elementéw:

a) kazdej z podstawowych operacji i kazdego z podstawowych systeméw, oraz opis sposobu oceny i utrzymania takich
podstawowych operacji i systeméw dzigki zapewnianiu zidentyfikowanych wariantéw cigglego dostepu do infrastruk-
tur, proces6w i uzgodniei operacyjnych w celu utrzymania cigglego funkcjonowania proceséw operacyjnych CCP
wymienionych w art. 12 ust. 7 lit. m) rozporzadzenia (UE) 2021/23 wraz z gléwnymi wnioskami z oceny;
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b) wariantéw stuzacych utrzymaniu odpornosci finansowej;

¢) wariantéw zidentyfikowanych w celu zapewnienia utrzymania porozumient umownych, w tym klauzuli umownych
dotyczacych odpornosci, klauzuli, na ktére nie ma wplywu restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja oraz ograni-
czen praw do rozwigzania umowy w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

d) wariantéw zidentyfikowanych w celu zapewnienia mozliwosci utrzymania uméw wewnetrznych podczas etapu res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym struktur cen wolnorynkowych i stalego dostepu do aktywéw opera-
cyjnych;

e) poszczegblnych uméw zawartych juz w ramach planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w celu zapewnienia
podczas restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji cigglosci funkcjonowania proceséw operacyjnych wymienionych
w art. 12 ust. 7 lit. m) rozporzadzenia (UE) 2021/23;

f) w jaki sposdb plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji umozliwi, z wykorzystaniem zidentyfikowanych
wariantéw, aby CCP w dalszym ciggu $wiadczyl nieprzerwane krytyczne ushugi rozliczeniowe, w tym wykorzystujac
rozwigzania tymczasowe, takie jak korzystanie przez nabywce lub instytucje pomostows z aktualnego personelu i istnie-
jacej infrastruktury lub, gdy nie ma mozliwo$ci opracowania wczesniej takich rozwigzan, wykaz wariantéw, ktére
mozna zastosowaé w restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykaz informacji, ktére sg niezbedne do spo-
rzadzenia takich uzgodnien lub porozumien z krétkim wyprzedzeniem.

Artykut 15

Sposdb uzyskania informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny

Przygotowujac opis sposobu uzyskania informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny zgodnie z art. 12 ust. 7 lit. n)
rozporzadzenia (UE) 2021/23, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby plany restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zawieraly co najmniej opisy nastepujacych elementéw:

a) przewidywanego sposobu, w jaki organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i niezalezny rzeczoznawca
uzyskaja informacje niezbedne do przeprowadzenia wyceny, o ktérej mowa w art. 24 rozporzadzenia (UE) 2021/23;

b) informacji i procedur stuzacych zapewnianiu dostepnosci w stosownym terminie i we wlasciwy sposéb informacji
wymaganych do celow wyceny, w szczeg6lnosci zgodnie z tytulem V rozdziat Il rozporzadzenia (UE) 2021/23, oraz do
celow zbywalnosci, w szczegdlnosci zgodnie z wymogami dotyczacymi oferty sprzedazy w odniesieniu do instrumentu
zbycia dzialalnosci i instrumentu CCP pomostowego;

¢) sposobu gromadzenia, przechowywania, porzagdkowania, organizowania i aktualizowania istotnych danych rynkowych
przez CCP oraz sposobu przygotowywania i walidagji takich danych rynkowych istotnych w odniesieniu do planu res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w terminie mozliwie najblizszym daty wyceny;

d) sposobu przygotowywania przez CCP sprawozdan finansowych i sprawozdawczosci w celach regulacyjnych i ich regu-
larnej aktualizacji oraz sposobu przygotowywania, uszczegétawiania i walidacji takich informacji finansowych w termi-
nie mozliwie najblizszym daty wyceny oraz wykazania, ze ukoficzono wyceng aktywow i zobowigzan;

e) sposobu, w jaki przewiduje si¢, jaki poziom szczegbétowosci informacji ma by¢ wystarczajgcy, aby organ ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji i niezalezny rzeczoznawca podjeli dzialanie w ramach planu restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji, podajac wymogi dotyczace poziomu szczegélowosci niezbednego do wyceny, uwzgledniajac
to, ktdre informacje musza zawieraé szczegdly dotyczace poszczegdlnych pozycji lub poszczegdlnych portfeli, transak-
¢ji i zabezpieczenia oraz kapitalu wlasnego CCP;

f) zasad, gléwnych metodyk, zalozen i ocen stosowanych przez CCP w celu przygotowania sprawozdan finansowych
i sprawozdawczosci w celach regulacyjnych;

g) sposobu organizowania, znakowania i porzadkowania informacji i sposobu, w jaki organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji i niezalezny rzeczoznawca moga je wykorzystac i przeanalizowaé w skuteczny i bezpieczny sposéb
w celu zapewnienia, aby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji miat informacje wymagane do podjecia
dziatan w ramach planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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Artykut 16

Ocena wplywu planu na pracownikéw

Przygotowujac ocene wplywu planu na pracownikéw zgodnie z art. 12 ust. 7 lit. o) rozporzadzenia (UE) 2021/23, organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odz-
wierciedlono co najmniej nastgpujace elementy:

a) opis poszczegdlnych rodzajéow pracownikéw i kategoryzacji sposobu, w jaki pracownicy réznych rodzajéw majg by¢
informowani i jak nalezy nimi zarzadzal w sytuacji restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz szacunkowy
wplyw planu na poszczegélne rodzaje pracownikéw CCP;

b) opis tego, w jaki sposob ograniczy¢ utrate pracownikow o krytycznym znaczeniu przez restrukturyzacjg i uporzadko-
wang likwidacja, i jak stworzy¢ skuteczne zachety w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, aby zacho-
waé pracownikéw o krytycznym znaczeniu okreslonych na podstawie ich wartosci i znaczenia podczas etapu restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji; kwestie, ktére nalezy mie¢ na uwadze, obejmujg: (i) wszelkie procedury
regulacyjne, ktérych nalezy przestrzegaé podczas restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; (i) oceny dotyczace
przewidywanej skutecznosci struktur zachet; (iii) mozliwo$¢ wprowadzenia zmian w umowach o prace, warunkach
i organizacji podczas etapu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz (iv) oszacowanie wszelkich powigzanych
kosztéw utrzymania pracownikéw o krytycznym znaczeniu lub rekrutacji, w tym ocena wszelkich powigzanych kosz-
tow z uwzglednieniem wlasciwych przepisow krajowych dotyczacych rekompensaty i zwrotéw podczas restrukturyza-
qji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) opis planu komunikacji z pracownikami, w tym opis przewidywanych procedur stuzacych konsultacji z pracownikami
podczas procesu restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidagji, z uwzglednieniem wszelkich krajowych zasad i systeméw
dialogu z partnerami spolecznymi, kierownictwem, wlascicielami i zwigzkami pracowniczymi.

Artykut 17
Plan komunikacji

Przygotowujac opis planu komunikacji zgodnie z art. 12 ust. 7 lit. p) rozporzadzenia (UE) 2021/23, organ ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zawieraly co najmniej
opisy nastepujacych elementéw:

a) planu komunikacji, w ktérym okreslono nastepujace kwestie:
(i) kto informuje media i og6t spoteczenistwa;
(ii) kiedy nalezy informowad media i og6t spoleczefistwa;

(ili) co nalezy przekazaé, aby zapewni¢ komunikacj¢ wylacznie informacji publicznych dotyczacych planu restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2021/23;

b) uzgodnieri i procedur operacyjnych planu komunikacji, kryteriéw stosowania strategii komunikacji, odpowiedniosci
planu komunikacji i sposobu, w jaki plan osiagga swoj cel polegajacy na zapewnieniu, aby plan CCP w zakresie komuni-
kacji i ujawniania informacji zdolat spetnic¢ cel zachowania przejrzystosci;

c) szczeg6tow, ktérymi roznig si¢ prawnie wymagane formalne powiadomienia od komunikacji podejmowanej na zasa-
dzie dobrowolnosci, wraz z opisem, w jaki sposéb w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwzgledniono
rézne wymogi regulacyjne dotyczace ujawniania informacji, szczegdlnie jezeli informacje takie moglyby mie¢ wplyw na
ustugi krytyczne na rynku finansowym oraz jezeli CCP jest sp6tka gieldowg lub nalezy do sp6tki gieldowej;

d) sposobu, w jaki w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oceniono mozliwe istotne negatywne reakcje
rynku na restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje CCP, oraz w jaki przewidziano w planie ograniczenie takich
potencjalnych negatywnych reakcji rynku przy ujawnianiu informacji.

Artykut 18
Podstawowe operacje i systemy
Przygotowujac opis podstawowych operacji i systeméw zgodnie z art. 12 ust. 7 lit. q) rozporzadzenia (UE) 2021/23, organ

ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zawie-
raly co najmniej opisy nastgpujacych elementéw:

a) podstawowych operacji i systemdw zidentyfikowanych w ramach planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacj;
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b) jezeli zidentyfikowane operacje i systemy roznig si¢ istotnie od podstawowych operacji i systeméw zidentyfikowanych
w planie naprawy, opis gtéwnych powodéw, dla ktérych organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenit
podstawowe operacje i systemy inaczej, wszelki istotny wplyw wynikajacy z tej r6znej oceny i sposéb, w jaki moze to
wplynaé na mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP;

¢) sposobu identyfikowania takich podstawowych operacji i systemow, stosowanych kryteriéw i progéw stuzacych rozré-
znieniu ich od innych operacji i systeméw CCP, kt6rych nie uznaje si¢ na podstawowe operacje i systemy.

Artykut 19

Powiadamianie kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Przygotowujac opis uzgodnien dotyczacych powiadamiania kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zgodnie z art. 12 ust. 7 lit. r) rozporzadzenia (UE) 2021/23, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapew-
nia, aby plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zawieraly co najmniej opisy nastepujacych elementéw:

a) procedur i proceséw, zgodnie z ktérymi nalezy postgpowal przy powiadamianiu kolegium ds. restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji oraz, w szczeg6lnodci, informacji dotyczacych wykazu wyplat, wzoréw i harmonograméw
wskazujgcych jak i kiedy poinformowa¢ kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) procedur stuzacych aktualizacji wykazéw wyplat;

¢) uzgodnien dotyczacych testowania procesu powiadamiania kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
w tym informacji na temat zakresu dzialan i procedur testowych i odstepéw czasu miedzy nimi, aby zniwelowac wszel-
kie niedociagnigcia, takie jak bledy, nieporozumienia lub opdZnienia.

Artykut 20
Srodki stuzgce utatwieniu mozliwosci przenoszenia pozycji i powigzanych aktywéw

Przygotowujac opis Srodkéw stuzacych ulatwieniu mozliwosci przenoszenia pozycji i powiazanych aktywéw zgodnie
z art. 12 ust. 7 lit. s) rozporzadzenia (UE) 2021/23, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby
plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zawieraly co najmniej opisy nastepujacych elementow:

a) oceny tego, czy istnieje mozliwo$¢ przenoszenia pozycji i powiazanych aktywéw na inny CCP, w tym oceny wykonal-
nosci tego przenoszenia i prawdopodobnych skutkow oraz oceny sytuacji, w ktérej przenoszenie lub transfer ostatecz-
nie nie sg mozliwe;

b) sposobu, w jaki CCP przechowuije istotne dane dotyczace pozycji na zbiorczych i wyodrgbnionych rachunkach zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (), oraz sposobu, w jaki CCP jest w stanie
przedstawié szczegélowe informacje na temat istniejgcych zasobow i systeméw w celu utrzymywania aktualnosci infor-
magji, ktére mozna by bylo szybko dostarczy¢é w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w celu
zapewnienia, aby pozycje klienta w CCP zostaly w miare mozliwosci zidentyfikowane i aby mozna bylo skutecznie
dokonac ich potencjalnego przeniesienia;

) $rodkéw stuzgcych ulatwieniu mozliwosci przenoszenia pozycji i powigzanych aktywéw cztonkéw rozliczajacych i kli-
entéw CCP niewykonujacego zobowigzania z takiego CCP do innego CCP lub CCP pomostowego.

Artykut 21
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s. 1).
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-

stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 14 marca 2023 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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ZALACZNIK

SCENARIUSZE, KTORE NALEZY ZAWRZEC W PLANIE RESTRUKTURYZAC]I 1 UPORZADKOWANE] LIKWI-

DACJI CCP

Rodzaje scenariuszy
(art. 12 ust. 3 lit. a) i art. 12 ust. 7 lit. j)
rozporzadzenia (UE) 2021/23)

Czynniki opisujace rodzaj scenariusza
(art. 12 ust. 3 lit. a) i art. 12 ust. 7 lit. j) rozporzadzenia (UE) 2021/23)

Scenariusz niewykonania zobowigzania —
Nieskuteczna naprawa, w przypadku ktorej
CCP nie posiada wystarczajacych zasoboéw

i instrumentéw do wdrozenia skutecznej

naprawy

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym CCP nie rozwigzal w pelni
problemu braku ptynnosci lub nie ustanowit uzgodnien dotyczgcych
alokagiji strat, ktore w pelni rozwiazalyby problem niepokrytych strat
kredytowych. W rezultacie zasoby na naprawe i instrumenty naprawy sa
niewystarczajace, aby pokry¢ straty i uzupenic zasoby finansowe do
poziomu minimalnych wymogéw regulacyjnych.

Scenariusz niewykonania zobowigzania -
Brak skutecznosci uzgodnien dotyczacych
alokagji strat

Nalezy ustanowic scenariusz, w ktérym uzgodnienia dotyczace alokacji strat
CCP okreslone w planie naprawy nie dzialaja zgodnie z zamierzeniami

i w rezultacie w momencie naprawy zaplanowane zasoby lub instrumenty
nie s3 dostepne wcale lub w wystarczajacym stopniu.

Scenariusz niewykonania zobowigzania -
Wielu cztonkéw rozliczajacych nie wypelnito
swoich zobowigzan wynikajacych z dzialan
w ramach naprawy CCP

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym wielu cztonkéw rozliczajacych nie
wypelnilo swoich zobowigzan wynikajacych z dzialan w ramach naprawy
CCP. Jezeli grupa czlonkéw rozliczajacych niewykonujacych swoich
zobowigzan jest wystarczajaco duza lub jezeli niewykonywanie przez nich
zobowigzan prowadzi do ogdlnej utraty zaufania do CCP, CCP moze nie by¢
w stanie kontynuowac swojej dzialalnosci.

Scenariusz niewykonania zobowigzania —
Harmonogram dzialai w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym wlasciwe organy ustalajg, ze
restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje nalezy rozpoczaé przed
zastosowaniem niektorych uzgodnien lub instrumentéw w ramach planu
naprawy CCP. W tym scenariuszu wlasciwe organy ustalily, Ze zastosowanie
uzgodnien lub instrumentéw naprawy w biezacych warunkach rynkowych
moze zagrozi¢ stabilnosci finansowej lub ciaggtosci wykonywania funkcji
krytycznych.

Scenariusz niezwigzany
z niewykonaniem zobowigzania — Ryzyka
inwestycyjne

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym moglyby wystapié straty

z inwestycji aktywéw w poczatkowym depozycie zabezpieczajacym lub
funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania, np. w przypadku
upadlosci przedsigbiorstwa bedacego kontrahentem. CCP moze by¢
zmuszony do poniesienia takich strat, jezeli nie zostang one pokryte w inny
sposob zgodnie z zasadami CCP dotyczacymi instrumentdw alokacji strat.
Moglyby pojawic si¢ rowniez straty z inwestycji wlasnych zasobéw
finansowych CCP, w tym SITG i SSITG. Straty z inwestycji moga pojawic si¢
niespodziewanie.

Scenariusz niezwigzany
z niewykonaniem zobowigzania —
Upadlos¢ ustugodawcow

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym na skutek upadlosci powiernika,
deponenta, banku platnosci lub rozrachunku, systemu platnosci, systemu
rozrachunku papieréw warto$ciowych lub innego podmiotu $wiadczgcego
podobne ustugi, CCP mdglby utraci¢ terminowy dostep do swoich aktywow,
nie by¢ w stanie pobra¢ depozytu zabezpieczajacego lub nie by¢ w stanie
zamieni¢ zabezpieczenia niegotéwkowego lub inwestycji na gotéwke.
Mogloby to stanowi¢ wyzwanie dla ptynnosci lub wyplacalnosci CCP,

w zaleznosci od charakteru lub konsekwencji upadlosci oraz czasu, jaki
zajmuje uzyskanie ponownego dostepu do aktywow.

Scenariusz niezwigzany
z niewykonaniem zobowigzania —
Zdarzenia zwigzane z ryzykiem operacyjnym

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym straty finansowe lub problemy

z plynnoscia wynikaja z szeregu bledéw operacyjnych, takich jak blad
czlowieka, awaria technologii informacyjnej, naduzycie finansowe,
cyberincydent lub niewykonanie zobowigzania przez sprzedawcow lub
ustugodawcow. CCP moze ponie$¢ straty operacyjne bezposrednio (straty
pierwotne) lub na skutek dziatai prawnych podjetych przez inne podmioty
dotknigte zdarzeniem (straty wtorne). Zdarzenia zwigzane z ryzykiem
operacyjnym moga zaistnie¢ nagle, niektére straty jednak, szczegdlnie straty
wtdrne, moga pojawiac si¢ przez lata.
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Scenariusz niezwigzany

z niewykonaniem zobowigzania — Straty
finansowe (kompleksowe uzgodnienia
dotyczace alokagji strat w odniesieniu do strat
zwigzanych z $wiadczeniem ustug
powierniczych i z inwestycjami, ktére ponosi
CCP na skutek swojej dziatalnosci
rozliczeniowej i rozrachunkowej)

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktéorym CCP nie ma wystarczajacych
zasobow lub instrumentéw finansowych, aby pokry¢ straty niezwigzane

z niewykonaniem zobowigzania (w tym straty wynikajace z ryzyka
prawnego, miedzy innymi kary o charakterze prawnym, regulacyjnym,
zwigzane z wykonaniem lub umowa, ktére mogg spowodowaé u CCP
znaczne straty lub do niepewno$¢ i moga si¢ pojawiac przez dlugi czas).

W scenarjuszu tym straty niezwigzane z niewykonaniem zobowigzania
bylyby wigksze niz kapital i zasoby o charakterze warunkowym CCP

(np. ubezpieczenie, gwarancje jednostki dominujacej). Alternatywnie

w scenariuszu, w ktérym od cztonkéw rozliczajgcych CCP réwniez
wymagaloby si¢ poniesienia strat, zagregowane dostepne zasoby nie bylyby
wystarczajace, aby pokry¢ straty lub uzupehnic kapital do wymaganej kwoty
minimalnej.

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym nie mozna zastosowac okre§lonych
w planie naprawy uzgodniefi CCP dotyczacych pokrycia (konkretnych) strat
niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania lub uzgodnienia te nie
dzialaja tak, jak zamierzano. W rezultacie planowane zasoby lub
instrumenty nie sa dostepne lub nie sg dostepne w wystarczajacym stopniu
W momencie naprawy.

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym czlonkowie rozliczajgcy nie
wywigzujg si¢ ze swoich zobowigzan w ramach dziatan naprawczych CCP.
W scenariuszu tym cztonkowie rozliczajacy nie wywiazuja si¢ z majacych
zastosowanie zobowiazan dotyczacych alokagji strat lub uzupelnienia
kapitalu.

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym akcjonariusze CCP nie wspieraja
dziatan naprawczych CCP. W scenariuszu tym jednostka dominujgca CCP
lub inni akcjonariusze nie pokrywajg strat CCP niezwigzanych

z niewykonaniem zobowigzania, ktére nie sg przypisane gdzie indziej, lub
nie chcg dokapitalizowaé CCP, niezaleznie od tego, czy istnieje
zobowigzanie umowne, gwarancja jednostki dominujacej lub podobne
uzgodnienie co do zapewniania zasob6w finansowych, czy nie.

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym wiasciwe organy ustalaja, ze
restrukturyzacje 1 uporzadkowang likwidacje nalezy rozpoczad przed
zastosowaniem niekt6rych uzgodnien lub instrumentéw naprawczych, lub
przed likwidacja CCP. W tym scenariuszu uzgodnienia CCP dotyczace
naprawy i likwidacji sa spojne z zasadami dotyczacymi infrastruktury
rynkoéw finansowych (PFMI), ale wlasciwe organy ustalily, ze zastosowanie
ich w biezacych warunkach rynkowych moze zagrozi¢ stabilno$ci
finansowej lub cigglo$ci wykonywania funkgji krytycznych.

Zdarzenie(-a) powodujace jednoczes$nie
straty wynikajace z niewykonania
zobowigzania i straty niezwigzane

z niewykonaniem zobowigzania —
Scenariusz ten dotyczy sytuacji, w ktorej
wystepuja jednoczesnie straty wynikajace

z niewykonania zobowigzania i straty
niezwigzane z niewykonaniem
zobowigzania, bedace konsekwencjg jednego
zdarzenia lub wielu zdarzefi majacych
miejsce w krétkim przedziale czasowym.

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym istniejg konkretne podmioty bedace
istotnym Zrodtem zardwno strat wynikajacych z niewykonania
zobowigzania, jak i strat niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania,
istotny moze by¢ konkretny scenariusz analizujgcy skutki zdarzen
niewykonania zobowigzania majace wplyw na te podmioty.

Uwzglednienie, gdzie pojawia si¢ straty niezwigzane z niewykonaniem
zobowigzania, spowodowane przez cztonkéw rozliczajacych, majace
wplyw na Sciezke propagadji strat, oraz gdzie wystepuja istotne réznice
miedzy réznymi kombinacjami zdarzen niewykonania zobowigzania ze
zdarzeniami niezwigzanymi z niewykonaniem zobowigzania w odniesieniu
do dostepnych instrumentdw, stosowania instrumentdow, Sciezek strat lub
wplywu na zainteresowane strony.
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