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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2023/511
z dnia 24 listopada 2022 r.
uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych obliczania kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w ramach metody opartej na uprawnieniach
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ('), w szczegdl-
nosci jego art. 132a ust. 4 akapit trzeci,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)

Aby unikngé nieuzasadnionej rozbieznosci wymogéw kapitalowych miedzy instytucjami oraz aby zapewni¢ funk-
cjonowanie metody opartej na uprawnieniach w sytuacjach, w ktérych brakuje wystarczajgcych informacji,
konieczne jest okreslenie metody obliczania kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania zgodnie z metodg opartg na uprawnieniach w przypadkach, w ktérych brakujace parametry wejs-
ciowe nie pozwalaja na obliczenie kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem.

Jezeli przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania zawiera transakcje na instrumentach pochodnych, a instrumenty
bazowe instrumentéw pochodnych lub ryzyko bazowe pozycji w instrumentach pochodnych sg nieznane, instytucja
nie moze okresli¢ kosztu odtworzenia pozycji, w zwiazku z czym wartos¢ ekspozycji dla tych pozycji nie moze zos-
taé okre§lona. W takim przypadku instytucje powinny oprze¢ swoje obliczenia na kwocie referencyjnej pozycji
w instrumencie pochodnym, ktdra zazwyczaj jest znana i jest najlepszym wskaznikiem wielkosci pozycji, zapewnia-
jac w ten sposéb przyblizong warto$¢ ekspozycji.

Jezeli uprawnienia przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania nie wykluczajg zawierania transakcji na instrumen-
tach pochodnych, ale nie zawierajg wystarczajacych informacji do ustalenia, czy instrument bazowy stanowi ekspo-
zycje bilansowq czy pozabilansows, nie mozna wykluczy¢, ze taka ekspozycja zostala utworzona. Nalezy zatem
uwzgledni¢ t¢ ekspozycje przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przed-
sighiorstwa zbiorowego inwestowania.

W przypadku gdy uprawnienia nie zawierajg wystarczajacych informacji na temat wartosci ekspozycji, nie mozna
wykluczy¢, ze warto$¢ ekspozycji odpowiada pelnej kwocie referencyjnej pozycji w instrumencie pochodnym.

W przypadku gdy uprawnienia nie okreslaja kwoty referencyjnej pozycji w instrumentach pochodnych, aby zapew-
ni¢ wystarczajgco ostrozne podejscie, kwote te nalezy wyprowadzi¢ z maksymalnej kwoty referencyjnej instrumen-
téw pochodnych dozwolonej w ramach uprawnien.

() DzU.L(176z27.6.2013,s. 1).



L71/2 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 9.3.2023

(6)  Jezeli koszty odtworzenia lub potencjalna przyszla ekspozycja do celéw obliczenia kwoty ekspozycji zwigzanej
z ryzykiem kredytowym kontrahenta sg nieznane, instytucje powinny oprze¢ swoje obliczenia na sumie kwot refe-
rencyjnych transakcji wchodzacych w sklad pakietu kompensowania, ktéra bylaby najlepszym dostgpnym ostroz-
nym oszacowaniem umozliwiajgcym zastosowanie metody opartej na uprawnieniach.

(7)  Istnieja przypadki, w ktérych instytucje nie s3 w stanie ustali¢ odpowiednich pakietéw kompensowania dla okreslo-
nego rodzaju instrumentu pochodnego w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania, poniewaz brak jest informa-
¢ji na temat kontrahentéw lub tego, czy transakcje podlegaja prawnie egzekwowalnemu dwustronnemu uzgodnie-
niu dotyczacemu kompensowania, o ktérym mowa w art. 272 pkt 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. W takich
przypadkach instytucje powinny zaklada¢, ze w odniesieniu do tego rodzaju instrumentu pochodnego nie wystepuja
ani efekty kompensowania, ani dywersyfikacja kontrahentéw. W zwiazku z tym instytucje powinny zalozy¢, ze
przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania zawarlo jedna transakcje na dany instrument pochodny na maksymalng
kwotg referencyjng dozwolong w ramach uprawnien dla tego rodzaju instrumentu pochodnego.

(8)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(9)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyj-
nych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych
powigzanych kosztéw i korzysci oraz zwrécit sie o porade do Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej na podsta-
wie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (3,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Okreslenie wartosci ekspozycji pozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w instrumentach
pochodnych do celéw art. 132a ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w przypadku gdy instrument bazowy
jest nieznany

1.  Stosujac metode opartg na uprawnieniach zgodnie z art. 132a ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w przypadku
gdy uprawnienia przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania nie wykluczaja, ze instrument bazowy pozycji przedsi¢bior-
stwa zbiorowego inwestowania w instrumentach pochodnych stanowi ekspozycje bilansowg lub pozabilansowa, ale war-
to$¢ ekspozycji lub, w przypadku ekspozycji pozabilansowych, majgca zastosowanie warto$¢ procentowa zgodnie
zart. 111 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, nie sg znane, instytucje stosuja pelng kwote referencyjna pozycji w instrumen-
tach pochodnych jako warto$¢ ekspozycji do celéw obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem.

2. Do celéw okreslenia wartosci ekspozycji, jak okreslono w ust. 1, w przypadku gdy kwota referencyjna pozycji
w instrumentach pochodnych jest nieznana, jako warto$¢ ekspozycji instytucje stosujg ostrozny szacunek oparty na maksy-
malnej kwocie referencyjnej instrumentéw pochodnych dozwolonej w ramach uprawnien przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania.

Artykut 2

Obliczanie wartosci ekspozycji z tytulu ryzyka kredytowego kontrahenta w odniesieniu do pakietu
kompensowania pozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w instrumentach pochodnych

1. Obliczajac wartos$¢ ekspozycji pakietu kompensowania z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta zgodnie z meto-
dami okre$lonymi w czesci 3 tytut Il rozdzial 6 sekcje, odpowiednio, 3, 4 lub 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, instytu-
cje stosujg nastepujace zasady:

a) jezeli instytucja nie jest w stanie obliczy¢ kosztu odtworzenia pakietu kompensowania zgodnie z odpowiednig metodg
ze wzgledu na brakujgce parametry wejSciowe, jako koszt odtworzenia instytucja ta stosuje sume kwot referencyjnych
wszystkich instrumentéw pochodnych wchodzgcych w sktad pakietu kompensowania;

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komi-
sji 2009/78/WE (Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 12).
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b) jezeli instytucja nie jest w stanie obliczy¢ potencjalnej przyszlej ekspozycji pakietu kompensowania zgodnie z odpo-
wiednig metodg ze wzgledu na brakujace parametry wejsciowe, instytucja ta zastepuje ja sumg kwot referencyjnych
wszystkich instrumentéw pochodnych wchodzgcych w sktad pakietu kompensowania pomnozona przez 0,15.

2. Przy obliczaniu wartosci ekspozydji z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta zgodnie z ust. 1, jezeli kwota referen-
cyjna instrumentéw pochodnych wchodzacych w sklad pakietu kompensowania jest nieznana, w celu okreslenia wartosci
ekspozycji tego pakietu kompensowania instytucje stosuja ostrozne oszacowanie oparte na maksymalnej kwocie referen-
cyjnej instrumentéw pochodnych dozwolonej w ramach uprawnieni przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania.

3. Do celow ust. 11 2, jezeli instytucje nie s3 w stanie ustali¢ odpowiednich pakietéw kompensowania dla okreslonego
rodzaju instrumentu pochodnego w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania, zakladaja one, ze przedsigbiorstwo zbio-

rowego inwestowania zawarlo jedna transakcj¢ na dany instrument pochodny na maksymalng kwote referencyjng dozwo-
long w ramach uprawnieri dla tego rodzaju instrumentu pochodnego.

Artykut 3
Wejcie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 24 listopada 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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