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ZALACZNIK VII

TRANSAKCJE HANDLOWE

Cze¢$¢ A — Przeznaczenie handlowe

1. Pozycje[portfele utrzymywane z przeznaczeniem handlowym spelniaja nastepujace wymogi:

a) pozycjafinstrument lub portfele musza posiada¢ dobrze udokumentowang strategic handlowa
zatwierdzong przez zarzad wyzszego szczebla, w tym wyznaczona dla nich perspektywe czasows;

b) w odniesieniu do aktywnego zarzadzania pozycjg musza istniec jasno okreslone zasady i procedury,
w tym co nastepuje:

i) pozycje podlegaja obrotowi handlowemu;
ii) limity pozycji sg ustalone i monitorowane pod wzgledem adekwatnosci;

iii) dealerzy moga swobodnie otwiera¢ pozycje/zarzadzaé pozycja w ramach uzgodnionych limitéw
oraz zgodnie z zatwierdzong strategia;

iv) zarzad wyzszego szczebla otrzymuje sprawozdania na temat pozycji, co stanowi nierozerwalny
element procesu zarzadzania ryzykiem danej instytucji; oraz

v) pozycje aktywnie monitoruje si¢ w odniesieniu do zrddel rynkowych informacji oraz oceny
zbywalnosci lub mozliwosci zabezpieczenia pozycji lub wigzacych sie z nig rodzajéw ryzyka, w
tym oceny jakosci i dostepnosci danych rynkowych do procesu wyceny, poziomu obrotu rynko-
wego, wielkosci pozycji bedacych w obrocie rynkowym; oraz

¢) muszg istnie¢ jasno okreslone zasady i procedury dotyczace monitorowania pozycji pod katem stra-
tegii handlowej instytucji, w tym monitorowania wielkosci obrotu i przeterminowanych pozycji w
jej portfelu handlowym.

Cze$¢ B — Systemy i mechanizmy kontroli

. Instytucje ustanawiajg i utrzymuja systemy i mechanizmy kontroli w celu zapewniania ostroznych i

wiarygodnych oszacowan cenowych.

. Systemy i mechanizmy kontroli zawieraja co najmniej nastepujace elementy:

a) udokumentowane zasady i procedury dotyczace procesu wyceny. Obejmuja one wyraznie okreslony
zakres odpowiedzialnosci za rézne obszary wchodzace w sklad procesu wyceny, zrédla rynkowych
informacji oraz przeglad ich adekwatnosci, czgstotliwo$¢ dokonywania niezaleznej wyceny, godziny
podawania dziennych cen zamknigcia, procedury wycen korygujacych, procedury weryfikacji na
koniec miesiaca oraz weryfikacji doraznej; oraz

b) system przekazywania sprawozdan do dzialu odpowiedzialnego za proces wyceny jest jasny i nieza-
lezny od jednostki operacyjne;j.

Ostatnim ogniwem systemu sprawozdawczego powinien by¢ dyrektor wykonawczy zarzadu gléwnego.

Metody ostroinej wyceny

3. Wycena wedlug wartosci rynkowej jest wycena pozycji dokonywang co najmniej raz dziennie wedtug

fatwo dostgpnych cen zamknigcia, pochodzacych z niezaleznych Zrddel, takich jak: kursy gieldowe,
notowania elektroniczne lub notowania pochodzace od kilku niezaleznych, renomowanych doméw
maklerskich.

. Dokonujac wyceny wedlug warto$ci rynkowej, stosuje si¢ ostrozniejsza wersj¢ kurséw kupna/sprzedazy,

chyba ze instytucja jest znaczagcym animatorem rynku w zakresie danego rodzaju instrumentu finanso-
wego lub towaru i moze dokonaé zamknigcia po Srednim kursie rynkowym.



21.9.2006 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej C 227 E[423

Sroda, 28 wrzeénia 2005 r.

5. W przypadku gdy wycena wedlug wartosci rynkowej nie jest mozliwa, przed zastosowaniem sposobéw
ujmowania pozycji w portfelu handlowym instytucje musza dokonaé wyceny ich pozycji/portfeli
wedlug modelu. Wycene wedlug modelu okresla si¢ jako dowolng wycene, ktéra nalezy odwzorowac,
wywie$¢ lub obliczy¢ w inny sposéb na podstawie danych rynkowych.

6. Dokonujac wyceny wedlug modelu, nalezy spelni¢ nastepujace wymogi:

a) zarzad wyzszego szczebla ma $wiadomo$¢, ktére skladniki portfela handlowego poddawane sg
wycenie wedlug modelu, i rozumie znaczenie niepewnosci, jaka stad wynika w sprawozdaniach
dotyczacych ryzyka/wynikow dziatalnosci;

b) wykorzystywane dane rynkowe odpowiadaja w miare mozliwosci cenom rynkowym, a adekwatno$¢
danych rynkowych dla pozycji podlegajacej wycenie, oraz parametry modelu ocenia si¢ okresowo;

¢) w miar¢ dostgpnosci stosuje si¢ metody wyceny, ktére stanowig przyjeta praktyke rynkowsa dla
danych instrumentéw finansowych lub towaréw;

d) w przypadku gdy model zostal stworzony przez instytucje, opiera si¢ go na stosownych zalozeniach,
ktére zostaly oszacowane i sprawdzone przez osoby odpowiednio do tego wykwalifikowane,
niezwigzane z procesem tworzenia modelu;

e) ustanawia si¢ procedury formalnej kontroli zmian oraz przechowuje zabezpieczong kopie modelu,
ktora wykorzystuje si¢ do okresowego sprawdzenia wycen;

f) jednostka zarzadzajaca ryzykiem ma S$wiadomo$¢ slabych stron stosowanego modelu oraz
sposob6w, w jakie najlepiej mozna je odzwierciedli¢ w wynikach wyceny; oraz

g) model poddawany jest regularnemu przegladowi w celu okreslenia jego dokladnosci (tzn. dokonania
oceny prawidlowosci zalozen, analizy zysku i strat w zestawieniu z czynnikami ryzyka, poréwnania
rzeczywistych wartosci zamkniecia z wynikami modelu).

Do celow lit. d) model opracowuje si¢ lub zatwierdza niezaleznie od jednostki operacyjnej. Podaje sie
go niezaleznym testom. Obejmuje one weryfikacje danych matematycznych, zalozen oraz zastosowa-
nego oprogramowania.

7. Oprécz codziennej wyceny wedlug wartosci rynkowej lub wedlug modelu powinno dokonywal sie
niezaleznej weryfikacji cen. Jest to proces, za pomoca ktérego ceny rynkowe lub dane dotyczace
modelu sprawdza si¢ pod wzgledem dokladnosci i niezaleznosci. Podczas gdy codziennej wyceny
wedlug wartosci rynkowej moga dokonaé dealerzy, weryfikacji cen rynkowych i danych dotyczacych
modelu powinna dokonywad jednostka niezalezna od dzialu operacji dealerskich, co najmniej raz w
miesigcu (lub czeSciej w zaleznosci od charakteru rynku/dzialalnosci handlowej). W przypadku gdy
niedostepne sg zZrédla cen lub Zrédia te sa bardziej subiektywne, wlasciwe moze okazal si¢ zastoso-
wanie Srodkéw ostroznosci, takich jak aktualizacje wyceny.

Korekty aktualizujgce warto$é wyceny

8. Instytucje ustanawiajg i utrzymuja procedury dotyczace uwzgledniania korekt aktualizujacych wartosé
wyceny.

Normy ogdlne

9. Wiasciwe organy mogag wymagad, by formalnie uwzgledniano nastepujace korekty aktualizujace wartosé
wyceny: niezrealizowane marze kredytowe, koszty zamknigcia, ryzyko operacyjne, przedterminowe
rozwiazanie umowy, koszty inwestycji i finansowania, przyszlte koszty administracyjne oraz, tam, gdzie
to stosowne, ryzyko modelu.

Normy dla pozycji o ograniczonej plynnosci

10. Pozycje o ograniczonej plynnosci moga powstaé na skutek okreSlonych zdarzeni rynkowych
oraz sytuacji uwarunkowanych instytucjonalnie (np. pozycje o duzej koncentracji lub pozycje
przeterminowane).
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Okreslajac, czy ujemna korekta aktualizujaca warto$¢ wyceny jest konieczna dla pozycji o ograni-
czonej plynnosci, instytucje uwzgledniaja kilka czynnikow. Czynniki te obejmuja czas, jaki bytby
potrzebny do zabezpieczenia pozycjifryzyka w ramach pozycji, zmiennos¢ i $rednig rozpigto$¢ cen
kupna/sprzedazy, dostgpno$¢ notowan rynkowych (liczba i wskazanie animatoréw rynku) oraz zmien-
nos$¢ i $rednig wolumen obrotu, koncentracja na rynku, rozklad pozycji pod wzgledem terminéw
rozliczenia, zakres, w jakim wycena opiera si¢ na modelu oraz wplyw innych ryzyk zwiazanych z
modelem.

W przypadku stosowania wycen strony trzeciej lub wycen wedlug modelu instytucje ustalaja, czy
nalezy zastosowaé dodatnig korekte aktualizujacg warto$¢ wyceny. Ponadto instytucje uwzgledniajg
potrzebe ustanowienia ujemnych korekt aktualizujgcych warto$¢ wyceny dla pozycji o ograniczonej
plynnosci oraz na biezaco dokonuja przegladu ich adekwatnosci.

W przypadku, gdy korekty aktualizujace wartos¢ wyceny sg przyczyng istotnych strat w biezgcym
roku obrotowym, pomniejszaja one fundusze wiasne podstawowe instytucji zgodnie z art. 57 lit. k)
dyrektywy 2006/.../WE.

Inne zyskifstraty wynikajace z korekt aktualizujacych warto$¢ wyceny uwzglednia si¢ w obliczeniach
,zyskow netto portfela handlowego”, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 lit. b), oraz powigksza/
pomniejsza si¢ o nie dodatkowych fundusze wlasne wymagane do spetnienia wymogdéw kapitalowych
z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie z tymi przepisami.

Korekty aktualizujace warto$¢ wyceny, ktére wykraczajg poza te przewidziane przez standardy rachun-
kowosci, ktorym podlega instytucja, beda traktowane zgodnie z ust. 13, jezeli powoduja znaczace
straty, lub, w innych przypadkach, zgodnie z ust. 14.

Cze$¢ C — Wewnetrzne instrumenty zabezpieczajgce

Wewnetrzny instrument zabezpieczajacy stanowi pozycje, ktdra w istotny sposob lub calkowicie
kompensuje element ryzyka sktadowego pozycji w portfelu nichandlowym lub zestawu pozycji. Pozycje
powstajace z tytulu stosowania wewnetrznych instrumentow zabezpieczajacych kwalifikujg si¢ do trak-
towania wilasciwego dla kapitalu w portfelu handlowym, pod warunkiem ze utrzymywane sg z przezna-
czeniem handlowym oraz Ze spelnione sa ogdlne kryteria dotyczace przeznaczenia handlowego i
ostroznej wyceny, okreslone w czgsciach A i B. W szczegélnosci:

a) pierwotnym celem wewnetrznych instrumentéw zabezpieczajacych nie jest uniknigcie lub obnizenie

wymogdéw kapitalowych;

b) wewnetrzne instrumenty zabezpieczajace sa we wlasciwy sposéb dokumentowane i podlegaja szcze-
gélowym wewnetrznym procedurom zatwierdzenia i kontroli;

¢) transakcje wewnetrzng prowadzi si¢ na warunkach rynkowych;

d) gléwng czgscig ryzyka rynkowego wywolanego wewnetrznym instrumentem zabezpieczajacym
zarzadza si¢ w sposob dynamiczny w portfelu handlowym w ramach zatwierdzonych limitow; oraz

e) transakcje wewnetrzne s uwaznie monitorowane.

Monitorowanie odbywa si¢ przy zachowaniu odpowiednich procedur.

. Sposoby traktowania, o ktorych mowa w ust. 1, nie naruszaja wymogoéw kapitalowych stosowanych w

odniesieniu do tej strony wewngtrznego instrumentu zabezpieczajacego, ktéra nalezy do portfela
nichandlowego.

. Niezaleznie od ust. 1 i 2, w przypadku, gdy instytucja zabezpiecza ekspozycje na ryzyko kredytowe

zaliczong do portfela niechandlowego przy uzyciu kredytowego instrumentu pochodnego zaksiggowa-
nego w portfelu handlowym (stosuje wewnetrzny instrument zabezpieczajacy), uznaje si¢, ze dla regula-
cyjnych celéw kapitalowych ekspozycja z portfela niehandlowego nie jest zabezpieczona dopdty,
dopdki instytucja nie nabedzie od uznanego zewnetrznego dostawcy ochrony kredytowego instrumentu
pochodnego, ktory spetnia wymagania okreslone w zatgczniku VIII czes$¢ 2 ust. 19 dyrektywy 2006].../
WE w odniesieniu do ekspozycji z portfela niehandlowego. Jezeli taka ochrona zostaje nabyta i uznana
dla regulacyjnych celéw kapitalowych jako instrument zabezpieczajacy ekspozycje z portfela nichandlo-
wego, dla tych samych celow do portfela handlowego nie zalicza si¢ ani wewngtrznego ani zewnetrz-
nego zabezpieczajacego instrumentu pochodnego.
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Cze$¢ D — Uwzglednienie w portfelu handlowym

1. Instytucje stosuja jasno okre$lone zasady i procedury ustalania, ktére pozycje nalezy zaliczy¢ do portfela
handlowego w zwigzku z obliczaniem wymogéw kapitalowych, zgodne z kryteriami okreSlonymi w
art. 11. Zasady te i procedury biorg pod uwage mozliwosci danej instytucji i stosowane przez nig prak-
tyki w zakresie zarzadzania ryzykiem. Wypelnianie tych zasad i procedur jest w petni udokumentowane
i podlega okresowej kontroli wewnetrzne;.

2. Instytucje stosujg jasno okre$lone zasady i procedury ogélnego zarzadzania portfelem handlowym.
Zasady te i procedury musza okresla¢ przynajmniej:

a) dzialalnos¢, ktérg instytucja uznaje za handlowa i zalicza do portfela handlowego do celéw obli-
czania wymogu kapitalowego;

b) zakres, w jakim pozycja podlega codziennej wycenie rynkowej w odniesieniu do aktywnego,
plynnego rynku dwustronnego;

¢) w przypadku pozycji podlegajacych codziennej wycenie opartej na modelu — zakres, w jakim insty-
tucja moze:

i) rozpozna¢ wszystkie istotne ryzyka zwiazane z pozycja;

ii) zabezpieczy¢ si¢ przed wszystkimi istotnymi ryzykami zwiazanymi z pozycja za pomocg instru-
mentéw, na ktore istnieje aktywny, plynny rynek dwustronny; oraz

iii) dokonywa¢ miarodajnych oszacowan podstawowych zalozen i parametréw stosowanych w
modely;

d) zakres, w jakim instytucja moze, i jest zobowiazana, generowaé wyceny dotyczace pozycji, konsek-
wentnie zatwierdzane przez organ zewnetrzny;

e) zakres, w jakim ograniczenia prawne i inne wymagania operacyjne wplywaja negatywnie na zdol-
no$¢ instytucji do dokonania w krétkim czasie uptynnienia lub zabezpieczenia pozycji;

f) zakres, w jakim instytucja moze i jest zobowigzana aktywnie zarzadzal ryzykiem zwiazanym z
pozycja w ramach swojej dzialalnosci handlowej; oraz

g) zakres, w jakim instytucja moze dokonywal transferu ryzyka lub pozycji migdzy portfelem hand-
lowym a niehandlowym oraz warunki takich transferéw.

3. Wlasciwe organy moga zezwolié, aby instytucje traktowaly pozycje, ktore sa udzialami lub akcjami,
zgodnie z art. 57 lit. 1), m) i n) dyrektywy 2006/.../WE, w portfelu handlowym, odpowiednio, jako
instrumenty kapitalowe lub dluzne, w przypadku jezeli instytucja wykaze, ze w zakresie tych pozycji
jest aktywnym animatorem rynku. W takim przypadku, instytucja musi posiadaé odpowiednie systemy
i mechanizmy kontroli regulujgce handel uznanymi instrumentami kapitalu wlasnego instytugji finanso-

wych.

4. Terminowe transakcje typu repo zwigzane z dzialalno$cig handlows, zaliczane przez dang instytucje do
portfela niehandlowego, mozna dla celéw obliczania wymogu kapitalowego obja¢ portfelem hand-
lowym, o ile dotyczy to wszystkich transakcji wymienionego typu. W tym celu transakcje typu repo
zwigzane z dzialalno$cig handlowa definiuje si¢ jako te, ktdére spelniaja wymagania art. 11 ust. 2 i
zalacznika VII czg$¢ A, a przedmiotem transakcji z obu stron s3 Srodki pienigzne lub papiery wartos-
ciowe zaliczane do portfela handlowego. Niezaleznie od miejsca zaksiggowania wszystkie transakcje
typu repo podlegaja obciazeniu z tytulu ryzyka kredytowego kontrahenta dla transakcji z portfela
niehandlowego.



