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EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO

z dnia 31 sierpnia 2006 r.

zmieniajgce wytyczne EBC[2000/7 dotyczace instrumentéw i procedur polityki pienieznej
Eurosystemu

(EBC/2006/12)

(2006/905WE)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspélnote Europejska,
w szczegdlnosci jego art. 105 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Central-
nych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci art. 12
ust. 1 oraz art. 14 ust. 3 w powigzaniu z art. 3 ust. 1 tiret pierw-
sze, art. 18 ust. 2 oraz art. 20 akapit drugi,

a takZe majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Osiagniecie jednolitej polityki pieni¢znej wymaga zdefi-
niowania instrumentéw i procedur, jakie maja by¢ wyko-
rzystywane przez Eurosystem, skladajacy sie z krajowych
bankéw centralnych (KBC) panstw czlonkowskich, ktére
przyjely walute euro (zwanych dalej ,uczestniczacymi pan-
stwami czlonkowskimi”), oraz Europejskiego Banku Cen-
tralnego (EBC), a to w celu prowadzenia takiej polityki
w jednolity sposéb we wszystkich uczestniczacych Pan-
stwach Czlonkowskich.

(2)  EBC dysponuje odpowiednimi kompetencjami, aby wyda-
waé niezbedne wytyczne wprowadzajace jednolitg poli-
tyke pienigzng Eurosystemu, natomiast poszczegélne KBC
maja obowiazek dziatal w zgodzie z takimi wytycznymi.

(3)  Niedawne zmiany w zakresie definicji i wprowadzania jed-
nolitej polityki pieni¢znej Eurosystemu, w szczegdlnosci
wprowadzenie aktywéw nierynkowych w ramach wspol-
nej listy aktywoéw kwalifikowalnych jako zabezpieczenie
operacji kredytowych Eurosystemu, powinny zostaé
odzwierciedlone poprzez odpowiednia wymiane zalacz-
nika I do aktualnie obowiazujacych wytycznych EBC doty-
czacych instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej
Eurosystemu,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1

Zasady, instrumenty, procedury oraz kryteria
prowadzenia jednolitej polityki pieni¢znej Eurosystemu

Zalgcznik T do wytycznych EBC[2000/7 z dnia 31 sierpnia 2000 r.
dotyczacych instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej Eurosys-
temu (') zastgpuje si¢ zalacznikiem do niniejszych wytycznych.

Artykut 2
Weryfikacja

KBC przesylaja EBC szczegdlowe dane w zakresie dokumentacji
oraz $rodkéw, za pomoca ktérych zamierzaja stosowal si¢ do
niniejszych wytycznych, najp6zniej do dnia 20 wrze$nia 2006 r.

Artykut 3

Wejscie w zycie

Niniejsze wytyczne wchodzg w zycie dwa dni po ich przyjeciu.
Artykul 1 ma zastosowanie, poczawszy od dnia 1 stycznia
2007 r.

(Y) Dz.U. L 310 z 11.12.2000, str. 1. Wytyczne ostatnio zmienione
wytycznymi EBC/2005/17 (Dz.U. L 30 z 2.2.2006, str. 26).
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Artykut 4 Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem, dnia 31 sierpnia 2006

. I.
Adresaci

W imieniu Rady Prezeséw EBC

Niniejsze wytyczne skierowane sg do KBC uczestniczgcych Prezes EBC
panstw cztonkowskich. Jean-Claude TRICHET
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ZALACZNIK

,Prowadzenie polityki pieni¢znej w strefie euro — dokumentacja ogélna instrumentéw i procedur polityki
pieni¢znej Eurosystemu
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Niniejszy dokument przedstawia zasady operacyjne okreslone w ramach Eurosystemu () dla wspélnej polityki pienigznej
w strefie euro. Stanowi element ram prawnych Eurosystemu dla instrumentéw oraz procedur polityki pienigznej i ma
stuzy¢ jako ,Dokumentacja ogélna” instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej Eurosystemu, a w szczegdlnosci ma
zapewni¢ kontrahentom potrzebne informacje na temat zasad polityki pienieznej Eurosystemu.

Sama dokumentacja oglna nie ustanawia wobec kontrahentéw zadnych praw ani nie naklada na nich zadnych zobowia-
zan. Stosunek prawny pomiedzy Eurosystemem a jego kontrahentami okreslaja wilasciwe ustalenia umowne lub
normatywne.

Niniejszy dokument jest podzielony na siedem rozdzialéw. Rozdzial 1 zawiera ogélny zarys ram operacyjnych polityki
pieni¢znej Eurosystemu. W rozdziale 2 okre$lone zostaly kryteria kwalifikujace kontrahentéw do udzialu w operacjach
polityki pieni¢znej Eurosystemu. Rozdzial 3 zawiera opis operacji otwartego rynku, podczas gdy rozdzial 4 przedstawia
dostepne dla kontrahentéw operacje banku centralnego na koniec dnia. Rozdzial 5 okresla procedury stosowane w reali-
zacji operacji polityki pieni¢znej. W rozdziale 6 przedstawiono kryteria kwalifikujace dla aktywow zabezpieczajacych
w operacjach polityki pieni¢znej. Rozdzial 7 przedstawia system rezerwy obowiazkowej Eurosystemu.

W zalgcznikach znajduja si¢ przyklady operacji polityki pieni¢znej, glosariusz, kryteria wyboru kontrahentéw dla waluto-
wych operacji interwencyjnych w ramach Eurosystemu, prezentacja podstawowych zalozen sprawozdawczosci w zakresie
statystyki pieni¢znej i bankowej Europejskiego Banku Centralnego, wykaz stron internetowych Eurosystemu, opis proce-
dur i sankcji stosowanych w przypadku niewypelnienia zobowigzan przez kontrahenta oraz opis dodatkowych wymogow
prawnych dotyczacych ustanawiania waznego zabezpieczenia na naleznosciach kredytowych, gdy naleznosci takie sa
wykorzystywane jako zabezpieczenie na rzecz Eurosystemu.

() Rada Prezesow Europejskiego Banku Centralnego uzgodnila stosowanie terminu ,Eurosystem” na okreslenie tych elementéw Europej-

skiego Systemu Bankéw Centralnych, ktére realizujg jego podstawowe zadania, tzn. Europejskiego Banku Centralnego oraz krajowych
bankéw centralnych tych panstw cztonkowskich, ktére przyjely wspélng walute zgodnie z Traktatem ustanawiajagcym Wspdlnote
Europejska.
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1.1.

1.2.

1.3.

(O]

ROZDZIAL 1

OGOLNY ZARYS RAM POLITYKI PIENIEZNE)

Europejski System Bankéw Centralnych

Europejski System Bankéw Centralnych (ESBC) sklada si¢ z Europejskiego Banku Centralnego (EBC) oraz krajo-
wych bankéw centralnych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej (UE) (1). ESBC prowadzi dzialalno§¢ zgodnie
z Traktatem ustanawiajagcym Wspdlnote Europejska (Traktat) oraz Statutem Europejskiego Systemu Bankéw Cen-
tralnych i Europejskiego Banku Centralnego (Statut ESBC). Na czele ESBC stoja organy decyzyjne EBC. W tym
zakresie Rada Prezeséw EBC jest odpowiedzialna za formulowanie polityki pieni¢znej, podczas gdy Zarzad jest
uprawniony do realizowania polityki pieni¢znej zgodnie z decyzjami i wytycznymi Rady Prezeséw. W zakresie
uznanym za mozliwy i wlasciwy oraz w celu zapewnienia skutecznosci dziatania, EBC moze zadaé od krajowych
bankéw centralnych (2) realizowania operacji wchodzacych w zakres zadaft Eurosystemu. Operacje polityki pie-
ni¢znej Eurosystemu wykonywane s3 na jednolitych zasadach i warunkach we wszystkich panstwach
cztonkowskich (3).

Cele Eurosystemu

Gléwnym celem Eurosystemu jest utrzymywanie stabilnosci cen, zgodnie z definicjg zawarta w art. 105 Traktatu.
Bez uszczerbku dla gldwnego celu stabilizacji cen, Eurosystem musi wspiera¢ ogdlng polityke gospodarcza we
Wspdlnocie Europejskiej. Realizujac te cele, Eurosystem dziala zgodnie z zasada otwartej gospodarki rynkowej
z wolna konkurencja, sprzyjajaca efektywnej alokacji zasobow.

Instrumenty polityki pieni¢znej Eurosystemu

Aby osiagna¢ swoje cele, Eurosystem ma do dyspozycji zestaw instrumentéw polityki pienigznej. Eurosystem pro-
wadzi operacje otwartego rynku, oferuje operacje banku centralnego na koniec dnia, oraz wymaga od instytucji
kredytowych utrzymywania rezerw obowigzkowych na rachunkach w Eurosystemie.

.1. Operacje otwartego rynku

Operacje otwartego rynku odgrywaja wazna role w polityce pienigznej Eurosystemu w zakresie sterowania sto-
pami procentowymi, zarzadzania ptynnoscia na rynku oraz sygnalizowania nastawienia w polityce pieni¢znej.
Eurosystem dysponuje pigcioma rodzajami instrumentéw do prowadzenia operacji otwartego rynku. Najwazniej-
szym instrumentem sg transakcje odwracalne (stosowane na podstawie uméw odkupu lub zabezpieczonych kredy-
téw). Eurosystem moze réwniez wykorzystywac transakcje bezwarunkowe (outright), emisje certyfikatow dtuznych, swapy
walutowe i przyjmowanie depozytow terminowych. Operacje otwartego rynku sg przeprowadzane z inicjatywy EBC,
ktéry réwniez decyduje o stosowanych instrumentach oraz zasadach i warunkach ich wykonania. Operacje te
mozna realizowal w drodze przetargdw standardowych, przetargéw szybkich lub procedur bilateralnych (#). Jezeli
chodzi o cele, regularno$¢ i procedury, przeprowadzane w ramach Eurosystemu operacje otwartego rynku mozna
podzieli¢ na nastgpujace cztery kategorie (patrz réwniez tabela 1):

Nalezy zauwazy¢, ze krajowe banki centralne panstw czlonkowskich, ktére nie przyjely wspélnej waluty zgodnie z Traktatem ustana-
wiajagcym Wspdlnote Europejskg (Traktatem), zachowujg swoje uprawnienia w zakresie polityki pieni¢znej zgodnie z ustawodawstwem
krajowym i w zwigzku z tym nie uczestnicza we wspdlnej polityce pienigznej.

W calosci niniejszego dokumentu termin ,krajowe banki centralne” odnosi si¢ do bankéw centralnych tych panstw cztonkowskich,
ktére przyjely wspolng walute zgodnie z Traktatem.

W calosci niniejszego dokumentu termin ,panstwo cztonkowskie” odnosi si¢ do pafstw czlonkowskich UE, ktore przyjely wspolng
walute zgodnie z Traktatem.

Rézne procedury realizacji operacji otwartego rynku Eurosystemu, tzn. przetargéw standardowych, przetargdéw szybkich i procedur
bilateralnych zostaly opisane w rozdziale 5. W przypadku przetargéw standardowych migdzy ogloszeniem przetargu a potwierdzeniem
wynikéw przydziatu uplywaja nie wiecej niz 24 godziny. W przetargach standardowych moga uczestniczy¢ wszyscy kontrahenci spet-
niajacy ogolne kryteria kwalifikujace okreslone w punkcie 2.1. Przetargi szybkie sa przeprowadzane w czasie 90 minut. Do udziatu
w przetargach szybkich Eurosystem moze wybra¢ ograniczong liczbe kontrahentéw. Termin ,procedury bilateralne” dotyczy kazdego
przypadku przeprowadzania przez Eurosystem transakcji z jednym lub kilkoma kontrahentami bez stosowania procedur przetargo-
wych. Procedury bilateralne obejmuja operacje realizowane poprzez gieldy papieréw wartosciowych lub podmioty rynkowe.
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Tabela 1

Operacje polityki pieni¢znej Eurosystemu

Rodzaje transakcji
Operagje polityki Termin s
pienieinej Zasilenie w Absorpcja zapadalnosci Czestotliwos¢ Procedura
plynnos¢ plynnosci
Operacje otwartego rynku
Podstawowe Transakcje - Jeden tydzien | Co tydzien Przetargi
operacje refinan- | odwracalne standardowe
sujgce
Dluzsze opera- | Transakcje - Trzy miesiace Co miesigc Przetargi
¢je refinansujgce | odwracalne standardowe
Operacje dostra- | Transakcje Transakcje Nieznormali- Nieregularnie Przetargi szybkie
jajace odwracalne odwracalne zowany
Swapy walu- Przyjmowanie Procedury
towe depozytéw ter- bilateralne
minowych
Swapy walu-
towe
Bezwarunkowy | Bezwarunkowa | - Nieregularnie Procedury
zakup (outright | sprzedaz (ou- bilateralne
purchase) tright sales)
Operacje struk- | Transakcje Emisja certyfika- | Znormalizo- Regularne i Przetargi
turalne odwracalne tow dtuznych wany/ nieregularne standardowe
nieznormalizo-
wany
Bezwarunkowy | Bezwarunkowa | - Nieregularnie Procedury
zakup (outright | sprzedaz (ou- bilateralne
purchase) tright sales)
Operacje banku centralnego na koniec dnia
Kredyt banku Transakcje - Overnight Dostep wedhug uznania kontrahen-
centralnego na odwracalne tow
koniec dnia
Depozyt - Depozyty Overnight Dostep wedlug uznania kontrahen-
w banku cen- tow
tralnym na
koniec dnia

—  podstawowe operagje refinansujgce to regularne transakcje odwracalne zasilajace w plynnos¢, przeprowadzane co
tydziefi, z zasady z jednotygodniowym terminem zapadalnosci. Operacje te przeprowadzane sa przez kra-
jowe banki centralne w drodze przetargéw standardowych. Podstawowe operacje refinansujace odgrywaja
zasadnicza role w dazeniu do realizacji celéw operacji Eurosystemu na otwartym rynku i zapewniaja podsta-
wowa cz¢$¢ Srodkéw refinansujgcych sektor finansowy,

— dluisze operacje refinansujgce to transakcje odwracalne zasilajagce w plynno$¢, przeprowadzane co miesiac,
z zasady z trzymiesiecznym terminem zapadalnosci. Operacje te maja na celu dostarczenie kontrahentom
dodatkowych §rodkéw refinansujacych na dtuzszy okres i sg przeprowadzane przez krajowe banki centralne
w drodze przetargéw standardowych. W tych operacjach Eurosystem z zasady nie zamierza wysyla¢ sygna-
téw na rynek i dlatego zazwyczaj przyjmuje w nich bierng rol¢ podmiotu akceptujacego oferowang stope
procentowq (rate taker).

—  operacje dostrajajgce sa przeprowadzane doraznie w celu kontrolowania plynnosci na rynku oraz sterowania
stopami procentowymi, w szczeg6lnosci w celu ztagodzenia wplywu niespodziewanych wahan plynnosci na
rynku na stopy procentowe. Operacje dostrajajace sa przede wszystkim realizowane jako transakcje odwra-
calne, ale mogg tez przyja¢ formg transakcji bezwarunkowych, swapéw walutowych i przyjmowania depozy-
tow terminowych. Instrumenty i procedury stosowane dla potrzeb operacji dostrajajacych sa dostosowane do
rodzajéw transakcji i konkretnych celéw realizowanych w ramach tych operacji. Operacje dostrajajace sa
zazwyczaj realizowane przez krajowe banki centralne w drodze przetargéw szybkich lub procedur bilateral-
nych. Rada Prezeséw EBC moze zadecydowac, czy w wyjatkowych okolicznosciach EBC moze sam przepro-
wadza¢ bilateralne operacje dostrajajace,

— ponadto Eurosystem moze realizowaé operagje strukturalne w drodze emisji certyfikatéw dluznych, transakeji
odwracalnych i transakcji bezwarunkowych. Operacje te s przeprowadzane (regularnie lub nieregularnie)
w kazdym przypadku, gdy EBC zamierza skorygowa¢ strukturalng pozycje plynnociowa Eurosystemu wobec
sektora finansowego. Operacje strukturalne w formie transakcji odwracalnych i emisji instrumentéw dtuz-
nych sa przeprowadzane przez krajowe banki centralne w drodze przetargéw standardowych. Operacje struk-
turalne w formie transakcji bezwarunkowych sg przeprowadzane w drodze procedur bilateralnych.
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Operacje banku centralnego na koniec dnia

Operacje banku centralnego na koniec dnia maja na celu zasila¢ w pltynnos¢ lub absorbowaé biezaca plynnos¢,
zasygnalizowad generalne nastawienie w polityce pieni¢znej oraz stanowi¢ ograniczenie dla wahan rynkowej stopy
procentowej overnight. Uprawnieni kontrahenci moga z wlasnej inicjatywy skorzysta¢ z dwoch operacji banku cen-
tralnego na koniec dnia, pod warunkiem spelnienia pewnych operacyjnych warunkéw dostepu (patrz réwniez
tabela 1):

— kontrahenci moga skorzystac z kredytu banku centralnego na koniec dnia w celu uzyskania plynnosci overnight
z krajowego banku centralnego w zamian za aktywa kwalifikowane. W zwyklych okolicznos$ciach nie stosuje
si¢ limitow kredytowych ani innych ograniczen dostgpu kontrahentéw do kredytu, z wyjatkiem wymogu
przedstawienia wystarczajacych aktywow zabezpieczajacych. Oprocentowanie kredytu banku centralnego na
koniec dnia zazwyczaj okresla gérny pulap dla rynkowej stopy procentowej typu overnight,

— kontrahenci moga skorzysta¢ z depozytu w banku centralnym na koniec dnia w celu ztozenia depozytu overnight
w krajowym banku centralnym. W zwyklych okolicznosciach nie stosuje si¢ limitéw depozytowych ani innych
ograniczen dostgpu kontrahentéw do depozytu w banku centralnym na koniec dnia. Oprocentowanie depo-
zytu w banku centralnym na koniec dnia zazwyczaj okre$la minimalny poziom dla rynkowej stopy procen-
towej typu overnight.

Operacje banku centralnego na koniec dnia s3 zarzadzane w sposéb zdecentralizowany przez krajowe banki
centralne.

. Rezerwa obowigzkowa

System rezerwy obowiazkowej Eurosystemu dotyczy instytucji kredytowych w strefie euro i przede wszystkim ma
na celu stabilizacj¢ stop procentowych na rynku pieni¢znym oraz stworzenie (lub poglebienie) strukturalnego nie-
doboru plynnosci. Rezerwa obowiazkowa dla kazdej instytucji jest ustalana w stosunku do elementéw jej bilansu.
W celu stabilizowania stép procentowych system rezerwy obowiazkowej Eurosystemu umozliwia instytucjom
wykorzystanie systemu u$rednionego. Spetnienie wymogéw w zakresie utrzymywania rezerwy obowigzkowej ustala
si¢ na podstawie $redniej dziennej wiclkosci rezerw danej instytucji w okresie utrzymywania rezerwy obowiazko-
wej. Rezerwy obowigzkowe instytucji kredytowych sa oprocentowane na poziomie stopy procentowej podstawo-
wych operacji refinansujacych Eurosystemu.

Kontrahenci

Ramy polityki pieni¢znej Eurosystemu formutluje si¢ tak, aby zapewni¢ w niej udziat szerokiemu kregowi kontra-
hentéw. Instytucje podlegajace wymaganiom w zakresie rezerwy obowigzkowej zgodnie z art. 19.1 Statutu ESBC
maja dostep do operacji banku centralnego na koniec dnia oraz moga uczestniczy¢ w operacjach otwartego rynku
w oparciu o przetargi standardowe. Do udzialu w operacjach dostrajajacych Eurosystem moze wybra¢ ograni-
czong liczbe kontrahentéw. W przypadku transakcji bezwarunkowych (outright) nie wprowadza si¢ z géry zad-
nych ograniczen co do wyboru kontrahentéw. Dla swapéw walutowych stosowanych do celéw polityki pienigznej
wykorzystuje si¢ aktywnych graczy na rynku walutowym. Grupa kontrahentéw uczestniczacych w tych opera-
c¢jach ogranicza si¢ do tych instytucji, wybranych dla interwencji walutowych Eurosystemu, ktére znajdujg si¢
w strefie euro.

Aktywa zabezpieczajace

Na mocy art. 18.1 Statutu ESBC, wszystkie operacje kredytowe Eurosystemu (tzn. operacje polityki pienigznej zasi-
lajace w plynno$¢ i kredyt $réddzienny) musza posiada¢ odpowiednie zabezpieczenie. Eurosystem akceptuje sze-
roki zakres aktywéw, ktore moga by¢ wykorzystane jako zabezpieczenie. Eurosystem opracowal jednolity system
zabezpieczen (zwany takze ,wspdlna lista”) dla wszystkich prowadzonych operagji kredytowych. W dniu 1 stycz-
nia 2007 system ten zastgpi obecne rozwigzanie, obejmujace dwie rézne listy zabezpieczen, stosowane od poczatku
istnienia Unii Gospodarczej i Walutowej. Nowy system zabezpieczen obejmuje aktywa rynkowe i nierynkowe spel-
niajace jednolite w calej strefie euro kryteria kwalifikujace okreslone przez Eurosystem. Nie wprowadza si¢ rozrdz-
nienia miedzy aktywami rynkowymi i nierynkowymi w odniesieniu do jakosci aktywéw i mozliwosci ich
wykorzystania w roznych rodzajach operacji polityki pienieznej Eurosystemu (z tym wyjatkiem, ze aktywa nieryn-
kowe nie sa wykorzystywane przez Eurosystem w transakcjach bezwarunkowych). Wszystkie aktywa kwalifiko-
wane mozna wykorzystywaé w operacjach transgranicznych przy zastosowaniu modelu CCBM, a w przypadku
aktywow rynkowych poprzez odpowiednie powigzania pomigedzy unijnymi systemami rozrachunku papieréw war-
tosciowych (SSS).

Zmiany ram polityki pieni¢znej

Rada Prezeséw EBC moze w dowolnym momencie zmieni¢ instrumenty, warunki, kryteria i procedury realizacji
operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu.
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ROZDZIAL 2

UPRAWNIENI KONTRAHENCI

Ogoélne kryteria kwalifikujace

Kontrahenci operacji polityki pienieznej Eurosystemu musza spelni¢ pewne kryteria kwalifikujace (1). Kryteria te
okresla si¢ w celu zapewnienia dostepu do operacji polityki pienieznej Eurosystemu jak najwickszej liczbie insty-
tucji, wzmocnienia zasady réwnego traktowania instytucji w calej strefie euro oraz zapewnienia, ze kontrahenci
spelniaja pewne wymogi operacyjne i ostrozno$ciowe:

— status kontrahentéw mogg posiada¢ jedynie instytucje podlegajace systemowi rezerwy obowigzkowej Euro-
systemu zgodnie z art. 19.1 Statutu ESBC. Instytucje zwolnione z obowiazkéw w ramach systemu rezerwy
obowigzkowej Eurosystemu (patrz punkt 7.2) nie moga korzysta¢ z operacji banku centralnego na koniec
dnia oraz operacji otwartego rynku Eurosystemu.

—  kontrahenci muszg by¢ w dobrej kondycji finansowej. Powinni oni podlega¢ przynajmniej jednej formie zhar-
monizowanego nadzoru UE[EOG wykonywanego przez organa krajowe (3). Jednakze posiadajace dobra sytu-
acj¢ finansowa instytucje podlegajace niezharmonizowanemu nadzorowi krajowemu o poréwnywalnym
standardzie réwniez mozna zaakceptowac jako kontrahentow, na przyklad utworzone w strefie euro oddzialy
instytucji posiadajacych rzeczywista siedzibe poza Europejskim Obszarem Gospodarczym (EOG).

— kontrahenci musza spelnia¢ wszelkie kryteria operacyjne okreslone w odpowiednich ustaleniach umownych
lub normatywnych stosowanych przez dany krajowy bank centralny (lub EBC), aby zapewni¢ sprawne prze-
prowadzenie operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu.

Te ogdlne kryteria kwalifikujgce sa jednolite dla calej strefy euro. Instytucje spelniajace ogélne kryteria kwalifiku-
jace moga:

— korzysta¢ z operacji banku centralnego na koniec dnia w ramach Eurosystemu,
— uczestniczy¢ w operacjach otwartego rynku Eurosystemu w oparciu o przetargi standardowe.

Instytucja moze korzysta¢ z operacji banku centralnego na koniec dnia i operacji otwartego rynku w ramach Euro-
systemu w oparciu o przetargi standardowe wylacznie za posrednictwem krajowego banku centralnego paristwa
czlonkowskiego, w ktorym jest ustanowiona. Jezeli instytucja posiada podmioty prowadzace dzialalno$¢ (centrale
lub oddzialy) w wigcej niz jednym panstwie czlonkowskim, kazdy podmiot ma dostgp do tych operacji za posred-
nictwem krajowego banku centralnego paristwa czltonkowskiego, w ktérym si¢ znajduje, niezaleznie od tego, ze
oferty przetargowe danej instytucji moga by¢ skladane tylko przez jeden podmiot (centralg albo wyznaczony
oddzial) w kazdym panstwie cztonkowskim.

Wybér kontrahentéw do przetargéw szybkich i operacji bilateralnych

Dla transakcji bezwarunkowych nie zaklada si¢ z gory zadnych ograniczen co do wyboru kontrahentow.

W przypadku swapéw walutowych realizowanych dla potrzeb polityki pienigznej, kontrahenci musza by¢ w sta-
nie sprawnie przeprowadza¢ duze operacje walutowe we wszystkich uwarunkowaniach rynkowych. Grupa poten-
¢jalnych kontrahentéw swapéw walutowych odpowiada grupie kontrahentéw zlokalizowanych w strefie euro,
ktérzy zostali wybrani do interwencyjnych operacji walutowych Eurosystemu. Kryteria i procedury stosowane przy
wyborze kontrahentéw do interwencyjnych operacji walutowych sa przedstawione w zalaczniku 3.

W przypadku innych operacji opartych na przetargach szybkich i procedurach bilateralnych (dostrajajace transak-
¢je odwracalne i przyjmowanie depozytéw terminowych), kazdy krajowy bank centralny wybiera grupe kontrahen-
tow sposrdd instytucji ustanowionych w jego panstwie cztonkowskim, ktére spelniajg ogdlne kryteria kwalifikujace.
W tym przypadku podstawowym kryterium selekgji jest dzialalno$¢ na rynku pienigznym. Inne kryteria, ktdre
mozna wzig¢ pod uwage to, na przyklad, efektywnos¢ desku handlowego i potencjat ofertowy.

(1) Dla transakcji bezwarunkowych nie zaklada si¢ z géry zadnych ograniczen co do wyboru kontrahentow.

(?) Zharmonizowany nadzor nad instytucjami kredytowymi opiera si¢ na dyrektywie 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia

14 czerwca 2006 r. odnoszacej si¢ do podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje kredytowe (wersja przeredagowana,
Dz.U.nr L 77 z 30 czerwca 2006 r., str. 1).
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W przetargach szybkich i operacjach bilateralnych krajowe banki centralne zawierajg transakcje wylacznie z kontra-
hentami, ktérzy wchodza w sklad odpowiednich grup kontrahentéw operacji dostrajajacych. Jezeli z powodow
operacyjnych krajowy bank centralny nie moze dla kazdego rodzaju operacji zawiera¢ transakeji ze wszystkimi
kontrahentami z tej grupy, wybér kontrahentéw w tym panstwie czlonkowskim bedzie opierad si¢ na systemie
rotacji w celu zapewnienia réwnoprawnego dostepu.

Rada Prezeséw EBC moze zadecydowal, czy w wyjatkowych okolicznosciach bilateralne operacje dostrajajace moga
by¢ realizowane przez sam EBC. Gdyby EBC mial realizowaé operacje bilateralne, wybé6r kontrahentéw bylby
w takim przypadku dokonany zgodnie z systemem rotacji sposrod tych kontrahentéw w strefie euro, ktérzy kwa-
lifikuja si¢ do przetargdw szybkich i operacji bilateralnych, tak aby zapewni¢ poszczeg6lnym kontrahentom réwny
dostep do operacji z EBC.

Sankcje w przypadku niewykonania zobowigzaN przez kontrahenta

EBC naklada sankcje zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE) nr 2532/98 z dnia 23 listopada 1998 r. dotyczacym
uprawnieft EBC do nakladania sankgji (3), rozporzadzeniem Europejskiego Banku Centralnego (WE) nr 2157/1999
z dnia 23 wrze$nia 1999 r. w sprawie uprawniet EBC do nakladania sankcji (EBC/1999/4) (4), rozporzadzeniem
Rady (WE) nr 2531/98 z dnia 23 listopada 1998 r. dotyczacym stosowania stop rezerw obowiazkowych przez
Europejski Bank Centralny (°), z pdZniejszymi zmianami, oraz rozporzadzeniem (WE) Europejskiego Banku Cen-
tralnego nr 1745/2003 z dnia 12 wrze$nia 2003 r. dotyczacym stosowania rezerw obowigzkowych
(EBC[2003/9) (%), na instytucje, ktére nie wypelniaja zobowiazan wynikajacych z rozporzadzen i decyzji EBC doty-
czacych stosowania rezerw obowiazkowych. Odpowiednie sankcje i tryb ich stosowania okreslone sa w wyzej
wspomnianych rozporzgdzeniach. Ponadto w przypadku powaznego naruszenia wymagan dotyczacych rezerwy
obowigzkowej Eurosystem moze zawiesi¢ udzial kontrahentéw w operacjach otwartego rynku.

Zgodnie z postanowieniami zawartymi w ustaleniach umownych lub normatywnych stosowanych przez odpo-
wiedni krajowy bank centralny (lub przez EBC), Eurosystem moze nakladac i naklada kary finansowe na kontra-
hentéw lub zawiesza ich udzial w operacjach otwartego rynku, jezeli kontrahenci nie wypehiaja swoich zobowiazan
wynikajacych z ustalen umownych lub normatywnych stosowanych przez krajowy bank centralny (lub przez EBC).

Dotyczy to przypadkéw naruszenia regul przetargowych (jezeli kontrahent nie jest w stanie przekaza¢ wystarcza-
jacej ilo$ci aktywow zabezpieczajacych w celu pokrycia Srodkéw, ktére mu przyznano w ramach operadji zasila-
jacej w plynnos¢ lub jezeli nie jest w stanie dostarczy¢ wystarczajacej kwoty Srodkéw pieni¢znych do rozliczenia
wielkosci, jakg mu przyznano w ramach operacji absorbujacej plynnos¢) i zasad transakeji bilateralnych (jezeli kon-
trahent nie jest w stanie dostarczy¢ wystarczajacej ilosci kwalifikowanych aktywow zabezpieczajacych lub jezeli
nie jest w stanie dostarczy¢ wystarczajacej kwoty srodkéw pienigznych do rozliczenia wielkosci uzgodnionej
w ramach transakji bilateralnych).

Dotyczy to réwniez przypadkéw niestosowania si¢ kontrahenta do zasad wykorzystywania aktywéw zabezpiecza-
jacych (jezeli kontrahent wykorzystuje aktywa, ktore nie kwalifikuja si¢ lub przestaly si¢ kwalifikowaé, albo kté-
rych kontrahent nie moze uzy¢, na przyktad z powodu bliskich powigzan lub tozsamosci emitenta/porgczycicla
i kontrahenta) oraz nieprzestrzegania procedur na koniec dnia i warunkéw dostgpu do kredytu banku centralnego
na koniec dnia (jezeli kontrahent, ktéry posiada saldo ujemne na rachunku rozliczeniowym na koniec dnia nie
spelnia warunkow dostepu do kredytu banku centralnego na koniec dnia).

Ponadto zawieszenie zastosowane w stosunku do naruszajacego zasady kontrahenta moze by¢ stosowane do
oddzialéw tej samej instytucji znajdujacych si¢ w innych panstwach cztonkowskich. Jezeli jest to konieczne, zwa-
zywszy powage naruszenia, czego dowodem moze by¢ na przyklad jego czestotliwosé lub dtugotrwalosé, jako
Srodek wyjatkowy kontrahent moze zostal zawieszony na pewien okres czasu w udziale we wszystkich przy-
sztych operacjach polityki pienigznej.

Kary finansowe nakladane przez krajowe banki centralne w przypadku naruszenia zasad dotyczacych operacji prze-
targowych, transakgji bilateralnych, aktywéw zabezpieczajacych, procedur na koniec dnia lub warunkéw dostepu
do kredytu banku centralnego na koniec dnia oblicza si¢ wedlug okreslonej z gory stopy karnych odsetek (przed-
stawionej w zalaczniku 6).

3) Dz.U.L 318 z 27 listopada 1998 r., str. 4.

4) Dz.U.L 264 z 12 pazdziernika 1999 r., str. 21.
5) Dz.U.L 318 z 27 listopada 1998 r., str. 1.

6) Dz.U.L 250 z 2 pazdziernika 2003 r., str. 10.
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2.4, Zawieszenie lub wylaczenie ze wzgledu na wymogi ostroznosci

Zgodnie z postanowieniami ustalen umownych lub normatywnych stosowanych przez dany krajowy bank cen-
tralny (lub przez EBC), Eurosystem moze zawiesi¢ lub wylaczy¢ dostep kontrahentéw do instrumentéw polityki
pienig¢znej ze wzgledu na wymogi ostroznosci.

Ponadto zawieszenie lub wylaczenie kontrahentéw moze by¢ uzasadnione w pewnych przypadkach, ktére moga
mie$ci¢ si¢ w ramach pojecia ,niedotrzymania warunkéw” przez kontrahenta, okreslonych w ustaleniach umow-
nych lub normatywnych stosowanych przez krajowe banki centralne.



13.12.2006

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

L 352/15

ROZDZIAL 3

OPERACJE OTWARTEGO RYNKU

Operacje otwartego rynku odgrywaja wazng role w polityce pieni¢znej Eurosystemu, umozliwiajac sterowanie stopami
procentowymi, zarzadzanie warunkami pltynno$ciowymi na rynku i sygnalizowanie nastawienia w polityce pieni¢znej. Ze
wzgledu na ich cel, regularnos¢ i procedury, operacje otwartego rynku Eurosystemu mozna podzieli¢ na cztery kategorie:
podstawowe operacje refinansujace, dtuzsze operacje refinansujace, operacje dostrajajace i operacje strukturalne. Jezeli cho-
dzi o stosowane instrumenty, gtéwny instrument otwartego rynku Eurosystemu stanowig operacje odwracalne, ktére moga
by¢ wykorzystywane we wszystkich czterech kategoriach operacji, podczas gdy certyfikaty dluzne mozna wykorzystywac
w strukturalnych operacjach absorbujacych plynnos¢. Ponadto w Eurosystemie dostgpne sg trzy inne instrumenty do pro-
wadzenia operacji dostrajajacych: transakcje bezwarunkowe (outright), swapy walutowe i przyjmowanie depozytéw termi-
nowych. W nastgpnych punktach szczegdtowo przedstawiono charakterystyke poszczegdlnych rodzajéw instrumentoéw
otwartego rynku wykorzystywanych przez Eurosystem.

3.1.  Transakcje odwracalne

3.1.1. Charakterystyka ogélna

Rodzaj instrumentu

Transakcje odwracalne oznaczajg operacje, w ramach ktérych Eurosystem kupuje lub sprzedaje aktywa kwalifiko-
wane na podstawie uméw odkupu lub prowadzi operacje kredytowe, wykorzystujac aktywa kwalifikowane jako
zabezpieczenie. Transakcje odwracalne wykorzystuje si¢ w podstawowych operacjach refinansujacych i dtuzszych
operacjach refinansujgcych. Ponadto Eurosystem moze wykorzystywa¢ transakcje odwracalne w operacjach struk-
turalnych i dostrajajacych.

Charakter prawny

Krajowy bank centralny moze przeprowadzaé transakcje odwracalne w formie uméw z przyrzeczeniem odkupu
(tzn. wlasno$¢ aktywow jest przenoszona na wierzyciela, podczas gdy strony umawiaja si¢ na odwrécenie transak-
¢ji poprzez przeniesienie aktywow z powrotem na dluznika w przyszlosci) lub jako kredyty zabezpieczone (tzn.
prawo do dysponowania aktywami przekazywane jest tytulem zabezpieczenia kredytu, ale przy zalozeniu spelnie-
nia zobowiazania z tytulu kredytu, prawo wiasnosci aktywow zachowuje dtuznik). Dalsze postanowienia doty-
czace transakcji odwracalnych opartych na umowach z przyrzeczeniem odkupu sa okreslone w ustaleniach
umownych stosowanych przez dany krajowy bank centralny (lub EBC). Uzgodnienia dotyczace transakcji odwra-
calnych opartych na kredytach zabezpieczonych uwzgledniaja rozne procedury i formalnosci wymagane do usta-
nowienia, a nastgpnie realizacji danego zabezpieczenia (np. zastawu, przewlaszczenia czy innego typu
zabezpieczenia na aktywach), obowigzujace w réznych systemach prawnych.

Warunki oprocentowania

Roéznica migdzy ceng zakupu a ceng odkupu w przypadku umowy z przyrzeczeniem odkupu stanowi odsetki
nalezne od pozyczonej kwoty do terminu zapadalnosci operagji, tzn. cena odkupu obejmuje odpowiednia kwote
odsetek do zaplacenia. Oprocentowanie transakcji odwracalnej w formie kredytu zabezpieczonego ustala si¢ poprzez
zastosowanie okreslonej stopy procentowej w stosunku do kwoty kredytu do terminu zapadalnosci operacji. Stopa
procentowa stosowana w odwracalnych operacjach otwartego rynku Eurosystemu to prosta stopa procentowa obli-
czana w stosunku dziennym zgodnie z zasada ,dni faktyczne/360”.

3.1.2. Podstawowe operacje refinansujgce

Podstawowe operacje refinansujgce to najwazniejsze operacje otwartego rynku prowadzone przez Eurosystem,
odgrywajace zasadniczg role w sterowaniu stopami procentowymi, zarzadzaniu ptynnoscig na rynku i sygnalizo-
waniu nastawienia w polityce pienigznej. Zapewniajg one réwniez znaczng ilo$¢ Srodkéw refinansujacych sektor
finansowy.

Cechy operacyjne podstawowych operacji refinansujacych mozna podsumowac nastgpujgco:

— 53 to operacje odwracalne zasilajace w plynnos¢,
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—  przeprowadzane sg regularnie co tydzien (1),

— zazwyczaj maja termin zapadalnosci jeden tydzien (2),

— 3 przeprowadzane w sposob zdecentralizowany przez krajowe banki centralne,
— s realizowane w drodze przetargéw standardowych (okreslonych w punkcie 5.1),

— wszyscy kontrahenci spelniajacy ogélne kryteria kwalifikujace (okreslone w punkcie 2.1) moga sktadaé oferty
przetargowe na podstawowe operacje refinansujace,

— aktywami kwalifikowanymi do zabezpieczenia podstawowych operacji refinansujacych sa aktywa rynkowe i
nierynkowe (okreslone w rozdziale 6).

3.1.3. Dtluzsze operagje refinansujgce

Eurosystem przeprowadza réwniez regularne operacje refinansujace, zazwyczaj o terminie zapadalnosci trzy mie-
sigce, ktorych celem jest zapewnienie na dhuzszy okres dodatkowych $rodkéw refinansujacych sektor finansowy.
Operagcje te stanowig tylko niewielka czgs¢ catkowitego poziomu refinansowania. W tych operacjach Eurosystem
z zasady nie zamierza wysyla¢ sygnaléw na rynek i dlatego zazwyczaj przyjmuje w nich bierng role podmiotu
akceptujacego oferowang stope procentows. Diuzsze operacje refinansujace wykonywane sg zazwyczaj w drodze
przetargdw procentowych i od czasu do czasu EBC wskazuje wielko$¢ operacji, jaka ma by¢ przedmiotem przy-
szlych przetargéw. W wyjatkowych okolicznosciach Eurosystem moze rowniez przeprowadza¢ dluzsze operacje
refinansujace w drodze przetargéw kwotowych.

Cechy operacyjne dtuzszych operagji refinansujgcych mozna podsumowaé nastepujaco:
— 53 to operacje odwracalne zasilajace w plynnos¢,

— sg przeprowadzane regularnie co miesigc (1),

— zazwyczaj maja termin zapadalnosci trzy miesiace (2),

—  sg przeprowadzane w sposob zdecentralizowany przez krajowe banki centralne,
— sg realizowane w drodze przetargéw standardowych (okreslonych w punkcie 5.1),

— wszyscy kontrahenci spelniajacy ogdlne kryteria kwalifikujace (okreslone w punkcie 2.1) moga sktada¢ oferty
przetargowe na dluzsze operacje refinansujace,

—  aktywami kwalifikowanymi do zabezpieczenia dluzszych operacji refinansujacych sg aktywa rynkowe i nie-
rynkowe (okreslone w rozdziale 6).

3.1.4. Odwracalne operacje dostrajajgce

Eurosystem moze przeprowadzac operacje dostrajajace w formie odwracalnych transakgji otwartego rynku. Celem
operacji dostrajajacych jest zarzadzanie ptynnoscia na rynku i sterowanie stopami procentowymi, w szczegdlnosci
w celu zlagodzenia wplywu niespodziewanych wahani plynno$ci na rynku na stopy procentowe. Potencjalna
koniecznos¢ szybkiego reagowania w przypadku nieoczekiwanego rozwoju sytuacji rynkowej powoduje, iz poza-
dane jest zachowanie wysokiego stopnia elastyczno$ci w wyborze procedur i cech operacyjnych w przeprowadza-
niu tych operagji.

Cechy operacyjne odwracalnych operacji dostrajajacych mozna podsumowac nastepujaco:

— moga wystepowaé w formie zasilajacych w plynnos¢ lub absorbujacych plynnosé,

(1) Podstawowe i dluzsze operacje refinansujgce sa przeprowadzane zgodnie z oglaszanym z gory kalendarzem operacji przetargowych
Eurosystemu (patrz réwniez punkt 5.1.2), ktory mozna znalez¢ w serwisie internetowym EBC (www.ecb.int) i na stronach interneto-
wych Eurosystemu (patrz zalgcznik 5).

(?) Termin zapadalnosci podstawowych i dtuzszych operacji refinansujgcych moze czasami by¢ rézny, m.in. w zaleznosci od dni wolnych
od pracy w panistwach czlonkowskich.
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—  czestotliwo$¢ nie jest znormalizowana,
— termin zapadalno$ci nie jest znormalizowany,

—  zasilajace w plynno$¢ odwracalne transakcje dostrajajace zazwyczaj przeprowadza si¢ w drodze przetargéw
szybkich, chociaz nie wyklucza si¢ mozliwosci wykorzystania procedur bilateralnych (patrz rozdzial 5),

— absorbujace plynnos$¢ odwracalne transakcje dostrajajace z zasady przeprowadza si¢ w drodze procedur bila-
teralnych (okreslonych w punkcie 5.2),

— operagje te s zazwyczaj przeprowadzane w sposdb zdecentralizowany przez krajowe banki centralne (Rada
Prezeséw EBC moze zdecydowad, czy w wyjatkowych okolicznosciach bilateralne odwracalne operacje dostra-
jajace moga by¢ wykonywane przez EBC),

—  Eurosystem moze wybraé, zgodnie z kryteriami okreslonymi w punkcie 2.2, ograniczong liczb¢ kontrahen-
tow do udziatlu w odwracalnych operacjach dostrajajacych,

— aktywami kwalifikowanymi do zabezpieczenia operacji dostrajajacych sa aktywa rynkowe i nierynkowe (okre-
Slone w rozdziale 6).

3.1.5. Odwracalne operacje strukturalne

Eurosystem moze przeprowadzac operacje strukturalne w formie odwracalnych transakgji otwartego rynku w celu
dostosowania pozycji strukturalnej Eurosystemu wobec sektora finansowego.

Cechy operacyjne tych operacji mozna podsumowaé nastgpujgco:

— 53 to operacje zasilajace w plynnos¢,

—  czgstotliwo$¢ moze by¢ regularna lub nieregularna,

— termin zapadalnoSci nie jest z géry okreslony,

— sg realizowane w drodze przetargdw standardowych (okreslonych w punkcie 5.1),
— 53 przeprowadzane w sposob zdecentralizowany przez krajowe banki centralne,

— wszyscy kontrahenci spelniajacy ogélne kryteria kwalifikujace (okreslone w punkcie 2.1) moga sktadac oferty
przetargowe na odwracalne operagcje strukturalne,

— aktywami kwalifikowanymi do zabezpieczenia odwracalnych operagji strukturalnych sg aktywa rynkowe i nie-
rynkowe (okre$lone w rozdziale 6).

3.2.  Transakcje bezwarunkowe (outright)
Rodzaj instrumentu

Bezwarunkowe transakcje otwartego rynku to operacje, w ramach ktérych Eurosystem kupuje lub sprzedaje kwali-
fikowane aktywa bezposrednio na rynku. Takie operacje wykonywane s3 wylacznie w celach strukturalnych i
dostrajajacych.

Charakter prawny

Transakcja bezwarunkowa oznacza pelne przeniesienie wlasnosci ze sprzedajacego na nabywce bez przyrzeczenia
powrotnego przeniesienia wlasnosci. Transakcje s3 wykonywane zgodnie z zasadami rynkowymi (konwencja ryn-
kowa) dotyczacymi instrumentu dluznego wykorzystanego w transakji.

Warunki cenowe

W kalkulacji cen Eurosystem dziala zgodnie z najszerzej akceptowana konwencja rynkows dla instrumentéw dtuz-
nych wykorzystanych w transakcji.
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Inne cechy operacyjne
Cechy operacyjne transakcji bezwarunkowych Eurosystemu mozna podsumowaé nastgpujaco:

— mogg przyjmowaé forme operacji zasilajacych w plynno$¢ (bezwarunkowy zakup — outright purchase) lub
absorbujgcych plynnos¢ (bezwarunkowa sprzedaz — outright sale),

—  czestotliwo$¢ nie jest znormalizowana,
— sg realizowane w drodze procedur bilateralnych (okreslonych w punkcie 5.2),

—  s3 zazwyczaj przeprowadzane w sposob zdecentralizowany przez krajowe banki centralne (Rada Prezesoéw
EBC moze zdecydowal o tym, czy w wyjatkowych okolicznosciach bilateralne bezwarunkowe operacje dostra-
jajace moga by¢ przeprowadzane przez EBC),

— nie naklada si¢ z gory zadnych ograniczen co do kontrahentdéw uczestniczacych w transakcjach
bezwarunkowych,

— jako aktywa zabezpieczajace w transakcjach bezwarunkowych wykorzystuje si¢ wylacznie aktywa rynkowe
(okreslone w punkcie 6).

Emisja certyfikatow dtuznych EBC
Rodzaj instrumentu

EBC moze emitowaé certyfikaty dluzne w celu dostosowania strukturalnej pozycji Eurosystemu wobec sektora
finansowego, aby stworzy¢ (lub poglebic) niedobdr plynnosci na rynku.

Charakter prawny

Certyfikaty stanowia zobowigzanie dtuzne EBC wobec posiadacza certyfikatu. Certyfikaty sa emitowane i przecho-
wywane w formie zapiséw ksiegowych w depozytach papieréw wartosciowych w strefie euro. EBC nie naklada
zadnych ograniczen, jezeli chodzi o zbywalno$¢ certyfikatéw. Dalsze postanowienia dotyczace certyfikatow dtuz-
nych EBC beda zawarte w zasadach i warunkach okreslonych dla konkretnych certyfikatow.

Warunki oprocentowania

Certyfikaty emitowane sg z dyskontem, tzn. s3 emitowane ponizej ceny nominalnej i wykupywane w terminie
zapadalnosci po cenie nominalnej. R6znica migdzy ceng emisyjng a cena wykupu jest réwna odsetkom narostym
od ceny emisyjnej, po uzgodnionej stopie procentowej, w okresie zapadalnosci certyfikatu. Stosowana stopa pro-
centowa to prosta stopa procentowa obliczana w stosunku dziennym zgodnie z konwencja ,dni faktyczne/360”.
Kalkulacj¢ ceny emisyjnej przedstawiono w ramce 1.

Inne cechy operacyjne

Cechy operacyjne emisji certyfikatéw dtuznych EBC mozna podsumowaé nastepujaco:

— certyfikaty emituje si¢ w celu absorpcji plynnosci z rynku,

— certyfikaty moga by¢ emitowane regularnie lub nieregularnie,

—  certyfikaty maja termin zapadalnosci ponizej 12 miesigcy,

— certyfikaty emituje si¢ w drodze przetargdéw standardowych (okreslonych w punkcie 5.1),

—  przetargi i rozliczenia certyfikatéw przeprowadzaja w sposéb zdecentralizowany krajowe banki centralne,

— wszyscy kontrahenci spelniajacy ogélne kryteria kwalifikujace (okreslone w punkcie 2.1) moga sktadaé oferty
przetargowe na subskrypcje certyfikatow dtuznych EBC.
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RAMKA 1

Emisja certyfikatéw dtuznych EBC

1
Cena emisyjna wynosi: PL=Nx——"—
rxD
+
36 000
gdzie:
N = cena nominalna certyfikatu dluznego
r, = stopa procentowa (%)

D = termin zapadalnosci certyfikatu dtuznego (w dniach)
P = cena emisyjna certyfikatu dtuznego

Swapy walutowe

Rodzaj instrumentu

Swapy walutowe przeprowadzane do celéw polityki pienig¢znej obejmuja réwnoczesne transakcje kasowe i termi-
nowe w euro wobec obcej waluty. Wykorzystuje si¢ je do celéw dostrajajacych, gtéwnie w celu zarzadzania plyn-
noscig na rynku i sterowania stopami procentowymi.

Charakter prawny

Swapy walutowe przeprowadzane do celéw polityki pieni¢znej oznaczaja operacje, w ramach ktérych Eurosystem
kupuje (lub sprzedaje) euro za obcg walute na rynku kasowym i jednocze$nie odsprzedaje (lub odkupuje) je
w ramach transakgji terminowej w okreslonym terminie. Dalsze postanowienia dotyczace swapoéw walutowych
okreslone s w ustaleniach umownych stosowanych przez dany krajowy bank centralny (lub EBC).

Waluta i kurs wymiany

Zasadniczo operacje Eurosystemu dotycza wylacznie walut znajdujacych si¢ w powszechnym obrocie i sa zgodne
ze zwykla praktyka rynkowa. W kazdej operacji swapowej Eurosystem i kontrahenci uzgadniaja punkty swapowe
transakgji. Punkt swapowy to réznica miedzy kursem terminowym i kursem kasowym. Punkty swapowe euro
wobec obcej waluty sa kwotowane zgodnie z ogdlnymi zasadami rynkowymi. Warunki kursowe swapéw waluto-
wych przedstawiono w ramce 2.

Inne cechy operacyjne

Cechy operacyjne swapow walutowych mozna podsumowac nastgpujaco:

— moga wystgpowal w formie zasilajgcych w plynnos¢ lub absorbujacych plynnosé,

—  czestotliwo$¢ nie jest znormalizowana,

— termin zapadalno$ci nie jest znormalizowany,

—  sg realizowane w drodze szybkich przetargéw lub procedur bilateralnych (patrz rozdzial 5),

— s zazwyczaj przeprowadzane w sposéb zdecentralizowany przez krajowe banki centralne (Rada Prezesow
EBC moze zdecydowad, czy w wyjatkowych okolicznosciach bilateralne swapy walutowe moga by¢ wykony-
wane przez EBC),

—  Eurosystem moze wybra¢, zgodnie z kryteriami okreslonymi w punkcie 2.2 i zalaczniku 3, ograniczona liczbe
kontrahentéw do udzialu w swapach walutowych.
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RAMKA 2
Swapy walutowe

S = kurs kasowy (w dniu transakcji swapu walutowego) migdzy euro (EUR) i obcg walutg ABC
x*x ABC
~1xEUR

Fy = kurs terminowy migdzy euro i obcg walutg ABC na date odkupu swapu (M)

y x ABC
~ 1xEUR

Ay = punkt terminowy migdzy euro i ABC na date odkupu swapu (M)

A=F, S
N() = warto§¢ kasowa waluty; N(.),, to warto§¢ terminowa waluty:
N(ABQ)
N(ABC) = N(EUR)xS lub N(EUR) =
N(ABQ),,

N(ABC),, = N(EUR), *F,, lub N(EUR), =

M
M

Przyjmowanie depozytéw terminowych
Rodzaj instrumentu

Eurosystem moze zaprosi¢ kontrahentéw do skladania oprocentowanych depozytéw terminowych w krajowym
banku centralnym panistwa cztonkowskiego, w ktérym kontrahent jest ustanowiony. Przyjmowanie depozytow
terminowych przewiduje si¢ wylacznie w celach dostrajajacych, w celu absorpcji plynnosci z rynku.

Charakter prawny

Depozyty przyjmowane od kontrahentow sa depozytami terminowymi o stalej stopie procentowej. Krajowe banki
centralne nie udzielaja Zadnych zabezpieczen w zamian za depozyty.

Warunki oprocentowania

Stopa procentowa stosowana dla depozytow to prosta stopa procentowa obliczana w stosunku dziennym zgodnie
z konwencja ,dni faktyczne/360”. Odsetki wyptacane sa w terminie zapadalnosci depozytu.

Inne cechy operacyjne

Cechy operacyjne przyjmowania depozytéw terminowych mozna podsumowacé nastgpujaco:
— depozyty przyjmuje si¢ w celu absorpcji ptynnosci,

—  czgstotliwo$¢ przyjmowania depozytéw nie jest znormalizowana,

— termin zapadalnosci depozytéw nie jest znormalizowany,

—  przyjmowanie depozytdéw zazwyczaj jest realizowane w drodze szybkich przetargéw, chociaz nie wyklucza
sie mozliwosci zastosowania procedur bilateralnych (patrz rozdziat 5),

—  przyjmowanie depozytoéw zazwyczaj odbywa si¢ w sposéb zdecentralizowany przez krajowe banki centralne
(Rada Prezesow EBC moze zdecydowad, czy w wyjatkowych okoliczno$ciach bilateralne przyjmowanie depo-
zytow terminowych moze by¢ wykonywane przez EBC (3)),

—  Eurosystem moze wybra¢, zgodnie z kryteriami okre§lonymi w punkcie 2.2, ograniczong liczbe kontrahen-
téw do udzialu w przyjmowaniu depozytoéw terminowych.

(3) Depozyty terminowe sg utrzymywane na rachunkach w krajowych bankach centralnych, nawet wowczas gdy operacje te sg przepro-
wadzane w sposéb scentralizowany przez EBC.
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ROZDZIAL 4
OPERACJE BANKU CENTRALNEGO NA KONIEC DNIA
4.1. Kredyt banku centralnego na koniec dnia

O]

Rodzaj instrumentu

Kontrahenci moga skorzysta¢ z kredytu banku centralnego na koniec dnia dla pozyskania plynnosci overnight z kra-
jowych bankéw centralnych przy z gory okreslonej stopie procentowej w zamian za aktywa kwalifikowane (okre-
Slone w rozdziale 6). Kredyt ma na celu zaspokojenie czasowego zapotrzebowania kontrahentéw na plynnosé.
W typowych okolicznosciach oprocentowanie kredytu stanowi gérny pulap dla rynkowej stopy procentowej typu
overnight. Zasady i warunki kredytu sg identyczne w calej strefie euro.

Charakter prawny

Krajowe banki centralne moga zapewni¢ plynno$¢ w postaci kredytu banku centralnego na koniec dnia udzielanego
w formie uméw z przyrzeczeniem odkupu z terminem overnight (tzn. wlasno$¢ aktywoéw stanowiacych zabezpie-
czenie takiego kredytu przechodzi na wierzyciela, z tym ze strony zobowiazuja si¢ przekaza¢ te aktywa dluznikowi
z powrotem nastepnego dnia roboczego) lub jako zabezpieczone kredyty typu overnight (tzn. prawo do dyspono-
wania aktywami przykazywane jest tytulem zabezpieczenia kredytu, ale — przy zalozeniu, ze zobowigzanie z tytutu
kredytu zostanie spetnione — dtuznik zachowuje wlasno$¢ aktywow). Dalsze postanowienia dotyczgce uméw z przy-
rzeczeniem odkupu sg okreslane w ustaleniach umownych stosowanych przez dany krajowy bank centralny. Uzgod-
nienia dotyczace dostarczenia plynno$ci w formie zabezpieczonych kredytéw uwzgledniaja rézne procedury i
formalno$ci wymagane do ustanowienia i nastgpnie realizacji danego zabezpieczenia (zastawu, przewlaszczenia czy
innego typu zabezpieczenia na aktywach), obowiazujace w obrebie réznych krajowych systeméw prawnych.

Warunki dostepu

Instytucje spelniajace ogdlne kryteria kwalifikujace okreslone w punkcie 2.1 maja dostep do kredytu banku central-
nego na koniec dnia. Dostep do kredytu banku centralnego na koniec dnia udzielany jest przez krajowy bank cen-
tralny panstwa czlonkowskiego, w ktorym instytucja jest ustanowiona. Dostep do kredytu banku centralnego na
koniec dnia udzielany jest wylacznie w dniach, w ktérych dziala dany krajowy system rozliczen brutto w czasie
rzeczywistym (RTGS) i odpowiedni system rozrachunku papieréw wartosciowych (SSS).

Na koniec dnia pozycje debetowe dnia biezacego na rachunkach rozliczeniowych kontrahentéw w krajowych ban-
kach centralnych automatycznie uznaje si¢ za zlecenia udzielenia kredytu banku centralnego na koniec dnia. Proce-
dury dla dostepu do kredytu banku centralnego na koniec dnia okre$lone sg w punkcie 5.3.3.

Kontrahent moze réwniez uzyska¢ dostgp do kredytu banku centralnego na koniec dnia poprzez przestanie zlecenia
do krajowego banku centralnego panstwa cztonkowskiego, w ktérym kontrahent ten jest ustanowiony. Aby kra-
jowy bank centralny zrealizowal zlecenie tego samego dnia, krajowy bank centralny musi otrzymac je najp6zniej 30
minut po faktycznym terminie zamknigcia systemu TARGET (1) (2), ktéry z zasady zamykany jest o godz. 18.00
czasu EBC (Srodkowoeuropejskiego). Nieprzekraczalny termin zadania dostgpu do kredytu banku centralnego na
koniec dnia jest odroczony o dodatkowe 30 minut ostatniego dnia roboczego Eurosystemu okresu utrzymywania
rezerwy. W zleceniu nalezy podaé kwotg kredytu oraz — jezeli aktywa zabezpieczajace dla transakeji nie zostaly jesz-
cze wstepnie ztozone w krajowym banku centralnym — nalezy okresli¢ aktywa zabezpieczajace, ktére zostang dostar-
czone w ramach transakgji.

Oprécz wymogu dostarczenia wystarczajacych kwalifikowanych aktywéw zabezpieczajacych, nie ma ograniczenia
co do kwoty srodkow, ktore moga zostaé przekazane z tytutu kredytu banku centralnego na koniec dnia.

Termin zapadalno$ci i oprocentowanie

Terminem zapadalnosci kredytu banku centralnego na koniec dnia jest nastgpny dzien roboczy (overnight). Kontra-
henci bezposrednio uczestniczacy w systemie TARGET splacaja kredyt nastgpnego dnia, w ktérym dziala odpo-
wiedni krajowy system RTGS i odpowiedni SSS, w godzinach otwarcia tych systeméw.

W niektorych panstwach cztonkowskich krajowy bank centralny (lub niektére z jego oddzialéw) moze nie by¢ czynny dla potrzeb
prowadzenia operagji polityki pienieznej w pewne dni robocze Eurosystemu z powodu $wigt narodowych lub regionalnych. W takich
przypadkach odpowiedni krajowy bank centralny odpowiada za poinformowanie kontrahentéw z wyprzedzeniem, jakie kroki nalezy
przedsiewzigé w celu uzyskania dostepu do kredytu w banku centralnym na koniec dnia w dni wolne od pracy.

Dni zamknigcia systemu TARGET sg oglaszane w serwisie internetowym EBC (www.ecb.int) i na stronach internetowych Eurosystemu
(patrz zalacznik 5).
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4.2.

Stopa procentowa jest oglaszana z gory przez Eurosystem jako prosta stopa procentowa obliczana w stosunku dzien-
nym zgodnie z konwencja ,dni faktyczne/360”. EBC moze w dowolnym momencie zmieni¢ stope procentows, ze
skutkiem nie wcze$niej niz nastgpnego dnia roboczego Eurosystemu (3) (4). Odsetki od kredytu platne sg razem ze
splata kredytu.

Zawieszenie kredytu banku centralnego na koniec dnia

Dostepu do kredytu udziela si¢ wylacznie zgodnie z celami i ogélnymi przestankami polityki pieni¢znej EBC. EBC
moze w dowolnym momencie zmodyfikowaé warunki dostepu do kredytu albo dostep ten zawiesic.

Depozyt w banku centralnym na koniec dnia

Rodzaj instrumentu

Kontrahenci mogg skorzysta¢ z mozliwosci sktadania depozytéw typu overnight w krajowym banku centralnym.
Depozyty oprocentowane sa wedlug z géry okreslonej stopy procentowej. W typowych okolicznosciach oprocento-
wanie depozytu stanowi dolny poziom rynkowej stopy procentowej typu overnight. Zasady i warunki depozytu
w banku centralnym na koniec dnia sg identyczne w calej strefie euro (°).

Charakter prawny

Depozyty typu overnight przyjmowane od kontrahentéw sa oprocentowane wedlug stalej stopy procentowej.
W zamian za depozyt kontrahent nie otrzymuje Zadnego zabezpieczenia.

Warunki dostepu (9)

Dostep do depozytu w banku centralnym na koniec dnia maja instytucje spelniajace ogélne kryteria kwalifikujace
okreslone w punkcie 2.1. Dostgpu do depozytu w banku centralnym na koniec dnia udziela krajowy bank centralny
w panistwie cztonkowskim, w ktorym dana instytucja jest ustanowiona. Dostep do depozytu w banku centralnym na
koniec dnia udzielany jest wylacznie w dniach, w ktérych czynny jest odpowiedni krajowy system RTGS.

Aby uzyskaé dostep do depozytu w banku centralnym na koniec dnia, kontrahent musi przesta¢ zlecenie do krajo-
wego banku centralnego panstwa cztonkowskiego, w ktérym ten kontrahent jest ustanowiony. Aby krajowy bank
centralny zrealizowat zlecenie tego samego dnia, krajowy bank centralny musi otrzyma¢ je najp6zniej 30 minut po
faktycznym terminie zamknigcia systemu TARGET, ktéry co do zasady zamykany jest o godz. 18.00 czasu EBC
(srodkowoeuropejskiego) (7) (8). Nieprzekraczalny termin Zadania dostgpu do depozytu w banku centralnym na
koniec dnia jest odroczony o dodatkowe 30 minut ostatniego dnia roboczego Eurosystemu okresu utrzymywania
rezerwy. W zleceniu nalezy podaé wielko$¢ depozytu.

Nie ma ograniczen co do wielko$ci depozytu, jaki moze zlozy¢ kontrahent.

Termin zapadalno$ci i oprocentowanie

Terminem zapadalno$ci depozytéw w banku centralnym na koniec dnia jest nastepny dziel roboczy (overnight). Dla
kontrahentéw bezposrednio uczestniczacych w systemie TARGET, depozyty w banku centralnym na koniec dnia
zapadaja nastgpnego dnia, w ktérym dziala odpowiedni krajowy system RTGS, w godzinach otwarcia tego systemu.

W calosci niniejszego dokumentu ,dzieft roboczy Eurosystemu” oznacza kazdy dzien, w ktorym czynny jest EBC i co najmniej jeden
krajowy bank centralny dla potrzeb prowadzenia operacji polityki pienieznej Eurosystemu.

Decyzje w sprawie zmiany stop procentowych podejmuje Rada Prezesow. Decyzje takie podejmowane s3 na posiedzeniu, na ktérym
oceniane jest nastawienie w polityce pienieznej (zazwyczaj na pierwszym posiedzeniu w danym miesigcu) i obowiazujg od poczatku
nowego okresu utrzymywania rezerwy obowigzkowej.

W poszczegdlnych krajach strefy euro moga wystepowal réznice operacyjne wynikajace z istnienia réznic w strukturze rachunkéw
pomiedzy krajowymi bankami centralnymi.

Z powodu istnienia roznic w strukturze rachunkéw w krajowych bankach centralnych, EBC moze zezwoli¢ krajowym bankom cen-
tralnym na stosowanie warunkéw dostepu, ktére réznig si¢ nieco od okreslonych w tym dokumencie. Krajowe banki centralne udzie-
laja informacji na temat wszystkich réznic w stosunku do warunkéw dostepu okreslonych w niniejszym dokumencie.

Patrz przypis 1 w tym rozdziale.

Patrz przypis 2 w tym rozdziale.
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Stopa procentowa jest oglaszana z gory przez Eurosystem jako prosta stopa procentowa obliczana w stosunku dzien-
nym zgodnie z konwencjg ,dni faktyczne/360”. EBC moze w dowolnym momencie zmieni¢ stope procentows, ze
skutkiem najwczesniej od nastgpnego dnia roboczego Eurosystemu (°). Odsetki od depozytu platne sg w terminie
zapadalnosci depozytu.

Zawieszenie depozytéw w banku centralnym na koniec dnia

Dostepu do depozytu udziela si¢ wylacznie zgodnie z celami i og6lnymi przestankami polityki pieni¢znej EBC. EBC
moze w dowolnym momencie zmodyfikowa¢ warunki dostepu do depozytu albo dostep ten zawiesic.

(9)  Patrz przypis 4 w tym rozdziale.
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5.1.

ROZDZIAL 5

PROCEDURY

Procedury przetargowe

Charakterystyka ogdlna

Operacje otwartego rynku Eurosystemu sg na ogot przeprowadzane w formie przetargdéw. Procedury przetargowe
Eurosystemu realizowane sa w szeéciu etapach operacyjnych okreslonych w ramce 3.

Eurosystem wyrdznia dwa rodzaje procedur przetargowych: przetargi standardowe i przetargi szybkie. Procedury
przetargdw standardowych i szybkich sg identyczne, z wyjatkiem ram czasowych i zakresu kontrahentéw.

Przetargi standardowe

W przetargach standardowych mijaja maksymalnie 24 godziny od ogloszenia przetargu do potwierdzenia wyniku
(czas migdzy ostatecznym terminem skladania ofert i ogloszeniem wyniku przetargu wynosi ok. dwéch godzin).
Na wykresie 1 przedstawiono ogdlny zarys normalnych ram czasowych poszczegdlnych etapow przetargdw stan-
dardowych. EBC moze, w razie potrzeby, podja¢ decyzj¢ o dostosowaniu ram czasowych w poszczegdlnych
operacjach.

Podstawowe operacje refinansujace, dtuzsze operacje refinansujace i operacje strukturalne (z wyjatkiem transakeji
bezwarunkowych) zawsze przeprowadza si¢ w drodze przetargdéw standardowych. W przetargach standardowych
moga uczestniczy¢ kontrahenci spelniajacy ogélne kryteria kwalifikujace okreslone w punkcie 2.1.

Przetargi szybkie

Przetargi szybkie sq zazwyczaj przeprowadzane w ciggu 90 minut od ogloszenia przetargu, przy czym potwier-
dzenie nastgpuje niezwlocznie po ogloszeniu rozstrzygnigcia przetargu. Normalne ramy czasowe dla poszczegdl-
nych etapéw przetargéw szybkich pokazane sa na wykresie 2. EBC moze, w razie potrzeby, podja¢ decyzje
o dostosowaniu ram czasowych w poszczegdlnych operacjach. Przetargi szybkie sa wykorzystywane wylacznie do
realizacji operacji dostrajajacych. Eurosystem moze wybra¢ do udzialu w przetargach szybkich ograniczona liczbe
kontrahentéw, zgodnie z kryteriami i procedurami okre$lonymi w punkcie 2.2.

Przetargi kwotowe i procentowe

Eurosystem posiada opcje przeprowadzania przetargdéw o stalej stopie procentowej (przetarg kwotowy) lub o zmien-
nej stopie procentowej (przetarg procentowy). W przetargu kwotowym EBC okresla stope procentowa z gory,
a uczestniczacy kontrahenci skladaja oferty kwot transakeji po ustalonej stopie procentowej (1). W przetargu pro-
centowym kontrahenci oferujg kwoty i stopy procentowe, po ktérych cheg zawrze¢ transakcje z krajowymi ban-
kami centralnymi (2).

(1) W przetargach kwotowych dotyczacych swapéw walutowych EBC ustala punkty swapowe operacji, a kontrahenci oferuja ilos¢ waluty,
jaka pragna sprzedaé (i odkupié) lub kupi¢ (i odsprzedad) po tym kursie.

() W przetargach procentowych dotyczacych swapéw walutowych kontrahenci oferuja iloé¢ waluty i kwotowanie punktu swapowego,
przy jakim sg gotowi wejs¢ do operagji.
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RAMKA 3

Etapy operacyjne procedur przetargowych

Etap 1 Ogloszenie przetargu

a.  Ogloszenie przez EBC za posrednictwem publicznych serwiséw agencyjnych

b.  Ogloszenie przez krajowe banki centralne za posrednictwem krajowych serwiséw agencyjnych i
skierowane bezposrednio do poszczegSlnych kontrahentéw (jezeli zostanie to uznane za koniecz-
ne)

Etap 2 Przygotowanie i zloZenie ofert przez kontrahentow
Etap 3 Zebranie ofert przez Eurosystem
Etap 4 Rozstrzygnigcie przetargu i ogloszenie wynikow przetargu

a.  Decyzja EBC dot. rozstrzygnigcia przetargu
b.  Ogloszenie wyniku

Etap 5 Potwierdzenie indywidualnych wynikéw

Etap 6 Rozliczenie transakgji (patrz punkt 5.3)

5.1.2. Kalendarz operacji przetargowych

Podstawowe i dluzsze operacje refinansujgce

Podstawowe i dluzsze operacje refinansujace przeprowadzane sa zgodnie z kalendarzem publikowanym przez
Eurosystem (3). Kalendarz publikowany jest co najmniej na trzy miesiace przed rozpoczeciem roku, ktérego doty-
czy. Zwykle dni handlowe dla podstawowych i dluzszych operacji refinansujacych sa okrelone w tabeli 2. EBC
dazy do tego, aby kontrahenci we wszystkich panstwach cztonkowskich mogli uczestniczy¢é w podstawowych i
dtuzszych operacjach refinansujacych. Przygotowujac kalendarz operacji EBC dostosowuje wige normalny harmo-
nogram w taki sposob, aby uwzgledni¢ dni wolne od pracy w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich.

Operacje strukturalne

Operacje strukturalne w drodze przetargéw standardowych nie sg przeprowadzane wedlug zadnego z gory okre-
Slonego kalendarza. Jednakze sg one zazwyczaj przeprowadzane i rozliczane wylacznie w dniach, ktére s3 dniami
roboczymi dla KBC (4) we wszystkich paristwach cztonkowskich.

Operacje dostrajajace

Operacje dostrajajace nie sg przeprowadzane wedtug z gory okreslonego kalendarza. EBC moze podja¢ decyzje
o przeprowadzeniu operacji dostrajajacej dowolnego dnia roboczego Eurosystemu. W takich operacjach uczestni-
cza wylacznie krajowe banki centralne panstw czlonkowskich, w ktérych data transakgji, data rozliczenia i data
platnosci przypadaja w dni robocze KBC.

Kalendarz operacji przetargowych Eurosystemu mozna znaleZ¢ w serwisie internetowym EBC (www.ecb.int) i na stronach interneto-
wych Eurosystemu (patrz zatgcznik 5).

W catosci niniejszego dokumentu termin ,dzien roboczy KBC” oznacza kazdy dziei, w ktérym krajowy bank centralny danego pan-
stwa cztonkowskiego jest czynny dla potrzeb prowadzenia operacji polityki pienigznej Eurosystemu. W niektorych panstwach czlon-
kowskich oddzialy krajowego banku centralnego moga by¢ nieczynne w dniu roboczym KBC z powodu $wigt lokalnych lub
regionalnych. W takich przypadkach odpowiedni krajowy bank centralny odpowiada za poinformowanie kontrahentéw z wyprzedze-
niem, jakie nalezy podja¢ kroki w sprawie transakcji, w ktére zaangazowane sg te oddzialy.
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WYKRES 1

Normalne ramy czasowe dla etap6w operacyjnych w przetargach standardowychwg czasu EBC
(Srodkowoeuropejskiego)

| T-1 || Dzien transakcji (T) | [T+1]
30 45 16.00 15 30 9.00 5 10.00 11.00 15 30

Pl b bl I||I|||||I||||I||||I||I||I||||I||I

Mla

Ib L >
3 4a
4 5 [
6

15.30 9.30 11.15
Ogtoszenie Ostateczny termin ztozenia Ogtoszenie wynikéw
przetargu ofert przez kontrahentow przetargu

Uwaga: Liczby oznaczajg etapy operacyjne okre$lone w ramce 3.

WYKRES 2

Normalne ramy czasowe dla etapéw operacyjnych w przetargach szybkich

Dzien transakcji (T) |

Godzina pierwsza Godzina druga Godzina trzecia
30 5 30

45 1 45 15 30 45 15 30 45 -
I [ | |I|||||I| l||l||||||||||||||

la[]
Ib
2 4b
3 4a
. 5
Ogtoszenie 6
przetargu
Ostateczny
termin skladania
ofert przez
kontrahentéw

Ogtoszenie wynikow
przetargu

Uwaga: Liczby oznaczajg etapy operacyjne okreslone w ramce 3.

Tabela 2

Normalne dni handlowe dla podstawowych i dtuzszych operacji refinansujacych

Rodzaj operagji

Normalny dzien handlowy (T)

Podstawowe operacje refinansujace

kazdy wtorek

Dluzsze operacje refinansujace

ostatnia $roda kazdego miesiaca kalendarzowego ()

() Z powodu $wiat Bozego Narodzenia operacja grudniowa jest przyspieszona o jeden tydzien i przeprowadzana w poprzednia

$rode miesigca.
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. Oglaszanie operacji przetargowych

Przetargi standardowe Eurosystemu sg oglaszane publicznie za posrednictwem serwiséw agencyjnych. Ponadto kra-
jowe banki centralne mogg przekazywac ogloszenia o operacjach przetargowych bezposrednio kontrahentom, kté-
rzy nie majg dostepu do serwiséw agencyjnych. Publiczne ogloszenie o przetargu zazwyczaj zawiera nastepujgce
informacje:

numer referencyjny operacji przetargowej,
data przeprowadzenia operacji przetargowej,

rodzaj operagji (zasilenie czy absorpcja plynnosci, rodzaj instrumentu polityki pienigznej, ktéry ma by¢
zastosowany),

termin zapadalnosci operadji,

rodzaj przetargu (przetarg kwotowy czy procentowy),

sposob rozstrzygniecia przetargu (aukcja holenderska czy amerykanska, wedlug definicji w punkcie 5.1.5),

przewidywana wielko$¢ operacji (zazwyczaj wylacznie w przypadku dtuzszych operacji refinansujacych),

okre$lona przetargowa stopa procentowa/cena/punkt swapowy (w przypadku przetargu kwotowego),

minimalna/maksymalna akceptowana stopa procentowa/cena/punkt swapowy (jezeli dotyczy),

data rozpoczgcia i termin zapadalno$ci operacji (jezeli dotyczy) lub termin wyceny i termin zapadalnosci
instrumentu (w przypadku emisji certyfikatow dluznych),

waluty objete operacja i waluta, ktérej kwota utrzymywana jest na stalym poziomie (w przypadku swapow
walutowych),

referencyjny kurs kasowy wykorzystany do kalkulacji ofert (w przypadku swapéw walutowych),

g6rny limit oferty (jezeli dotyczy),

minimalna indywidualnie przydzielona kwota (jezeli dotyczy),

minimalny wspétczynnik przydzialu (jezeli dotyczy),

harmonogram skladania ofert,

nominat certyfikatéw (w przypadku emisji certyfikatéw dtuznych),

kod ISIN emisji (w przypadku emisji certyfikatéw dluznych).

W celu zwigkszenia przejrzystosci operacji dostrajajacych Eurosystem zazwyczaj publicznie oglasza przetargi szyb-
kie z wyprzedzeniem. Jednakze w wyjatkowych okolicznosciach EBC moze podja¢ decyzj¢ o ich ogloszeniu bez
wyprzedzenia. Ogloszenie przetargéw szybkich dokonywane jest w tym samym trybie co przetargéw standardo-
wych. W przetargu szybkim, niezaleznie od tego, czy jest ogloszony publicznie czy nie, krajowe banki centralne
kontaktuja si¢ bezposrednio z wybranymi kontrahentami.
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. Przygotowanie i skladanie ofert przez kontrahentow

Oferty przetargowe kontrahentéw musza by¢ sporzadzone w formie zgodnej ze wzorem dostarczonym przez kra-
jowe banki centralne dla danej operacji. Oferty przetargowe nalezy sklada¢ do krajowego banku centralnego pani-
stwa cztonkowskiego, w ktérym instytucja posiada podmioty prowadzace dziatalno$¢ (centralg lub oddzial). Oferty
przetargowe danej instytucji moga by¢ skladane wylacznie przez jeden podmiot (centralg lub wyznaczony oddzial)
w kazdym panstwie cztonkowskim.

W przetargach kwotowych kontrahenci okreslaja w swoich ofertach kwotg, jaka oferuja do transakcji z krajowymi
bankami centralnymi ().

W przetargach procentowych kontrahenci moga skladaé oferty do 10 réznych pozioméw stop
procentowych/cen/punktéw swapowych. W kazdej ofercie okreslaja kwote, jaka oferuja do transakcji z krajowymi
bankami centralnymi i odpowiednia stope procentows (6) (7). Oferta procentowa musi by¢ wyrazona jako wielo-
krotno$¢ 0,01 punktu procentowego. W przypadku przetargu procentowego dotyczacego swapéw walutowych,
punkty swapowe nalezy kwotowa¢ zgodnie ze standardowymi konwencjami rynkowymi, a oferty muszg by¢ wyra-
zone jako wielokrotnosci 0,01 punktu swapowego.

W przypadku podstawowych operacji refinansujgcych minimalna wielko$¢ oferty wynosi 1 000 000 EUR. Oferty
powyzej tej kwoty muszg by¢ wyrazone jako wielokrotnosci 100 000 EUR. Te same minimalne wielkosci oferty i
wielokrotnosci stosowane s3 w operacjach dostrajajacych i strukturalnych. Minimalna wielkos¢ oferty dotyczy kaz-
dego indywidualnego poziomu stopy procentowej/ceny/punktu swapowego.

Dla dluzszych operacji refinansujacych kazdy krajowy bank centralny okresla minimalng wielko$¢ oferty w zakre-
sie od 10 000 EUR do 1 000 000 EUR. Oferty przekraczajace okreslong minimalng wielko$¢ musza by¢ wyrazone
jako wielokrotnosci 10 000 EUR. Minimalna wielko$¢ oferty dotyczy kazdego indywidualnego poziomu stopy
procentowe;.

EBC moze wprowadzi¢ gérny limit oferty, aby zapobiec skladaniu nieproporcjonalnie duzych ofert. Kazdy taki
g6rny limit oferty jest zawsze okreslony w publicznym ogloszeniu przetargowym.

Od kontrahentéw oczekuje si¢, iz beda zawsze w stanie pokry¢ przyznane im kwoty odpowiednig iloScia kwalifi-
kowanych aktywéw zabezpieczajacych (8). Ustalenia umowne lub normatywne stosowane przez odpowiedni kra-
jowy bank centralny umozliwiaja nalozenie kar, jezeli kontrahent nie jest w stanie przekaza¢ wystarczajacej iloSci
aktywow zabezpieczajacych lub $rodkéw pienigznych na pokrycie kwoty, ktéra mu przyznano w wyniku operacji
przetargowej.

Oferty mozna wycofaé przed uplywem ostatecznego terminu sktadania ofert. Oferty ztozone po terminie okreslo-
nym w ogloszeniu przetargowym s3 niewazne. Dotrzymanie terminu jest oceniane przez krajowe banki centralne.
Krajowe banki centralne odrzucajg wszystkie oferty kontrahenta, jezeli laczna wielko$¢ oferty przekracza jakikol-
wiek gérny limit oferty ustanowiony przez EBC. Krajowe banki centralne odrzucaja réwniez kazda oferte, ktora
jest ponizej minimalnej kwoty oferty albo ponizej minimalnego lub powyzej maksymalnego przyjetego poziomu
stopy procentowej/ceny/punktu swapowego. Oprocz tego krajowe banki centralne moga odrzuci¢ oferty, ktore sa
niekompletne lub niezgodne z podanym wzorem. Jezeli oferta zostanie odrzucona, dany krajowy bank centralny
informuje kontrahenta o swojej decyzji przed rozstrzygnieciem przetargu.

(5) W przetargach kwotowych dotyczacych swapow walutowych nalezy okresli¢ ilo§¢ waluty, na jaka kontrahent zamierza przeprowa-

dzi¢ transakcje z Eurosystemem.

(6) W odniesieniu do emisji certyfikatow dluznych EBC, EBC moze podja¢ decyzje, Ze oferty maja by¢ wyrazone w ujeciu cenowym, a nie
stopy procentowej. W takich przypadkach ceny kwotuje si¢ jako procent nominatu.

() W przetargach procentowych dotyczacych swapéw walutowych nalezy okresli¢ ilos¢ waluty, na jaka kontrahent zamierza przeprowa-
dzi¢ transakcje z Eurosystemem i odpowiedni punkt swapowy.

(8)  Lub rozliczy¢ w gotéwcee w przypadku operacji absorbujacych plynnosc.



13.12.2006

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

L 352/29

5.1.5. Procedury rozstrzygania przetargow

Operacje przetargu kwotowego

W rozstrzygnigciu przetargu kwotowego sumuje si¢ oferty otrzymane od kontrahentow. Jezeli taczna wielkos¢
ofert przekracza calkowita kwote plynnosci bedacej przedmiotem przetargu, przedlozone oferty uznaje si¢ propor-
cjonalnie, zgodnie ze wspdtczynnikiem kwoty bedacej przedmiotem przetargu do facznej kwoty ofertowej (patrz
ramka 4). Kwote przydziclong kazdemu kontrahentowi zaokragla si¢ do najblizszego catkowitego euro. Jednakze
w  przetargach kwotowych EBC moze zadecydowaé o przyznaniu kazdemu oferentowi minimalnej
kwoty/wspotczynnika.

RAMKA 4

Rozstrzyganie przetargéw kwotowych

Procent przydziatu wynosi:  all% =

Kwota przydzielona i-temu kontrahentowi wynosi: all, = all%x(a,)

gdzie:

A = calkowita przydzielona kwota

n = lgczna liczba kontrahentéw

a, = wielko§¢ oferty i-tego kontrahenta

all% = procent przydziatu
all, = calkowita kwota przydzielona i-temu kontrahentowi

Przetargi procentowe w euro

W rozstrzygnieciu zasilajacych w plynno$¢ przetargéw procentowych w euro oferty szereguje si¢ wedltug maleja-
cej wielkosci oferowanych stp procentowych. Oferty o najwyzszych stopach procentowych sa zaspokajane
w pierwszej kolejnosci, a nastgpnie akceptowane sg oferty o kolejno zmniejszajacych si¢ stopach procentowych do
wyczerpania calej kwoty plynnosci bedacej przedmiotem przetargu. Jezeli przy najnizszym poziomie zaakcepto-
wanej stopy procentowej (tzn. przy kraficowej stopie procentowej) faczna kwota ofertowa przekracza pozostajaca
do przydzialu kwote bedaca przedmiotem przetargu, pozostata kwota rozdzielana jest proporcjonalnie miedzy
oferty zgodnie ze wspélczynnikiem bedacym ilorazem pozostalej do przydziatu kwoty do catkowitej kwoty ofer-
towej po kraficowej stopie procentowej (patrz ramka 5). Kwote przydzielong poszczegdlnym kontrahentom zaokra-
gla sie do najblizszego catkowitego euro.

W rozstrzygnieciu absorbujacych plynno$¢ przetargéw procentowych (ktére moga by¢ wykorzystane do emisji
certyfikatow dluznych i przyjmowania depozytéw terminowych) oferty szereguje si¢ wedlug rosngcej wielkosci
oferowanych stép procentowych (lub wedlug malejacych oferowanych cen). Oferty o najnizszych poziomach stopy
procentowej (najwyzszej cenie) zaspokajane sa w pierwszej kolejnosci, a nastgpnie akceptowane sg oferty o kolejno
zwigkszajacych si¢ stopach procentowych (malejacych cenach) do wyczerpania calej bedacej przedmiotem prze-
targu plynnosci. Jezeli przy najwyzszym poziomie zaakceptowanej stopy procentowej (najnizszej cenie) (tzn.
stopie/cenie kraficowej) faczna kwota ofertowa przekracza pozostajaca do przydzialu kwote bedaca przedmiotem
przetargu, pozostala kwota rozdzielana jest proporcjonalnie migdzy oferty zgodnie ze wspétczynnikiem bedacym
ilorazem pozostalej do przydzialu kwoty do catkowitej kwoty ofertowej po kraficowej stopie procentowej/cenie
(patrz ramka 5). W przypadku emisji certyfikatow dluznych kwote przydzielona poszczegélnym kontrahentom
zaokragla sie do najblizszej wielokrotno$ci nominatu certyfikatéw dluznych. W przypadku innych operacji absor-
bujacych plynnos¢ kwote przydzielona poszczeg6lnym kontrahentom zaokragla si¢ do najblizszego calego euro.

W przetargach procentowych EBC moze zadecydowaé o przyznaniu minimalnej kwoty kazdemu wybranemu
oferentowi.
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RAMKA 5
Rozstrzyganie przetargéw procentowych w euro

(przyktad dotyczy ofert kwotowanych w ujeciu stép procentowych)

Procent przydzialu po kraficowej stopie procentowej wynosi:

m-1
A=Y a(r)
s=1
a(r,)
Przydziat dla i-tego kontrahenta po krancowej stopie procentowej wynosi:
all(r, ), = all%e(r, ) < a(r, ),
Calkowita kwota przydziatu dla i-tego kontrahenta wynosi:

all%(r, ) =

T
m,

m-1

all=X a(r) +all(r,),

s=1

gdzie:
A = calkowita przydzielona kwota
I, = oferta na s-tg stop¢ procentowa zlozong przez kontrahentéw
n = Igczna liczba kontrahentéw
a(ry); = wielko$¢ oferty przy s-tej stopie procentowej (r,) ztozona przez i-tego kontrahenta
ary) = calkowita wielkos¢ oferty przy s-tej stopie procentowe;j (r,)
n
a(rs):z a(rs)i
i=1
I, = kraficowa stopa procentowa:
r,2r 27 dlaprzetargu zasilajacego w plynnos¢
r. 21 21 dlaprzetargu absorbujacego ptynnos¢
S = stopa procentowa przed kraficowq stopa procentows (ostatnia stopa procentowa przy ktérej oferty

sa przyjete w calosci):

1., >, dlaprzetargu zasilajgcego w ptynnos¢
r. >, dlaprzetargu absorbujacego ptynnos¢

all%(r,) = procent przydzialu po krafcowej stopie procentowej

all(r); = przydzial dla i-tego kontrahenta po s-tej stopie procentowej

all; = catkowita kwota przydzielona i-temu kontrahentowi

i

Przetargi procentowe dotyczace swapéw walutowych

W rozstrzygnigciu zasilajacych w plynno$¢ przetargéw procentowych dotyczacych swapow walutowych oferty
szereguje si¢ wedlug rosngcej wielkosci kwotowan punktu swapowego (°). Oferty o najnizszych kwotowaniach-
punktu swapowego sa zaspokajane w pierwszej kolejnosci, a nastgpnie akceptowane sg kolejno wyzsze kwotowa-
nia punktu swapowego do wyczerpania calej kwoty waluty bedacej przedmiotem przetargu. Jezeli przy najwyzszym
zaakceptowanym kwotowaniu punktu swapowego (tzn. kraticowym kwotowaniu punktu swapowego) taczna kwota
ofertowa przekracza pozostajaca do przydzialu kwote bedaca przedmiotem przetargu, pozostala kwota rozdzie-
lana jest proporcjonalnie migdzy oferty zgodnie ze wspolczynnikiem stanowigcym iloraz pozostaltej do przydziatu
kwoty do catkowitej kwoty ofertowej przy kraficowym kwotowaniu punktu swapowego (patrz ramka 6). Kwote
przydzielong poszczegdlnym kontrahentom zaokragla si¢ do najblizszego calkowitego euro.

W rozstrzygnigciu absorbujacych pltynno$¢ przetargéw procentowych dotyczacych swapéw walutowych oferty sze-
reguje si¢ wedlug malejacej wielkosci kwotowan punktu swapowego. Oferty o najwyzszych kwotowaniach punktu
swapowego sa zaspokajane w pierwszej kolejnosci, a nastgpnie akceptowane s kolejno nizsze kwotowania punktu
swapowego do wyczerpania calej kwoty waluty bedacej przedmiotem przetargu. Jezeli przy najnizszym zaakcep-
towanym kwotowaniu punktu swapowego (tzn. kraficowym kwotowaniu punktu swapowego) taczna kwota ofer-
towa przekracza pozostajaca do przydziatu kwote bedaca przedmiotem przetargu, pozostata kwota rozdzielana
jest proporcjonalnie migdzy oferty zgodnie ze wspélczynnikiem stanowigcym iloraz pozostalej do przydziatu
kwoty do catkowitej kwoty ofertowej przy kraficowym kwotowaniu punktu swapowego (patrz ramka 6). Kwote
przydzielong poszczegdlnym kontrahentom zaokragla si¢ do najblizszego catkowitego euro.

Kwotowania punktow swapowych szereguje si¢ rosngco, biorac pod uwage znak kwotowania, ktéry zalezy od znaku réznicy stép
procentowych pomigdzy waluta obcg i euro. Jezeli w terminie zapadalnosci swapu stopa procentowa dla waluty obcej jest wyzsza niz
odpowiadajaca jej stopa procentowa dla euro, kwotowanie punktu swapowego jest dodatnie (tzn. euro jest kwotowane z premig w sto-
sunku do waluty obcej). Natomiast jezeli stopa procentowa dla waluty obcej jest wyzsza niz odpowiadajaca jej stopa procentowa dla
euro, kwotowanie punktu swapowego jest ujemne (tzn. euro jest kwotowane z dyskontem w stosunku do waluty obcej).
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Rodzaj aukcji

W przypadku przetargéw procentowych Eurosystem moze stosowaé procedury aukgji o jednej lub réznych sto-
pach procentowych. W przypadku aukgji o jednej stopie (aukcja holenderska), stopa procentowa/cena/punkt swa-
powy dla przydzielonych kwot dla wszystkich przyjetych ofert jest réwna kraficowej stopie
procentowej/cenie/punktowi swapowemu (tzn. takiej wartosci, przy ktérej caly przydzial zostaje wyczerpany).
W przypadku aukgji o réznych stopach (aukcja amerykanska), stopa procentowa/cena/punkt swapowy dla przy-
dzielonych kwot jest rowny stopie procentowej/cenie/punktowi swapowemu oferowanym w kazdej poszczeg6lnej
ofercie.

RAMKA 6

Rozstrzyganie przetargéw procentowych dotyczacych swapéow walutowych
Procent przydziatu przy kraficowym kwotowaniu punktu swapowego wynosi:

A—El a(a)

s=1
a(a,)
Przydziat dla i-tego kontrahenta przy kraicowym kwotowaniu punktu swapowego wynosi:
all(A, ), =all%(A, ) x a(A,),

Catkowita wielko$¢ przydziatu dla i-tego kontrahenta wynosi:

all%(Am) =

m-1

all, = Z a(As)i +all (Am)i

s=1

gdzie
A = catkowita przydzielona kwota
A, = kwotowanie s-tego punktu swapowego przez kontrahentéw
n = laczna liczba kontrahentéw
a(A); = wielko$¢ oferty przy kwotowaniu s-tego punktu swapowego (A,) i-tego kontrahenta
aAy) = catkowita wielko$¢ oferty przy kwotowaniu s-tego punktu swapowego (A,)
a(As) =2 a(As) i

i=1

A, = krafcowe kwotowanie punktu swapowego:

A 2A 2 A dlazasilajgcych w plynno$¢ swapéw walutowych
A 2 A >A_ dlaabsorbujacych plynnos¢ swapéw walutowych

A, = kwotowanie punktu swapowego przed krancowym kwotowaniem punktu swapowego (ostatnie
kwotowanie punktu swapowego, przy ktérym oferty sa przyjete w catosci),

A_>A . dla zasilajgcych w ptynno$¢ swapéw walutowych
A, > A, dlaabsorbujacych ptynnos¢ swapow walutowych

all%(A,,) = procent przydziatu przy krancowym kwotowaniu punktu swapowego
all(); = przydzial dla i-tego kontrahenta przy kwotowaniu s-tego punktu swapowego
all; = catkowita wielko§¢ przydzielona i-temu kontrahentowi

. Oglaszanie wynikow przetargu

Wyniki przetargéw standardowych i szybkich sa oglaszane publicznie za posrednictwem informacyjnych serwi-
sow agencyjnych. Ponadto kontrahentéw, kt6rzy nie maja dostgpu do serwiséw agencyjnych, krajowe banki cen-
tralne moga poinformowaé o wynikach przydzialu w sposéb bezposredni. Publiczne ogloszenie wynikow
przetargdw zazwyczaj zawiera nastgpujace informacje:

— numer referencyjny operacji przetargowej,

— data przeprowadzenia operacji przetargowej,

— rodzaj operacji,

— termin zapadalnosci operacji,
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—  catkowita wielkos¢ ofert ztozonych przez kontrahentéw Eurosystemu,

— liczba oferentow,

— waluty bedgce przedmiotem przetargu (w przypadku swapéw walutowych),
— calkowita wielko$¢ przydziatu,

—  procent przydziatu (w przypadku przetargu kwotowego),

—  kurs kasowy (w przypadku swapow walutowych),

— kraficowa stopa procentowa/cena/punkt swapowy i procent przydzialu przy kraficowej stopie
procentowej/cenie/punkcie swapowym (w przypadku przetargu procentowego),

— minimalna oferowana stopa procentowa, maksymalna oferowana stopa procentowa i $rednia wazona stopa
przydzialu (w przypadku aukcji o réznych stopach),

— data rozpoczgcia i termin zapadalnosci operacji (jezeli dotyczy) lub termin wyceny i termin zapadalnosci
instrumentu (w przypadku emisji certyfikatow dtuznych),

— minimalna indywidualnie przydzielona kwota (jezeli dotyczy),

— minimalny wspélczynnik przydziatu (jezeli dotyczy),

— nominal certyfikatow (w przypadku emisji certyfikatéw dtuznych),
—  kod ISIN emisji (w przypadku emisji certyfikatow dtuznych).

Krajowe banki centralne bezpo$rednio potwierdzaja indywidualny wynik przydziatu kontrahentom, ktérych oferty
zostaly zaakceptowane.

5.2.  Procedury dla operacji bilateralnych
Charakterystyka ogdlna

Krajowe banki centralne moga przeprowadzac operacje w drodze procedur bilateralnych (19). Procedury te mozna
wykorzysta¢ w operacjach dostrajajacych otwartego rynku i bezwarunkowych operacjach strukturalnych. Defi-
niuje si¢ je w szerokim znaczeniu jako wszelkie procedury przeprowadzania transakgji przez Eurosystem z jednym
lub kilkoma kontrahentami bez przetargu. Pod tym wzgledem mozna wyr6zni¢ dwa rézne rodzaje procedur bila-
teralnych: operacje, w ktérych Eurosystem bezposrednio kontaktuje si¢ z kontrahentami i operacje wykonywane
poprzez gieldy papierow warto$ciowych i podmioty rynkowe.

Bezpos$redni kontakt z kontrahentami

W ramach tej procedury krajowe banki centralne bezposrednio kontaktuja si¢ z jednym lub kilkoma kontrahen-
tami, ktérych wybiera si¢ zgodnie z kryteriami okre$lonymi w punkcie 2.2. Zgodnie ze szczegélowymi instruk-
¢jami wydanymi przez EBC krajowe banki centralne decyduja, czy przeprowadzaé transakcje z kontrahentami.
Transakgje rozliczane sa przez krajowe banki centralne.

Jezeli Rada Prezeséw EBC zadecyduje, ze w wyjatkowych okoliczno$ciach operacje bilateralne moga by¢ réwniez
wykonywane przez EBC (lub przez jeden lub kilka krajowych bankéw centralnych dziatajgcych w imieniu EBC),
procedury zostang odpowiednio dostosowane do takich operacji. W takim przypadku EBC (lub krajowy bank cen-
tralny dzialajacy w jego imieniu) bezpo$rednio skontaktuje si¢ z jednym lub kilkoma kontrahentami w strefie euro,
wybranymi zgodnie z kryteriami okre§lonymi w punkcie 2.2. EBC (lub krajowy bank centralny dziatajacy w jego
imieniu) zdecyduje, czy przeprowadza¢ transakcje z tymi kontrahentami. Transakcje beda jednak rozliczane w spo-
s6b zdecentralizowany przez krajowe banki centralne.

Operacje bilateralne w drodze bezposrednich kontaktéw z kontrahentami mozna stosowaé w transakcjach odwra-
calnych, transakcjach bezwarunkowych, swapach walutowych i przyjmowaniu depozytéw terminowych.

(10) Rada Prezeséw EBC moze zadecydowaé, czy w wyjatkowych okolicznosciach EBC moze sam przeprowadzal bilateralne operacje
dostrajajace.
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Operacje przeprowadzane poprzez gieldy i podmioty rynkowe
Krajowe banki centralne moga realizowac transakcje bezwarunkowe poprzez gieldy papieréw warto$ciowych i pod-
mioty rynkowe. Dla tych operacji grupa kontrahentéw nie jest z géry ograniczona i procedury sa dostosowywane
do konwengji rynkowych dotyczacych instrumentéw dtuznych bedacych przedmiotem transakcji. Rada Prezesow
EBC zdecyduje, czy w wyjatkowych okoliczno$ciach sam EBC (lub jeden lub kilka krajowych bankéw centralnych
dzialajacych w jego imieniu) moze przeprowadzaé bezwarunkowe operacje dostrajajace poprzez gieldy i pod-
mioty rynkowe.
Oglaszanie operacji bilateralnych
Operadji bilateralnych zazwyczaj nie oglasza si¢ publicznie z wyprzedzeniem. Ponadto EBC moze zdecydowad, ze
wyniki operagji bilateralnych nie beda publicznie ogloszone.
Dni operacyjne
EBC moze zdecydowaé o przeprowadzeniu bilateralnych operacji dostrajajacych dowolnego dnia roboczego Euro-
systemu. W takich operacjach uczestnicza wylacznie krajowe banki centralne panstw czlonkowskich, dla ktérych
data transakgji, data rozliczenia i data platnosci przypadaja w dni robocze.
Bezwarunkowe operacje bilateralne dla celéw strukturalnych zazwyczaj przeprowadza si¢ i rozlicza tylko w dniach
bedacych dniami roboczymi KBC we wszystkich panstwach cztonkowskich.

5.3.  Procedury rozliczen

5.3.1. Charakterystyka ogélna

Transakcje pienigzne zwiazane z wykorzystaniem operacji banku centralnego na koniec dnia w Eurosystemie lub
z udzialem w operacjach otwartego rynku sa rozliczane na rachunkach kontrahentéw w krajowych bankach cen-
tralnych (lub na rachunkach bankéw rozliczeniowych uczestniczacych w systemie TARGET). Transakcje pieni¢zne
sa rozliczane wylacznie po ostatecznym przekazaniu aktywow bedacych zabezpieczeniem operacji (lub jednoczes-
nie z przekazaniem). Oznacza to, Ze aktywa zabezpieczajace muszg by¢ albo uprzednio zdeponowane na rachunku
powierniczym w krajowych bankach centralnych lub rozliczane w ciaggu dnia wg zasady dostawa za platno$¢ (DVP)
z danymi krajowymi bankami centralnymi. Transfer aktywow zabezpieczajacych dokonywany jest za posrednic-
twem rachunkéw rozliczeniowych papieréw wartosciowych kontrahentéw w systemach SSS spetniajacych mini-
malne standardy EBC (11). Kontrahenci, ktorzy nie maja rachunku powierniczego w krajowym banku centralnym
lub rachunku rozliczeniowego papieréw wartosciowych w systemie SSS spelniajacego minimalne standardy EBC,
mogg rozlicza¢ transakcje z wykorzystaniem aktywéw zabezpieczajgcych poprzez rachunek rozliczeniowy papie-
réw warto$ciowych lub rachunek powierniczy instytucji kredytowej bedacej ich korespondentem.

Dalsze postanowienia dotyczace procedur rozliczeniowych sa okreslone w ustaleniach umownych stosowanych
przez krajowe banki centralne (lub EBC) dla konkretnych instrumentéw polityki pienigznej. Procedury rozliczer
moga nieco roznic si¢ dla poszczegdlnych krajowych bankéw centralnych z powodu réznic w prawie krajowym i
praktyce operacyjnej.

Tabela 3

Normalne terminy rozliczenia operacji otwartego rynku Eurosystemu (?)

Termin rozliczenia transakeji dla Termin rozliczenia transakeji dla operacji
Instrument polityki pieni¢znej operacji opartych na przetargach opartych na przetargach szybkich lub
standardowych procedurach bilateralnych
Transakcje odwracalne T+1() T
Transakcje bezwarunkowe — Zgodnie z konwencja rynkowg dla
aktywow zabezpieczajacych

Emisja certyfikatéw dluznych T+1 —
Swapy walutowe — T, T+1orT+2
Przyjmowanie depozytow — T
terminowych

(") T oznacza date transakcji. Termin rozliczenia transakeji odnosi si¢ do dni roboczych Eurosystemu.

(3) Jezeli normalny termin rozliczenia transakcji dla podstawowych lub dtuzszych operacji refinansujacych przypada w dniu wol-
nym od pracy, EBC moze podja¢ decyzje o zastosowaniu innego terminu rozliczenia transakeji, z opcja rozliczenia w tym
samym dniu. Terminy rozliczenia transakeji dla podstawowych lub dtuzszych operacji refinansujgcych sg z goéry okreslone
w kalendarzu operacji przetargowych Eurosystemu (patrz punkt 5.1.2).

(1) Opis standardow wykorzystania kwalifikowanych systeméw SSS w strefie euro i uaktualniony wykaz kwalifikowanych powigzan mie-

dzy tymi systemami mozna znalez¢ w serwisie internetowym EBC (www.ecb.int).
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. Rozliczanie operacji otwartego rynku

Operacje otwartego rynku oparte na przetargach standardowych (tzn. podstawowe operacje refinansujace, dtuzsze
operagje refinansujgce i operacje strukturalne) rozlicza si¢ zazwyczaj pierwszego dnia nastgpujgcego po dacie trans-
akeji, w ktérym czynne sa wszystkie odpowiednie krajowe systemy RTGS i SSS. Z zasady Eurosystem dazy do
rozliczenia transakeji zwiagzanych z operacjami otwartego rynku w tym samych czasie we wszystkich paristwach
cztonkowskich ze wszystkimi kontrahentami, ktérzy dostarczyli wystarczajace aktywa zabezpieczajace. Jednakze
z powodu ograniczefl operacyjnych i wlasciwosci technicznych SSS, czas rozliczenia w ciagu danego dnia operacji
otwartego rynku moze by¢ rézny w réznych krajach strefy euro. Czas rozliczenia podstawowych i dtuzszych ope-
racji refinansujacych zazwyczaj zbiega si¢ z czasem platno$ci w ramach poprzedniej operacji o analogicznym ter-
minie zapadalnosci.

Eurosystem dazy do rozliczania operacji otwartego rynku opartych na przetargach szybkich i procedurach bilate-
ralnych w trakcie dnia transakcji. Jednakze z powodéw operacyjnych Eurosystem moze okazjonalnie stosowaé
inne terminy rozliczenia tych operacji, w szczeg6lnosci transakcji bezwarunkowych (dostrajajacych i struktural-
nych) i swapoéw walutowych (patrz tabela 3).

. Procedury na koniec dnia

Procedury na koniec dnia s3 okreslone w dokumentacji dotyczacej krajowych systeméw RTGS i systemu TARGET.
Co do zasady termin zamknigcia systemu TARGET to godz. 18.00 czasu EBC (Srodkowoeuropejskiego). Po tej
godzinie nie s3 przyjmowane zadne dalsze zlecenia do realizacji w krajowych systemach RTGS, chociaz pozostate
zlecenia platnicze, ktdre zostaly przyjete przed zamknigciem, sa realizowane. Zlecenia kontrahentéw dotyczace
dostepu do operacji banku centralnego na koniec dnia musza zosta¢ ztozone w odpowiednim krajowym banku
centralnym najpdzniej 30 minut po faktycznym zamknigciu systemu TARGET (12).

Wszelkie ujemne salda na rachunkach rozliczeniowych (w krajowych systemach RTGS) kwalifikowanych kontra-
hentéw pozostate po sfinalizowaniu procedur kontrolnych na koniec dnia automatycznie uwaza si¢ za zlecenie
udzielenia kredytu banku centralnego na koniec dnia (patrz punkt 4.1).

(12) Ostateczny termin skfadania zlecen na dostep do operacji banku centralnego na koniec dnia jest odroczony o dodatkowe 30 minut
ostatniego dnia roboczego okresu utrzymywania rezerwy obowiazkowej Eurosystemu.
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ROZDZIAL 6

AKTYWA KWALIFIKOWANE

6.1.  Charakterystyka ogélna

Art. 18.1 Statutu ESBC zezwala EBC i krajowym bankom centralnym na prowadzenie transakcji na rynkach finan-
sowych w drodze transakcji bezwarunkowych (outright) kupna i sprzedazy aktywdw zabezpieczajacych lub na pod-
stawie umoéw z przyrzeczeniem odkupu i wymaga, aby wszystkie operacje kredytowe Eurosystemu posiadaty
odpowiednie zabezpieczenie. Co za tym idzie, wszystkie zasilajace w plynno§¢ operacje Eurosystemu opierajg si¢
na aktywach zabezpieczajacych dostarczonych przez kontrahentéw w formie przeniesienia wlasnoéci aktywow (w
przypadku transakcji bezwarunkowych lub uméw z przyrzeczeniem odkupu) lub w formie zastawu udzielonego
na danych aktywach (w przypadku zabezpieczonych kredytéw) (1).

W celu zabezpieczenia Eurosystemu przed ponoszeniem strat w operacjach polityki pieni¢znej, zapewnienia row-
nosci traktowania kontrahentéw oraz zwigkszenia efektywnosci operacyjnej i przejrzystosci, aktywa zabezpiecza-
jace muszg spetni¢ pewne kryteria w celu zakwalifikowania si¢ do wykorzystania w operacjach polityki pieni¢znej
Eurosystemu. Eurosystem opracowal jednolity system zabezpieczen dla wszystkich prowadzonych operacji kredy-
towych. Jednolity system zabezpieczen (zwany ,wsp6lna listg”) zacznie obowigzywac 1 stycznia 2007 r. i zastgpi
system dwoch list stosowany od momentu powstania Unii Gospodarczej i Walutowej, ktéry bedzie stopniowo
wycofywany do 31 marca 2007 r (2).

Wspdlna lista obejmuje dwie odrebne kategorie aktywow — aktywa rynkowe i aktywa nierynkowe. Nie wprowadza
si¢ rozréznienia miedzy tymi dwiema kategoriami aktyw6éw w odniesieniu do jakosci aktywéw i ich przydatnosci
dla réznego rodzaju operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu, z tym wyjatkiem, ze aktywa nierynkowe nie bedg
wykorzystywane przez Eurosystem w transakcjach bezwarunkowych. Aktywa kwalifikujace si¢ do wykorzystania
w operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu mozna réwniez wykorzystaé jako aktywa zabezpieczajace kredyt
$§réddzienny.

Kryteria kwalifikujace dla obu kategorii aktywow sa jednolite w calej strefie euro (3). Przedstawiono je w punk-
cie 6.2. W celu zagwarantowania, Ze obie kategorie aktywow spelniajg takie same standardy jakosci kredytowej
opracowano ramowe zasady oceny kredytowej w Eurosystemie (Eurosystem credit assessment framework — ECAF)
oparte na réznych Zrédlach oceny wiarygodnosci kredytowej. Procedury i reguly skladajace si¢ na obowiazujacy
wobec wszystkich kwalifikowanych zabezpieczen wymag ,wysokiej wiarygodnosci kredytowej” opisano w punk-
cie 6.3. Srodki kontroli ryzyka i zasady wyceny aktywoéw zabezpieczajacych przedstawiono w punktach 6.4 1 6.5.
Kontrahenci Eurosystemu moga wykorzystywal aktywa kwalifikowane w operacjach transgranicznych (patrz
punkt 6.6).

6.2.  Zasady kwalifikacji aktywow zabezpieczajacych

EBC okresla, prowadzi i publikuje wykaz kwalifikowanych aktywéw rynkowych (4). W przypadku aktywow nie-
rynkowych EBC nie publikuje wykazu aktywow kwalifikowanych ani wykazu kwalifikowanych dtuznikéw lub
gwarantow.

6.2.1. Kiyteria kwalifikujgce dla aktywéw rynkowych

Certyfikaty dluzne emitowane przez EBC i wszelkie certyfikaty dtuzne emitowane przez krajowe banki centralne
Eurosystemu przed datg wprowadzenia euro w danym panstwie czlonkowskim sa aktywami kwalifikowanymi.

W odniesieniu do innych aktywow rynkowych stosuje si¢ nastgpujace kryteria kwalifikujace (patrz tez tabela 4):

(1)  Absorbujace plynnos¢ bezwarunkowe i odwracalne operacje otwartego rynku sa réwniez oparte na aktywach zabezpieczajacych.
W przypadku aktyw6w zabezpieczajacych wykorzystywanych w absorbujacych plynno$é odwracalnych operacjach otwartego rynku
kryteria kwalifikujace s identyczne z kryteriami stosowanymi do aktywow zabezpieczajacych wykorzystywanych w analogicznych
operacjach zasilajacych w ptynnos¢. Jednakze w operacjach absorbujacych nie stosuje si¢ redukeji w wycenie.

()  Aktywa z listy drugiej, ktore nie spelniajg kryteriow kwalifikujacych w jednolitym systemie zabezpieczeni zachowajg status aktywow
kwalifikowanych do 31 marca 2007 r. Do tego samego terminu stosowana bedzie odpowiednia redukcja w wycenie rynkowych akty-
wow z listy drugiej (patrz ,Dokumentacja ogélna” z lutego 2005 r.). Rada Prezeséw postanowila réwniez, Ze jednostki francuskich
fonds communs de créances (FCC) znajdujace si¢ na licie pierwszej zachowajg status aktywéw kwalifikowanych w okresie przejsciowym,
ktéry zakoficzy si¢ 31 grudnia 2008 r.

(3) W przypadku szczeg6lnej podgrupy aktywow rynkowych — naleznosci z tytutu kredytow — obowigzuje okres przejsciowy do 31 grud-
nia 2011 r. W okresie przejsciowym niektore kryteria kwalifikujgce i operacyjne dotyczgce tych aktywow mogg by¢ rézne w réznych
krajach strefy euro (patrz punkt 6.2.2).

(%) Wykaz jest publikowany i uaktualniany codziennie w serwisie internetowym EBC (www.ecb.int). Aktywa rynkowe wyemitowane przez
przedsigbiorstwa nie posiadajgce ratingu nadanego przez zewngtrzng instytucj¢ oceny kredytowej (instytucja ECAI) dla danej emisji,
emitenta lub gwaranta nie s3 uwzglednione w publicznym wykazie kwalifikowanych aktywéw rynkowych. W przypadku takich instru-
mentéw dtuznych ich kwalifikacja zalezy od oceny jakosci kredytowej dokonanej przez zrodto oceny kredytowej wybrane przez danego
kontrahenta zgodnie z zasadami ECAF dotyczacymi naleznosci kredytowych, przedstawionymi w punkcie 6.3.3
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Rodzaj aktywow

Musza to by¢ instrumenty diuzne posiadajace:
(@) okreslony, bezwarunkowy nominat

(b) kupon, ktéry nie moze doprowadzi¢ do ujemnego przeplywu $rodkéw pienieznych. Ponadto kupon powi-
nien naleze¢ do jednego z nastepujacych rodzajow: (i) kupon zerowy; (i) kupon staloodsetkowy, (iii) kupon
zmiennoodsetkowy powigzany z referencyjng stopa procentowsa. Kupon moze by¢ powigzany ze zmiang
ratingu samego emitenta. Ponadto aktywami kwalifikowanymi s3 rowniez obligacje indeksowane wskazni-
kiem inflacji.

Wiasciwosci te musza by¢ zachowane do wykupu obligacji. Instrumenty dluzne nie moga réwniez przyznawaé
prawa do odsetek lub kapitatu, ktére jest podporzadkowane prawom posiadaczy innych instrumentéw dtuznych
tego samego emitenta.

Wymogu a) nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych zabezpieczonych na naleznosciach, za wyjatkiem obligacji emito-
wanych przez instytucje kredytowe zgodnie z kryteriami okreslonymi w art. 22 ust. 4 dyrektywy UCITS (%) (,ban-
kowe obligacje zabezpieczone”). Eurosystem ocenia, czy papiery wartodciowe zabezpieczone na naleznosciach inne
niz bankowe obligacje zabezpieczone stanowia aktywa kwalifikowane, biorgc pod uwage nastgpujace kryteria.

Aktywa wywolujace przeplyw $rodkéw pienieznych, stanowiace zabezpieczenie takich papieréw warto$ciowych:

(@) musza by¢ legalnie nabyte, zgodnie z ustawodawstwem panstwa cztonkowskiego, od inicjatora lub posred-
nika przez sekurytyzacyjny podmiot celowy w sposéb uznawany przez Eurosystem za ,prawdziwg sprzedaz”,
skutecznag w stosunku do wszystkich oséb trzecich oraz by¢ niedostgpne dla inicjatora i jego wierzycieli, takze
w przypadku niewyplacalnosci inicjatora,

(b) nie moga skladad si¢ — w calosci ani w czgsci, faktycznie ani potencjalnie — z papieréw dtuznych indeksowa-
nych do zdarzen kredytowych ani z podobnych wierzytelnoci wynikajacych z przeniesienia ryzyka kredyto-
wego za pomocg kredytowych instrumentéw pochodnych.

W ramach emisji strukturalnej transza lub sub-transza nie moze by¢ podporzadkowana innym transzom tej samej
emisji. Dang transz¢ (lub subtransz¢) uwaza si¢ za niepodporzadkowana w stosunku do innych transz (lub sub-
transz) tej samej emisji i stanowi ona transz¢ ,uprzywilejowang” (senior tranche), jezeli — zgodnie z okre$long
w memorandum informacyjnym kolejnoscia splaty znajdujaca zastosowanie po dorgczeniu o§wiadczenia o wyma-
galnosci — ta transza (lub subtransza) jest splacana (co do kwoty nominaltu i odsetek) z pierwszenstwem przed
innymi transzami lub subtranszami lub jest ostatnia w kolejnoici ponoszenia strat zwiazanych z aktywami
zabezpieczajacymi.

Eurosystem zastrzega sobie prawo zwrdcenia si¢ do jakiejkolwiek odpowiedniej osoby trzeciej (takiej jak emitent,
inicjator albo organizator emisji) o udzielenie wszelkich wyjasnien lub potwierdzenie okoliczno$ci prawnych, jakie
uwaza za konieczne dla oceny, czy papiery wartoSciowe zabezpieczone na aktywach stanowia aktywa
kwalifikowane.

Standardy jakos$ci kredytowej

Instrument dtuzny musi posiada¢ wysoka jakos¢ kredytowa okreslona w zasadach ECAF dla aktywéw rynkowych
(patrz punkt 6.3.2).

Miejsce emisji

Instrumenty dhuzne musza by¢ zdeponowane/zarejestrowane (wyemitowane) w EOG w banku centralnym lub cen-
tralnym depozycie papieréw warto$ciowych (CDPW), ktéry spetnia minimalne normy ustanowione przez EBC (6).
W przypadku rynkowych instrumentéw dtuznych wyemitowanych przez przedsigbiorstwo (7), ktére nie posiada
ratingu nadanego przez akceptowang zewnetrzng instytucje oceny kredytowej (instytucje ECAI), miejscem emisji
musi by¢ strefa euro.

Dyrektywa Rady nr 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i admini-

stracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz. U. L 375
z 31 grudnia 1985, str.3), wraz z ostatnimi zmianami wprowadzonymi dyrektywg nr 2005/1/WE (Dz.U. L 79 z 24 marca 2005 r.,
str. 9).

Od 1 stycznia 2007 r. migdzynarodowe diuzne papiery wartoéciowe na globalnego okaziciela, aby spetnia¢ kryteria kwalifikujace,
beda musialy by¢ wyemitowane w formie tzw. nowych globalnych skryptow dtuznych (New Global Notes) i zdeponowane u wspél-
nego powiernika (Common Safekeeper), czyli w migdzynarodowym centralnym depozycie papieréw wartodciowych lub — jesli ma zasto-
sowanie — centralnym depozycie papieréw wartosciowych spetniajgcym minimalne standardy okreslone przez EBC. Migdzynarodowe
papiery wartoSciowe na globalnego okaziciela wyemitowane w formie klasycznych globalnych skryptow dluznych (Classical Global
Notes) przed 1 stycznia 2007 r. i zamienne papiery warto$ciowe wyemitowane pod tym samym kodem ISIN w tym samym terminie
lub pézniej zachowujg status aktywow kwalifikowanych do swojego terminu zapadalnosci.

Przedsigbiorstwa sg zdefiniowane w Europejskim Systemie Rachunkéw Narodowych i Regionalnych z 1995 r. (ESA 95).
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Procedury rozliczen

Instrumenty diuzne musza by¢ przenaszalne w drodze zapisu ksiegowego. Musza by¢ utrzymywane i rozliczane
w strefie euro poprzez rachunek w Eurosystemie lub w systemie SSS, spelniajacy normy ustanowione przez EBC,
tak aby ich rejestracja i realizacja podlegaly prawu kraju strefy euro.

Jezeli CDPW, w kt6rym aktywa sa emitowane, i system SSS, w ktérym aktywa si¢ znajduja, nie s3 tozsame, wow-
czas obie instytucje musza posiadaé powiazanie zatwierdzone przez EBC (8).

Akceptowane rynki

Instrument dtuzny musi by¢ dopuszczony do obrotu na rynku regulowanym (wedlug definicji w dyrektywie
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finan-
sowych (%)) albo znajdowacl si¢ w obrocie na niektérych rynkach nieregulowanych okreslonych przez EBC (19).
Ocena rynkow nieregulowanych przez Eurosystem opiera si¢ na trzech zasadach — bezpieczenistwa, przejrzystosci
i dostgpnosci (11).

Rodzaj emitenta/gwaranta

Instrument dluzny moze by¢ wyemitowany lub gwarantowany przez bank centralny, instytucj¢ sektora publiczne-
go, podmiot sektora prywatnego, organizacj¢ miedzynarodowsa lub ponadnarodowa. Instrumenty dluzne inne niz
bankowe obligacje zabezpieczone i wyemitowane przez instytucj¢ kredytows sa aktywami kwalifikowanymi jedy-
nie wtedy, gdy sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym zgodnym z powyzsza definicja.

Miejsce ustanowienia emitenta/gwaranta

Emitent musi by¢ ustanowiony w krajach EOG lub w nienalezacym do EOG kraju grupy G-10 (12). W tym ostat-
nim przypadku instrumenty dluzne moga zosta¢ uznane za kwalifikowane wylacznie wtedy, gry Eurosystem upewni
sie, Ze jego prawa beda odpowiednio zabezpieczone w prawodawstwie danego kraju z grupy G-10 nienalezacego
do EOG. W tym celu, przed uznaniem aktywow za kwalifikowane, wymagana jest ekspertyza prawna w formie i
o tresci zatwierdzonej przez Eurosystem. W przypadku papieréw wartodciowych zabezpieczonych na nalezno-
$ciach emitent musi by¢ ustanowiony w EOG.

Gwarant musi by¢ ustanowiony w EOG.

Instytucje miedzynarodowe i ponadnarodowe sa kwalifikowanymi emitentami/gwarantami niezaleznie od miejsca
swojego ustanowienia. W przypadku rynkowych instrumentéw dtuznych wyemitowanych przez przedsigbior-
stwo, ktére nie posiada ratingu nadanego przez akceptowana zewngtrzna instytucje oceny kredytowej (ECAI), miej-
scem emisji musi by¢ strefa euro.

Waluta nominatu

Instrument dluzny musi by¢ denominowany w euro (13).

Opis standardéw wykorzystania kwalifikowanych systeméw SSS w strefie euro i uaktualniony wykaz kwalifikowanych powigzan mie-
dzy tymi systemami mozna znalezé w serwisie internetowym EBC (www.ecb.int).

Dz.U. L 145 z 30 kwietnia 2004 r., str. 1.

Wykaz akceptowanych rynkéw nieregulowanych jest publikowany na stronach internetowych EBC (www.ecb.int) i aktualizowany nie
rzadziej niz raz do roku.

Terminy ,bezpieczefistwo”, ,przejrzystosc” i ,dostepnosc” sg definiowane przez Eurosystem wylacznie z punktu widzenia funkcji zarza-
dzania zabezpieczeniami Eurosystemu. Proces selekcji nie ma na celu dokonania oceny obiektywnej jako$ci poszczegélnych rynkéow.
Powyzsze zasady nalezy rozumie¢ nastgpujaco: przez ,bezpieczenistwo” rozumie si¢ pewno$¢ transakcji, zwlaszcza pewnosé co do
waznosci i wykonalnosci transakgji. ,Przejrzysto$¢” oznacza brak utrudnien w dostgpnie do informacji w sprawie regulaminu i zasad
operacyjnych danego rynku, wlasciwosci finansowych aktywéw, mechanizmu okreslania ceny oraz cen i ilosci aktywow (kwotowan,
stop procentowych, wolumenu obrotéw, wartosci w obiegu itp.). ,Dostepnos¢” odnosi si¢ do mozliwosci uczestniczenia w danym
rynku przez Eurosystem i dostepu do niego; rynek jest dostepny dla celéw zarzadzania zabezpieczeniami, jesli jego regulamin i zasady
operacyjne umozliwiaja Eurosystemowi uzyskanie informacji i prowadzenie transakcji zawsze, kiedy zajdzie taka potrzeba.

Kraje grupy G-10, ktore nie wchodzg w sklad EOG to obecnie Stany Zjednoczone, Kanada, Japonia i Szwajcaria.

Wyrazony w euro albo w krajowych denominacjach euro.



L 352/38

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 13.12.2006

6.2.2. Kiyteria kwalifikujgce dla aktywéw nierynkowych

(%)

W ramach jednolitego systemu aktywow kwalifikowanych wystepuja dwa rodzaje aktywow nierynkowych, ktére
moga stanowi¢ zabezpieczenia: naleznoéci kredytowe i nierynkowe instrumenty dluzne zabezpieczone detalicz-
nymi kredytami hipotecznymi (RMBD) (14).

Nalezno$ci kredytowe
Naleznosci kredytowe (15) musza spetniaé nastepujace kryteria kwalifikujgce (patrz tez tabela 4):

—  Rodzaj aktywéw: musza to by¢ naleznosci kredytowe stanowigce zobowigzanie dluznika wobec kontrahenta
Eurosystemu. Nalezno$ci kredytowe obejmujg réwniez kredyty bankowe, w ktérych odsetki naliczane sg
metoda malejgcego kapitatu (tzn. w ktdrych kwota kapitatu i odsetek jest splacana zgodnie z wczesniej usta-
lonym harmonogramem). Nie sg aktywami kwalifikowanymi niewykorzystanie linie kredytowe (np. niewyko-
rzystana czg¢$¢ kredytu odnawialnego), kredyty w rachunku biezacym i akredytywy (ktore zezwalajg na
wykorzystanie kredytu, ale same w sobie nie sa nalezno$ciami kredytowymi). Aktywami kwalifikowanymi sa
natomiast kredyty konsorcjalne w czesci udzielonej przez danego czlonka konsorcjum. Naleznosci kredy-
towe nie moga przyznawac prawa do odsetek lub kapitatu, ktdre jest podporzadkowane prawom posiadaczy
innych naleznosci kredytowych lub instrumentéw dluznych tego samego emitenta.

Naleznos¢ kredytowa musi posiadaé: a) okreslony, bezwarunkowy nominal, b) oprocentowanie, ktére nie
moze doprowadzi¢ do ujemnego przeplywu srodkéw pienieznych. Ponadto oprocentowanie powinno nale-
ze¢ do jednego z nastgpujacych rodzajow: (i) zerowe, (ii) stale, (iii) zmienne, powigzane z inng referencyjna
stopa procentowa. Wiasciwosci te musza by¢ zachowane do terminu wygasnigcia zobowiazania.

—  Rodzaj dtuznika/gwaranta: Do kwalifikowanych dluznikéw lub gwarantéw naleza przedsigbiorstwa (16), pod-
mioty sektora publicznego oraz instytucje migdzynarodowe i ponadnarodowe. Kazdy dluznik jest indywidu-
alnie i odrebnie odpowiedzialny za pelng splate przedmiotowej naleznosci kredytowej (wykluczeni sg
wspotdtuznicy tacznie odpowiedzialni za pojedyncza naleznos¢ kredytows).

—  Miejsce ustanowienia dfuznika/gwaranta: Dtuznik/gwarant musi by¢ ustanowiony w strefie euro. Wymag ten nie
dotyczy instytucji migdzynarodowych i ponadnarodowych.

—  Jakos¢ kredytowa: Jako$¢ naleznosci kredytowej ocenia si¢ poprzez wiarygodno$¢ kredytowa diuznika/gwaranta.
Naleznos¢ kredytowa musi posiada¢ wysoka jakos¢ kredytowa okreslong w zasadach ECAF dla aktywéw nie-
rynkowych (patrz punkt 6.3.3).

—  Minimalna wielkos¢: W momencie przekazania na zabezpieczenie przez kontrahenta nalezno$¢ kredytowa musi
spetnia¢ wymog minimalnego progu wielkosci. W okresie przejéciowym (od 1 stycznia 2007 r. do 31 grud-
nia 2011 r.) kazdy z krajowych bankéw centralnych moze samodzielnie okresli¢ minimalng wielko$¢ dla kra-
jowych naleznosci kredytowych. Dla celéw transgranicznych w okresie przejéciowym obowigzuje wspdlny
minimalny prég 500 000 EUR (17). Od 1 stycznia 2012 r. dla wszystkich naleznosci kredytowych w calej
strefie euro bedzie obowigzywaé wspdlny prég minimalny 500 000 EUR.

—  Procedury obstugi: Nalezno$¢ kredytowa musi by¢ obslugiwana zgodnie z procedurami Eurosystemu okreslo-
nymi w odno$nej dokumentagji krajowe;.

—  Wlasciwos¢ prawna: Prawem wlasciwym zaréwno dla umowy bedacej podstawq naleznosci kredytowej, jak i
umowy pomiedzy kontrahentem i krajowym bankiem centralnym w sprawie przekazania naleznosci kredy-
towej na zabezpieczenie musi by¢ prawo panstwa cztonkowskiego nalezacego do strefy euro. Ponadto taczna
liczba systeméw prawnych wilasciwych dla (i) kontrahenta, (i) wierzyciela, (iii) dtuznika, (iv) gwaranta (jesli
dotyczy), (v) umowy bedacej podstawa naleznosci kredytowej, (vi) umowy w sprawie przekazania na zabez-
pieczenie, nie moze przekroczy¢ dwoch.

—  Waluta nominatu: Nalezno$¢ kredytowa musi by¢ denominowana w euro (18).

Od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2011 r. w odniesieniu do naleznosci kredytowych obowigzywac bedzie system przejsciowy,

pozwalajacy kazdemu z krajowych bankéw centralnych na okreslenie minimalnej wielkosci kredytéw kwalifikujacych sie do wykorzy-
stania jako zabezpieczenia (poza przypadkami wykorzystania transgranicznego) oraz ewentualnych oplat transakcyjnych. Od 1 stycz-
nia 2012 obowigzywac bedzie system zunifikowany.

Termin ,naleznosci kredytowe” oznacza kredyty bankowe. Za ekwiwalenty naleznosci kredytowych uznaje si¢ rowniez Schuldscheindar-
lehen oraz holenderskie rejestrowane naleznosci sektora prywatnego od budzetu panstwa objete gwarancja rzadows (np. naleznosci
kas mieszkaniowych).

Wedlug definicji w ESA 95.

Banque centrale du Luxembourg (BcL) zacznie stosowac wspdlny minimalny prég dla celéw transgranicznego wykorzystania aktywow
najpozniej od 1 stycznia 2008 r. Do tego terminu BcL bedzie stosowaé minimalny prog w wysokosci 1 000 000 EUR.

Patrz przypis 3 w tym rozdziale.
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6.2.3.

Nierynkowe instrumenty dluzne zabezpieczone detalicznymi kredytami hipotecznymi
Do instrumentéw takich maja zastosowanie nastgpujace kryteria kwalifikujace (patrz tez tabela 4):

—  Rodzaj aktywéw: musi to by¢ instrument dtuzny (weksel wlasny lub trasowany) zabezpieczony pulg hipotecz-
nych kredytéw mieszkaniowych, zblizony do aktywdéw sekurytowanych. Musi by¢ mozliwa substytucja akty-
wow w puli oraz musi istnie¢ mechanizm gwarantujacy Eurosystemowi pierwszenstwo w stosunku do
wierzycieli innych niz wylaczeni ze wzgledu na dobro publiczne (19).

Instrument taki musi posiadaé: a) okreslony, bezwarunkowy nominal, b) oprocentowanie, ktére nie moze
doprowadzi¢ do ujemnego przepltywu Srodkéw pienigznych.

—  Jakos¢ kredytowa: Instrument dtuzny zabezpieczony detalicznymi kredytami hipotecznymi musi spetnia¢ wymog
wysokiej jako$ci kredytowej, ocenianej wedtug zasad ECAF po$wigconych tej kategorii instrumentéw wymie-
nionych w punkcie 6.3.3.

—  Rodzaj emitenta: Dopuszczalnymi emitentami sg instytucje kredytowe bedace kwalifikowanymi kontrahentami.
—  Miejsce ustanowienia emitenta: Emitent musi by¢ ustanowiony w strefie euro.

—  Procedury obstugi: Dluzny instrument zabezpieczony detalicznymi kredytami hipotecznymi musi by¢ obstugi-
wany zgodnie z procedurami Eurosystemu okre$lonymi w odnoénej dokumentacji krajowej.

—  Waluta nominatu: Dluzny instrument zabezpieczony detalicznymi kredytami hipotecznymi musi by¢ denomi-
nowany w euro (29).

Dodatkowe wymogi dotyczgce wykorzystania aktywéw kwalifikowanych

Dodatkowe wymogi prawne dotyczace nalezno$ci kredytowych

W celu zagwarantowania, ze na naleznosci kredytowej zostanie ustanowione wazne zabezpieczenie oraz ze moze
ono by¢ szybko zrealizowane w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, nalezy spetni¢ dodat-
kowe wymogi prawne. Wymogi te dotycza:

— weryfikagji istnienia naleznosci kredytowe;j,

— powiadomienia dtuznika o przekazaniu danej naleznosci na zabezpieczenie lub rejestracji tego faktu,
—  braku ograniczen zwiazanych z poufnoscia i tajemnicg bankows,

— braku ograniczen dotyczacych przekazania danej naleznosci na zabezpieczenie,

— braku ograniczeri dotyczacych realizacji zabezpieczenia ustanowionego na danej naleznosci.

Szczegblowy opis tych wymogéw prawnych zawarty jest w zalaczniku 7. Dalsze szczegdly dotyczace konkret-
nych aspektéw krajowych systeméw prawnych znajduja si¢ w stosownej dokumentacji krajowe;.

Zasady wykorzystania aktywéw kwalifikowanych

Aktywa rynkowe mozna wykorzystywaé do wszystkich operacji polityki pieni¢znej opartych na aktywach zabez-
pieczajacych, tzn. odwracalnych i bezwarunkowych operacji otwartego rynku oraz kredytu banku centralnego na
koniec dnia. Aktywa nierynkowe mozna wykorzystywac jako zabezpieczenia w odwracalnych operacjach otwar-
tego rynku oraz jako zabezpieczenie kredytu w banku centralnym na koniec dnia. Aktywa takie nie s3 wykorzys-
tywane w transakcjach bezwarunkowych Eurosystemu. Wszystkie aktywa rynkowe i nierynkowe mozna réwniez
wykorzystac jako zabezpieczenie kredytu $réddziennego.

Niezaleznie od tego, czy dane aktywa rynkowe lub nierynkowe spelniaja wszystkie kryteria kwalifikujace, kontra-
hent nie moze przedstawic¢ jako zabezpieczenia aktywow wyemitowanych lub gwarantowanych przez siebie samego
ani przez zaden podmiot, z ktérym jest blisko powigzany (21).

(19)  Obecnie jedynym instrumentem nalezgcym do tej kategorii aktywow sg irlandzkie weksle wlasne zabezpieczone hipoteka.

(20) Patrz przypis 3 w tym rozdziale.

(21) W przypadku wykorzystania przez kontrahenta aktywow, ktérych ze wzgledu na tozsamos¢ z emitentem/dtuznikiem/gwarantem lub
istnienie bliskich powigzan nie moze wykorzysta¢ lub nadal wykorzystywaé na zabezpieczenie niesplaconego kredytu, jest on zobo-
wigzany do niezwlocznego powiadomienia o tym odpowiedniego krajowego banku centralnego. Aktywa w nastepnym terminie wyceny
sa wyceniane w kwocie zero, co moze spowodowal wystosowanie wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego (patrz
zalgcznik 6). Kontrahent musi wycofac te aktywa w najblizszym mozliwym terminie.
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,Bliskie powiazania” oznaczajg sytuacj¢, w ktorej kontrahent jest zwigzany z emitentem/dtuznikiem/gwarantem
aktywow kwalifikowanych przez fake, ze:

(i) kontrahent posiada 20 % lub wiecej kapitalu emitenta/dtuznika/gwaranta, badZ dowolna liczba przedsie-
biorstw, w ktérych kontrahent ma wiekszosciowy udzial kapitalowy posiada wspdlnie 20 % lub wiecej kapi-
talu emitenta/dtuznika/gwaranta, badz tez kontrahent oraz dowolna liczba przedsigbiorstw, w kt6rych ma on
wiekszosciowy udzial kapitalowy, posiadaja wspélnie 20 % lub wiccej kapitatu emitenta/dtuznika/gwaranta;

lub

(ii) emitent/dluznik/gwarant posiada 20 % lub wigcej kapitalu kontrahenta lub dowolna liczba przedsigbiorstw,
w ktérych emitent/dtuznik/gwarant ma wigkszo$ciowy udzial kapitalowy posiada wspélnie 20 % lub wigcej
kapitalu kontrahenta, badz tez emitent/dtuznik/gwarant oraz dowolna liczba przedsigbiorstw, w ktérych ma
on wigkszosciowy udziat kapitalowy, posiadaja wspdlnie 20 % lub wiecej kapitalu kontrahenta;

lub

(i) osoba trzecia ma wigkszosciowy udzial w kapitale kontrahenta i jednocze$nie ma wigkszosciowy udziat w kapi-
tale emitenta/dluznika/gwaranta, bezposrednio lub posrednio poprzez jedno lub kilka przedsigbiorstw, w kto-
rych ta osoba trzecia ma wigkszosciowy udzial kapitalowy.

Powyzszych przepiséw nie stosuje si¢ do: (a) bliskich powiazan pomigdzy kontrahentem i organami administracji
publicznej krajéw EOG (w tym do sytuacji, w ktérej organ administracji publicznej jest gwarantem dla
emitenta/dtuznika/gwaranta); (b) bankowych obligacji zabezpieczonych wyemitowanych zgodnie z kryteriami okre-
Slonymi w art. 22 ust. 4 dyrektywy UCITS; (c) przypadkéw, w ktérych instrumenty dtuzne sg chronione szczegdl-
nymi prawnymi $rodkami zabezpieczajacymi poréwnywalnymi z wymienionymi w punkcie (b).

Ponadto krajowe banki centralne moga podja¢ decyzj¢ o nieakceptowaniu jako zabezpieczenia nastgpujacych akty-
wow rynkowych i nierynkowych, mimo spetniania przez nie kryteriow kwalifikujacych:

— instrumentéw dtuznych przypadajacych do wykupu przed terminem zapadalnosci operacji polityki pienigz-
nej, w ktorej wykorzystane sg jako aktywa zabezpieczajace (22),

— instrumentéw dtuznych o strumieniu dochodu (np. platno$¢ z tytutu kuponu) przypadajacym w okresie przed
terminem zapadalnosci operagji polityki pieni¢znej, w ktdrej wykorzystane sg jako aktywa zabezpieczajace.

Wszystkie kwalifikowane aktywa rynkowe i nierynkowe musza nadawac si¢ do wykorzystania w operacjach trans-
granicznych w calej strefie euro. Oznacza to, ze kazdy kontrahent Eurosystemu musi by¢ w stanie wykorzystaé
aktywa kwalifikowane albo za posrednictwem powigzan z krajowym systemem SSS (w przypadku aktywow ryn-
kowych), albo poprzez inne dopuszczalne uzgodnienia, do zabezpieczenia kredytu z krajowego banku central-
nego panistwa cztonkowskiego, w ktérym kontrahent ten jest ustanowiony (patrz punkt 6.6).

Tabela 4

Aktywa kwalifikowane wykorzystywane w operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu

Kryteria kwalifikujace Aktywa rynkowe (1) Aktywa nierynkowe (2)

Rodzaj aktywow Certyfikaty dtuzne EBC Naleznosci kredytowe Instrumenty dluzne
zabezpieczone detalicz-

Inne rynkowe instrumenty nymi k.redytami hipo-
dtuzne (3) tecznymi (RMBD)

(22) Jezeli krajowe banki centralne zezwolg na wykorzystanie instrumentéw o terminie zapadalnosci krotszym niz termin zapadalnoci
operagji polityki pienieznej, dla ktérych stuza jako aktywa zabezpieczajace, od kontrahentéw zada¢ si¢ bedzie zastgpienia takich akty-
wow w terminie ich zapadalnosci lub z wyprzedzeniem.
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Kryteria kwalifikujace

Aktywa rynkowe (1)

Aktywa nierynkowe (2)

Standard jakosci
kredytowej

Aktywa  musza  spelniaé
wysokie standardy jakosci
kredytowej oceniane zgodnie
z ramowymi zasadami oceny
kredytowej ~ ECAF  dla
aktywéw rynkowych ().

Dhuznik/gwarant musi spetniac

wysokie  standardy

jakosci

kredytowej. Jako$¢ kredytowa

jest oceniana

zgodnie

z ramowymi zasadami oceny

kredytowej ECAF dla na
kredytowych.

lezno$ci

Aktywa muszg spehniac

wysokie standardy
jakosci kredytowej,
oceniane zgodnie

z ramowymi zasadami
oceny kredytowej ECAF
dla RMBD.

Miejsce emisji

EOG (%)

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Procedury
rozliczenia/obstugi

Miejsce rozliczenia:  strefa

euro
Instrumenty  musza  by¢
zdeponowane centralnie
w postaci zapisu ksiggowego
w bankach centralnych lub
systemie SSS  spelniajacym
minimalne standardy EBC

Procedury Eurosystemu

Procedury Eurosystemu

Rodzaj
emitenta/dtuznika/
gwaranta

Banki centralne
Sektor publiczny
Sektor prywatny

Instytucje migdzynarodowe i
ponadnarodowe

Sektor publiczny
Przedsigbiorstwa

Instytucje migdzynaro
ponadnarodowe

dowe i

Instytucje kredytowe

Miejsce ustanowie-
nia

Emitent (3): kraje EOG lub
G-10 spoza EOG

Strefa euro

Strefa euro

emitenta/dtuznika/ | Gwarant (3): EOG
gwaranta
Akceptowane Rynki regulowane Nie dotyczy Nie dotyczy
rynki Rynki nieregulowane akcep-

towane przez EBC
Waluta Euro Euro Euro
Minimalna wiel- Nie dotyczy Minimalny — prég  wielkosci | Nie dotyczy

kosé¢

w momencie skladania nalez-

nosci kredytowej:

Od 1 stycznia 2007 r. do

31 grudnia 2011 r.:

— dla celéw krajowych: wg

decyzji KBC;

— dla celéw transgranicz-

nych:  wspdlny
500 000 EUR (4):

prog

Od 1 stycznia 2012 r.: wspdlny

prég minimalny 500 0
w calej strefie euro.

00 EUR
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Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej
Kryteria kwalifikujace Aktywa rynkowe (1) Aktywa nierynkowe (2)
Wiasciwosé Nie dotyczy Wlasciwos¢ prawna dla umowy | Nie dotyczy
prawna naleznosci dotyczacej naleznosci kredyto-
kredytowej wej i jej przekazania na zabez-

pieczenie:  prawo  pafistwa
cztonkowskiego strefy euro.
taczna liczba réznych syste-
méw  prawnych  majacych
zastosowanie do

(i) kontrahenta,

(ii) wierzycicla,

(iii) dtuznika,

(iv) gwaranta (jesli dotyczy),
(v) umowy naleznosci kredy-

towej,
(vi) umowy w sprawie przeka-
zania na zabezpieczenie,

nie moze przekroczy¢
dwdch.

Wykorzystanie Tak Tak Tak
transgraniczne

(1
(2
(3

Dalsze szczegdly przedstawiono w punkcie 6.2.1.

Dalsze szczegdly przedstawiono w punkcie 6.2.2.

Jakos$¢ kredytowa nie posiadajacych ratingu rynkowych instrumentéw dluznych wyemitowanych lub gwarantowanych przez
przedsigbiorstwa jest okre$lana na podstawie Zrodla oceny jakosci kredytowej wybranego przez danego kontrahenta zgodnie
z zasadami ECAF dotyczacymi naleznosci kredytowych, przedstawionymi w punkcie 6.3.3. W przypadku takich rynkowych
instrumentéw diuznych znowelizowano nastepujace kryteria kwalifikujgce dla aktywow rynkowych: miejsce ustanowienia
emitenta/gwaranta: strefa euro; miejsce emisji: strefa euro.

Banque centrale du Luxembourg (BcL) bedzie stosowaé wspolny minimalny prog dla celéw transgranicznego wykorzystania
aktywow najpdzniej od 1 stycznia 2008 r. Do tego terminu BcL bedzie stosowa¢ minimalny prog w wysokosci 1 000 000 EUR.

=

Ramowe zasady oceny kredytowej w Eurosystemie

6.3.1. Zakres i komponenty

(24

)

Ramowe zasady oceny kredytowej w Eurosystemie (ECAF) obejmujg procedury, reguly i metody zapewniajace spel-
nienie wymogu Eurosystemu, by jako$¢ kredytowa wszystkich aktywow kwalifikowanych byla wysoka.

Zgodnie z ramowymi zasadami przy ustalaniu, czy dane aktywa posiadaja wysoka jakos¢ kredytowa Eurosystem
dokonuje rozréznienia pomiedzy aktywami rynkowymi i nierynkowymi (patrz punkty 6.3.2 i 6.3.3) w celu
uwzglednienia roznego charakteru prawnego tych aktywéw i ze wzgledow operacyjnych.

Przy ocenie jako$ci kredytowej aktywow kwalifikowanych Eurosystem uwzglednia oceny kredytowe wystawione
przez jeden z czterech rodzajow systeméw oceny kredytowej. Sa to: zewngtrzne instytucje oceny kredytowej (in-
stytucje ECAI), wewngtrzne systemy oceny jakosci kredytowej krajowych bankéw centralnych (systemy ICAS), sys-
temy ratingéw wewngtrznych kontrahentow (systemy IRB) oraz narzedzia ratingowe podmiotéw zewnetrznych
(narz¢dzia RT). Eurosystem bierze takze pod uwage kryteria instytucjonalne oraz cechy gwarantujace ochrong
posiadaczowi instrumentu, np. gwarangje.

Przy ustalaniu dolnego progu, od ktérego jakos$¢ kredytows uznaje si¢ za wysoka (,minimalny wymog jakosci kre-
dytowej”) Eurosystem przyjat jako wartos¢ referencyjng ocene kredytowa na poziomie jednego A (23). Wg Eurosys-
temu przeklada si¢ to na warto$¢ prawdopodobienistwa niewykonania zobowigzania na poziomie 0,10 % w skali
roku, pod warunkiem dokonywania regularnych przegladéw. W zasadach ECAF zastosowano definicj¢ zdarzenia
niewykonania zobowigzania podana w unijnych dyrektywach CRD (24). Dla kazdej zewnetrznej instytucji oceny
jakosci kredytowej (instytucji ECAI) Eurosystem oglasza minimalny rating wymagany dla spehienia kryterium
wysokiej jakosci kredytowej, natomiast nie ponosi odpowiedzialnosci za swoja oceng danej instytucji ECAL réw-
niez pod warunkiem dokonywania regularnych przegladéw.

(23) ,Jedno A” oznacza minimalny dtugoterminowy rating ,A-" w klasyfikacji agencji Fitch lub Standard & Poor’s oraz ,A3” w klasyfikacji

agencji Moody’s.

Dyrektywy w sprawie wymogoéw kapitalowych, obejmujace dyrektywe nr 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe (wersja przeredagowana,
Dz.U. L 177 z dnia 30 czerwca 2006 r., str. 1) oraz dyrektywe nr 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca
2006 r. w sprawie adekwatnosci kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych (wersja przeredagowana, Dz.U. L 177 z dnia
30 czerwca 2006 r., str. 201).
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Eurosystem zastrzega sobie prawo do okreslenia, czy dana emisja, emitent, dluznik lub gwarant spetnia wymog
wysokiej jakosci kredytowej, na podstawie wszelkich informacji, jakie uzna za istotne. Na tej podstawie Eurosys-
tem moze odrzuci¢ okreslone aktywa. W przypadku odrzucenia aktywow na podstawie informacji o charakterze
ostrozno$ciowym sposéb wykorzystania takich informacji (przekazanych czy to przez kontrahentow, czy przez
organy nadzoru) bedzie wspétmierny do potrzeb zwigzanych z wykonywaniem przez Eurosystem jego zadan zwia-
zanych z prowadzeniem polityki pieni¢znej.

W celu zapewnienia spdjnosci, doktadnosci i poréwnywalnosci czterech Zrddel oceny kredytowej stosowanych
w ECAF, Eurosystem opracowat dla kazdego z tych Zrddel kryteria kwalifikujace (patrz punkt 6.3.4) i regularnie
monitoruje trafno$¢ ocen w odniesieniu do minimalnego wymogu jakosci kredytowej (patrz punkt 6.3.5).

6.3.2. Potwierdzenie wysokiej jakosci kredytowej aktywow rynkowych

Wysoka jako$¢ kredytows aktywow rynkowych stwierdza si¢ na podstawie nastepujacego zestawu kryteriow:

—  Ocena przez instytugje ECAL: Co najmniej jedna ocena jakosci kredytowej nadana przez akceptowang instytucje
ECAI (patrz punkt 6.3.4) dla emisji (lub dla emitenta, w przypadku braku emisji) musi spelnia¢ minimalny
wymog jakosci kredytowej (2%) (26). Dla kazdej zaakceptowanej instytucji ECAL, EBC oglasza minimalny
wymog jakosci kredytowej, zgodnie z punktem 6.3.1 (27).

—  Gwarangie: W przypadku braku (akceptowalnej) oceny kredytowej emitenta nadanej przez instytucje ECAI
wysoka jako$¢ kredytowa mozna stwierdzi¢ na podstawie gwarancji wystawionej przez gwaranta o dobrej
sytuacji finansowej. Sytuacje finansowa gwaranta bada si¢ na podstawie ocen jakosci kredytowej nadanych
przez instytucje ECAI spelniajacych minimalny wymdg jakosci kredytowej okreslony przez Eurosystem. Gwa-
rancja musi spelnia¢ nastepujace warunki:

— Gwarancja jest uznawana za mozliwa do przyjecia, jesli gwarant bezwarunkowo i nieodwotalnie zagwa-
rantowal posiadaczom danego instrumentu finansowego zobowigzania emitenta dotyczgce splaty kwoty
gléwnej, odsetek i wszelkich innych zobowigzan z tytulu tego instrumentu, az do calkowitego ich
wykonania.

—  Gwarancja musi by¢ platna na pierwsze wezwanie (niezaleznie od zobowigzania dluznego, ktérego doty-
czy). Gwarancje udzielone przez podmioty publiczne uprawnione do naktadania podatkéw powinny by¢
platne na pierwsze wezwanie lub tez w inny sposéb zapewnia¢ szybka i terminowa platno$¢ w przy-
padku niewykonania zobowigzania. Zobowigzania gwaranta z tytulu gwarancji musza by¢ klasyfiko-
wane i ocenialne przynajmniej na réwni (pari passu) z pozostatymi niezabezpieczonymi zobowigzaniami
gwaranta.

— Gwarancja musi podlega¢ prawu panistwa czlonkowskiego UE oraz by¢ wazna, wigzaca i wykonalna
w stosunku do gwaranta.

— Aby instrument objety gwarancjg zostal zaliczony do aktywéw kwalifikowanych nalezy zlozy¢ prawne
potwierdzenie dotyczace waznosci, mocy wigzacej i wykonalnosci gwarancji w formie i o tresci zaakcep-
towanej przez Eurosystem. Je$li gwarant jest ustanowiony w systemie prawnym innym niz wlasciwy dla
gwarangji, potwierdzenie prawne musi tez stwierdzaé, ze gwarancja jest wazna i wykonalna na mocy
prawa wlasciwego ze wzgledu na miejsce ustanowienia gwaranta. Potwierdzenie prawne powinno by¢
ztozone do wgladu w krajowym banku centralnym, ktory zglasza dane aktywa objgte gwarancja do wpi-
sania na liste aktywoéw kwalifikowanych (28). Potrzeba potwierdzenia prawnego nie dotyczy gwarancji
udzielonych odnosnie instrumentéw dtuznych z wlasnym ratingiem kredytowym lub tez do gwarancji
udzielonych przez podmioty publiczne uprawnione do nakladania podatkéw. Wymoég wykonalnosci
podlega przepisom dotyczacym upadlosci i niewyplacalnosci, ogélnym zasadom sprawiedliwosci, jak tez
innym tego rodzaju prawom i zasadom dotyczgcym gwaranta i majagcym wplyw na prawa wierzyciela
w stosunku do gwaranta.

W przypadku kilku potencjalnie sprzecznych ocen nadanych przez instytucje ECAI temu samemu emitentowi/dluznikowi/gwarantowi
przyjmuje si¢ najlepsza dostepna ocene.

Zabezpieczone obligacje bankowe uznaje si¢ za spetniajace wymog wysokiej jakosci kredytowej niezaleznie od zasad wymienionych
w kryteriach dotyczacych oceny jakosci kredytowej przez instytucje ECAL o ile Scisle spelniaja kryteria ustanowione w art. 22 ust. 4
dyrektywy UCITS.

Informacja ta jest publikowana w serwisie internetowym EBC (www.ecb.int).

Krajowym bankiem centralnym zglaszajacym dane aktywa jest zazwyczaj bank centralny kraju, w ktérym dane aktywa sg dopusz-
czone do obrotu lub znajduja si¢ w obrocie na akceptowanym rynku. W sytuacji notowania wielokrotnego wszelkie pytania nalezy
kierowa¢ do centrum informacji o aktywach kwalifikowanych EBC (Eligible-Assets.hotline@ecb.int).
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W przypadku braku oceny jakosci kredytowej emisji, emitenta lub gwaranta nadanej przez instytucj¢ ECAI wysoka
jakos¢ kredytows stwierdza si¢ w sposéb nastepujacy:

Emitenci lub gwaranci z sektora publicznego strefy euro: Jesli aktywa rynkowe sa wyemitowane lub gwarantowane
przez instytucje rzadowe szczebla regionalnego, organy samorzadowe lub podmioty sektora publicznego
umiejscowione w strefie euro, zgodnie z definicjami zawartymi w dyrektywach CRD, obowigzuje nastepujaca
procedura:

—  Emitent lub gwarant jest przypisywany do jednej z trzech klas wymienionych w dyrektywach CRD (29)
(patrz wyjasnienia w tabeli 5).

— Poérednia ocena jakosci kredytowej emitentéw lub gwarantéw zaliczonych do kategorii 1 1 2 jest
pochodng nadanej przez instytucje ECAI oceny kredytowej rzadu szczebla centralnego kraju, w ktérym
jest ustanowiony emitent lub gwarant. Posrednia ocena jakosci kredytowej musi spelnia¢ minimalny
wymog jakosci kredytowej okre$lony przez Eurosystem. Nie wyprowadza si¢ posredniej oceny jakosci
kredytowej dla emitentéw/gwarantow zaliczonych do klasy 3.

Emitenci lub gwaranci z sektora przedsigbiorstw strefy euro: Jeli na podstawie oceny dokonanej przez instytucje
ECAI dla emisji, emitenta lub gwaranta nie mozna stwierdzi¢ wysokiej jakosci kredytowej aktywéw rynko-
wych emitowanych lub gwarantowanych przez przedsigbiorstwa (3°) umiejscowione w strefie euro, zastoso-
wanie majg zasady ECAF dotyczace naleznosci kredytowych, a kontrahenci moga wykorzysta¢ wlasne systemy
IRB, wewnetrzne systemy oceny jako$ci kredytowej stosowane przez KBC lub narzedzia ratingowe podmio-
tow zewnetrznych. Nieposiadajace ratingu rynkowe instrumenty diuzne wyemitowane przez przedsiebior-
stwa nie sg uwzglednione w publicznym wykazie kwalifikowanych aktywéw rynkowych.

Tabela 5

Posrednia ocena jakosci kredytowej emitentéw, dluznikéw lub gwarantéw ze strefy euro bedacych
instytucjami samorzagdowymi szczebla regionalnego, lokalnego lub podmiotami sektora publicznego,

ktérzy nie posiadaja oceny nadanej przez instytucj¢ ECAI

Klasyfikacja emitentéw, dtuznikéw i gwarantow
wedlug dyrektyw CRD

Sposob nadania posredniej oceny jakosci
kredytowej emitenta, dluznika lub gwaranta
w ramach ECAF

Klasa 1

Klasa 2

Klasa 3

Instytucje rzagdowe i samorzadowe szczebla
regionalnego i lokalnego oraz podmioty
sektora  publicznego,  ktére  wedlug
wlasciwych organéw nadzoru mozna dla
celéw wymogéw kapitatowych traktowaé na
réwni z instytucjami rzadowymi szczebla
centralnego

Instytucje rzadowe i samorzadowe szczebla
regionalnego i lokalnego oraz podmioty
sektora  publicznego,  ktére  wedlug
wlasciwych organéw nadzoru mozna dla
celow wymogéw kapitatowych traktowaé na
réwni z instytucjami kredytowymi

Inne podmioty sektora publicznego

Przyznanie oceny jakosci kredytowej nadanej
przez instytucje ECAI rzadowi centralnemu
kraju, w ktérym jest ustanowiony emitent/
dluznik/gwarant.

Przyznanie oceny jakosci kredytowej o jeden
stopien (') nizszej niz ocena nadana przez
instytucj¢ ECAI rzadowi centralnemu kraju,
w ktérym jest ustanowiony emitent/dtuznik/
gwarant.

Traktowane jak emitenci lub dtuznicy z sektora
prywatnego.

(") Informacja o stopniach jakosci kredytowej jest publikowana w serwisie internetowym EBC (www.ecb.int).

6.3.3. Potwierdzenie wysokiej jakosci kredytowej aktywow nierynkowych

Nalezno$ci kredytowe

W celu potwierdzenia wysokiej jakosci kredytowej dla dtuznikéw lub gwarantéw naleznosci kredytowych kontra-
henci musza wybra¢ jedno gléwne Zrédlo oceny jakosci kredytowej sposrdd zrédel dostepnych i zaakceptowa-
nych przez Eurosystem. Z takiego zrédla kontrahent wybiera jeden system, za wyjatkiem instytucji ECAL,
w przypadku ktérych mozna stosowac wszystkie akceptowane systemy.

(29) Wykaz jednostek nalezacych do tych trzech klas wraz z kryteriami klasyfikacji emitentow, dhuznikéw lub gwarantéw ma zosta¢ udo-

stepniony — wraz z linkami do odpowiednich serwiséw internetowych krajowych organéw nadzoru — na stronach internetowych Euro-

pejskiego Komitetu Organéw Nadzoru Bankowego (Committee of European Banking Supervisors — CEBS): http:/[www.c-

ebs.org/SD/Rules_Additionallnformation.htm
(30) Patrz przypis 7 w tym rozdziale.
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Kontrahenci muszg trzymac si¢ wybranego Zrddla przez okres co najmniej jednego roku, co ma zapobiec wyszu-
kiwaniu dla kazdego dluznika osobno najlepszej oceny jakosci kredytowej sposrod wszystkich dostepnych Zrédet i
systeméw, tak by zakwalifikowaly sie wszystkie aktywa. Kontrahenci, kt6rzy zamierzaja zmieni¢ Zrédlo oceny jako-
$ci kredytowej po wymaganym okresie jednego roku, musza przedstawi¢ wlasciwemu krajowemu bankowi cen-
tralnemu odpowiednio umotywowany wniosek.

Kontrahenci moga uzyska¢ zgod¢ na korzystanie z wigcej niz jednego systemu lub Zrédla po ztozeniu odpowied-
nio umotywowanego wniosku. Gléwne Zrodlo oceny jakosci kredytowej powinno obejmowac jak najwigksza liczbe
dhuznikéw przedstawionych przez kontrahenta. Korzystanie z wigcej niz jednego Zrédla lub systemu oceny jakosci
kredytowej powinno by¢ zawsze umotywowane odpowiednig potrzebg biznesowa. Z zasady taki przypadek moze
zachodzi¢, gdy podstawowe Zrodlo lub system oceny jakosci kredytowej nie obejmuje wystarczajacej liczby
dhuznikéw.

Kontrahenci maja obowiazek niezwlocznego informowania krajowego banku centralnego o kazdym znanym sobie
zdarzeniu kredytowym (w tym opdznieniu platnosci przez przedstawionych dtuznikéw), a w razie potrzeby winni
wycofa¢ lub zastapi¢ odnosne aktywa. Ponadto kontrahenci powinni stosowa¢ najbardziej aktualne oceny jakosci
kredytowej udostgpniane przez wybrane przez nich Zrédlo lub system oceny jakosci kredytowej dtuznikéw (31)
lub gwarantéw przedstawionych aktywow.

Ocena kredytowa dluznikéw/gwarantow: Wysoka jako$¢ kredytowa dtuznikéw lub gwarantéw naleznosci kredyto-
wych stwierdza si¢ zgodnie z zasada odmiennego traktowania dtuznikéw/gwarantéw z sektora publicznego i sek-
tora przedsigbiorstw.

—  Emitenci lub gwaranci z sektora publicznego: Stosuje si¢ kolejno nastgpujace zasady:

(i) Istnieje ocena kredytowa pochodzgca z systemu lub Zrédla wybranego przez kontrahenta; na jej podsta-
wie stwierdza si¢, czy dluznik lub gwarant z sektora publicznego spetnia minimalny wymdg jakosci
kredytowe;.

(i) W przypadku braku oceny kredytowej wymienionej w punkcie (i), przyjmuje si¢ oceng przyznana przez
instytucje ECAI (32).

(iiiy W przypadku braku oceny kredytowej wymienionej w punktach (i) i (i) obowiazuje procedura dla akty-
woéw rynkowych:

— Dtuznik lub gwarant jest przypisywany do jednej z trzech klas wymienionych w dyrektywach
CRD (33) (patrz wyja$nienia w tabeli 5).

— Posrednia ocena kredytowa dtuznikéw lub gwarantéw zaliczonych do klasy 1 lub 2 jest pochodna
nadanej przez instytucje ECAI oceny kredytowej rzadu szczebla centralnego kraju, w ktérym jest
ustanowiony emitent lub gwarant. PoSrednia ocena jakosci kredytowej musi spelnia¢ minimalny
wymoég jakosci kredytowej okreslony przez Eurosystem.

Jesli ocena jakosci kredytowej pochodzaca z systemu lub Zrédla wybranego przez kontrahenta (lub z instytu-
¢ji ECAI w przypadku (i) dla dtuznikéw lub gwarantéw z sektora publicznego) istnieje, lecz nie spelnia mini-
malnego wymogu jakosci kredytowej, dany dtuznik lub gwarant jest odrzucany.

—  Dluznicy lub gwaranci z sektora przedsigbiorstw: Jeli ocena pochodzgca ze Zrédla wybranego przez kontrahenta
jest rowna lub wyzsza niz minimalny wymdg jakosci kredytowej, dany dtuznik lub gwarant jest akceptowa-

ny (*4) ().

Jesli ocena kredytowa pochodzaca z systemu lub Zrédla wybranego przez kontrahenta istnieje, ale jest nizsza
niz minimalny wymog jakosci kredytowej, dany dluznik lub gwarant jest odrzucany. Jesli brak jest oceny
kredytowej, na podstawie ktorej mozna potwierdzi¢ jakos¢ kredytowa, dhuznik lub gwarant jest odrzucany.

W przypadku aktywow rynkowych emitowanych przez przedsigbiorstwa i nieposiadajacych ratingu nadanego przez akceptowang insty-
tucj¢ ECAI wymog ten dotyczy oceny jakosci kredytowej emitenta.

) Patrz przypis 25 w tym rozdziale.
) Patrz przypis 29 w tym rozdziale.
) Jesli kontrahent wybrat jako Zrédto oceny kredytowej instytucje ECAIL moze przyjac najlepsza z dostepnych ocen (patrz przypis 25

w tym rozdziale).
Minimalny wymog jakosci kredytowej dla poszczegdlnych systeméw oceny kredytowej moze zostaé skorygowany w nastepstwie prze-
gladu trafnosci wynikéw (patrz punkt 6.3.5).



L 352/46

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

13.12.2006

Gwarangje: Gwarancja musi spelnia¢ nastgpujace warunki:

— Gwarancja jest uznawana za mozliwg do przyjecia, jesli gwarant bezwarunkowo i nieodwolalnie zagwaranto-
wal posiadaczom naleznosci kredytowych zobowiazania dtuznika dotyczace splaty kwoty gtéwnej, odsetek i
wszelkich innych zobowiazan z jej tytutu, az do catkowitego ich wykonania. Uznanie gwarangji za dopusz-
czalng nie wymaga jej przypisania do konkretnej naleznosci kredytowej; moze dotyczy¢ jedynie samego dtuz-
nika, pod warunkiem, ze obejmuje rowniez przedmiotowq nalezno$¢ kredytows.

— Gwarancja musi by¢ platna na pierwsze wezwanie (niezaleznie od naleznosci kredytowej, ktorej dotyczy).
Gwarancje udzielone przez podmioty publiczne uprawnione do nakladania podatkéw powinny by¢ platne na
pierwsze wezwanie lub tez w inny spos6b zapewnia¢ szybka i terminowg platno$¢ w przypadku niewykona-
nia zobowigzania. Zobowigzania gwaranta z tytutu gwarancji musza by¢ klasyfikowane i ocenialne przynaj-
mniej na réwni (pari passu) z pozostalymi niezabezpieczonymi zobowigzaniami gwaranta.

— Gwarancja musi podlega¢ prawu panstwa cztonkowskiego UE oraz by¢ wazna, wigzaca i wykonalna w sto-
sunku do gwaranta.

— Aby instrument objety gwarancja zostal zaliczony do aktywow kwalifikowanych nalezy zlozy¢ prawne
potwierdzenie dotyczace waznosci, mocy wigzacej i wykonalnosci gwarancji w formie i o tresci zaakceptowa-
nej przez Eurosystem. Potwierdzenie prawne powinno réwniez stwierdzaé, ze nie jest to gwarancja osobista,
wykonalna jedynie przez wierzyciela danej naleznosci kredytowej. Jesli gwarant jest ustanowiony w innym
systemie prawnym niz wlasciwy dla gwarangji, potwierdzenie prawne musi tez stwierdza¢, ze gwarancja jest
wazna i wykonalna na mocy prawa wlasciwego ze wzgledu na miejsce ustanowienia gwaranta. Potwierdzenie
prawne powinno by¢ zlozone do wgladu w banku centralnym kraju, ktérego prawo jest prawem wlasciwym
dla naleznosci kredytowej. Potwierdzenie prawne nie jest potrzebne w przypadku gwarancji wystawionych
przez podmioty publiczne uprawnione do nakladania podatkéw. Wymég wykonalnosci podlega przepisom
dotyczacym upadlodci i niewyplacalnosci, og6lnym zasadom sprawiedliwosci, jak tez innym tego rodzaju pra-
wom i zasadom dotyczacym gwaranta i majagcym wplyw na prawa wierzyciela w stosunku do gwaranta.

Nierynkowe instrumenty dluzne zabezpieczone detalicznymi kredytami hipotecznymi

Wysoka jako$¢ kredytowa nierynkowych instrumentéw dluznych zabezpieczonych detalicznymi kredytami hipo-
tecznymi (retail mortgage-backed debt instruments — RMBD) musi spelnia¢ minimalny wymag jakosci kredytowej okre-
Slony przez Eurosystem. Zasady oceny kredytowej takich instrumentéw dtuznych dostosowane do konkretnego
systemu prawnego zostang okreslone we wlasciwej dokumentacji krajowej przez krajowe banki centralne.

. Kiyteria akceptacji systeméw oceny kredytowej

Ramowe zasady oceny kredytowej w Eurosystemie (ECAF) opierajg si¢ na informacjach z czterech Zrédel. Kazde ze
7rodel moze obejmowac kilka systemow oceny kredytowe;.

Wykaz akceptowanych instytucji ECAI, systeméw ICAS i narzedzi ratingowych podmiotow zewngtrznych oraz
ich dostawcow jest opublikowany w serwisie internetowym EBC (www.ecb.int) (36).

Zewnetrzne instytucje oceny jako$ci kredytowej

Zrédha ECAI obejmuj instytucje, ktérych oceny kredytowe moga by¢ stosowane przez instytucje kredytowe w celu
okreslenia wag ryzyka ekspozycji wedlug dyrektyw CRD (37). Ogélne kryteria akceptacji instytucji ECALI jako Zré-
del dla celéw ECAF sg nastepujace:

— instytucja ECAI musi by¢ oficjalnie uznana przez wiasciwy unijny organ nadzoru w odniesieniu do krajéw
strefy euro, w ktérych jej oceny beda wykorzystane, zgodnie z dyrektywami CRD.

— instytucja ECAI musi spelnia¢ kryteria operacyjne gwarantujace skuteczng realizacj¢ zasad ECAF. W szczegdl-
nosci, wykorzystanie ocen jakosci kredytowej przyznanych przez taka instytucje jest uwarunkowane udostep-
nieniem Eurosystemowi informacji na temat tych ocen, jak réwniez informacji umozliwiajacych poréwnanie
i przyporzadkowanie tych ocen do stopni jakosci kredytowej okreslonych w zasadach ECAF i minimalnych
wymogow jakosci kredytowej, a takze monitorowanie trafnosci wynikéw (patrz punkt 6.3.5).

(36) Eurosystem publikuje te informacje wylacznie w zwigzku z prowadzonymi przez siebie operacjami kredytowymi i nie ponosi odpo-

wiedzialnosci za ocene akceptowanych systeméw oceny kredytowej.
(37) Na rynkach finansowych instytucje ECAI nazywane sg potocznie agencjami ratingowymi.
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Eurosystem zastrzega sobie prawo decyzji, czy zaakceptowaé dang instytucje ECAI dla celéw operacji kredytowych
Eurosystemu na podstawie m.in. przegladu trafnoci wynikéw.

Wewngtrzne systemy oceny jakosci kredytowej krajowych bankéw centralnych

Zrédta ICAS obejmujg obecnie cztery systemy oceny jakosci kredytowej, prowadzone przez Deutsche Bundes-
bank, Banco de Espafia, Banque de France oraz Oesterreichische Nationalbank. Krajowe banki centralne zamierza-
jace opracowal wiasny system ICAS beda podlegal procedurze weryfikacji przez Eurosystem. Systemy ICAS
podlegaja przegladom trafnosci wynikéw (patrz punkt 6.3.5).

Ponadto kontrahent ma obowigzek niezwlocznego informowania krajowego banku centralnego prowadzacego
dany system ICAS o wszelkich zdarzeniach kredytowych znanych tylko sobie, w tym o opdZnieniach w splacie
naleznosci przez przedstawionych dtuznikow.

Dodatkowo w krajach, w ktérych na zabezpieczenie przekazywane sg instrumenty dtuzne zabezpieczone detalicz-
nymi kredytami hipotecznymi, wlasciwy krajowy bank centralny wdraza zasady oceny kredytowej dla tej kategorii
aktywow zgodne z zasadami ECAF. Takie zasady oceny kredytowej podlega¢ beda rocznym przegladom trafnosci
wynikow.

Systemy ratingdw wewnetrznych

Kontrahent, ktéry zamierza wykorzysta¢ system ratingéw wewnetrznych do oceny dhuznikéw, emitentow lub gwa-
rantéw kwalifikowanych instrumentéw dtuznych musi uzyskac na to zgode rodzimego banku centralnego. W tym
celu kontrahent sktada wniosek, do ktérego dotaczone sg nastepujace dokumenty (38):

— Decyzja wlasciwego organu nadzoru bankowego UE zezwalajgca kontrahentowi na korzystanie ze swojego
systemu ratingdw wewnetrznych na potrzeby wymogéw kapitalowych (w formie skonsolidowanej lub jed-
nostkowej) wraz z wszelkimi warunkami korzystania z tego systemu. Decyzja taka nie jest wymagana, jesli
wymienione informacje przesylane s3 bezposrednio przez wiasciwy organ nadzoru bankowego do wiasci-
wego krajowego banku centralnego.

— informacja w sprawie zastosowanej metody przyporzadkowania prawdopodobieristwa niewykonania zobo-
wigzania do poszczegdlnych dhuznikéw oraz dane dotyczace skali ocen i przypisanego do nich prawdopodo-
biefistwa niewykonania zobowiazania w ciagu jednego roku, na podstawie ktérych okresla si¢ oceny
dopuszczajace.

— informagje, ktére kontrahent ma obowiazek regularnie oglasza¢ zgodnie z wymogami dyscypliny rynkowej
natozonymi przez trzeci filar Nowej Umowy Kapitalowej i dyrektywy CRD.

— nazwa i adres wlasciwego organu nadzoru bankowego i bieglego rewidenta.

Whiosek musi by¢ podpisany przez prezesa zarzadu, dyrektora finansowego lub podobnej rangi przedstawiciela
kierownictwa kontrahenta, albo przez osobe upowazniong do skladania podpiséw w ich imieniu.

Powyzsze postanowienia dotycza wszystkich kontrahentéw niezaleznie od ich statusu — sp6tki dominujacej, zalez-
nej czy tez oddziatu — i niezaleznie od tego, czy ich system IRB zostal zaakceptowany przez organy nadzoru w tym
samym kraju (w przypadku spotki dominujacej i ewentualnie spéltek zaleznych), czy tez w kraju rodzimym spolki
dominujacej (w przypadku oddzialéw i ewentualnie spélek zaleznych).

Kazdy oddziat lub spétka zalezna kontrahenta moze korzystaé z systemu IRB swojej spotki dominujacej, jesli Euro-
system zatwierdzit wykorzystanie tego systemu dla celéw ECAF.

Kontrahenci uzywajgcy systemu IRB na zasadach opisanych powyzej podlegaja réwniez przegladom trafnosci wyni-
kéw prowadzonym przez Eurosystem (patrz punkt 6.3.5). Oprécz wymogdéw informacyjnych w tym zakresie kon-
trahent ma réwniez obowigzek przekazywania nastepujacych informacji z czgstotliwoscig roczna (lub na zgdanie
wlhasciwego banku centralnego), chyba ze wymienione informacje przesylane sa bezposrednio przez wlasciwy organ
nadzoru bankowego do whasciwego banku centralnego:

— ostatnia ocena systemu IRB kontrahenta dokonana przez organ nadzoru kontrahenta, przetltumaczona na
jezyk roboczy rodzimego banku centralnego,

(38) W razie potrzeby nalezy przedstawi¢ tlumaczenie wymienionych dokumentéw na jezyk roboczy rodzimego krajowego banku central-
nego.
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— wszelkie zmiany systemu IRB kontrahenta zaproponowane lub narzucone przez organ nadzoru oraz termin
ich wdrozenia,

— informagje, ktére kontrahent ma obowiazek regularnie oglaszaé zgodnie z wymogami dyscypliny rynkowej
nalozonymi przez trzeci filar Nowej Umowy Kapitalowej i dyrektywy CRD.

— informacje o wlasciwym organie nadzoru bankowego i bieglym rewidencie.

Informacja roczna musi by¢ podpisana przez prezesa zarzadu, dyrektora finansowego lub podobnej rangi przed-
stawiciela kierownictwa kontrahenta, albo przez osob¢ upowazniong do skladania podpiséw w ich imieniu. Euro-
system przekazuje kopi¢ informacji wlasciwemu organowi nadzoru oraz — jesli dotyczy — bieglemu rewidentowi.

Narzedzia ratingowe podmiotéw zewnetrznych

Narzedzia ratingowe obejmuja aplikacje niezaleznych podmiotéw stuzace do oceny jakosci kredytowej dtuznikow
na podstawie np. zbadanych przez bieglego rewidenta ksigg rachunkowych. Operatorami narzedzi musza by¢ pod-
mioty, do ktorych te narzedzia nalezg. Kontrahenci, ktérzy zamierzaja wykorzysta¢ konkretne narzedzie ratin-
gowe dla celow ECAF muszg zlozy¢ wniosek do wilasciwego banku centralnego na odpowiednim formularzu
opracowanym przez Eurosystem, uzupeliony o wyszczegdlniona we wniosku dodatkowa dokumentacje doty-
czacy tego narzedzia. Decyzje o zaakceptowaniu danego narzedzia ratingowego podejmuje Eurosystem. Podstawa
decyzji jest ocena zgodnosci z kryteriami akceptacji okreslonymi przez Eurosystem (39).

Ponadto kontrahent ma obowiazek niezwlocznego informowania dostawcéw danego narzedzia ratingowego
o wszelkich zdarzeniach kredytowych znanych tylko sobie, w tym o opdznieniach w splacie naleznosci przez
przedstawionych dluznikow.

Dostawca narzgdzia ratingowego wykorzystywanego w ramach ECAF musi podpisa¢ z Eurosystemem umowe, na
mocy ktérej poddaje si¢ procesowi przegladu trafnosci wynikéw (+9) (patrz punkt 6.3.5). Dostawca narzedzia ratin-
gowego ma obowigzek utworzenia i utrzymywania infrastruktury niezbg¢dnej dla monitorowania tzw. puli statycz-
nej. Struktura i ocena puli statycznej musi by¢ zgodna z ogblnymi wymogami dotyczacymi monitorowania trafnosci
wynikow wedlug zasad ECAF. Dostawca narzedzia ratingowego zobowigzuje si¢ informowa¢ Eurosystem o wyni-
kach oceny trafnosci niezwlocznie po jej przeprowadzeniu. W tym celu dostawcy narzedzi ratingowych sporza-
dzajg raporty w sprawie wynikéw puli statycznej danego narzedzia. Musza tez przechowywad wewngtrzng
dokumentacj¢ dotyczaca puli statycznej i wynikow w zakresie niewykonania zobowiazan przez pigé lat.

. Przeglgdy trafnosci wynikéw systeméw oceny kredytowej

Proces przegladu trafno$ci wynikéw w ramach ECAF obejmuje coroczne poréwnanie odsetka wystgpowania przy-
padkéw niewykonania zobowigzania odnotowanego w grupie wszystkich kwalifikowanych dtuznikéw (puli sta-
tycznej) oraz minimalnego wymogu jakosci kredytowej okreslonego przez Eurosystem na podstawie warto$ci
referencyjnej prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania (PD). Celem przegladu jest zapewnienie poréwny-
walnosci ocen kredytowych uzyskanych z réznych systeméw i zrodel. Przeglad przeprowadza si¢ po roku od zdefi-
niowania puli statyczne;.

Pierwszym elementem przegladu jest sporzadzenie przez dostawce systemu oceny kredytowej zestawienia puli sta-
tycznej kwalifikowanych dtuznikéw, tj. puli wszystkich dtuznikéw z sektora przedsigbiorstw i publicznego, ktérym
zostala przyznana ocena kredytowa w danym systemie, spelniajaca nastgpujacy warunek:

PD(, t) < 0,10 % (referencyjne PD(t))

Wszyscy dluznicy spelniajacy ten warunek na poczatku okresu t stanowig pule statyczng na moment t. Po zakon-
czeniu przewidzianego okresu 12 miesiecy obliczana jest zrealizowana stopa prawdopodobiefistwa niewykonania
zobowigzaf w momencie t. Co roku dostawcy systemow ratingowych musza poinformowac Eurosystem o liczbie
kwalifikowanych dtuznikéw nalezacych do puli statycznej w momencie t i liczbie dluznikéw w puli statycznej (t),
ktérzy nie wykonali zobowigzan w okresie 12 miesiecy od momentu t.

Zrealizowana stopa niewykonania zobowigzan w ramach puli statycznej danego systemu oceny kredytowej odno-
towana w horyzoncie jednego roku stanowi wklad do procesu przegladu trafnosci wynikéw w ramach ECAF, ktéry
obejmuje oceng trafno$ci w ujeciu rocznym oraz obejmujacym kilka okresow. W przypadku znaczacego odchyle-
nia odnotowanej stopy niewykonania zobowiazaft w puli statycznej od poziomu zgodnego z minimalnym wymo-
giem jakosci kredytowej w ujeciu rocznym lub wieloletnim Eurosystem konsultuje si¢ z dostawca systemu
ratingowego w celu wyjasnienia przyczyn tego odchylenia. Procedura ta moze spowodowac korekte minimalnego
wymogu jakosci kredytowej obowigzujacego dla danego systemu.

(39) Kryteria akceptacji s3 wyszczeg6lnione w serwisie internetowym EBC (www.ecb.int).
(40)  Kontrahent ma obowigzek niezwlocznego informowania dostawcy narzedzia ratingowego o wszelkich zdarzeniach kredytowych, ktére

moga $wiadczy¢ o pogorszeniu jakosci kredytowe;.
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Eurosystem moze zawiesi¢ lub wykluczy¢ stosowanie danego systemu oceny kredytowej w przypadku, gdy traf-
no$¢ wynikéw nie poprawia si¢ przez kilka lat. Wykluczenie systemu oceny kredytowej z ECAF nastepuje takze
w przypadku naruszenia zasad ECAF.

6.4.  Srodki kontroli ryzyka

6.4.1. Zasady ogdlne

Srodki kontroli ryzyka stosuje si¢ do aktyw6w zabezpieczajacych wykorzystywanych w operacjach kredytowych
Eurosystemu w celu zabezpieczenia Eurosystemu przed ryzykiem strat finansowych, na wypadek, gdyby aktywa
zabezpieczajace musialy zosta¢ zrealizowane z powodu niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. Srodki
kontroli ryzyka bedace w dyspozycji Eurosystemu przedstawione sa w ramce 7.

Eurosystem stosuje okreslone srodki kontroli ryzyka zaleznie od rodzaju aktywéw zabezpieczajacych oferowa-
nych przez kontrahenta. Wlasciwe $rodki kontroli ryzyka dla aktywéw rynkowych i nierynkowych okresla EBC.
Srodki kontroli ryzyka w calej strefie euro sg zasadniczo zharmonizowane (41) i powinny gwarantowac, ze zaden
rodzaj aktywéw kwalifikowanych nie bedzie dyskryminowany.

RAMKA 7

Srodki kontroli ryzyka

Eurosystem stosuje obecnie nastgpujace $rodki kontroli ryzyka:
—  Redukgje wartosci w wycenie

Eurosystem stosuje redukcje wartosci w wycenie aktywow zabezpieczajgcych. Oznacza to, Ze warto§é
aktywéw zabezpieczajacych oblicza si¢ jako warto$¢ rynkows aktywéw pomniejszong o pewien procent
(redukcj¢ wartosci).

—  Zmienne depozyty zabezpieczajgce (wedtug wyceny rynkowej)

Eurosystem wymaga utrzymywania skorygowanej wartosci rynkowej aktywow zabezpieczajacych wyko-
rzystywanych w zasilajacych w plynnos¢ transakcjach odwracalnych. Oznacza to, ze jezeli mierzona regu-
larnie warto$¢ aktywow zabezpieczajgcych spada ponizej pewnego poziomu, krajowy bank centralny
zazgda od kontrahenta dostarczenia dodatkowych aktywéw lub $rodkéw pienigznych (jest to wezwanie
do uzupehienia depozytu zabezpieczajgcego). Podobnie, jezeli wartos¢ zabezpieczajacych aktywoéw po
aktualizacji ich wyceny przekracza pewien poziom, kontrahent moze odebraé nadwyzke aktywow lub
srodkéw pienigeznych (obliczenia dotyczace wezwan do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego sg
przedstawione w ramce 8).

Ponizsze $rodki kontroli ryzyka nie sa obecnie stosowane w Eurosystemie:
—  Depozyty poczgtkowe

Eurosystem moze stosowa¢ depozyty poczatkowe w swoich zapewniajacych pltynnos¢ transakcjach odwra-
calnych. Oznacza to, ze kontrahenci muszg przedstawi¢ aktywa zabezpieczajace o warto$ci co najmniej
réwnej plynnosci zapewnianej przez Eurosystem powigkszonej o warto$¢ depozytu poczatkowego.

—  Limity w stosunku do emitentow/dtuznikéw lub gwarantéw
Eurosystem moze stosowal limity ryzyka w stosunku do emitentéw/dtuznikéw lub gwarantow.
—  Dodatkowe gwarancje

W celu zaakceptowania pewnych aktywéw Eurosystem moze zada¢ dodatkowych gwarancji od podmio-
téw posiadajacych dobra sytuacje finansowsa.

—  Wylgczenie

Eurosystem moze wylaczy¢ pewne aktywa z wykorzystania w operacjach polityki pienigzne;.

(41) Z powodu réznic operacyjnych w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich moga wystapi¢ pewne réznice co do obowigzujacych

srodkéw kontroli ryzyka. Dla przykladu, w przypadku procedur dostarczania aktywéw zabezpieczajacych przez kontrahentéw do
krajowych bankow centralnych (w formie puli zabezpieczen zlozonej jako zastaw w krajowym banku centralnym lub jako umowy
z przyrzeczeniem odkupu opartej na konkretnych aktywach okreslonych dla kazdej transakeji) moga wystapi¢ niewielkie réznice
w odniesieniu do terminu wyceny i innych cech operacyjnych zasad kontroli ryzyka. Ponadto w przypadku aktywéw nierynkowych
mogg wystepowac réznice co do precyzji wyceny, czego odbiciem sa ogdlne poziomy redukeji wartosci w wycenie (patrz punkt 6.4.3).
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6.4.2. Srodki kontroli ryzyka dla aktywdw rynkowych

Zasady kontroli ryzyka dla aktywéw rynkowych obejmuja nastepujace glowne elementy:

Kwalifikowane aktywa rynkowe sa przypisane do jednej z czterech kategorii plynnosci, w oparciu o klasyfi-
kacje emitenta oraz rodzaj aktywoéw. Klasyfikacje do poszczegdlnych kategorii przedstawia tabela 6.

Tabela 6

Kategorie plynnosci dla aktywéw rynkowych (')

Kategoria I

Kategoria II

Kategoria III

Kategoria IV

Instrumenty diuzne
skarbu panstwa

Instrumenty diuzne
emitowane przez banki
centralne (%)

Instrumenty dtuzne
instytucji
samorzadowych szczebla
lokalnego i regionalnego

Bankowe obligacje
zabezpieczone typu

Jumbo (3)

Agencyjne instrumenty
dtuzne (4)

Tradycyjne bankowe
obligacje zabezpieczone

Instrumenty dtuzne

instytugji kredytowych

Instrumenty dtuzne emi-
towane przez emitentow

Papiery warto$ciowe
zabezpieczone na
naleznosciach

korporacyjnych i pozosta-
tych (%)

Ponadnarodowe instru-
menty dluzne

() W zasadzie kategori¢ ptynnosci determinuje klasyfikacja emitentow. Wszystkie papiery warto$ciowe zabezpieczone nalez-
no$ciami sg jednak zaliczone do kategorii 1V, niezaleznie od klasyfikacji emitenta, a bankowe obligacje zabezpieczone
typu Jumbo sg zaliczone do kategorii II, w przeciwienstwie do innych instrumentéw dtuznych emitowanych przez insty-
tucje kredytowe, zaliczonych do kategorii IIL.

(%) Certyfikaty dtuzne wyemitowane przez EBC oraz instrumenty dfuzne wyemitowane przez krajowe banki centralne przed
przyjeciem euro w odpowiednich panstwach czlonkowskich sg zaliczone do kategorii L.

(%) Tylko instrumenty o warto$ci emisji co najmniej 1 mld EUR, dla ktorych przynajmniej trzech animatoréw rynku systematycz-
nie zglasza oferty i wnosi o kwotowanie, wchodza do klasy aktywdw bankowych obligacji zabezpieczonych typu Jumbo.

() Tylko aktywa rynkowe wyemitowane przez emitentéw sklasyfikowanych przez EBC jako agencje wchodza do 1I kategorii
plynnosci. Aktywa rynkowe wyemitowane przez inne agencje sg zaliczone do kategorii IIL

Poszczeg6lne instrumenty dtuzne podlegaja okreslonym redukcjom wartoéci w wycenie. Redukcje wartosci
W wycenie stosuje si¢ poprzez odjecie pewnego procentu od wartoéci rynkowej aktywow zabezpieczajacych.
Redukcje warto$ci w wycenie r6znig si¢ w zaleznoSci od pozostalego terminu zapadalnosci i struktury kupo-
nowej instrumentéw dtuznych (jak pokazano w tabeli 7 dla rynkowych instrumentéw dtuznych stalokupo-
nowych i zerokuponowych) (42).

Redukcje warto$ci w wycenie stosowane do wszystkich rynkowych instrumentéw o odwrotnej zmiennej sto-
pie procentowej sg takie same dla wszystkich klas ptynnosci. Przedstawiono je w tabeli 8.

Redukgja zastosowana do rynkowych instrumentéw diuznych zmiennokuponowych (#3) jest taka sama, jak
redukcja stosowana dla klasy zapadalnosci instrumentéw stalokuponowych od zera do jednego roku w kate-
gorii plynnosci, do ktérej nalezy dany instrument.

Srodki kontroli ryzyka stosowane do rynkowych instrumentéw dhuznych z wigcej niz jednym typem platno-
$ci kuponowej zaleza wylacznie od platnosci kuponowych w pozostalym do wykupu czasie trwania instru-
mentu. Redukcja wartoSci w wycenie zastosowana do takiego instrumentu jest wyznaczona na poziomie
najwyzszej redukgji, jaka moze by¢ zastosowana do instrumentéw dtuznych z takim samym pozostalym
okresem zapadalnosci, przy czym uwzglednia si¢ platnosci kuponowe dowolnego typu, ktére wystepuja
w pozostalym do wykupu okresie trwania instrumentu.

W operacjach absorbujacych plynnos¢ nie stosuje si¢ redukcji wartosci w wycenie.

W zaleznosci od jurysdykeji i krajowych systeméw operacyjnych, krajowe banki centralne zezwalajg na tzw.
pooling, czyli faczenie aktywow zabezpieczajacych lub wymagaja deponowania aktywow wykorzystywanych
w poszczegdlnych transakcjach (tzw. system typu earmarking). W systemach typu pooling kontrahent udostep-
nia bankowi centralnemu pule aktywow zabezpieczajacych wystarczajacych na pokrycie kredytéw uzyska-
nych z banku centralnego, co oznacza, ze poszczegdlne aktywa nie sg przypisane do konkretnych operacji
kredytowych. Natomiast w przypadku stosowania systemu typu earmarking do kazdej operacji kredytowej sa
przypisane konkretne, mozliwe do zidentyfikowania aktywa.

(+2) Poziomy wartosci redukcji w wycenie zastosowane do stalokuponowych instrumentéw dtuznych stosuje si¢ réwniez do instrumentéw

(43

dhuznych, ktérych kupon jest powiazany ze zmiang ratingu samego emitenta lub do obligacji indeksowanych wskaznikiem inflacji
Platno$¢ kuponowa jest uznawana za instrument o zmiennej stopie, jesli kupon jest powigzany z referencyjng stopa procentows i jesli
aktualizacja oprocentowania odbywa si¢ co najmniej raz na rok. Platnosci kuponowe, dla ktérych aktualizacja oprocentowania odbywa
sie rzadziej niz raz na rok traktowane s jako platnosci o stopie stalej, dla ktérych odnosny okres zapadalnosci dla celéw redukeji
wartosci jest pozostalym okresem zapadalnosci instrumentu dluznego.
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Tabela 7

Poziom redukcji warto$ci w wycenie stosowanej do kwalifikowanych aktywéw
rynkowych dla instrumentéw stalokuponowych i zerokuponowych

(%)
Kategorie plynnosci

01:12"'1; e Kategoria | Kategoria II Kategoria I1I Kategoria IV

(lata) kupon kupon kupon kupon kupon kupon kupon kupon

staly Zerowy staly Zerowy staly Zerowy staly Zerowy

0-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 2 2
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 3,5 3,5
3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5 5,5 6
5-7 3 3,5 4,5 5 55 6 6,5 7
7-10 4 4,5 5,5 6,5 6,5 8 8 10
>10 5,5 8,5 7,5 12 9 15 12 18

Aktywa podlegaja codziennej wycenie. Codziennie krajowe banki centralne obliczaja wymagana warto$¢ akty-
woéw zabezpieczajacych, uwzgledniajac zmiany w wielko$ci kwoty pozostajacych do splaty kredytow, zasady
wyceny przedstawione w punkcie 6.5 oraz wymagane redukcje wartosci w wycenie.

— Jezeli po wycenie aktywa zabezpieczajgce nie spelniaja wymagan skalkulowanych na ten dzien wystosowuje

si¢ wezwanie do odpowiedniego uzupelnienia depozytu. W celu zmniejszenia czgstotliwosci takich wezwan
krajowe banki centralne moga stosowaé tzw. punkt aktywacji. W takim przypadku punkt aktywacji wynosi
0,5 % dostarczonej kwoty plynnosci. W zaleznosci od jurysdykeji krajowe banki centralne mogg wymagac,
aby wezwania do uzupelnienia depozytéw poczatkowych byly wykonywane poprzez dostarczenie dodatko-
wych aktywéw lub wplate Srodkéw pieni¢znych. Oznacza to, ze jezeli warto§¢ rynkowa aktywéw zabezpie-
czajgcych spada ponizej dolnego punktu aktywacji, kontrahenci muszg dostarczy¢ dodatkowe aktywa (lub
$rodki pienigzne). Analogicznie, jesli warto$¢ rynkowa aktywéw zabezpieczajacych po aktualizacji wyceny
przekracza gorny punkt aktywacji, krajowy bank centralny zwraca kontrahentowi nadwyzke aktywow (lub
$rodkéw pienigznych) (patrz ramka 8),

Tabela 8

Poziom redukcji warto$ci w wycenie stosowanej do kwalifikowanych rynkowych
instrumentéw dluznych o odwrotnej zmiennej stopie procentowej

(%)
Pozostaly okres zapadalnosci (lata) Kupon o odwrotnej zmiennej stopie

0-1 2

1-3 7

3-5 10

5-7 12
7-10 17

>10 25

W systemach typu pooling kontrahenci moga codziennie zamienia¢ aktywa zabezpieczajace.

W systemach typu earmarking krajowe banki centralne moga zezwoli¢ na zamiang aktywéw zabezpieczajacych.

EBC moze w dowolnym momencie podja¢ decyzje o usunigciu okreslonych instrumentéw dtuznych z publi-
kowanego wykazu kwalifikowanych aktywow rynkowych (+4).

(44) Jezeli w momencie wykreslenia z wykazu kwalifikowanych aktyw6w rynkowych dany instrument dtuzny jest wykorzystywany w ope-
racjach kredytowych Eurosystemu, bedzie musial by¢ niezwlocznie wycofany.
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RAMKA 8

Kalkulacja wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego

Catkowitg wielkos¢ kwalifikowanych aktywoéw J (dla j = 1 do J; wartos¢ C;, w czasie ), jaka kontrahent musi
dostarczy¢ na zabezpieczenie zestawu operadji zasilajgcych w plynnos¢ I (dla i = 1 do I; kwota L;,, w czasie 1)
ustala si¢ wedtug nastepujacego wzoru:

I ]
ZLi,[ < Z(l—h}.)C).J (1)
i=1 j=1

gdzie:
h; redukcja wartosci w wycenie w stosunku do aktywéw kwalifikowanych j.
Jesli T jest okresem migdzy aktualizacjami wyceny, podstawa wezwania do uzupelienia depozytu zabezpie-
czajgcego w czasie t + T wynosi:
1 J
M, = ZLi,t+r_2(l_hj)Ci,t+T )

i=1 j=1

W zaleznosci od cech operacyjnych systeméw zarzadzania zabezpieczeniami krajowych bankéw central-
nych, w kalkulacji podstawy wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego krajowe banki centralne
moga réwniez uwzgledni¢ odsetki naroste od dostarczonej plynnosci w nierozliczonych operacjach.

Wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego realizuje si¢ wylacznie wowczas, gdy podstawa wez-
wania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego przekracza pewien poziom punktu aktywacji.

Niech k = 0,5 % oznacza punkt aktywacji. W systemie typu earmarking I = 1), wezwanie do uzupelnienia
depozytu realizuje sie, kiedy:

> k'Li,m (kontrahent wplaca uzupekienie depozytu zabezpieczajacego do krajowego banku central-
nego);
M, < _k'Li,m (krajowy bank centralny wyplaca kontrahentowi nadwyzke depozytu zabezpieczajacego).

W systemie typu pooling kontrahent musi wnie$¢ do puli dodatkowe aktywa, gdy:

1
Ml+r> kz Li,t+1
=1

i=
W przeciwnym przypadku wielko$¢ kredytu §roddziennego dostepng dla kontrahenta w systemie typu
pooling mozna wyrazi¢ nastgpujgco:
I
IDC=-M,, + k~2Li, e (jesli jest to warto$¢ dodatnia)
i=1

Zar6wno w systemie typu earmarking, jak i w systemie typu pooling wezwania do uzupelnienia depozytéw
zapewniajg, ze stosunek przedstawiony w punkcie (1) powyzej zostaje przywrocony.

6.4.3. Srodki kontroli ryzyka dla aktywow nierynkowych
Nalezno$ci kredytowe
Zasady kontroli ryzyka dla kwalifikowanych naleznosci kredytowych obejmuja nastepujace gtéwne elementy:

—  Poszczeg6lne naleznosci kredytowe podlegaja okreslonym redukcjom wartosci w wycenie. Wielko$¢ redukeji
zalezy od pozostalego terminu zapadalnosci, rodzaju oprocentowania (state lub zmienne) oraz metod wyceny
stosowanych przez krajowy bank centralny (patrz punkt 6.5), jak pokazano w tabeli 9.

— Redukcja warto$ci w wycenie naleznosci kredytowych o oprocentowaniu zmiennym wynosi 7 %, niezaleznie
od metod wyceny stosowanych przez krajowy bank centralny. Oprocentowanie jest uznawane za zmienne,
jesli jest powiazane z referencyjna stopa procentows i jesli jego aktualizacja odbywa si¢ co najmniej raz na
rok. Jezeli aktualizacja odbywa si¢ rzadziej niz raz na rok, oprocentowanie uznaje si¢ za stale, a jako okres
zapadalnosci dla celéw redukeji wartosci przyjmuje si¢ pozostaly okres zapadalnosci naleznosci kredytowej.

—  Srodki kontroli ryzyka stosowane do naleznosci kredytowych z wigcej niz jednym rodzajem oprocentowania
zalezg wylacznie od rodzaju oprocentowania obowigzujacego w pozostalym okresie zapadalnosci instrumen-
tu. Jesli w pozostatym okresie zapadalnosci naleznosci kredytowej bedzie obowiazywaé wigcej niz jeden rodzaj
oprocentowania, traktuje si¢ je jako platnosci oprocentowanie stale, a jako okres zapadalnosci dla celow
redukeji wartosci przyjmuje si¢ pozostaly okres zapadalno$ci naleznosci kredytowej.
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— Krajowe banki centralne stosuja ten sam punkt aktywacji (jezeli ma zastosowanie) do realizacji wezwan do
uzupehienia depozytéw zabezpieczajacych dla aktywéw rynkowych i nierynkowych.

Nierynkowe instrumenty dtuZne zabezpieczone detalicznymi kredytami hipotecznymi

Nierynkowe instrumenty dluzne zabezpieczone detalicznymi kredytami hipotecznymi podlegaja redukcji wartosci
w wycenie w wysokosci 20 %.

Tabela 9

Poziomy redukcji w wycenie stosowane do nalezno$ci kredytowych o oprocentowaniu staltym

(%)
Oprocentoxyanie stae i wycena na Oprocentowanie state i wycena zgodnie
- podstawie ceny teoretycznej . .
Pozostaly okres zapadalnosci (w latach) Lo . z niesplacong kwota przypisang przez
przypisanej przez krajowy bank Krai
rajowy bank centralny
centralny
0-1 7 9
1-3 9 15
3-5 11 20
5-7 12 24
7-10 13 29
>10 17 41

Zasady wyceny aktywéw zabezpieczajacych

Okreslajac warto$¢ aktywow zabezpieczajacych wykorzystanych w transakcjach odwracalnych Eurosystem stosuje
nastgpujace zasady:

Aktywa rynkowe

— Dla kazdej pozycji rynkowych aktywéw kwalifikowanych Eurosystem okre$la najbardziej reprezentatywne
zrédlo ceny stosowanej przy obliczaniu wartosci rynkowej.

—  Warto$¢ aktywéw rynkowych oblicza si¢ na podstawie najbardziej reprezentatywnej ceny w dniu roboczym
poprzedzajacym dat¢ wyceny, Jezeli podawana jest wigcej niz jedna cena, stosuje si¢ najnizsza z tych cen
(zazwyczaj ceng bid), Przy braku ceny reprezentatywnej dla konkretnych aktywéw w dniu roboczym poprze-
dzajacym datg¢ wyceny, stosuje si¢ ostatnig ceng gieldowa. Jesli dostgpna cena referencyjna pochodzi sprzed
ponad pigciu dni lub nie ulegla zmianie przez co najmniej pig¢ dni, Eurosystem okresla ceng teoretyczng.

—  Warto$¢ rynkowa lub teoretyczng instrumentu dluznego oblicza si¢ razem z narostymi odsetkami,

— W zaleznosci od réznic w krajowych systemach prawnych i praktyce operacyjnej moga wystapi¢ réznice mig-
dzy krajowymi bankami centralnymi w podejsciu do strumieni dochodu (np. platnosci kupondéw) zwigza-
nych z aktywami, jakie otrzymuje si¢ w okresie realizacji transakcji odwracalnej. Jezeli strumiet dochodu jest
przekazywany kontrahentowi zanim nastapi transfer dochodu, krajowy bank centralny zapewnia, Ze odpo-
wiednie operacje bedg w dalszym ciggu pokryte wystarczajaca ilocia aktywow zabezpieczajacych. Krajowe
banki centralne daza do tego, aby skutek ekonomiczny takiego potraktowania strumieni dochodu byt taki
sam, jak w sytuacji, w ktorej dochdd bylby przekazywany kontrahentowi w terminie platnosci (43).

Aktywa nierynkowe

Aktywom nierynkowym przypisywana jest warto$¢ odpowiadajaca badz cenie teoretycznej, badz kwocie do
splacenia.

Jesli krajowy bank centralny wybiera wyceng odpowiadajaca kwocie do splacenia, aktywa nierynkowe moga pod-
legaé wyzszej redukeji warto$ci w wycenie (patrz punkt 6.4.3).

(45) Krajowe banki centralne mogg podja¢ decyzj¢ o nieakceptowaniu jako aktyw6w zabezpieczajacych w transakcjach odwracalnych instru-

mentéw dluznych o strumieniu dochodu (np. platno$¢ kuponu) przypadajacym w okresie do terminu zapadalnosci operacji polityki
pieni¢znej (patrz punkt 6.2.3).
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6.6.1.

(7

)

Transgraniczne wykorzystywanie aktyw6w kwalifikowanych

Kontrahenci Eurosystemu moga wykorzystywac aktywa kwalifikowane w operacjach transgranicznych, tzn. moga
uzyskiwac srodki finansowe z krajowego banku centralnego panstwa cztonkowskiego, w ktérym sg ustanowieni,
wykorzystujac jako zabezpieczenie aktywa znajdujace si¢ w innym panstwie cztonkowskim. Musi istnie¢ mozli-
wo$¢ wykorzystania aktywow zabezpieczajacych w operacjach transgranicznych w calej strefie euro do obstugi
wszystkich rodzajow operacji, w ramach ktérych Eurosystem zasila w plynno$¢ w zamian za aktywa kwalifikowane.

Krajowe banki centralne (i EBC) wypracowaly mechanizm zapewniajacy, ze wszystkie aktywa kwalifikowane
emitowane/deponowane w strefie euro mozna wykorzystaé na zasadach transgranicznych. Jest to system bankow
centralnych korespondentéw (CCBM), w ramach ktdrego krajowe banki centralne dziataja wzajemnie dla siebie (i
dla EBC) jako powiernicy (,korespondenci”) w odniesieniu do aktywéw akceptowanych przez ich lokalny system
depozytowy lub rozrachunkowy. Szczegdlne rozwiazania mozna zastosowaé w przypadku aktywoéw nierynko-
wych tj. naleznosci kredytowych i instrumentéw dluznych zabezpieczonych detalicznymi kredytami hipoteczny-
mi, ktérych nie mozna przekazywac poprzez system SSS (#6). System CCBM mozna wykorzysta¢ do zabezpieczania
wszystkich rodzajow operacji kredytowych Eurosystemu. Oprécz CCBM, do celdéw transgranicznego przekazania
aktywéw rynkowych mozna wykorzysta¢ kwalifikowane powiazania mi¢dzy systemami SSS (+7).

System bankdw centralnych korespondentoéw (CCBM)

System bankow centralnych korespondentéw przedstawiono na wykresie 3.

WYKRES 3

System bankéw centralnych korespondentéw

Wykorzystanie kwalifikowanych aktywdéw zdeponowanych w kraju B przez kontrahenta ustanowionego w kraju A
w celu uzyskania kredytu z krajowego banku centralnego kraju A.

Kraj A Kraj B
Inforn%acja o
zabezpieczeniu
KBC A <----- R > KBC B
f Zabezpieczenie
I
1 .
Informacjao | :
zabezpieczeniu i Kredyt : S8S
! :
: : )
Kontrahent A Powiernik
. " i
| ZIeceme;transferu \

Wszystkie krajowe banki centralne prowadza wzajemne rachunki papieréw wartosciowych do celéw transgranicz-
nego wykorzystania kwalifikowanych aktywow. Dokladna procedura CCBM zalezy od tego, czy kwalifikowane
aktywa przeznaczone sa do zabezpieczania poszczegdlnych transakeji, czy stanowia pule aktywow
zabezpieczajacych (#8):

— W systemie earmarking bezposrednio po zaakceptowaniu oferty przez krajowy bank centralny paristwa czton-
kowskiego, w ktorym kontrahent jest ustanowiony (tzn.

(+6)  Szczegbtowe informacje mozna znalezé w broszurze pt. ,System bankéw centralnych korespondentéw (CCBM). Procedury dla kontra-
hentéw Eurosystemu”, dostgpnej w serwisie internetowym EBC (www.ecb.int).

Kwalifikowane aktywa mozna wykorzysta¢ poprzez rachunek banku centralnego w systemie SSS zlokalizowany w innym kraju niz
dany bank centralny, jezeli Eurosystem zatwierdzit korzystanie z takiego rachunku. Od 1999 r. De Nederlandsche Bank uzyskat zez-
wolenie na korzystanie ze swojego rachunku w Euroclear Belgium w celu rozliczania transakcji dotyczacych zabezpieczen w formie
euroobligacji wyemitowanych w tym miedzynarodowym CDPW. Od sierpnia 2000 r. bank centralny Irlandii uzyskat zezwolenie na
otwarcie takiego rachunku w Euroclear. Z rachunku tego mozna korzysta¢ dla wszystkich kwalifikowanych aktywow utrzymywanych
w Euroclear, tzn. lacznie z aktywami kwalifikowanymi przekazanymi do Euroclear przez kwalifikowane powigzania.

(48) Patrz przypis 46 w tym rozdziale.
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,rodzimy bank centralny”), kontrahent przesyla zlecenie (w razie potrzeby za posrednictwem wiasnego powier-
nika) do systemu SSS w kraju, w ktorym znajduja si¢ jego aktywa rynkowe, w celu przekazania ich do banku
centralnego tego kraju na rachunek rodzimego banku centralnego. Po uzyskaniu od banku centralnego kore-
spondenta informacji o otrzymaniu zabezpieczenia, rodzimy bank centralny przekazuje $rodki kontrahen-
towi. Banki centralne nie przekazuja Srodkow finansowych dopdki nie upewnia si¢, ze bank centralny
korespondent otrzymat aktywa rynkowe kontrahentéw. Jezeli wystepuje koniecznos¢ dotrzymania ostatecz-
nych terminéw rozliczen, kontrahenci mogg wstepnie zdeponowa¢ aktywa w bankach centralnych korespon-
dentach na rachunku ich rodzimego banku centralnego z wykorzystaniem procedur CCBM.

— w systemie pooling kontrahent w dowolnym momencie moze przekaza¢ aktywa rynkowe do banku central-
nego korespondenta na rachunek rodzimego banku centralnego. Po otrzymaniu przez rodzimy bank cen-
tralny od banku centralnego korespondenta informacji o otrzymaniu aktywéw rynkowych, rodzimy bank
centralny dodaje te aktywa do puli kontrahenta.

Na potrzeby aktywéw nierynkowych, tj. naleznosci kredytowych i instrumentéw dtuznych zabezpieczonych deta-
licznymi kredytami hipotecznymi, opracowano szczeg6lne procedury ich transgranicznego wykorzystania (49). Jesli
jako transgraniczne zabezpieczenie wykorzystywane s3 naleznosci kredytowe (>9) stosuje si¢ wariant modelu CCBM
oparty na przekazaniu tytulu wlasnosci, przewlaszczeniu lub zastawie na rzecz rodzimego banku centralnego badz
tez na zabezpieczeniu na zbiorze praw lub rzeczy o zmiennym skladzie na rzecz banku centralnego korespon-
denta dzialajacego w roli agenta rodzimego banku centralnego. W celu umozliwienia transgranicznego wykorzy-
stania RMDB wprowadzono inny dorazny wariant, oparty na zabezpieczeniu na zbiorze praw lub rzeczy
o zmiennym skladzie na rzecz banku centralnego korespondenta dzialajacego w roli agenta rodzimego banku
centralnego.

System CCBM jest dostgpny dla kontrahentéw (zaréwno w odniesieniu do aktywow rynkowych, jak i nierynko-
wych) od godziny 9.00 do 16.00 czasu EBC (Srodkowoeuropejskiego) kazdego dnia roboczego Eurosystemu. Kon-
trahent zamierzajacy skorzysta¢ z systemu CCBM musi powiadomi¢ o tym krajowy bank centralny, do ktérego
wnioskuje o kredyt, tzn. sw6j rodzimy bank centralny, przed godzing 16.00 czasu EBC (Srodkowoeuropejskiego).
Oprocz tego kontrahent musi zapewnid, ze zabezpieczenie dla operacji polityki pieni¢znej zostanie przekazane na
rachunek banku centralnego korespondenta najpdzniej do godziny 16.45 czasu EBC (Srodkowoeuropejskiego). Zle-
cenia lub transfery dokonane z przekroczeniem tego ostatecznego terminu beda uznawane wylgcznie w stosunku
do kredytu udzielanego nastgpnego dnia roboczego. Jesli kontrahenci przewiduja potrzebe skorzystania z systemu
CCBM w pozniejszych godzinach, powinni, o ile to mozliwe, dostarczy¢ aktywa z gory (tzn. wstepnie je zdepono-
wad). W wyjatkowych okoliczno$ciach lub kiedy jest to uzasadnione wzgledami polityki pienigznej, EBC moze
podja¢ decyzje o przedluzeniu czasu zamknigcia systemu CCBM do czasu zamknigcia systemu TARGET.

WYKRES 4

Powigzania pomiedzy systemami rozrachunku papieréw warto$ciowych

Wykorzystanie kwalifikowanych aktywow wyemitowanych w systemie SSS kraju B bedgcych w posiadaniu
kontrahenta ustanowionego w kraju A poprzez powigzanie pomiedzy systemami SSS w krajach A i B w celu
uzyskania kredytu z krajowego banku centralnego kraju A.
Kraj A Kraj B
KBC A :
SSS A trzyma
Informacja o aktywa na
zabezpieczeniu zbiorczym
Kredyt rachunky w SSS B
SSS A «------ bemmmmee > SSS B
/ Zlecenie transferu
\ 4
Kontrahent A

(49) Patrz przypis 46 w tym rozdziale.
(59) Procedury CCBM dotyczg jedynie przypadkow, gdy diuznik jest zlokalizowany w kraju, ktorego przepisom podlega dana naleznosé
z tytutu kredytu.
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Powigzania pomigdzy systemami rozrachunku papieréw wartosciowych

Oprocz systemu CCBM do celéw ponadgranicznego transferu aktywéw rynkowych mozna wykorzysta¢ kwalifiko-
wane powigzania miedzy unijnymi systemami SSS.

Bezposrednie lub posrednie powigzanie miedzy dwoma systemami SSS umozliwia uczestnikowi jednego systemu
SSS posiadanie papieréw warto$ciowych wyemitowanych w innym systemie SSS bez koniecznosci bycia uczestni-
kiem tego drugiego systemu SSS (31). Przed skorzystaniem z tych powigzan dla transferu zabezpieczenia dla celow
operacji kredytowych Eurosystemu, muszg one zosta¢ ocenione i zatwierdzone zgodnie ze standardami stosowa-
nia systeméw SSS w Unii Europejskiej (52) (53).

Z punktu widzenia Eurosystemu system CCBM i powigzania migdzy unijnymi systemami SSS pelnig t¢ sama rolg,
mianowicie umozliwiajg kontrahentom wykorzystanie zabezpieczenia na zasadach transgranicznych, tzn. oba sys-
temy umozliwiaja kontrahentom wykorzystanie zabezpieczenia do uzyskania kredytu z ich rodzimego banku cen-
tralnego, nawet jezeli to zabezpieczenie zostalo wyemitowane w systemie SSS innego kraju. System CCBM i
powigzania migdzy systemami SSS spelniaja t¢ funkcje w rézny sposob. W systemie CCBM wspolpraca transgra-
niczna zachodzi migdzy krajowymi bankami centralnymi, ktére pelnig wobec siebie funkcje powiernikéw. Przy
wykorzystaniu powigzan, wspélpraca transgraniczna zachodzi migdzy systemami SSS, ktére otwieraja sobie wza-
jemnie rachunki zbiorcze. Aktywa zdeponowane w banku centralnym korespondencie mozna wykorzysta¢ wyltacz-
nie do celow zabezpieczenia operacji kredytowych Eurosystemu. Aktywa posiadane poprzez powiazania mozna
wykorzysta¢ dla operacji kredytowych Eurosystemu, jak rowniez dla innych celow okreslonych przez kontrahenta.
Wykorzystujac powigzania migdzy systemami SSS, kontrahenci trzymaja aktywa na wlasnych rachunkach w swo-
ich rodzimych systemach SSS i nie potrzebuja powiernika.

(51) Powigzanie migdzy dwoma systemami SSS obejmuje zestaw procedur i uzgodnienn umozliwiajacy transgraniczny przekaz papieréw

wartosciowych w procesie zapisow ksiggowych. Powiazanie polega na otwarciu zbiorczego rachunku jednego systemu SSS (inwestora)
w innym systemie SSS (emitenta). Powigzanie bezposrednie oznacza, ze migdzy danymi dwoma systemami SSS nie ma zZadnego posred-
nika. Do celéw transgranicznego transferu papieréw warto$ciowych na rzecz Eurosystemu mozna réwniez wykorzystaé posrednie
powiazania migdzy systemami SSS. Powigzanie po$rednie obejmuje ustalenia umowne i techniczne pozwalajace dwém systemom SSS
nie posiadajagcym bezposredniego tacza na wymiane transakeji papierami wartodciowymi lub transfer za posrednictwem trzeciego sys-
temu SSS.

(52) Uaktualniony wykaz kwalifikowanych powigzan mozna znalezé w serwisie internetowym EBC (www.ebc.int).

(53) Patrz publikacja pt. ,Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations (Standardy wykorzystania
systemow rozrachunku papieréw wartosciowych UE w operacjach kredytowych ESBC)”, Europejski Instytut Walutowy, styczen 1998 r.
dostepna w serwisie internetowym EBC (www.ecb.int).



13.12.2006 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 352/57

ROZDZIAL 7

REZERWA OBOWIAZKOWA (1)

7.1.  Charakterystyka ogélna

EBC wymaga od instytugji kredytowych utrzymywania rezerw obowigzkowych na rachunkach w krajowych ban-
kach centralnych w ramach systemu rezerwy obowigzkowej Eurosystemu. Ramy prawne tego systemu sg ustano-
wione w art. 19 Statutu ESBC, rozporzadzeniu Rady (WE) nr 2531/98 z dnia 23 listopada 1998 r. dotyczacym
stosowania stop rezerw obowigzkowych przez Europejski Bank Centralny (2) i rozporzadzeniu (WE) Europejskiego
Banku Centralnego nr 1745/2003 dotyczacym stosowania rezerw obowiazkowych (EBC/2003/9) (3). Stosowanie
rozporzgdzenia EBC[2003/9 zapewnia jednorodnos$¢ zasad i warunkéw systemu rezerwy obowiazkowej Eurosys-
temu w calej strefie euro.

Wielko$¢ rezerwy obowiazkowej, jaka ma by¢ utrzymywana przez poszczegdlne instytucje ustala si¢ w stosunku
do podstawy naliczania rezerwy. System rezerwy obowigzkowej Eurosystemu umozliwia kontrahentom korzysta-
nie z mozliwosci uSredniania rezerw, co oznacza, Ze zgodnos¢ rezerwy wymaganej z utrzymywang ustala si¢ na
podstawie $redniej arytmetycznej sald na koniec dnia na rachunkach w krajowym banku centralnym w okresie
utrzymywania rezerwy. Utrzymywane przez instytucje rezerwy obowiazkowe sg oprocentowane wedlug stopy pro-
centowej podstawowych operacji refinansujacych Eurosystemu. System rezerwy obowiazkowej Eurosystemu spel-
nia przede wszystkim nastepujace funkcje monetarne. Stabilizacja stop procentowych rynku pieni¢znego

Przepisy uSredniajace systemu rezerwy obowigzkowej Eurosystemu majg na celu stabilizacj¢ stép procentowych
na rynku pieni¢gznym, stanowigc bodziec dla instytucji do tagodzenia skutkéw przej$ciowych wahari pltynnosci.

—  Kreacja lub poglebienie strukturalnego niedoboru plynnosci

—  System rezerwy obowigzkowej Eurosystemu kreuje lub poglebia strukturalny niedobér plynnosci. Dziatanie
takie pomaga zwigkszy¢ skuteczno$¢ dziatania Eurosystemu jako dostawcy plynnosci.

Jesli chodzi o stosowanie przez EBC wymogu utrzymywania rezerwy obowigzkowej, EBC jest obowiazany dziataé
zgodnie z celami Eurosystemu okre§lonymi w art. 105 ust. 1 Traktatu i art. 2 Statutu ESBC, co oznacza, migdzy
innymi, zasad¢ niewymuszania znaczgcego, niepozadanego przemieszczania lub odplywu zasobéw pienigznych.

7.2.  Instytucje podlegajace systemowi rezerwy obowigzkowej

Zgodnie z art. 19.1 Statutu ESBC, EBC wymaga od instytucji kredytowych ustanowionych w panstwach cztonkow-
skich utrzymywania odpowiedniego poziomu rezerwy obowigzkowej. Oznacza to, ze dzialajace w strefie euro
oddzialy podmiotéw, ktére nie maja siedziby w strefie euro, réwniez podlegaja systemowi rezerwy obowiazkowej
Eurosystemu. Nie podlegaja mu natomiast zlokalizowane poza strefa euro oddzialy instytucji kredytowych maja-
cych siedzibe w strefie euro.

Instytucja jest automatycznie zwalniana z obowiazku utrzymywania rezerwy obowiazkowej z dniem rozpoczecia
okresu utrzymywania rezerwy, w ktérym jej pozwolenie na dziatalno$¢ zostalo cofnigte lub w ktérym z niego
zrezygnowala, albo w ktérym organ sadowy lub inny wiasciwy organ uczestniczacego Panstwa Czlonkowskiego
podjat decyzje o wszczeciu postgpowania likwidacyjnego wobec instytucji. Zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE)
2531/98 i rozporzadzeniem EBC/2003/9 EBC moze réwniez zwolni¢ niektore instytucje z obowigzkéw w ramach
systemu rezerwy obowiazkowej Eurosystemu przy zachowaniu zasady braku dyskryminacji, jezeli cele systemu
nie bylyby spelnione poprzez natozenie wspomnianych obowiazkow na te konkretne instytucje. W decyzji o takim
zwolnieniu EBC kazdorazowo bierze pod uwage jedno lub kilka z ponizszych kryteriéw:

— instytucja pelni funkcje specjalne,
— instytucja nie prowadzi aktywnie czynnosci bankowych w konkurencji z innymi instytucjami kredytowymi,

— wszystkie depozyty instytucji s3 przeznaczone na cele zwiazane z regionalng lub mig¢dzynarodowa pomoca
w zakresie rozwoju.

(1) Tre$¢ niniejszego rozdzialu podana jest wylacznie w celach informacyjnych.
(3) Dz.U.L 318 z 27 listopada 1998 r., str. 1.
(3 Dz.U.L 250 z 2 pazdziernika 2003 r., str. 10.



L 352/58

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

13.12.2006

7.3.

=

5

Y

EBC sporzadza i prowadzi wykaz instytucji podlegajacych systemowi rezerwy obowiazkowej Eurosystemu. EBC
udostepnia réwniez publicznie wykaz wszystkich instytucji zwolnionych z obowigzkéw w ramach systemu z powo-
déw innych niz reorganizacja (¥). Kontrahenci mogg korzystac z tych wykazéw przy ustalaniu, czy posiadajg zobo-
wiazania wobec innej instytucji, ktéra sama podlega systemowi rezerwy obowiazkowej. Wykazy udostgpniane
publicznie ostatniego dnia roboczego Eurosystemu kazdego miesigca kalendarzowego wykorzystuje si¢ do oblicza-
nia podstawy naliczania rezerwy na okres utrzymywania tej rezerwy zaczynajacy si¢ w miesigcu kalendarzowym
przypadajacym dwa miesigce p6Zniej. Na przyklad wykaz opublikowany pod koniec lutego bedzie obowiazywaé
przy obliczania podstawy naliczania rezerwy za okres utrzymywania rezerwy zaczynajacy si¢ w kwietniu.

OkreSlanie rezerwy obowigzkowej

Podstawa naliczania i stopa rezerwy

Podstawe naliczania rezerwy obowigzkowej danej instytucji okresla si¢ w odniesieniu do pozydji jej bilansu. Dane
bilansowe przekazywane sg krajowym bankom centralnym w ramach ogélnej statystyki pieni¢znej i bankowej EBC
(patrz punkt 7.5) (°). W przypadku instytucji podlegajacych wymogom pelnej sprawozdawczosci, do ustalenia pod-
stawy naliczania rezerwy na okres utrzymywania rozpoczynajacy si¢ w miesigcu kalendarzowym przypadajacym
dwa miesigce pdzniej wykorzystuje si¢ dane bilansowe na koniec biezacego miesigca kalendarzowego. Na przy-
klad podstawa naliczania rezerwy obliczona na podstawie bilansu na koniec lutego bedzie stosowana do oblicza-
nia poziomu rezerwy obowigzkowej danego kontrahenta w okresie utrzymywania rezerwy zaczynajacym sie
w kwietniu.

Zasady sprawozdawczosci w zakresie statystyki pieni¢znej i bankowej EBC obejmuja mozliwo$¢ zwolnienia matych
instytucji z pewnych obowigzkéw sprawozdawczych. Instytucje, do ktdrych stosuje si¢ ten przepis musza przeka-
zywac jedynie ograniczony zestaw danych bilansowych co kwartat (dane w ukladzie kwartalnym) w terminie, ktory
jest dhuzszy niz termin przewidziany dla wigkszych instytucji. W przypadku tych instytucji dane bilansowe za kon-
kretny kwartal wykorzystuje si¢ do ustalenia, z przesunigciem dwdch miesigcy, podstawy naliczania rezerwy na
kolejne trzy okresy utrzymywania rezerwy. Na przykltad bilans kwartalny na koniec pierwszego kwartatu — czyli
z marca — bedzie obowigzywaé przy obliczania podstawy naliczania rezerwy za okresy utrzymywania rezerwy
zaczynajace si¢ w czerwcu, lipcu i sierpniu.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE) nr 2531/98 EBC moze wlaczy¢ do podstawy naliczania rezerwy pasywa
wynikajgce z przyjecia Srodkéw pienieznych razem z pasywami wynikajacymi z pozycji pozabilansowych. W sys-
temie rezerwy obowiazkowej Eurosystemu do podstawy rezerwy zalicza si¢ obecnie tylko kategorie pasywéw ,de-
pozyty” i ,wyemitowane dluzne papiery warto$ciowe” (patrz ramka 9).

Zobowigzania wobec innych instytucji znajdujacych si¢ w wykazie instytucji podlegajacych systemowi rezerwy
obowigzkowej Eurosystemu oraz zobowiazania wobec EBC i krajowych bankéw centralnych nie sg zaliczane do
podstawy naliczania rezerwy. W tym zakresie dla kategorii pasywow ,wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe”,
aby mie¢ mozliwos¢ odliczenia takich zobowiazan od podstawy naliczania rezerwy, emitent musi by¢ w stanie
udowodni¢ faktyczng ilo§¢ tych instrumentdw znajdujacych si¢ w posiadaniu innych instytucji podlegajacych sys-
temowi rezerwy obowigzkowej Eurosystemu. Jezeli nie mozna przedstawi¢ takiego dowodu, emitenci mogg stoso-
wacé do kazdej z tych pozydji bilansowych standardowe wylaczenie (6) w ustalonej wielko$ci procentowe;.

Stopy rezerw ustala EBC przy uwzglednieniu maksymalnego limitu okre§lonego w rozporzadzeniu Rady (WE)
nr 2531/98. EBC stosuje jednolitg niezerowq stope rezerwy do wickszosci pozycji zaliczonych do podstawy nali-
czania rezerwy. Stopa rezerw jest okre$lona w rozporzadzeniu EBC/2003/9. EBC ustala zerowg stope rezerw w sto-
sunku do nastgpujacych kategorii pasywow: ,depozyty o ustalonym terminie zapadalnosci powyzej dwéch lat”,
,depozyty zwrotne za wypowiedzeniem powyzej dwoch lat”, ,umowy z przyrzeczeniem odkupu typu repo” i
,dluzne papiery warto$ciowe o ustalonym terminie zapadalnosci powyzej dwoch lat” (patrz ramka 9). EBC moze
w dowolnym momencie zmieni¢ stopg rezerw. Zmiany stop rezerw sa oglaszane przez EBC z wyprzedzeniem,
przed pierwszym okresem utrzymywania rezerwy, w ktérym zmiana bedzie obowigzywacé.

Obliczanie poziomu rezerwy obowiazkowej

Wymagany poziom rezerwy obowiazkowej dla poszczegdlnych instytucji oblicza si¢ stosujac odpowiednie stopy
rezerw do kwalifikowanych pasywow.

Wykazy sg dostepne publicznie w serwisie internetowym EBC (www.ebc.int).

Ramy sprawozdawcze dla statystyki pienigznej i bankowej EBC przedstawiono w zalaczniku 4.

Patrz rozporzadzenie nr EBC/2003/9. Dalsze informacje na temat wspéfczynnika standardowego wylaczenia mozna znalezé w serwi-
sie internetowym EBC (www.ebc.int) oraz na stronach internetowych Eurosystemu (patrz zalacznik 5).
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Kazda instytucja odlicza zryczaltowana kwote 100 000 EUR od wymaganego poziomu rezerwy obowigzkowej
w kazdym panstwie czlonkowskim, w ktérym posiada placowke. Przyznanie takiego odpisu pozostaje bez
uszczerbku dla prawnych zobowigzan instytucji podlegajacych systemowi rezerwy obowigzkowej Eurosystemu (7).

Poziom rezerwy obowigzkowej dla kazdego okresu utrzymywania rezerwy zaokragla si¢ do najblizszego catkowi-
tego euro.

RAMKA 9

Podstawa naliczania i stopa rezerwy

A. Pasywa objete podstawg rezerwy, do ktrych stosuje si¢ dodatnig stopg rezerwy

Depozyty (1)
— Depozyty typu overnight
— Depozyty o ustalonym terminie zapadalnosci do dwdch lat

— Depozyty zwrotne za wypowiedzeniem do dwdch lat

Wyemitowane diuzne papiery warto$ciowe

— Dtluzne papiery warto$ciowe o ustalonym terminie zapadalno$ci do dwdéch lat

B.  Pasywa objete podstawg naliczania rezerwy, do ktérych stosuje si¢ zerowg stope rezerwy

Depozyty ()
— Depozyty o ustalonym terminie zapadalnosci powyzej dwéch lat
— Depozyty zwrotne za wypowiedzeniem powyzej dwdch lat

— Umowy z przyrzeczeniem odkupu (repo)

Wyemitowane dluzne papiery warto$ciowe

— Dtluzne papiery warto$ciowe o ustalonym terminie zapadalno$ci powyzej dwoch lat

C.  Pasywa wylgczone z podstawy naliczania rezerwy

— Zobowigzania wobec innych instytucji podlegajacych systemowi rezerwy obowiazkowej Eurosys-
temu

—  Zobowigzania wobec EBC i krajowych bankéw centralnych

(") Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (WE) nr 2181/2004 (EBC/2004/21) z dnia 16 grudnia 2004 r. zmie-
niajace Rozporzadzenie nr 2423/2001 (EBC/2001/13) dotyczace skonsolidowanego bilansu sektora monetarnych insty-
tucji finansowych oraz Rozporzadzenie (WE) nr 63/2002 (EBC/2001/18) sprawie statystyki dotyczacej stop procentowych
stosowanych przez monetarne instytucje finansowe w odniesieniu do depozytéw i kredytow dla gospodarstw domowych
i przedsigbiorstw (Dz. U. L 371 z 18 grudnia 2004 ., str. 42) jednoznacznie naklada wymdg wykazywania zobowiazan
z tytulu depozytéw w wartosci nominalnej. Warto$¢ nominalna oznacza wysokos¢ kapitatu, ktéry dluznik zgodnie
z warunkami umowy ma obowigzek zwrdci¢ wierzycielowi. Zmiana ta stata si¢ konieczna, poniewaz Dyrektywa Rady
nr 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankéw i
innych instytucji finansowych (dz. U. L 372 z 31 grudnia 1986 r., str. 1) zostala znowelizowana w taki sposéb, ze dopusz-
cza wycene pewnych instrumentéw finansowych w warto$ci godziwej.

Utrzymywanie rezerw

Okres utrzymywania rezerwy

EBC publikuje kalendarz okreséw utrzymywania rezerwy na co najmniej trzy miesiace przed poczatkiem danego
roku (8). Okres utrzymywania rezerwy zaczyna si¢ w dniu rozliczenia pierwszej podstawowej operacji refinansuja-
cej po posiedzeniu Rady Prezesow, podczas ktdrego formutowana jest miesigczna ocena nastawienia w polityce
pieni¢znej na nastgpny okres. W szczeg6lnych okolicznosciach opublikowany kalendarz moze ulec zmianom, m.in.
ze wzgledu na zmiany w harmonogramie posiedzen Rady Prezesow.

Dla instytucji posiadajacych zezwolenie na przekazywanie danych statystycznych jako grupa na skonsolidowanych zasadach zgodnie
postanowieniami dotyczacymi zasad statystyki pieni¢znej i bankowej EBC (patrz zalgcznik 4) mozliwe bedzie tylko jedno takie odli-
czenie dla grupy jako cato$ci, chyba ze instytucje przekazuja dane na temat podstawy naliczania rezerwy i stanu rezerw w dostatecz-
nie szczegdtowy sposéb, ktéry umozliwia Eurosystemowi zweryfikowanie ich poprawnosci i jakosci oraz ustalenie odpowiedniego
poziomu rezerwy obowigzkowej dla poszczegélnych instytucji w grupie.

Kalendarz jest zazwyczaj oglaszany w komunikacie prasowym EBC, kt6ry mozna znalezé w serwisie internetowym EBC (www.ec-
b.int). Ponadto kalendarz jest oglaszany w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej i na stronach internetowych Eurosystemu (patrz
zalacznik 5).
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Srodki rezerwy obowigzkowej

Kazda instytucja musi utrzymywac $rodki rezerwy obowiazkowej na jednym lub kilku rachunkach rezerw w kra-
jowym banku centralnym panstwa cztonkowskiego, w ktorym jest ustanowiona. W przypadku instytucji posiada-
jacych wigcej niz jedna placowke w danym panistwie cztonkowskim rzeczywista centrala odpowiada za spelnienie
tacznych wymogéw w zakresie rezerwy obowiazkowej dla wszystkich krajowych placéwek danej instytucji (9).
Instytucja posiadajaca placéwki w wigcej niz jednym panstwie cztonkowskim musi utrzymywac rezerwe obowiaz-
kowg stosowng do podstawy naliczania rezerwy okreslonej w danym panstwie cztonkowskim w krajowym banku
centralnym kazdego panstwa czlonkowskiego, w ktérym posiada placowke.

Jako rachunki rezerw mozna wykorzystywac rachunki rozliczeniowe instytucji w krajowych bankach centralnych.
Rezerwy utrzymywane na rachunkach rozliczeniowych mozna wykorzysta¢ do rozliczen $réddziennych. Dzienna
wielko§¢ utrzymywanej rezerwy danej instytucji jest obliczana jako saldo na koniec dnia na jej rachunku rezerw.

Instytucja moze ubiega¢ si¢ w krajowym banku centralnym panstwa cztonkowskiego, w ktérym jest rezydentem,
o pozwolenie na utrzymywanie catoci swojej rezerwy obowiazkowej przez posrednika. Mozliwo$¢ utrzymywania
rezerwy przez posrednika zasadniczo ogranicza si¢ do instytucji, ktére posiadaja taka strukturg, ze cz¢$¢ dziatal-
noéci administracyjnej (np. zarzadzanie skarbcem) wykonywana jest zazwyczaj przez posrednika (centralizacji swo-
ich rezerw dokonuja np. sieci kas oszczednosciowych czy bankéw spotdzielczych). Utrzymywanie rezerw
obowiazkowych przez posrednika podlega przepisom okreslonym w rozporzadzeniu EBC/2003/9.

Oprocentowanie rezerwy

Rezerwa obowiazkowa jest oprocentowana w okresie utrzymywania Srednio wedtug stopy procentowej EBC (wazo-
nj liczba dni kalendarzowych) stosowanej w podstawowych operacjach refinansujacych, obliczanej wedtug wzoru
okreslonego w ramce 10. Srodki rezerwy ponad wymagang wielko$¢ nie sg oprocentowane. Odsetki wyplacane sa
w drugim dniu roboczym KBC po zakoficzeniu okresu utrzymywania rezerwy, za ktéry naliczono odsetki.

RAMKA 10
Obliczanie odsetek od rezerwy obowiazkowej

Oprocentowanie rezerwy obowiazkowej oblicza si¢ zgodnie z nast¢pujacym wzorem: gdzie:
H-n'r

tott

R=—01"'t"
*100-360

" MR,
=3
n
=1t

R, = odsetki do wyplacenia od rezerwy obowiazkowej za okres utrzymywania rezerwy t.

H, = S$rednia dzienna wielkos¢ rezerwy obowigzkowej w okresie utrzymywania rezerwy t.

n, = liczba dni kalendarzowych w okresie utrzymywania rezerwy t.

r, = stopa oprocentowania rezerwy obowiazkowej w okresie utrzymywania rezerwy t. Stope zaokragla si¢
do dwdch miejsc po przecinku.

i = i-ty dzien kalendarzowy w okresie utrzymywania rezerwy t.

MR; = stopa procentowa dla ostatniej podstawowej operacji refinansujacej rozliczonej w dniu kalendarzo-
wym i lub wezedniej

Sprawozdawczo$é, potwierdzenie i weryfikacja podstawy naliczania rezerwy

W celu ustalenia wymaganej wysokosci rezerw poszczegdlne pozycje podstawy naliczania rezerwy sa obliczane
przez same instytucje zobowigzane do utrzymywania rezerwy obowiazkowej i przekazywane krajowym bankom
centralnym w ramach ogdlnej sprawozdawczosci w zakresie statystyki pieni¢znej i bankowej EBC (patrz zalacz-
nik 4). Art. 5 rozporzadzenia EBC/2003/9 okresla procedury przekazywania informacji i potwierdzania podstawy
naliczania rezerwy oraz wymaganego poziomu rezerwy obowigzkowej danej instytucji.

Jezeli instytucja nie posiada centrali w pafstwie cztonkowskim, w ktérym jest ustanowiona, musi wyznaczy¢ oddziat gléwny, ktéry
bedzie wéwczas odpowiedzialny za spenienie facznych wymagan dotyczacych rezerw obowiazkowych dla wszystkich placéwek tej
instytucji dzialajacych w danym panstwie cztonkowskim.
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Tryb przekazywania i potwierdzania informacji dotyczacych wymaganego poziomu rezerwy obowiazkowej insty-
tugji jest nastepujacy. Wiasciwy krajowy bank centralny albo dana instytucja oblicza z wlasnej inicjatywy wyma-
gany poziom rezerwy obowigzkowej na dany okres utrzymywania rezerwy. Powiadomienie o obliczonym poziomie
rezerwy jest przekazywane przez podmiot, ktéry dokonal obliczenia najpézniej na trzy dni robocze KBC przed
poczatkiem okresu utrzymywania rezerwy. Wlasciwy krajowy bank centralny moze okresli¢ wczesniejszy termin
przekazywania informacji o wymaganym poziomie rezerwy obowigzkowej. Moze réwniez okresli¢ dodatkowe
limity dla danej instytucji dotyczace powiadamiania o korektach podstawy naliczania rezerwy oraz wszelkich
innych korektach dotyczacych podanej wysokosci rezerwy obowiazkowej. Strona otrzymujgca powiadomienie
potwierdza obliczenie poziomu rezerwy obowigzkowej najpézniej w dniu roboczym KBC poprzedzajacym poczg-
tek okresu utrzymywania rezerwy. Jesli strona otrzymujaca powiadomienie nie odpowie do konca dnia roboczego
KBC poprzedzajacego poczatek okresu utrzymywania rezerwy, przyjmuje sie, Ze potwierdza wysoko$¢ rezerwy
obowigzkowej tej instytucji na dany okres utrzymywania rezerwy. Po uzyskaniu potwierdzenia wymagany poziom
rezerwy obowiagzkowej danej instytucji na dany okres utrzymywania rezerwy nie moze ulec zmianie.

Rozporzadzenie EBC[2003/9 okredla specjalne wymogi sprawozdawcze dla instytucji, ktére maja zezwolenie na
dzialanie w charakterze posrednika w zakresie utrzymywania rezerw obowigzkowych innych instytugji. Utrzymy-
wanie rezerwy przez po$rednika nie zmienia obowigzkéw w zakresie sprawozdawczosci statystycznej danej
instytucji.

EBC i krajowe banki centralne majg prawo, w zakresie rozporzadzenia Rady (WE) nr 2531/98, weryfikowa¢ doklad-
no$¢ i jako$¢ zgromadzonych danych.

Niedopelnienie wymagan zwigzanych z utrzymywaniem rezerwy obowigzkowej

Niedopelnienie wymagan zwiazanych z utrzymaniem rezerwy obowigzkowej ma miejsce, jezeli $rednia arytme-
tyczna sald na koniec dnia kalendarzowego na rachunku rezerwy obowigzkowej instytucji w okresie utrzymywa-
nia rezerwy jest nizsza od wymaganego poziomu rezerwy obowigzkowej na dany okres utrzymywania rezerwy.

Jezeli instytucja nie spelnia wszystkich lub czedci wymogéw w zakresie rezerwy obowiazkowej, EBC moze, zgod-
nie z rozporzadzeniem Rady (WE) nr 2531/98, nalozy¢ jedng z nastepujacych sankcji:

— odsetki karne w wysokosci do 5 punktow procentowych powyzej stopy kredytu banku centralnego na koniec
dnia, naliczone od brakujacej czgsci rezerwy obowiazkowe;j,

— odsetki karne w wysokosci do dwukrotnej wysokosci stopy kredytu banku centralnego na koniec dnia, nali-
czone od brakujacej czesci rezerwy obowigzkowej,

— wymdg zlozenia przez dang instytucji nieoprocentowanego depozytu w EBC lub krajowych bankach central-
nych w wysokosci do trzykrotnosci brakujacej czesci rezerwy obowigzkowej. Termin zapadalnosci depozytu
nie moze przekraczaé dtugosci okresu, w ktérym instytucja nie dopelnita wymagan co do wielkosci rezerwy
obowigzkowe;.

Jezeli instytucja nie spelnia innych obowigzkéw przewidzianych w rozporzadzeniach i decyzjach EBC dotyczacych
systemu rezerwy obowigzkowej Eurosystemu (np. jezeli nie przekazuje terminowo odpowiednich danych lub dane
te sg nieprawidlowe), EBC ma prawo nalozy¢ sankcje zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE) nr 2532/98 z dnia
23 listopada 1998 r. dotyczacym uprawnieft Europejskiego Banku Centralnego do nakladania sankji i rozporza-
dzeniem EBC (WE) nr 2157/1999 z dnia 23 wrzesnia 1999 r. w sprawie uprawniei EBC do nakladania sankcji
(EBC[1999/4) (19). Zarzad EBC moze okresli¢ i opublikowa¢ kryteria, zgodnie z ktdrymi bedzie stosowaé sankcje
przewidziane w art. 7 ust. 1 rozporzadzenia Rady (WE) nr 2531/98 (11).

Ponadto w przypadku powaznego naruszenia wymagan dotyczacych rezerwy obowiazkowej Eurosystem moze
zawiesi¢ udzial kontrahentéw w operacjach otwartego rynku.

(10) Dz.U.L 264 z 12 pazdziernika 1999 r., str. 21.

(11) Kryteria te zostaly przedstawione w informacji zatytutowanej ,Notice of the European Central Bank on the imposition of sanctions for
breaches of the obligation to hold minimum reserves” (,Informacja Europejskiego Banku Centralnego w sprawie nakladania sankgji za
naruszenie obowigzku utrzymywania rezerw obowigzkowych”), Dz.U. C 39 z dnia 11 lutego 2000 r., str. 3.
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przetargu kwotowego.

Trzech kontrahentéw sktada nastepujace oferty:

PRZYKLAD 1

Zapewniajgca plynno$¢ transakcja odwracalna w drodze przetargu kwotowego

EBC podejmuje decyzje o zasileniu rynku w plynno$¢ za pomocy transakcji odwracalnej przeprowadzonej w drodze

Oferta kupna

Kontrahent (mln EUR)
Bank 1 30
Bank 2 40
Bank 3 70
Razem 140

Procentowy wspétczynnik przydzialu wynosi:

Kwoty przydzielone kontrahentom wynosza:

(30+40+70)

EBC podejmuje decyzje o przydzieleniu ogélem 105 mln EUR.

105

=75%

o e
Bank 1 30 225
Bank 2 40 30,0
Bank 3 70 525
Razem 140 105,0
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PRZYKLAD 2

Zapewniajaca plynno$¢ transakcja odwracalna w drodze przetargu procentowego

EBC podejmuje decyzj¢ o zasileniu rynku w plynnos$¢ za pomocy transakcji odwracalnej przeprowadzonej w drodze
przetargu procentowego.

Trzech kontrahentéw sklada nastepujace oferty:

Kwota (mln EUR)
Stopa procentowa (%)
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Oferty ogétem Oferty narastajaco
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Razem 30 45 70 145

EBC podejmuje decyzje o przydzieleniu 94 milionéw EUR, ustalajgc kraficows stope procentowa w wysokosci 3,05 %.

Wszystkie oferty powyzej 3,05 % (dla tacznej kwoty 80 milionéw EUR) sg przyjete w calosci. Przy 3,05 % procen-
towy wspdlczynnik przydzialu wynosi:

94-80

=40 %

Przydzial dla banku 1 przy kraficowej stopie procentowej wynosi na przyklad:

04x10=4

Catkowita kwota przydzielona bankowi 1 wynosi:

5+5+4=14

Wyniki przydzialu mozna podsumowac nastgpujaco:

Kwota (mln EUR)
Kontrahenci
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem
Oferty ogétem 30,0 45,0 70,0 145
Kwota przydzielona 14,0 34,0 46,0 94
ogblem

Jezeli przydzial odbywa si¢ w systemie aukcji o jednej stopie (holenderskiej), oprocentowanie kwot przydzielonych
kontrahentom wynosi 3,05 %.

Jezeli przydziat odbywa si¢ w systemie aukcji o roznych stopach (amerykaniskiej), nie stosuje si¢ stalego oprocento-
wania kwot przydzielonych kontrahentom; na przyklad bank 1 uzyskuje 5 mln EUR po stopie 3,07 %, 5 mln EUR
po stopie 3,06 % oraz 4 mln EUR po stopie 3,05 %.
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PRZYKLAD 3

Emisja certyfikatéw dtuznych EBC w drodze przetargu procentowego

EBC podejmuje decyzje o zaabsorbowaniu plynnosci z rynku za pomocg emisji certyfikatéw dtuznych w drodze prze-

targu procentowego.

Trzech kontrahentéw sklada nastepujace oferty:

Stopa procentowa (%)

Kwota (mln EUR)

Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem Oferty narastajaco
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Razem 55 70 55 180

EBC podejmuje decyzje o przydzieleniu nominalnej kwoty 124,5 mln EUR, ustalajac kraficowg stope procentowg

w wysokosci 3,05 %.

Wszystkie oferty ponizej 3,05 % (o wartosci narastajaco 65 mln EUR) sg przyjete w catosci. Przy 3,05 % procentowy
wspdlczynnik przydziatu wynosi:

Przydziat dla banku 1 przy krancowej stopie procentowej wynosi na przyklad:

124,5-65

5%

0,85x20=17

Catkowita kwota przydzielona bankowi 1 wynosi:

5+45+5+10+17 =42

Wyniki przydzialu mozna podsumowac nastgpujgco:

Kwota (mln EUR)

Kontrahenci
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem
Oferty ogdtem 55,0 70,0 55,0 180,0
Kwota przydzielona ogé- 42,0 49,0 33,5 124,5
fem
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PRZYKLAD 4

Absorbujacy plynnosé swap walutowy w drodze przetargu procentowego

EBC podejmuje decyzj¢ o zaabsorbowaniu ptynnosci z rynku za pomocg swapu walutowego na kurs EUR/USD w dro-
dze przetargu procentowego. (Uwaga: w tym przykladzie w obrocie euro stosuje si¢ premig).

Trzech kontrahentéw sklada nastepujace oferty:

Punkty swapowe Kwota (mln EUR)

( 10.000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem Oferty narastajaco
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 s 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 935

Razem 65 90 80 235

EBC podejmuje decyzj¢ o przydzieleniu kwoty 158 mln EUR, ustalajac kraicowy punkt swapowy na poziomie 6,63.
Wszystkie oferty powyzej 6,63 (na laczna kwote 65 milionéw EUR) sg przyjete w calosci. Przy 6,63 procentowy
wspOlczynnik przydziatlu wynosi:

158-65
100

=93 %

Przydziat dla banku 1 przy danym krancowym punkcie swapowym wynosi na przyklad:
0,93 x 25 = 23,25
Calkowita kwota przydzielona bankowi 1 wynosi:
5+5+5+10+23,25=4825

Wyniki przydziatu mozna podsumowac nastepujaco:

Kwota (mln EUR)

Kontrahenci
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem
Oferty ogdtem 65,0 90,0 80,0 235,0
Kwota przydzielona ogé- 48,25 52,55 57,20 158,0
tem

EBC ustala kasowy kurs wymiany (spot) EUR[USD dla tej operacji na poziomie 1,1300.

Jezeli przydzial odbywa si¢ w systemie aukgji o jednej stopie (holenderskiej), w dniu rozpoczecia operacji Eurosystem
kupuje 158 000 000 EUR oraz sprzedaje 178 540 000 USD. W dniu zapadalnosci operacji Eurosystem sprzedaje
158 000 000 EUR oraz kupuje 178 644 754 USD (kurs terminowy wynosi 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Jezeli przydzial odbywa si¢ w systemie aukcji o réznych stopach (amerykanskiej), Eurosystem dokonuje wymiany
kwot w euro i dolarach amerykanskich, jak pokazano w ponizszej tabeli.

Transakcja kasowa Transakcja terminowa
Kurs waluty Skup EUR Sprzedaz USD Kurs waluty Sprzedaz EUR Skup USD

1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130671 15000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Razem 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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PRZYKLAD 5
Zapewniajacy plynno$¢ swap walutowy w drodze przetargu procentowego

EBC podejmuje decyzje o zasileniu rynku w plynno$é za pomocg swapu walutowego na stop¢ EUR/USD w drodze
przetargu procentowego. (Uwaga: w tym przykladzie w obrocie euro stosuje si¢ premie).

Trzech kontrahentéw sktada nastgpujace oferty:

Punkty swapowe Kwota (mln EUR)
10000 Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem Oferty narastajaco

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 0 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 30
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 2 .
6,58 5 5 220

Razem 60 85 75 220

EBC podejmuje decyzje o przydzieleniu kwoty 197 mln EUR, ustalajac kraficowy punkt swapowy na poziomie 6,54.
Wszystkie oferty ponizej 6,54 (na laczng kwote 195 mln EUR) sg przyjete w calosci. Przy 6,54 procentowy wspol-
czynnik przydziatu wynosi:
197-195
20
Przydzial dla banku 1 przy danym krancowym punkcie swapowym wynosi na przyklad:

0,10x5=0,5

=10 %

Calkowita kwota przydzielona bankowi 1 wynosi:
5+5+10+10+20+5+0,5=0555

Wyniki przydzialu mozna podsumowac nastgpujgco:

Kwota (mln EUR)
Kontrahenci
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem
Oferty ogdtem 60,0 85,0 75,0 220
Kwota przydzielona ogé- 55,5 75,5 66,0 197
fem

EBC ustala kasowy kurs wymiany (spot) EUR/USD dla tej operacji na poziomie 1,1300.

Jezeli przydzial odbywa si¢ w systemie aukeji o jednej stopie (holenderskiej), w dniu rozpoczgcia operacji Eurosystem
sprzedaje 197 000 000 EUR oraz kupuje 222 610 000 USD. W dniu zapadalnosci operacji Eurosystem kupuje
197 000 000 EUR oraz sprzedaje 222 738 838 USD (kurs terminowy wynosi 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Jezeli przydzial odbywa si¢ w systemie aukcji o réznych stopach (amerykanskiej), Eurosystem dokonuje wymiany
kwot w euro i dolarach amerykanskich, jak pokazano w ponizszej tabeli.

Transakcja kasowa Transakcja terminowa
Kurs waluty Sprzedaz EUR Skup USD Kurs waluty Skup EUR Sprzedaz USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45 200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2 000 000 2261 308
1,1300 1,130658
Razem 197 000 000 222610000 197 000 000 222736 573
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PRZYKLAD 6

Srodki kontroli ryzyka

Niniejszy przyklad ilustruje ogélne zasady kontroli ryzyka stosowane do aktywow zabezpieczajacych wykorzystywa-
nych w zasilajacych w pltynnos¢ operacjach Eurosystemu (*). Przyklad jest oparty na zalozeniu, ze kontrahent uczest-
niczy w nastgpujacych operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu:

— podstawowa operacja refinansujgca rozpoczynajaca sie 28 lipca 2004 r. i koficzaca si¢ 4 sierpnia 2004 r., w kt6-
rej kontrahentowi przydzielono 50 mln EUR przy oprocentowaniu 4,24 %;

— dluzsza operacja refinansujaca rozpoczynajaca sie 29 lipca 2004 r. i koficzaca si¢ 21 pazdziernika 2004 r.,
w ktérej kontrahentowi przydzielono 45 mln EUR przy oprocentowaniu 4,56 %;

— podstawowa operacja refinansujaca rozpoczynajaca si¢ 4 sierpnia 2004 r. i koniczaca si¢ 11 sierpnia 2004 r.,
w ktérej kontrahentowi przydzielono 35 mln EUR przy oprocentowaniu 4,26 %.

Charakterystyke rynkowych aktywéw zabezpieczajacych wykorzystanych przez kontrahenta do zabezpieczenia tych
operacji podaje tabela 1.

Tabela 1: Rynkowe aktywa zabezpieczajgce wykorzystane w transakcjach

Charakterystyka
s Pozostaly .
Nazwa Kategoria aktywow Data Rodzaj kuponu Cagstotliwosé okres Reduk)q d
aktywow zapadalnosci kuponu - wartosci
zapadalnosci
A Instrument 29.08.2006 Staly 6 miesi¢cy 2 lata 3,50 %
zabezpieczony
aktywami
Obligacja skarbowa 19.11.2008 Zmienny 12 miesigcy 4 lata 0,50 %
C Obligacja 12.05.2015 Zerowy > 10 lat 15,00 %
przedsigbiorstwa
Ceny w procentach (w tym narosle odsetki) (')
28.07.2004 29.07.2004 30.07.2004 02.08.2004 03.08.2004 04.08.2004 05.08.2004
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

() Cena podana dla okreslonej daty wyceny odpowiada najbardziej reprezentatywnej cenie w dniu roboczym poprzedzajacym wycene.

System Earmarking

Zalézmy najpierw, ze transakcje z krajowym bankiem centralnym sg realizowane przy wykorzystaniu systemu ear-
marking, w ktérym aktywa zabezpieczajace s jednoznacznie przypisane do konkretnej transakgji. Codziennie doko-
nuje si¢ wyceny aktywow zabezpieczajacych. Ogélne zasady kontroli ryzyka mozna zatem opisaé nastgpujaco (patrz
réwniez tabela 2):

1. W dniu 28 lipca 2004 r. kontrahent zawiera umowe z przyrzeczeniem odkupu z krajowym bankiem central-
nym, ktéry nabywa aktywa A na kwotg 50,6 mln EUR. Aktywa A to statokuponowy instrument zabezpieczony
aktywami, z terminem zapadalno$ci 29 sierpnia 2006 r. Pozostaly okres zapadalnosci wynosi wiec dwa lata,
czyli nalezy zastosowaé 3,5-procentows redukcje wartosci w wycenie. Cena rynkowa aktywéw A na ich rynku
referencyjnym w tym dniu wynosi 102,63 %, facznie z narostymi odsetkami od kuponu. Kontrahent ma zapew-
ni¢ aktywa A na taka kwote, by — po odliczeniu 3,5-procentowej redukcji w wycenie — przewyzszala ona przy-
znang kwote 50 mln EUR. Dostarcza wigc aktywa A o warto$ci nominalnej 50,6 mln EUR, ktérych skorygowana
warto$¢ rynkowa w danym dniu wynosi 50 113 203 EUR.

2. W dniu 29 lipca 2004 r. kontrahent zawiera umowe z przyrzeczeniem odkupu z krajowym bankiem central-
nym, ktéry nabywa aktywa A za 21 mln EUR (cena rynkowa 101,98 %, redukcja warto$ci w wycenie 3,5 %)
oraz aktywa B za 25 mIn EUR (cena rynkowa 98,35 %). Aktywa B to zmiennokuponowe obligacje skarbu pan-
stwa, do ktérych stosuje si¢ 0,5-procentows redukcje wartosci w wycenie. Skorygowana warto$¢ rynkowa akty-
wow A i B na ten dziefi wynosi 45 130 810 EUR, czyli przekracza wymagang kwote 45 000 000 EUR.
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W dniu 29 lipca 2004 r. nastepuje aktualizacja wyceny aktywow zabezpieczajacych podstawowa operacje refi-
nansujacg rozpoczetg 28 lipca 2004 r. Przy cenie rynkowej na poziomie 101,98 %, nawet po redukcji w wyce-
nie warto$¢ rynkowa aktywéw A miesci si¢ miedzy dolnym i gérnym poziomem aktywacji. Dostarczone na
poczatku zabezpieczenie uznaje si¢ zatem za wystarczajace zaréwno dla poczatkowej kwoty dostarczonej ptyn-
nosci, jak tez dla narostych odsetek w kwocie 5 889 EUR.

W dniu 30 lipca 2004 r. nastgpuje aktualizacja wyceny aktywéw zabezpieczajacych: cena rynkowa akty-
wow A wynosi 100,55 %, a aktywéw B — 97,95 %. Naroste odsetki wynosza 11 778 EUR od podstawowej ope-
racji refinansujacej rozpoczetej 28 lipca 2005 r. oraz 5 700 EUR od dluzszej operacji refinansujacej rozpoczetej
29 lipca 2004 r. W rezultacie skorygowana warto$¢ rynkowa aktywoéw A w pierwszej transakcji spada
0 914 218 EUR ponizej kwoty do pokrycia (tj. dostarczonej ptynnosci powigkszonej o naroste odsetki), a takze
ponizej dolnego poziomu aktywacji wynoszacego 49 761 719 EUR. Kontrahent dostarcza aktywa A o wartosci
nominalnej 950 000 EUR, ktére — po odliczeniu 3,5-procentowej redukcji od wartosci rynkowej opartej na cenie
100,55 % — przywracajg wystarczajgce pokrycie w zabezpieczeniu (2).

Wezwanie do uzupehienia depozytu zabezpieczajacego wymagane jest réwniez przy drugiej transakgji, jako ze
skorygowana warto$¢ rynkowa aktywéw zabezpieczajacych wykorzystanych w tej transakcji (44 741 520 EUR)
jest ponizej dolnego poziomu aktywacji (ktéry wynosi 44 780 672 EUR). Kontrahent dostarcza zatem
aktywa B na kwote 270 000 EUR o skorygowanej wartosci rynkowej 263 143 EUR.

W dniach 2 i 3 sierpnia 2004 r. nast¢puje aktualizacja wyceny aktywow zabezpieczajacych, co nie prowadzi
jednak do wezwania do uzupelnienia depozytéw zabezpieczajgcych transakcje przeprowadzone w dniach 28 i
29 lipca 2004 r.

W dniu 4 sierpnia 2004 r. kontrahent splaca plynno$¢ dostarczong w ramach podstawowej operacji refinansu-
jacej rozpoczetej 28 lipca 2004 r. wraz z naliczonymi odsetkami w wysokosci 41 222 EUR. Krajowy bank cen-
tralny zwraca aktywa A o nominalnej wartoci 51 550 000 EUR.

Tego samego dnia kontrahent zawiera nowg umowe z przyrzeczeniem odkupu z krajowym bankiem central-
nym, ktéry nabywa aktywa C o wartoSci nominalnej 75 mln EUR. Poniewaz aktywa C to zerokuponowa obli-
gacja przedsiebiorstwa o pozostalym okresie zapadalnosci powyzej 10 lat, co wymaga 15-procentowej redukcji
w wycenie, ich warto$¢ rynkowa po redukeji na ten dziei wynosi 35 068 875 EUR.

Aktualizacja wyceny aktywéw zabezpieczajacych dhuzsza operacje refinansujaca rozpoczeta 29 lipca 2004 r.
wskazuje, ze skorygowana warto$¢ rynkowa dostarczonych aktywow przekracza gérny poziom aktywacji o okoto
262 000 EUR i w efekcie krajowy bank centralny zwraca kontrahentowi aktywa B o warto$ci nominalnej
262 000 EUR (?)

System pooling

Zal6zmy nastepnie, ze transakcje z krajowym bankiem centralnym sg realizowane przy wykorzystaniu systemu
typu pooling, w ktérym aktywa wchodzace w sklad puli wykorzystywanej przez kontrahenta nie s3 przypisane
do konkretnych transakgji.

W tym przykladzie kolejnos¢ transakeji jest taka sama, jak w poprzednim przykladzie ilustrujgcym system ear-
marking. Gléwna réznica polega na tym, ze w datach ponownej wyceny skorygowana warto$¢ rynkowa wszyst-
kich aktywéw w puli musi pokry¢ zagregowana kwote wszystkich otwartych operacji z krajowym bankiem
centralnym. Skutkiem tego wezwanie do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego na kwote 1 178 398 EUR
dokonane w dniu 30 lipca 2004 r. jest w tym przykladzie identyczne z wezwaniem w systemie earmarking.
Kontrahent przekazuje aktywa A o wartosci nominalnej 1 300 000 mln EUR, ktéra — po potraceniu 3,5-
procentowej redukcji od wartosci rynkowej opartej na cenie 100,55 % — zapewnia dostateczne zabezpieczenie.

Ponadto w dniu 4 sierpnia 2004 r., czyli kiedy zapada podstawowa operacja refinansujaca z 28 lipca 2004 r.,
kontrahent moze zatrzyma¢ aktywa na swoim rachunku zabezpieczen. Moze je takze zamieni¢ na inne aktywa,
co pokazano w przykladzie, gdzie aktywa A o wartosci nominalnej 51,9 mln EUR zastapiono aktywami C o war-
toSci nominalnej 75,5 mln EUR, aby pokry¢ dostarczong plynno$¢ i odsetki naliczone w ramach wszystkich
operacji refinansujacych.

Ogodlne zasady kontroli ryzyka w systemie pooling przedstawia tabela 3.

(") Przyklad opiera si¢ na zalozeniu, ze przy kalkulacji, czy istnieje konieczno$¢ wezwania do uzupetnienia depozytu zabezpie-
czajacego uwzglednia sie naroste odsetki od dostarczonej plynnosci oraz przyjmuje si¢ punkt aktywacji wynoszacy 0,5 %
dostarczonej plynnosci.

(?) Krajowe banki centralne mogg wymaga¢ uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego w gotéwce, a nie w papierach warto-
$ciowych.

(}) Gdyby krajowy bank centralny miat wyplaci¢ kontrahentowi nadwyzke zabezpieczenia w zwiagzku z drugg transakcja, kwota
ta zostalaby w niektorych przypadkach skompensowana z uzupelnieniem zabezpieczenia wplaconym przez kontrahenta
na rzecz krajowego banku centralnego z tytulu pierwszej transakcji. Przeprowadzono by zatem tylko jedno rozliczenie
zabezpieczenia.




Tabela 2: System earmarking

wa | O | oy |y D, | Opocemonanie | Do | Nl | oo ek compuke | ™ s
rynkowa depozytu
28.07.2004 Podstawowa 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50250000 | 50113203 —
29.07.2004 Podstawowa 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 5889 50 005 889 49755 859 50255918 | 49795814 —
Dluzsza 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 — 45000 000 44775 000 45225000 | 45130810 —
30.07.2004 Podstawowa 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 11778 50011778 49761719 50261 837 | 49097 560 -914 218
Dluzsza 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 5700 45005 700 44780 672 45230729 | 44741520 -264 180
02.08.2004 Podstawowa 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 29 444 50029 444 49779 297 50279592 | 50258131 —
Dluzsza 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 22 800 45022 800 44797 686 45247 914 | 45152222 —
03.08.2004 Podstawowa 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 35333 50035 333 49 785157 50285510 | 50123818 —
Dluzsza 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 | 45200 595 —
04.08.2004 Podstawowa 04.08.2004 11.08.2004 4,26 35000 000 — 35000 000 34 825 000 35175000 | 35068 875 —
Dluzsza 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 34 200 45034 200 44 809 029 45259371 | 45296 029 261 829
05.08.2004 Podstawowa 04.08.2004 11.08.2004 4,26 35000 000 4142 35004 142 34829121 35179162 | 34979 625 —
Dluzsza 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 39900 45039 900 44 814 701 45265100 | 45043 420 —

900C Tl el

i

loryslodoany nun Amopdzin yruudtzg

69/T5€ 1



Tabela 3: System pooling

wa | O | e |y DO | Do | N | oo oyl Dy S
rynkowa depozytu

28.07.2004 Podstawowa 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 Nie dotyczy 50113203 —

29.07.2004 Podstawowa 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 5889 95 005 889 94 530 859 Nie dotyczy 94 926 624 —
Dluzsza 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 —

30.07.2004 Podstawowa 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 11778 95017 478 94 542 390 Nie dotyczy 93 839 080 -1178 398
Dluzsza 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 5700

02.08.2004 Podstawowa 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 29 444 95052 244 94 576 983 Nie dotyczy 95 487 902 —
Dluzsza 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 22 800

03.08.2004 Podstawowa 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 35333 95063 833 94 588 514 Nie dotyczy 95399 949 —
Dluzsza 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 28 500

04.08.2004 Podstawowa 04.08.2004 11.08.2004 4,26 35000 000 — 80034 200 79 634 029 Nie dotyczy 80 333 458 —
Dluzsza 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 34 200

05.08.2004 Podstawowa 04.08.2004 11.08.2004 4,26 35000 000 4142 80 044 042 79 643 821 Nie dotyczy 80 248 396 —
Dluzsza 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 39 900

(') W systemie typu pooling dolny punkt aktywacji wyznacza najnizszy poziom, przy ktérym stosuje si¢ wezwanie do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego. W praktyce wigkszo$¢ krajowych bankéw centralnych wymaga dodatkowego
zabezpieczenia zawsze, gdy warto$¢ rynkowa puli zabezpieczen po redukcji w wycenie spada ponizej catkowitej kwoty, dla ktorej ma stanowi¢ pokrycie.

() W systemie typu pooling pojecie gérnego punktu aktywacji nie ma zastosowania, poniewaz kontrahent stale dazy do utrzymania nadwyzki przedlozonego zabezpieczenia, aby zmniejszy¢ do minimum liczbe transakcji.
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ZALACZNIK 2

SLOWNICZEK

Agent rozrachunkowy: instytucja zarzadzajaca procesem rozrachunku (np. ustalaniem sald rozliczeniowych, monitoro-
waniem wymiany platnosci itp.) dla systeméw transferu lub innych uzgodnien podlegajacych rozrachunkowi.

Aukcja amerykafiska: patrz aukcja o réznych stopach.

Aukcja holenderska: patrz aukcja o jednej stopie.

Aukgja o jednej stopie (holenderska): aukcja, na ktérej oprocentowanie przydzielonej kwoty plynnosci (badz cena lub
punkt swapowy) stosowane do wszystkich przyjetych ofert jest rowne kraficowej stopie procentowej.

Aukcja o réznych stopach (amerykanska): aukcja, na ktdrej oprocentowanie przydzielonej kwoty plynnosci (badz cena
lub punkt swapowy) réwne jest stopie procentowej podanej w poszczegdlnych ofertach.

Bankowo$¢ korespondencka: rozwigzanie, w ramach ktérego jedna instytucja kredytowa zapewnia ustugi platnicze i
inne na rzecz drugiej instytucji kredytowej. Platnosci poprzez korespondentéw sg dokonywane za pomoca rachunkéw
wzajemnych (rachunki nostro i loro), do ktérych moga by¢ dolaczone stale linie kredytowe. Rozwigzanie to stosuje si¢
przede wszystkim w skali migdzynarodowej, a w niekt6rych krajach funkcjonuje jako ustugi agencyjne. Rachunek loro to
rachunek prowadzony przez korespondenta na rzecz zagranicznej instytucji kredytowej, dla ktérej z kolei stanowi on
rachunek nostro.

Bliskie powigzania: sytuacja, w kt6rej kontrahent jest zwigzany z emitentem/dtuznikiem/gwarantem instrumentu dhuz-
nego ze wzgledu na fakt, ze: (i) kontrahent posiada 20 % lub wigcej kapitalu emitenta/dluznika/gwaranta, badz jedno lub
kilka przedsiebiorstw, w ktérych kontrahent ma wigkszosciowy udzial kapitalowy posiada 20 % lub wiecej kapitatu
emitenta/dtuznika/gwaranta, badZ tez kontrahent oraz dowolna liczba przedsigbiorstw, w ktérych ma on wigkszosciowy
udzial kapitalowy, posiadaja wspélnie 20 % lub wigcej kapitalu emitenta/dtuznika/gwaranta; (i) emitent/dtuznik/gwarant
posiada 20 % lub wigcej kapitalu kontrahenta lub jedno lub kilka przedsigbiorstw, w ktérych emitent/dtuznik/gwarant ma
wiekszosciowy udzial kapitalowy posiada 20 % lub wiecej kapitatu kontrahenta, badz tez emitent/dtuznik/gwarant oraz
dowolna liczba przedsi¢biorstw, w ktérych ma on wigkszo$ciowy udzial kapitatowy, posiadaja wspdlnie 20 % lub wigcej
kapitalu kontrahenta; (i) osoba trzecia ma wigkszosciowy udzial w kapitale kontrahenta i jednocze$nie ma wigkszo-
$ciowy udzial w kapitale emitenta/dtuznika/gwaranta, zaréwno bezposrednio lub posrednio poprzez jedno lub kilka przed-
sigbiorstw, w ktorych ta osoba trzecia ma wigkszo$ciowy udzial kapitatowy.

CCBM: patrz system bank6w centralnych korespondentow.

Cena zakupu: cena, po ktorej sprzedawca sprzedaje aktywa nabywcy.

Cena odkupu: cena, po ktdrej nabywca jest zobowigzany do odsprzedania aktywéw bedacych przedmiotem umowy
z przyrzeczeniem odkupu. Cena odkupu réwna si¢ sumie ceny zakupu i rznicy w cenie odpowiadajacej odsetkom od
udzielonej kwoty ptynnych $rodkéw w okresie do terminu zapadalno$ci danej operacji.

Centralny depozyt papieréw warto$ciowych (CDPW): instytucja, ktéra przechowuje papiery warto$ciowe oraz inne
aktywa finansowe i administruje nimi, prowadzi rachunki emisyjne i umozliwia przetwarzanie transakcji w formie zapi-
sow ksiggowych. Aktywa moga wystegpowac albo w formie zmaterializowanej (blokowane przez CDPW), albo zdemate-
rializowanej (tylko jako zapisy elektroniczne).

Data nabycia: data, w ktorej sprzedaz aktywéw nabywcy przez sprzedajacego staje si¢ skuteczna.

Data rozpoczecia: termin, w ktérym rozliczany jest pierwszy czlon operacji polityki pienigznej. W przypadku operacji
opartej na umowie z przyrzeczeniem odkupu i swapu walutowego termin rozpoczecia odpowiada dacie nabycia.

Data rozliczenia: data rozliczenia transakgji. Rozliczenie moze mie¢ miejsce w dniu zawarcia transakeji (rozliczenie tego
samego dnia) lub w ciagu jednego lub kilku dni po jej zawarciu (termin rozliczenia jest okreslony jako data transakcji (T)
+ przesunigcie rozliczenia w czasie).
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Data transakgji (T): data zawarcia transakcji (tj. umowy finansowej miedzy dwoma kontrahentami). Data transakcji moze
zbiec si¢ z datg rozliczenia transakgji (rozliczenie tego samego dnia) lub ja poprzedzac o okreslong liczbe dni roboczych
(data rozliczenia jest zdefiniowana jako T + przesunigcie rozliczenia w czasie).

Data wyceny: data, w ktorej nastepuje wycena aktywow zabezpieczajacych operacje kredytowe.

Dematerializacja: wyeliminowanie fizycznych certyfikatéw i dokumentéw potwierdzajacych tytut whasnosci aktywéw
finansowych, tak by aktywa te wystepowaly jedynie jako zapisy ksiegowe.

Depozyt poczatkowy: Srodek kontroli ryzyka, ktory moze by¢ stosowany w Eurosystemie w transakcjach odwracal-
nych, polegajacy na tym, ze wymagane zabezpieczenie dla transakgji jest réwne kredytowi udzielonemu kontrahentowi
powigkszonemu o warto$¢ depozytu poczatkowego.

Depozyt w banku centralnym na koniec dnia: w Eurosystemie operacja banku centralnego na koniec dnia, w ramach
ktorej kontrahenci moga skfadaé w krajowym banku centralnym depozyty na termin overnight oprocentowane wedtug
wezesniej ustalonej stopy procentowej.

Depozytariusz: agent, ktorego glowne zadanie polega na rejestrowaniu papieréw wartoSciowych w formie fizycznej lub
elektronicznej oraz prowadzeniu rejestru wlasnosci tych papieréw wartosciowych.

Depozyty o ustalonym terminie zapadalno$ci: kategoria instrumentéw obejmujaca gléwnie depozyty terminowe
o danym terminie zapadalnosci, ktére w zaleznosci od praktyki krajowej moga by¢ albo niezamienne przed terminem
zapadalnosci, albo zamienne pod warunkiem zaplacenia kary. Kategoria ta obejmuje rowniez niektére nierynkowe instru-
menty dluzne takie jak nierynkowe kwity depozytowe (w obrocie detalicznym).

Depozyty zwrotne za wypowiedzeniem: kategoria instrumentéw obejmujaca depozyty, ktorych posiadacz musi zacho-
wac staly termin wypowiedzenia, zanim bedzie mie¢ mozliwo$¢ wycofania Srodkéw. W niektérych przypadkach istnieje
mozliwo$¢ wycofania pewnej stalej kwoty w okre$lonym terminie lub wezesniejszego wycofania srodkéw pod warunkiem
zaplacenia kary.

Dluzsza operacja refinansujgca: regularna operacja otwartego rynku realizowana przez Eurosystem w formie trans-
akcji odwracalnej. Dluzsze operacje refinansujace sa przeprowadzane w ramach przetargéw standardowych organizo-
wanych raz w miesigcu i zazwyczaj maja trzymiesieczny termin zapadalnosci.

Dni faktyczne[360: konwencja liczenia dni stosowana przy obliczaniu odsetek od kredytu, polegajaca na tym, ze stopa
procentowa jest obliczana dla faktycznej liczby dni kalendarzowych, na ktére zostal udzielony kredyt, przy zatozeniu, ze
rok liczy 360 dni. Konwengja ta jest stosowana w operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu.

Dostawa za platno$¢ (DVP): mechanizm wymiany w systemie rozrachunku, ktéry zapewnia, ze ostateczny transfer
aktywow (papieréw warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych) ma miejsce wylacznie wtedy, gdy nastapit
transfer innych aktywow.

Dziefi roboczy Eurosystemu: kazdy dziei, w ktérym EBC i co najmniej jeden krajowy bank centralny sa czynne, by
prowadzi¢ operacje polityki pieni¢znej Eurosystemu.

Dziefi roboczy KBC: kazdy dzien, w ktérym krajowy bank centralny danego panstwa cztonkowskiego jest czynny,
by prowadzi¢ operacje polityki pieni¢znej Eurosystemu. W niektorych pafistwach cztonkowskich oddzialy krajowego
banku centralnego moga by¢ nieczynne w dniu roboczym KBC ze wzgledu na lokalne lub regionalne $wigta. W takich
przypadkach odpowiedni krajowy bank centralny jest zobowiazany informowac z wyprzedzeniem kontrahentéw o usta-
leniach poczynionych w zwigzku z transakcjami dotyczacymi tych oddziatow.

Earmarking: patrz system zabezpieczen typu earmarking.

ECAF: patrz ramowe zasady oceny kredytowej w Eurosystemie.

ECAL patrz zewnetrzna instytucja kontroli jakosci kredytowej.

Emitent (wystawca): podmiot, ktéry jest zobowigzany z tytulu papieru warto$ciowego lub innego instrumentu
finansowego.
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EOG (Europejski Obszar Gospodarczy): pafistwa cztonkowskie UE oraz Islandia, Lichtenstein i Norwegia.

Europejski System Bankow Centralnych (ESBC): termin oznaczajacy Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe banki
centralne panstw czlonkowskich UE. Nalezy zaznaczy¢, ze krajowe banki centralne panstw cztonkowskich, ktére nie przy-
jely wspolnej waluty zgodnie z Traktatem zachowuja swoje uprawnienia w zakresie polityki pienieznej zgodnie z usta-
wodawstwem krajowym i w zwigzku z tym nie uczestnicza we wspolnej polityce pienigznej Eurosystemu.

Eurosystem: termin oznaczajacy Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe banki centralne panstw cztonkow-
skich strefy euro. Organami decyzyjnymi Eurosystemu sg Rada Prezeséw i Zarzad EBC.

Goérny limit oferty: najwyzsza dopuszczalna kwota oferty sktadanej przez pojedynczego kontrahenta w przetargu.
Wyznaczenie przez Eurosystem gornego limitu oferty ma zapobiec sktadaniu przez pojedynczych kontrahentéw ofert na
nieproporcjonalnie wysokie kwoty.

ICAS: patrz wewnetrzny system oceny jakosci kredytowej.

Instrument o oprocentowaniu statym: instrument finansowy ze stalym kuponem obowigzujacym przez caly okres trwa-
nia instrumentu.

Instrument o oprocentowaniu zmiennym: instrument finansowy z kuponem okresowo regulowanym w stosunku do
wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia zmian $rednio- i krétkoterminowych rynkowych stép procentowych.
Kupon instrumentu o oprocentowaniu zmiennym moze by¢ ustalony z gory (pre-fixed) lub pézniej (post-fixed).

Instrument odwrotnej zmiennej stopy procentowej: pochodny instrument finansowy, w przypadku ktérego stopa
procentowa placona posiadaczowi zmienia si¢ odwrotnie do zmian okreslonej stopy referencyjnej.

Instytucja kredytowa: w tym dokumencie odnosi si¢ do instytucji okreslonej w definicji zawartej w art. 4 ust. 1 dyrek-
tywy 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalnosci przez instytucje kredytowe. Instytucja kredytowa jest zatem: (i) przedsigbiorstwo, ktorego dziatalno$¢ polega
na przyjmowaniu depozytéw lub innych $rodkéw podlegajacych zwrotowi od ludnosci oraz na udzielaniu kredytéw na
swoj wlasny rachunek; (i) przedsigbiorstwo lub osoba prawna inna niz wymienione w punkcie (i), ktéra emituje Srodki
platnicze w formie pienigdza elektronicznego.

IRB: patrz system ratingéw wewnetrznych.

Klasa zapadalnoSci: klasa aktywéw, ktérych pozostaly okres zapadalnosci miesci sie w pewnym przedziale, np. od
trzech do pigciu lat.

Koniec dnia: okres w ciggu dnia roboczego (po zamknieciu systemu TARGET), w ktérym nastepuje finalizacja platnosci
przyjetych do realizacji w systemie TARGET na dany dzie.

Kontrahent: druga strona transakgji finansowej (np. kazdej transakeji z bankiem centralnym).

Konwencja liczenia dni: wzér regulujacy liczbe dni uwzglednianych w obliczaniu stopy procentowej od kredytu. Euro-
system stosuje w operacjach polityki pieni¢znej wzér obliczania dni faktycznych/360.

Krajowy bank centralny (KBC): w niniejszym dokumencie oznacza bank centralny pafistwa cztonkowskiego UE, ktére
wprowadzilo wspdlng walute zgodnie z Traktatem.

Kraficowa stopa procentowa: stopa procentowa, przy ktorej zostaje wyczerpana catkowita pula Srodkéw przydzielana
w ramach przetargu.

Kraficowy punkt swapowy: punkt swapowy, przy ktérym zostaje wyczerpana catkowita pula $rodkéw przydzielana
w ramach przetargu.

Kredyt banku centralnego na koniec dnia: operacja banku centralnego na koniec dnia w ramach Eurosystemu,
w ktorej kontrahenci moga zaciggna¢ kredyt overnight z krajowego banku centralnego wedlug z gory ustalonej stopy
procentowej, po przekazaniu kwalifikowanych aktywow zabezpieczajacych.

Kredyt $réddzienny: kredyt na okres krotszy niz jeden dziefi roboczy, udzielany przez banki centralne celem wyrdéwna-
nia niedopasowan w rozliczeniach platnosci. Moze mie¢ forme: (i) zabezpieczonego kredytu w rachunku biezacym, (i)
operacji kredytowej zabezpieczonej zastawem lub prowadzonej w ramach operacji odwracalne;j.
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Kupon ustalany péZniej: kupon instrumentu o oprocentowaniu zmiennym obliczany na podstawie wartosci, jaka
przyjmie indeks odniesienia w okreslonym terminie (lub terminach) w okresie naliczania kuponu.

Kupon ustalany z géry: kupon instrumentu o oprocentowaniu zmiennym obliczany na podstawie wartosci, jaka
przyjmie indeks odniesienia w okreslonym terminie (lub terminach) przed okresem naliczania kuponu.

Kwota pomniejszenia rezerwy: stala kwota, ktéra instytucja odlicza przy obliczaniu poziomu wymaganych rezerw
w ramach systemu rezerwy obowigzkowej Eurosystemu.

Maksymalna oferowana stopa procentowa: najwyzsza stopa procentowa, po ktérej kontrahenci moga sklada¢ oferty
w przetargach procentowych. Oferty powyzej stopy maksymalnej oglaszanej przez EBC sa odrzucane.

Mechanizm wigzacy: w ramach systemu TARGET mechanizm obejmujacy jednolite procedury i infrastrukture, ktore
pozwalajg na przekazywanie zlecenn platniczych z jednego krajowego systemu RTGS do drugiego.

Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw Wartosciowych (ISIN): miedzynarodowy kod identyfikacyjny
przypisywany do papieréw warto$ciowych emitowanych na rynkach finansowych.

Minimalna kwota przydziatu: dolny limit kwoty przydzielanej poszczegdlnym kontrahentom bioracym udzial w prze-
targu. Eurosystem moze wyznaczy¢ minimalng kwotg, jakg przyzna kazdemu kontrahentowi w przetargu.

Minimalna oferowana stopa procentowa: najnizsza stopa procentowa, po ktérej kontrahenci moga skladaé oferty
w przetargach procentowych.

Minimalny wspétczynnik przydzialu: wyrazony w procentach dolny limit wspétczynnika przydziatu srodkéw dla ofert
ztozonych przy kraficowej stopie procentowej w danym przetargu. Eurosystem moze zdecydowac o wyznaczeniu mini-
malnego wspotczynnika w operacjach przetargowych.

Monetarne instytucje finansowe (MIF): jedna z klas instytucji finansowych, ktére razem tworza sektor kreacji pieniadza
strefy euro. Obejmuja one banki centralne, instytucje kredytowe posiadajace status rezydenta okreslony w prawie wsp6l-
notowym i wszelkie inne instytucje finansowe posiadajace status rezydenta, ktérych dziatalno$¢ polega na przyjmowaniu
depozytéw lub bliskich substytutéw depozytéw od podmiotéw innych niz MIF oraz udzielaniu kredytéw lub inwestowa-
niu w papiery wartociowe na wlasny rachunek (w sensie ekonomicznym).

Narzedzia ratingowe (narzedzia RT): Zrodlo oceny jakosci kredytowej wymienione w ramowych zasadach oceny kre-
dytowej w Eurosystemie (ECAF). Do tej kategorii zaliczajg si¢ aplikacje niezaleznych podmiotéw stuzace do oceny jako-
$ci kredytowej dluznikéw na podstawie m.in. zbadanych sprawozdan finansowych. Zgodno$¢ kazdej aplikacji z ECAF
musi zostal potwierdzona przez Eurosystem.

Obligacja zerokuponowa: papier wartoSciowy przynoszacy w okresie swojego trwania tylko jeden przeplyw $rodkéw
pienigznych. W niniejszym dokumencie termin ten oznacza papiery warto$ciowe emitowane z dyskontem i papiery war-
toéciowe, ktére zapewniaja pojedynczy kupon w terminie zapadalnosci. Specjalnym rodzajem obligacji zerokuponowej
jest strip — oddzielny obrét odsetkami i kapitalem.

Oddzielny obrét odsetkami i kapitalem (strip): obligacja zerokuponowa stworzona dla oddzielnego obrotu wierzy-
telnosciami w odniesieniu do poszczegdlnych strumieni §rodkéw pienigznych z tytulu papieru warto$ciowego i kapitatu
tego samego instrumentu.

Okres utrzymywania rezerwy obowigzkowej: okres, dla ktdrego oblicza si¢ poziom wymaganej rezerwy obowigzko-
wej. EBC publikuje kalendarz okreséw utrzymywania rezerwy co najmniej trzy miesigce przed poczatkiem roku. Okresy
utrzymywania rezerwy zaczynaja si¢ w dniu rozliczenia pierwszej podstawowej operacji refinansujacej po posiedzeniu
Rady Prezeséw, podczas ktérego formulowana jest miesigczna ocena nastawienia w polityce pienigznej na nastgpny okres,
a konczg si¢ zazwyczaj w dniu poprzedzajacym termin rozliczenia podstawowej operacji refinansujacej w nastepnym mie-
sigcu. W szczegdlnych okolicznosciach opublikowany kalendarz moze ulec zmianom, np. ze wzgledu na zmiany w har-
monogramie posiedzen Rady Prezesow.
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Operacja dostrajajaca: nieregularna operacja otwartego rynku realizowana przez Eurosystem gtéwnie w celu przeciw-
dzialania nieoczekiwanym wahaniom plynnosci na rynku.

Operacja otwartego rynku: operacja przeprowadzana na rynku finansowym z inicjatywy banku centralnego. Ze wzgledu
na cel, regularno$¢ i procedury, operacje otwartego rynku Eurosystemu mozna podzieli¢ na cztery kategorie: podsta-
wowe operacje refinansujace, dtuzsze operacje refinansujace, operacje dostrajajace i operacje strukturalne. Jesli
chodzi o stosowane instrumenty, gtdwnym s3 transakcje odwracalne Eurosystemu, ktére mozna stosowaé we wszyst-
kich czterech kategoriach operacji. Ponadto w ramach operacji strukturalnych moze by¢ wykorzystywana emisja certy-
fikatéw dtuznych i transakcje bezwarunkowe (typu outright), natomiast dla potrzeb operacji dostrajajacych stosuje
si¢ transakcje bezwarunkowe, swapy walutowe i przyjmowanie lokat terminowych.

Operacja strukturalna: operacja otwartego rynku prowadzona przez Eurosystem gltéwnie w celu skorygowania struktu-
ralnego niedoboru lub nadmiaru plynnosci sektora finansowego wobec Eurosystemu.

Operacja z przyrzeczeniem odkupu (typu repo): zasilajaca w plynno$¢ transakcja odwracalna oparta na umowie
z przyrzeczeniem odkupu.

Operacje banku centralnego na koniec dnia: kredyt i depozyt oferowane przez bank centralny, z ktérych kontrahenci
moga skorzystal z wilasnej inicjatywy. Eurosystem oferuje dwa typy takich operacji: kredyt banku centralnego na
koniec dnia i depozyt w banku centralnym na koniec dnia.

Ostateczny transfer: nieodwolalny i bezwarunkowy transfer stanowiacy realizacje zobowigzania do dokonania transferu.

Pafistwo cztonkowskie: w niniejszym dokumencie termin ten odnosi si¢ do paristwa cztonkowskiego UE, ktdre wpro-
wadzito wspdlng walute zgodnie w Traktatem.

Pieniadz elektroniczny: warto$¢ pienigzna stanowigca prawo do roszczenia wobec emitenta, ktéra: a) jest przechowy-
wana na no$niku elektronicznym; b) jest emitowana w zamian za $rodki pieni¢zne o wartosci nie mniejszej niz warto$é
wyemitowana; ¢) jest $rodkiem platniczym akceptowanym przez przedsi¢biorstwa inne niz emitent.

Podstawa naliczania rezerwy: suma pozycji bilansu stanowiacych podstawe obliczania wysokosci rezerwy obowigz-
kowej dla danej instytucji kredytowej.

Podstawowa operacja refinansujgca: regularna operacja otwartego rynku realizowana przez Eurosystem w formie
transakcji odwracalnej. Podstawowe operacje refinansujace sg przeprowadzane w ramach cotygodniowych przetargow
standardowych i zazwyczaj maja jednotygodniowy termin zapadalnosci.

Pooling: patrz system zabezpieczefi typu pooling.

Powigzanie miedzy systemami rozrachunku papieréw warto$ciowych: wszystkie procedury i ustalenia miedzy
dwoma systemami rozrachunku papieré6w warto$ciowych (SSS) dotyczace transferu papieréw wartosciowych mie-
dzy dwoma systemami SSS w drodze zapisoéw ksiggowych.

Powiernik: podmiot, ktéry przechowuje papiery wartosciowe i inne aktywa finansowe oraz administruje nimi na rzecz
innych podmiotéw.

Pozostaly okres zapadalnoSci: okres pozostaly do terminu zapadalnosci danego instrumentu dluznego.

Procedura bilateralna: procedura, w ramach ktorej bank centralny prowadzi transakcje bezposrednio z jednym badz kil-
koma kontrahentami z pominigciem procedury przetargowej. Procedury bilateralne obejmuja operacje realizowane
poprzez gieldy papieréw wartosciowych lub podmioty rynkowe.

Procedura przetargowa: procedura, w ktorej bank centralny zasila rynek w plynnos¢ lub ja absorbuje z rynku na pod-
stawie ofert przetargowych skladanych przez konkurujacych ze sobg kontrahentéw. Najbardziej konkurencyjne oferty sa
zaspokajane w pierwszej kolejnosci do momentu wyczerpania przydzielanych w ramach przetargéw plynnych srodkéw,
ktére bank centralny dostarcza lub absorbuje.

Przetarg kwotowy: procedura przetargowa, w ktorej stope procentowsq ustala z géry bank centralny, a kontrahenci
uczestniczacy w przetargu skladaja oferty okreslajace kwote, jaka cheg uzyska¢ przy danej stopie.

Przetarg procentowy: procedura przetargowa, w ktorej kontrahenci okreslaja w ofercie zaréwno kwote srodkow pie-
nigznych, jaka chca uzyska¢ od banku centralnego, jak i oprocentowanie, przy jakim sa gotowi zawrze¢ transakcje.
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Przetarg standardowy: procedura przetargowa stosowana przez Eurosystem w regularnych operacjach otwartego
rynku. Przetargi standardowe sg przeprowadzane w czasie 24 godzin. Oferty przetargowe moga sktada¢ wszyscy kontra-
henci spelniajacy ogdlne kryteria kwalifikowalnosci.

Przetarg szybki: procedura przetargowa stosowana przez Eurosystem dla operacji dostrajajacych, gdy wskazane jest
szybkie oddzialywanie na sytuacje plynnoSciowa na rynku. Przetargi szybkie sa przeprowadzane w czasie 90 minut,
a uczestniczy¢ w nich moze ograniczona grupa kontrahentéw.

Przyjmowanie depozytéw terminowych: instrument polityki pienieznej, ktéry moze by¢ stosowany w Eurosystemie
w ramach operacji dostrajajacych w przypadku, w ktérym Eurosystem oferuje odsetki od depozytéw terminowych utrzy-
mywanych przez kontrahentéw na rachunkach w krajowych bankach centralnych w celu absorpcji ptynnosci z rynku.

Punkt aktywacji: z gory okreslony poziom zasilenia w ptynnos¢, przy ktérym stosuje sie wezwanie do uzupelnienia
depozytu zabezpieczajacego.

Punkt swapowy: réznica miedzy kursem walutowym transakcji terminowej (forward) a kursem transakcji kasowej (spot)
w ramach swapu walutowego.

Rachunek powierniczy: rachunek papieréw wartosciowych prowadzony przez bank centralny, na ktérym instytucje
kredytowe moga lokowal papiery warto$ciowe mogace stanowic zabezpieczenie operacji banku centralnego.

Rachunek rezerwy: rachunek w krajowym banku centralnym, na ktérym utrzymywana jest rezerwa obowigzkowa
kontrahenta. Jako rachunki rezerw moga stuzy¢ rachunki rozliczeniowe kontrahentéw w krajowych bankach
centralnych.

Rachunek rozliczeniowy: rachunek bezposredniego uczestnika krajowego systemu RTGS w banku centralnym stuzacy
do przetwarzania platnosci.

Ramowe zasady oceny kredytowej w Eurosystemie (ECAF): zbior procedur, regul i metod majacy zapewnié¢ spelnie-
nie wymogu Eurosystemu, by jako$¢ kredytowa wszystkich aktywow kwalifikowanych byla wysoka. Eurosystem rézni-
cuje kryteria wysokiej jakosci kredytowej dla aktywéw rynkowych i nierynkowych. Przy ocenie jakosci kredytowej aktywow
kwalifikowanych Eurosystem uwzglednia oceny kredytowe wystawione przez jeden z czterech rodzajéw systeméw oceny
kredytowej: zewnetrzne instytucje kontroli jakosci kredytowej (instytucje ECAI), wewnetrzne systemy oceny
jakosci kredytowej krajowych bankéw centralnych (systemy ICAS), systemy ratingéw wewnetrznych kontrahen-
téw (systemy IRB) oraz narzedzia ratingowe podmiotéw zewnetrznych (narzedzia RT). Przy ocenie jakosci kredyto-
wej Eurosystem bierze takze pod uwage kryteria instytucjonalne oraz cechy gwarantujgce podobna ochrong posiadaczowi
instrumentu, np. gwarancje. Przy ustalaniu dolnego progu jakosci kredytowej uznawanej za wysoka Eurosystem przyjat
jako warto$¢ referencyjng oceng kredytowa na poziomie jednego A. Wg Eurosystemu przeklada si¢ to na warto$¢ praw-
dopodobiefistwa niewykonania zobowigzania na poziomie 0,10 % w skali roku.

Redukcja warto$ci w wycenie: $rodek kontroli ryzyka stosowany do aktywéw zabezpieczajacych w transakcji odwra-
calnej polegajacy na tym, ze bank centralny oblicza warto§¢ aktywow zabezpieczajacych jako warto§¢ rynkowa aktywow
pomniejszona o pewien odsetek. Eurosystem stosuje redukcje warto$ci w wycenie odpowiednio do cech konkretnych
aktywéw, np. pozostatego okresu zapadalno$ci.

Rezerwa obowigzkowa: wymég utrzymywania przez instytucje kredytowe okreslonego poziomu rezerw w banku cen-
tralnym. W ramach systemu rezerwy obowigzkowej Eurosystemu, wymagany od instytucji kredytowej poziom rezerwy
obowigzkowej jest obliczany przez pomnozenie stopy rezerwy ustalonej dla kazdej kategorii pozycji zaliczanych do pod-
stawy naliczania rezerwy przez warto$¢ tych pozycji w bilansie danej instytucji. Ponadto instytucje kredytowe pomniej-
szaja obliczong rezerwe obowigzkowa o kwote pomniejszenia rezerwy.

Rezerwa usredniona: system rezerwy umozliwiajacy kontrahentom spehienie ich wymogéw w zakresie rezerwy
obowigzkowej na podstawie $rednich stanéw Srodkéw rezerwy obowiagzkowej okresie jej utrzymywania. Rezerwa
usredniona przyczynia si¢ do stabilizacji stop procentowych rynku pieni¢znego, stanowigc dla instytucji bodziec do fago-
dzenia skutkéw przej$ciowych wahan plynnosci. System rezerwy obowigzkowej Eurosystemu zaklada stosowanie zasady
rezerwy usrednione;j.

Rozliczenie transgraniczne: rozliczenie, ktore ma miejsce w kraju innym niz kraj lub kraje, w ktérych ulokowana jest
jedna lub obie strony transakdji.
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Ryzyko niewyplacalnosci: ryzyko straty na skutek niepowodzenia (upadtosci) emitenta aktywéw finansowych lub niewy-
placalnosci kontrahenta.

Standardowe wylgczenie: staly odsetek pozostalej do splaty kwoty dluznych papieréw wartodciowych z uzgodnionym
terminem zapadalnosci do dwéch lat (w tym papieréw rynku pienigznego), ktéry moze by¢ odliczony od podstawy nali-
czania rezerwy przez emitentow nie mogacych przedstawi¢ dowodu, ze kwota ta jest utrzymywana przez inne instytu-
cje objete systemem rezerwy obowiagzkowej Eurosystemu, przez EBC lub przez krajowy bank centralny.

Stopa rezerwy: stopa okreslana przez bank centralny dla kazdej kategorii pozycji bilansowych wlaczanych do podstawy
naliczania rezerwy w celu obliczenia poziomu rezerwy obowigzkowej.

Strefa euro: obszar obejmujacy pafistwa cztonkowskie UE, ktére wprowadzily euro jako wspélng walute zgodnie z Trak-
tatem i w ktérych za wspdlng polityke pieniezna odpowiada Rada Prezeséw EBC.

Swap walutowy: kasowa transakcja zakupufsprzedazy jednej waluty jednoczesnie z terminowg transakcja
sprzedazy|zakupu innej waluty. W ramach realizacji polityki pieni¢znej Eurosystem prowadzi operacje otwartego rynku
w formie swapéw walutowych, w ktérych krajowe banki centralne (lub EBC) kupuja (lub sprzedaja) euro w transakeji
kasowej za walutg i jednoczesnie odsprzedaja je (lub odkupujg) w transakcji terminowej.

System bankéw centralnych korespondentéw (CCBM): mechanizm stworzony przez Europejski System Bankow
Centralnych w celu umozliwienia kontrahentom wykorzystania aktywéw zabezpieczajacych przy realizacji rozliczen
transgranicznych. W ramach CCBM krajowe banki centralne pelnig wobec siebie funkcje powiernikéw. Oznacza to, ze
kazdy krajowy bank centralny prowadzi rachunek papieréw wartosciowych dla kazdego z pozostalych krajowych ban-
kéw centralnych (oraz dla EBC).

System ratingéw wewnetrznych (system IRB): zrédto oceny jakosci kredytowej wymienione w ramowych zasadach
oceny kredytowej w Eurosystemie (ECAF). Do tej kategorii zaliczaja si¢ systemy stosowane przez tych kontrahentéw,
ktérych oceny instytucje kredytowe moga wykorzystywac do ustalenia wazenia ryzyka ekspozycji zgodnie z dyrekty-
wami CRD. Systemy te muszg zosta¢ uznane i zweryfikowane przez krajowe organy nadzoru.

System rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (RTGS): system rozrachunku, w ktérym realizacja i rozrachunek
zlecert odbywaja si¢ indywidualnie dla poszczegdlnych zlecen (bez kompensowania pozycji) w czasie rzeczywistym (w
sposéb ciagly). Patrz rowniez TARGET.

System rozrachunku brutto: system transferéw, w ktorym rozrachunek srodkéw pienieznych lub transfer papieréw war-
tosciowych odbywa si¢ indywidualnie dla poszczegdlnych zlecen.

System rozrachunku papieréw warto$ciowych (SSS): system, ktory pozwala na utrzymywanie i przekazywanie papie-
réw warto$ciowych lub innych aktywéw finansowych zaréwno nieodplatnie, jak i za zaplata (dostawa za platnos¢).

System zabezpieczen typu earmarking: system zarzadzania zabezpieczeniami bankéw centralnych, w ktérym aktywa
przekazane na zabezpieczenie dostarczanej ptynnosci sa przypisane do konkretnych transakcji.

System zabezpieczen typu pooling: system banku centralnego do zarzadzania zabezpieczeniami, w ramach ktérego kon-
trahenci otwierajg faczny rachunek do deponowania aktywéw zabezpieczajacych transakcje z bankiem centralnym. W sys-
temie pooling, w odrdznieniu od systemu earmarking, aktywa zabezpieczajace nie sg przyporzadkowane do konkretnych
transakji.

System zapiséw ksiegowych: system rachunkowosci pozwalajacy na transfer papieréw wartosciowych i innych akty-
woéw finansowych bez fizycznego przekazywania dokumentéw papierowych lub certyfikatow (np. elektroniczny transfer
papieréw warto$ciowych). Patrz tez dematerializacja.

Srodki rezerwy obowigzkowej: srodki kontrahenta na rachunku rezerwy w banku centralnym, ktére stuzg realizacji
wymogéw w zakresie rezerwy obowigzkowej.

TARGET (Transeuropejski zautomatyzowany blyskawiczny system rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym):
system rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym dla euro. Jest to zdecentralizowany system skladajacy si¢ z 15 krajo-
wych systeméw RTGS, mechanizmu platnosci EBC i mechanizmu wigzacego.
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Termin odkupu: termin, w ktorym nabywca jest zobowigzany do odsprzedania aktyw6w sprzedajacemu na podstawie
umowy z przyrzeczeniem odkupu.

Termin zapadalno$ci: termin, w ktérym koficzy sie operacja polityki pienieznej. W przypadku umowy z przyrzecze-
niem odkupu lub swapu, termin zapadalno$ci odpowiada terminowi odkupu.

Traktat: Traktat ustanawiajacy Wspolnote Europejska, czesto okreslany jako ,Traktat Rzymski” z péZniejszymi zmianami.

Transakcja bezwarunkowa (outright): transakcja (kasowa lub terminowa), w ramach ktorej aktywa sa nabywane i sprze-
dawane do uplywu terminu zapadalnosci.

Transakcja odwracalna: operacja, w ramach ktérej krajowy bank centralny kupuje lub sprzedaje aktywa w ramach
umowy z przyrzeczeniem odkupu lub prowadzi zabezpieczone operacje kredytowe.

Umowa z przyrzeczeniem odkupu: umowa sprzedazy aktywow, zgodnie z ktéra sprzedajacy uzyskuje jednoczesnie
prawo i zobowigzanie do ich odkupu po okreslonej cenie w przysztym terminie lub na zadanie. Takie porozumienie jest
podobne do zabezpieczonej pozyczki z ta réznicg, ze sprzedajacy nie zachowuje prawa wiasnosci papieréw wartoscio-
wych. W transakcjach odwracalnych Eurosystem stosuje umowy z przyrzeczeniem odkupu o stalym terminie
zapadalnosci.

Wewnetrzny system oceny jakosci kredytowej (system ICAS): Zrodlo oceny jakosci kredytowej wymienione w ramo-
wych zasadach oceny kredytowej w Eurosystemie (ECAF). Do tej kategorii zaliczaja si¢ obecnie cztery systemy pro-
wadzone przez Deutsche Bundesbank, Banco de Espafia, Banque de France i Oesterreichische Nationalbank.

Wezwanie do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego: procedura odnoszgca si¢ do stosowania zmiennego depo-
zytu zabezpieczajacego, polegajaca na tym, ze jezeli systematycznie mierzona warto$¢ aktywéw zabezpieczajacych spada
ponizej okreslonego poziomu, bank centralny zada od kontrahentéw przekazania dodatkowych aktywéw (lub srodkéw
pienigznych). Podobnie, jezeli warto§¢ aktywow zabezpieczajacych w wyniku aktualizacji ich wyceny przekroczy warto$é
wykazywang przez kontrahentéw powigkszona o zmienny depozyt zabezpieczajacy, kontrahent moze wystapi¢ do banku
centralnego o zwrot nadwyzki aktywéw (lub srodkéw pienigznych).

Wycena rynkowa: patrz zmienny depozyt zabezpieczajjcy.

Zdarzenie niewykonania zobowigzania: zdarzenie przywolane w ramowych zasadach oceny kredytowej w Euro-
systemie (ECAF), ktérego dotyczy definicja zawarta w dyrektywie 2006/48WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe (wersja przeredago-
wana) oraz dyrektywie 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatnosci
kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych (wersja przeredagowana) (facznie okreslanych jako dyrektywy
w sprawie wymogow kapitalowych lub dyrektywy CRD). Zgodnie z tg definicja niewykonanie zobowigzania ma miejsce,
jezeli ,(a) instytucja kredytowa uznaje, ze dtuznik prawdopodobnie nie wywiaze si¢ w pelni ze swoich zobowigzan kredy-
towych wobec instytucji kredytowej, przedsigbiorstwa dominujacego lub ktéregokolwiek z podmiotéw zaleznych bez
koniecznosci podejmowania przez instytucje kredytowa dziatan, takich jak realizacja zabezpieczenia (jezeli takowe istnie-
je)” lub ,,(b) nalezno$¢ dtuznika dotyczaca istotnych zobowiazan kredytowych wobec instytucji kredytowej, przedsigbior-
stwa dominujacego lub ktéregokolwiek z podmiotéw zaleznych jest przeterminowana o ponad 90 dni.”

Zewnetrzna instytucja kontroli jakosci kredytowej (instytucja ECAI): Zrédlo oceny jakosci kredytowej wymienione
w ramowych zasadach oceny kredytowej w Eurosystemie (ECAF) jako jeden z rodzajéw instytucji oceniajacych jako$é
kredytowg, ktérych oceny instytucje kredytowe mogg wykorzystywaé do ustalenia wazenia ryzyka ekspozycji zgodnie
z dyrektywa w sprawie wymogow kapitalowych. Instytucje te musza zosta¢ uznane i zweryfikowane przez krajowe organy
nadzoru.

Zmienny depozyt zabezpieczajacy (wycena rynkowa): Eurosystem wymaga utrzymywania okreslonego poziomu war-
toéci rynkowej aktywow zabezpieczajacych wykorzystanych w zasilajacych w plynnoé¢ transakcjach odwracalnych.
Oznacza to, ze jezeli mierzona regularnie warto§¢ aktywow zabezpieczajacych spadnie ponizej pewnego poziomu, kra-
jowy bank centralny zazada, aby kontrahent dostarczyt dodatkowe aktywa (lub $rodki pienigzne), czyli wystosuje wez-
wanie do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego. Podobnie, jezeli w wyniku aktualizacji wyceny warto§¢
zabezpieczajacych aktywoéw przekroczy okreslony poziom, kontrahent moze odzyskaé nadwyzke aktywow lub srodkow
pienigznych. Patrz tez punkt 6.4.
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ZALACZNIK 3

WYBOR KONTRAHENTOW DLA INTERWENCYJNYCH OPERACJI WALUTOWYCH I SWAPOW
WALUTOWYCH DO CELOW POLITYKI PIENIEZNE]

Wybér kontrahentéw dla interwencyjnych operacji walutowych i swapow walutowych do celow polityki pienigznej doko-
nywany jest w jednakowy sposob, niezaleznie od struktury organizacyjnej przyjetej dla zewnetrznych operacji Eurosys-
temu. Zasady wyboru nie odchodzg znaczaco od istniejacych standardéw rynkowych, jako ze zostaly sformutowane
w wyniku harmonizacji najlepszych praktyk krajowych bankéw centralnych. Wybér kontrahentéw do interwencyjnych
operacji walutowych Eurosystemu opiera si¢ gléwnie na dwéch grupach kryteriow.

Pierwsza grupa kryteriow zwiazana jest z zasada ostroznosci. Pierwsze kryterium ostroznosciowe to zdolno$¢ kredytowa,
ktdra ocenia si¢ wykorzystujac potaczenie réznych metod (np. ratingéw kredytowych udostepnianych przez agencje komer-
cyjne oraz wewnetrznych analiz wspotezynnikéw kapitatu i innych); drugim kryterium jest wymdg stawiany przez Euro-
system, aby wszyscy potencjalni kontrahenci uczestniczacy w interwencjach walutowych podlegali nadzorowi ze strony
uznanej organizacji nadzorczej; zgodnie z trzecim kryterium wszyscy kontrahenci uczestniczacy w interwencjach waluto-
wych Eurosystemu musza spelnia¢ wysokie normy etyczne i cieszy¢ si¢ dobra reputacja.

Po spelnieniu minimalnego wymogu ostroznosci stosuje si¢ druga grupe kryteriéw zwigzanych z efektywnoscia. Pierwsze
z nich dotyczy konkurencyjnosci kwotowania oraz zdolnosci kontrahenta do obstugi duzych wolumendéw transakcji, nawet
w trudnych warunkach rynkowych. Pozostale kryteria zwiazane z efektywnoscia obejmuja jakos¢ i zakres informacji
dostarczanych przez kontrahentow.

Grupa potencjalnych kontrahentéw uczestniczacych w interwencjach walutowych jest wystarczajaco duza i zréznico-
wana, aby gwarantowac niezbedng elastyczno$¢ w realizowaniu operagji interwencyjnych. Umozliwia to Eurosystemowi
wybor migdzy réznymi kanalami interwencji. W celu skutecznej interwencji w réznych punktach geograficznych i stre-
fach czasowych, Eurosystem moze korzysta¢ z kontrahentéw w dowolnym migdzynarodowym centrum finansowym. Jed-
nak w praktyce znaczna cz¢$¢ kontrahentéw znajduje si¢ w strefie euro. W przypadku swapéw walutowych realizowanych
do celow polityki pienigznej grupa kontrahentéw obejmuje kontrahentéw ze strefy euro wybranych do interwencyjnych
operacji walutowych Eurosystemu.

W celu kontrolowania wielkosci ryzyka kredytowego wobec poszczegélnych kontrahentéw w swapach walutowych zawie-
ranych do celéw polityki pienieznej krajowe banki centralne moga stosowaé systemy oparte na limitach.
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ZALACZNIK 4

RAMY SPRAWOZDAWCZOSCI W ZAKRESIE STATYSTYKI PIENIEZNEJ I BANKOWE] EUROPEJSKIEGO
BANKU CENTRALNEGO ()

Wstep

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2533/98 z dnia 23 listopada 1998 r. dotyczace zbierania informacji statystycznych
przez Europejski Bank Centralny okresla osoby fizyczne i prawne (2) objete obowigzkiem sprawozdawczym (,referen-
cyjna populacje sprawozdawczg”) oraz zasady poufnosci i odpowiednie przepisy wykonawcze zgodnie z art. 5 ust. 4
Statutu Europejskiego Systemu Bank6éw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego (Statut ESBC). Ponadto upraw-
nia ono EBC do wykorzystania swoich uprawnien regulacyjnych w celu okreslenia:

— faktycznej populacji sprawozdawczej,

— wymog6w EBC w zakresie sprawozdawczosci statystycznej i ich zastosowania wobec podmiotéw nalezacych do
faktycznej populagji sprawozdawczej w uczestniczacych panstwach czlonkowskich,

— warunkow, na jakich EBC i krajowe banki centralne moga wykonywaé uprawnienie do weryfikacji lub obowiaz-
kowego gromadzenia informacji statystycznych.

Charakterystyka ogélna

Celem rozporzadzenia (WE) nr 2423/2001 Europejskiego Banku Centralnego z dnia 22 listopada 2001 r. dotyczacego
skonsolidowanego bilansu sektora monetarnych instytucji finansowych (EBC/2002/13) z p6Zniejszymi zmianami (3)
jest umozliwienie EBC i (zgodnie z art. 5 ust. 2 Statutu) krajowym bankom centralnym, ktére w najwiekszym mozli-
wym zakresie wykonujg t¢ pracg, zbierania materialéw statystycznych niezbednych do wypelnienia zadan Europej-
skiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC), a w szczegblnosci zadania polegajacego na definiowaniu i realizacji
polityki pieni¢znej Wspdlnoty zgodnie z art. 105 ust. 2 tiret pierwsze Traktatu ustanawiajacego Wspélnote Europej-
ska (Traktat). Informacje statystyczne zebrane zgodnie z rozporzadzeniem EBC[2001/13 wykorzystuje si¢ do ustalenia
skonsolidowanego bilansu sektora monetarnych instytucji finansowych (MIF), ktérego podstawowym celem jest dostar-
czenie EBC kompleksowego statystycznego obrazu rozwoju sytuacji monetarnej obejmujacego zagregowane aktywa i
pasywa MIF w uczestniczacych panstwach czlonkowskich, ktére sa traktowane jako jedno terytorium gospodarcze.

W zakresie statystyki wymogi sprawozdawcze EBC dotyczace skonsolidowanego bilansu MIF opieraja si¢ na trzech
gléwnych przestankach.

Po pierwsze, EBC musi otrzymywaé poréwnywalne, wiarygodne i aktualne informacje statystyczne gromadzone na
poréwnywalnych zasadach i warunkach w calej strefie euro. Chociaz dane te sa zbierane przez krajowe banki cen-
tralne w sposob zdecentralizowany zgodnie z art. 5 ust. 1 i 2 Statutu, a w razie koniecznosci w powigzaniu z innymi
wymaganiami w zakresie statystyki do celéw wspdlnotowych lub krajowych, w $wietle koniecznosci zapewnienia wia-
rygodnych podstaw statystycznych dla formutowania i prowadzenia wspélnej polityki pieni¢znej niezbedny jest odpo-
wiedni stopiefi harmonizadji i spetnienie minimalnych standardéw sprawozdawczosci.

Po drugie, obowiazki sprawozdawcze wymienione w rozporzadzeniu EBC/2001/13 muszg by¢ zgodne z zasadami
przejrzystosci i pewnosci prawnej. Jest tak dlatego, ze rozporzadzenie to jest w caloSci wiazace i bezposrednio stoso-
wane w calej strefie euro. Naklada ono obowiazki bezposrednio na osoby fizyczne i prawne, w stosunku do ktérych
EBC moze zastosowaé sankcje w kazdym przypadku, gdy jego wymogi sprawozdawcze nie sa spelnione (patrz art. 7
rozporzadzenia Rady (WE) nr 2533/98). Obowiazki sprawozdawcze sg wiec wyraznie okrelone i wszelkie decyzje
EBC dotyczace weryfikacji lub obowigzkowego gromadzenia informacji statystycznych sa zgodne z okreSlonymi
zasadami.

Po trzecie, EBC musi minimalizowa¢ obcigzenia sprawozdawcze (patrz art. 3 lit. a) rozporzadzenia Rady (WE)
nr 2533/98). Dlatego tez material statystyczny zgromadzony przez krajowy bank centralny na mocy rozporzadzenia
EBC/2001/13 jest rowniez wykorzystywany do ustalania podstawy naliczania rezerw zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 1745/2003 Europejskiego Banku Centralnego z dnia 12 wrzesnia 2003 r. dotyczacym stosowania rezerw obowiaz-
kowych (EBC/2003/9) (4).

Niniejszy zalacznik ma cele wytacznie informacyjne.
Dz.U. L 318 z 27 listopada 1998 r., str 8.

) Dz.U.L 333 z 17 grudnia 2001 r., str 1. Rozporzadzenie to zastapito rozporzadzenie (WE) nr 2819/98 Europejskiego Banku Central-

nego z 1 grudnia 1998 r. (EBC/1998/16).
Dz.U. L 250 z 2 pazdziernika 2003 r., str 10.
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Przepisy rozporzadzenia EBC[2001/13 z pdzZniejszymi zmianami ograniczaja si¢ do ogdlnego okreslenia faktycznej
populacji sprawozdawczej, jej obowigzkéw sprawozdawczych i zasad, zgodnie z ktérymi EBC i krajowe banki cen-
tralne zazwyczaj wykonuja swoje uprawnienia do weryfikacji lub obowigzkowego gromadzenia informaciji statystycz-
nych. Szczegdlowe informacje na temat danych statystycznych, ktére maja by¢ zawarte w sprawozdaniach w celu
spetnienia wymogéw EBC w zakresie sprawozdawczosci statystycznej oraz minimalne standardy sa okreslone w zalgcz-
nikach I do IV do rozporzadzenia EBC/2001/13.

. Faktyczna populacja sprawozdawcza; wykaz MIF do celéw statystycznych

MIF obejmujg posiadajace status rezydenta instytucje kredytowe okreslone w prawie wspolnotowym i wszelkie inne
instytucje finansowe posiadajace status rezydenta, ktorych dzialalno$¢ polega na przyjmowaniu depozytéw lub bli-
skich substytutéw depozytéw od podmiotéw innych niz MIF oraz udzielaniu kredytéw lub inwestowaniu w papiery
warto$ciowe na wlasny rachunek (w sensie ekonomicznym). EBC sporzadza i prowadzi wykaz instytucji zgodnie z ta
definicja, kierujac si¢ zasadami klasyfikacji okreslonymi w zalaczniku I do rozporzadzenia EBC/2001/13. Organem
wla$ciwym do sporzadzania i prowadzenia wykazu MIF do celow statystycznych jest Zarzad EBC. Faktyczna popula-
cj¢ sprawozdawczg stanowi grupa MIF posiadajacych status rezydenta w strefie euro.

Krajowe banki centralne s3 uprawnione do zwalniania z cze$ci obowiagzkéw sprawozdawczych malych instytucji finan-
sowych, jezeli MIF uwzgledniane w miesiecznych bilansach skonsolidowanych stanowia co najmniej 95 % catosci
bilansu MIF w kazdym uczestniczacym paristwie czlonkowskim. Zwolnienia te umozliwiaja krajowym bankom cen-
tralnym stosowanie metody ,obcinania ogona” rozkladu statystycznego.

. Obowiazki w zakresie sprawozdawczosci statystycznej

W celu sporzadzenia bilansu skonsolidowanego, posiadajace status rezydenta instytucje nalezace do faktycznej popu-
lacji sprawozdawczej muszg przekazywac informacje statystyczne zwigzane z ich bilansem co miesiac. Pozostate infor-
macje wymagane sa co kwartal. Zakres informagji statystycznych jest okre§lony dokladniej w zalaczniku I do
rozporzadzenia EBC[2001/13.

Odpowiednie dane statystyczne sg gromadzone przez krajowe banki centralne, ktére musza okresli¢ stosowane pro-
cedury sprawozdawcze. Rozporzadzenie EBC/2001/13 z pdzniejszymi zmianami nie wyklucza mozliwosci, by infor-
magje statystyczne niezbedne do spetnienia wymogéw statystycznych EBC byly zbierane przez krajowe banki centralne
od grupy instytucji zobowiazanych do skladania sprawozdan w ramach szerszej sprawozdawczosci statystycznej, usta-
nowionych przez krajowe banki centralne dla innych celéw statystycznych na mocy prawa wspdlnotowego lub krajo-
wego albo ustalonej praktyki. Nie powinno to jednak niekorzystnie wpltywac na spelnianie wymogow statystycznych
okreslonych w rozporzadzeniu EBC[2001/13. W szczeg6lnych przypadkach, do spelnienia tych wymogéw EBC moze
wykorzystywa¢ informacje statystyczne zgromadzone dla wspomnianych celow.

W efekcie okreslonych powyzej zwolnien przyznanych przez krajowy bank centralny mate MIF podlegaja ztagodzo-
nym obowigzkom sprawozdawczym (co oznacza, miedzy innymi, wylgcznie sprawozdawczos$¢ kwartalng), ktére sg
niezbedne dla celéw rezerw obowigzkowych i sg okreslone w zalgczniku II do rozporzadzenia EBC/2001/13. Wymogi
dla tych sposréd matych MIF, ktdre nie sa instytucjami kredytowymi, zostaly okreslone w zalaczniku III do tego roz-
porzadzenia. Przy tym MIF, ktérym przyznano zwolnienie, majg mozliwos¢ realizacji pelnych wymogéw w zakresie
sprawozdawczosci.

. Wykorzystanie informacji statystycznych na mocy rozporzadzenia EBC w sprawie rezerw obowigzkowych

Aby zminimalizowa¢ obciazenia sprawozdawcze i unikaé jakiegokolwick powielania pracy przy gromadzeniu infor-
magji statystycznych, informacje statystyczne dotyczace bilansu przekazane przez MIF na mocy rozporzadzenia
EBC/2001/13 s3 rowniez wykorzystywane do ustalania podstawy naliczania rezerwy na mocy rozporzadzenia
EBC/2003/9.

Podmioty sprawozdawcze przekazuja odpowiednim krajowym bankom centralnym dane do celéw statystycznych
w zakresie przedstawionym ponizej w tabeli 1, ktéra znajduje si¢ tez w zalaczniku I do rozporzadzenia EBC/2001/13.
W tabeli tej ramki oznaczone gwiazdka sg wykorzystywane przez instytucje do ustalania podstawy naliczania rezerwy
(patrz ramka 9 w rozdziale 7 niniejszej dokumentacji).

W celu prawidlowego ustalenia podstawy naliczania rezerwy, do ktdrej stosowana jest dodatnia stopa rezerwy, wyma-
gana jest szczegélowa miesigczna struktura depozytdéw z ustalonym terminem zapadalno$ci powyzej dwdch lat, depo-
zytdw zwrotnych za wypowiedzeniem powyzej dwdch lat, zobowigzan instytucji kredytowych z tytulu uméw
z przyrzeczeniem odkupu wobec sektoréw (w podziale na ,krajowe” i ,pochodzace z pozostatych uczestniczacych
panstw cztonkowskich”): ,MIF", ,instytucji kredytowych podlegajacych wymogom dotyczacym rezerw, EBC i KBC” oraz
Jinstytucji rzadowych szczebla centralnego”, a takze wobec ,reszty Swiata”.



Tabela 1

Dane wykazywane z czestotliwos$cig miesigczng (stany)

Pozycje w cienkich ramkach sg wykazywane jedynie przez instytucje kredytowe podlegajace obowiazkowi utrzymywania rezerwy obowiazkowej

A.Krajowe B. Pozostale uczestniczjce pafistwa cztonkowskie
A P
MF () Inne niz MIF MF () Inne niz MIF
wtym Sektor publiczny Sektory pozostatych rezydentéw wtym Sektor publiczny Sektory pozostatych rezydentéw
. . B N D.
instytucje Inni posrednicy | Instytucje Gospodarstwa instytucje Inni posrednicy | Instytucje Gospodarstwa | C.Reszta Niesklasyfik
POZYCJE BILANSU kredytowe - finansowi + ubezpie- X domowe + kredytowe - finansowi + ubezpie- . domowe + $wiata
odlegajace Amini- Pozostaly . ) . Przedsie- ) 3 odlegajace Amini- Pozostaly ) ) . Przedsie- 3 3 owane
podlegaj . . pomocnicze czeniowe i . instytucje podiegaja X . pomocnicze czeniowe i . instytucje
rezerwie stracja sektor Ogdlem . N biorstwa . . rezerwie stracja sektor | Ogdlem ) X biorstwa . .
! ntraln bliczn instytucje fundusze s.11) niekomercyjne ! ntraln bliczn instytucje fundusze s.11) niekomercyjne
OI?OMQ%kO' centraia publiczny finansowe emerytalne ) dzialajace na ich OPOMQ%kO' centraia | publiczny finansowe emerytalne ) dzialajace naich
wej, ECBiKBC (S.123+5.124) (S.125) rzecz (S.14+S.15) wej, ECBiKBC (S.123+5.124) (S.125) rzecz (S.14+S.15)
() (b) () (d) () () @ (h) (i) () () () (m) (n) (0) (p) [Cl) (r) (5) (t)
PASYWA
k Pienigdz w obiegu
9  Depozyty * * * =1 * | * | :
do 1 roku
powyzej 1 roku
9¢  Euro * * * | * |
9-1e  Overnight * * L * 1
zuzy [yITUKTCSCTIT
9.2¢ ~ 5,
do 1 roku * * * *
powyzej 1 rokuido 2 lat * * * *
powysej 2 lat () * * * * * * * * * * *
93e ZWIonTZa
3¢ [N DU MRS P
do 3 miesigcy () * * - -
powyzej 3 miesiecy * * * *
w tym powyzej 2 lat () * * * * * * | * I * * * *
9.4c CMUWY ZPrZyT * * - m . * I * | * * * I *
|
luty obce
9.1x Overnight * * L * ]
z yTrOKTTSTIT
9.2x e,
do 1 roku * * * *
powyzej 1 rokuido 2 lat * * * *
powyiej 2 lat () * * * * * * * * ¥ ¥ "
035 ZWiomTZa
X - Ao
do 3 miesiecy () * * * *
powyzej 3 miesiecy * * * *
2 tego powyzej 2 lat () * * * * * * * * > > *
9.4% Uu‘luwy ZPTLyT " " " T r * * * * * 1 *
0T TYTIRr
TG
1le Euro
do 1 roku *
powyzej 1 rokuido 2 lat *
powyzej 2 lat *
11x  Waluty obce
do 1 roku *
powyzej 1 rokuido 2 lat *
powyzej 2 lat *
12 Kapital i rezerwy
13 Pozostate pasywa
(') W tym depozyty regulowane administracyjne
() W tym nieprzenaszalne depozyty a'vista
() Instytucje kredytowe mogg zglasza pozycje wobec MIF inne niz instytucje kredytowe podlegajace rezerwie obowigzkowej, ECB i KBC zamiast osobno wobec MIF i Instytucji kredytowych podlegajacych rezerwie obowiazkowej, EBC i KBC pod warunkiem, ze nie powoduje to strat danych ani nie wplywa na pozycje oznaczone thustym
drukiem.
(4 Wykazywanie tej pozycji jest nieobowigzkowe do odwolania

foryslodoiny tun Amopdzin yuudizg z8ltse 1

900CCl¢l



Tabela 1

Dane wykazywane z czestotliwo$cig miesieczng (stany) (cigg dalszy)

A.Krajowe

B. Pozostale uczestniczjce panstwa cztonkowskie

Inne niz MIF

Inne niz MIF

Sektory pozostatych rezydentow

Sektory pozostatych rezydentow

1 Srodki pienigzne
le wtym euro

2 Kredyty

Gospodarstwa domowe  instytucje Gospodarstwa domowe + instytucjej
Inni posrednicy|  Instytucje niekomercyjne dzialajace na ich rzecz Inni posrednicy|  Instytucje niekomercyjne dziatajgce na ich C.Reszta Ni l]()l vh
Admini- fi i+ bezpie- Admini- finansowi + ubezpie- rzecz $wi lesklas
POZYCJE BILANSU MIF . nansowl ubezp io- (S.14+8.15) MIF . P io- $wiata
) stracja o pomocnicze | czeniowei Efzedsw stracja Owét pomocnicze czeniowe i Eirzid:lg (5.14+5.15) kowane
centralna | Og6tem instytucje fundusze ugritlwa centralna sotem instytucje fundusze ((; :;})«'a
finansowe emerytalne 61 Kredyty Kredyty Pozo- finansowe emerytalne : Kredyty | Kredyty | Pozo-
(5.123+S.124) (S.125) konsump- | mieszka- stale (S.123+5.124) (8.125) konsump- | mieszka- stale
cyjne niowe (reszta) cyjne niowe (reszta)
() () (©) (d) () () @ (h) (i () (k) () (m) (n) (0) (p) (9 (1) (s) (t)
AKTYWA

do 1 roku

powyzej 1 rokuido 5
lat

powyzej 5 lat

2e wtym w euro

3 Papiery wartosciowe
inne niz akcje

3e Euro

do 1 roku

powyzej 1 rokuido 2
lat

powyzej 2 lat

3x Waluty obce

do 1 roku

powyzej 1 rokuido 2
lat

powyzej 2 lat

4 Jednostki funduszy
rynku pieni¢znego

5 Akgjeiudzialy

16 Srodki trwale

I7 Pozostate aktywa

900C Tl el

|
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Ponadto, w zaleznosci od krajowych systeméw gromadzenia danych oraz bez uszczerbku dla pelnej zgodnosci z defi-
nicjami i zasadami klasyfikacji bilansu MIF okre§lonymi w rozporzadzeniu EBC/2001/13, instytucje kredytowe podle-
gajace wymogom dotyczacym rezerwy obowigzkowej moga tez przekazywac dane konieczne do ustalenia podstawy
naliczania rezerwy (z wyjatkiem danych dotyczacych instrumentéw zbywalnych) zgodnie z tabelg 1a, pod warunkiem,
ze nie wplywa to na pozycje oznaczone thustym drukiem w tabeli 1.

Przepisy szczegdlne i przejéciowe oraz przepisy dotyczace laczenia instytucji kredytowych w odniesieniu do stosowa-
nia systemu rezerwy obowigzkowej zawiera zalacznik Il do rozporzadzenia EBC/2001/13.

Zalacznik 11 do rozporzadzenia EBC/2001/13 obejmuje w szczegdlnosci schemat sprawozdawczosci dla instytucji kre-
dytowych znajdujacych si¢ w ogonie rozkladu statystycznego. Instytucje te muszg jako minimum przedstawiaé dane
kwartalne niezbedne do obliczenia podstawy naliczania rezerwy zgodnie z tabelg 1a. Instytucje te zapewniajg, ze dane
przekazywane zgodnie z tabela 1a s3 w pelni zgodne z definicjami i zasadami klasyfikacji stosowanymi w tabeli 1.
Dane stuzace do ustalenia podstawy naliczania rezerwy przez takie instytucje za trzy okresy utrzymywania rezerwy sa
oparte na danych na koniec kwartalu gromadzonych przez krajowe banki centralne.

Tabela 1a

Uproszczone dane przekazywane na potrzeby rezerwy obowigzkowej

Podstawa naliczania rezerwy obliczona jako suma
nastepujacych kolumn w tabeli 1 (Pasywa):

(@)-(b) +(c)*+(d)+(e) +()-(k) + () +(m) +(m) +(s)

ZOBOWIAZANIA DEPOZYTOWE(euro i waluty obce
Tacznie)

9. DEPOZYTY OGOLEM
91e+9.1x
92e+9.2x
93e+9.3x
94¢e+94x

W tym:
9.2 e + 9.2 x z uzgodnionym terminem zapa-
dalnosci powyzej dwoch lat

w tym:
9.3 e + 9.3 x zwrotne za wypowiedzeniem Sprawozdawczo$¢ nieobowigzkowa
powyzej dwdch lat
W tym:

9.4 e + 9.4x umowy z przyrzeczeniem odkupu

Pozycje nieuregulowane, kolumna (t) w tabeli 1
(Pasywa)

INSTRUMENTY ZBYWALNE
(euro i waluty obce acznie)

11 WYEMITOWANE DLUZNE PAPIERY WARTOS-
CIOWE
11 e + 11 x z uzgodnionym terminem zapadalno-
$ci do dwoch lat

11 WYEMITOWANE DLUZNE PAPIERY WARTOS-
CIOWE
11 e + 11 x z uzgodnionym terminem zapadalno-
$ci powyzej dwoch lat

Zalacznik ten zawiera rowniez przepisy dotyczace sprawozdawczosci skonsolidowanej. Z chwila uzyskania stosow-
nego zezwolenia Europejskiego Banku Centralnego, instytucje kredytowe zobowigzane do utrzymywania rezerwy obo-
wigzkowej moga sklada¢ skonsolidowane sprawozdania statystyczne dla grupy instytucji kredytowych zobowiazanych
do utrzymywania rezerwy obowiazkowej w granicach terytorium jednego panstwa, pod warunkiem, ze wszystkie insty-
tucje w ramach danej grupy zrezygnowaly z pomniejszania rezerwy obowiazkowej. Z pomniejszenia rezerwy obowigz-
kowej korzysta¢ moze jednak grupa jako calo§¢. Wszystkie instytucje, ktérych to dotyczy, sa wymienione odrgbnie
w wykazie monetarnych instytugji finansowych prowadzonym przez EBC.
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Ponadto zalacznik ten zawiera przepisy majace zastosowanie w przypadku laczenia instytucji kredytowych. W zalacz-
niku terminy ,polaczenie”, ,faczace si¢ instytucje” i ,instytucja przejmujaca” posiadajg znaczenie okreslone w rozpo-
rzadzeniu EBC/2003/9. Poziom rezerwy obowigzkowej dla instytucji przejmujacej na okres utrzymywania rezerwy,
w ktérym nastepuje polaczenie instytugji, jest obliczany i musi zosta¢ utrzymany zgodnie z art. 13 tego rozporzadze-
nia. Poziom rezerwy obowigzkowej dla instytucji przejmujacej w kolejnych okresach utrzymywania rezerwy oblicza
si¢ wedlug podstawy naliczania rezerwy oraz ewentualnie wedlug informacji statystycznych, zgodnie ze specjalnymi
zasadami (patrz tabela w dodatku do zalacznika II do rozporzadzenia EBC/2001/13). W przeciwnym razie obowig-
zuja standardowe zasady dotyczace sktadania informacji statystycznych oraz obliczania rezerwy obowiazkowej okre-
Slone w art. 3 rozporzadzenia EBC[2003/9. Ponadto wlaSciwy krajowy bank centralny moze zezwoli¢ instytucji
przejmujacej na wykonanie jej obowiazku przekazania informacji statystycznych w drodze procedur tymczasowych.
Tego rodzaju zwolnienie z normalnych procedur sprawozdawczych musi by¢ ograniczone do mozliwie najkrétszego
okresu i w zadnym przypadku nie powinno trwaé dluzej niz sze$¢ miesigcy od polaczenia. Zwolnienie to nie narusza
zobowiazania instytucji przejmujacej do wykonania obowigzkéw sprawozdawczych zgodnie z rozporzadzeniem
EBC/2001/13, ani jej ewentualnej powinnosci przejecia obowigzkéw sprawozdawczych taczacych si¢ instytucji. Insty-
tucja przejmujgca ma obowiazek poinformowaé odpowiedni krajowy bank centralny, po publicznym ogloszeniu
zamiaru polgczenia si¢ i w odpowiednim czasie przed wejsciem tego polaczenia w zycie, o procedurach, ktére zamie-
rza realizowal w celu wykonania swoich obowigzkéw w zakresie sprawozdawczosci statystycznej dotyczacych okres-
lenia poziomu rezerwy obowigzkowej.

. Weryfikacja i obowigzkowe gromadzenie informacji statystycznych

Sam EBC i krajowe banki centralne zazwyczaj wykonuja uprawnienia do weryfikacji i obowigzkowego gromadzenia
informacji statystycznych w kazdym przypadku, gdy nie s3 spelniane minimalne normy w zakresie przekazywania,
dokladnosci, zasadniczej zgodnosci i aktualizacji danych. Te minimalne normy sa okre§lone w zalaczniku IV do roz-
porzadzenia EBC[2001/13.

. Panfistwa nieuczestniczgce w unii monetarnej

Poniewaz przepis art. 34 ust. 1 Statutu nie przyznaje zadnych praw ani nie naktada zadnych obowigzkéw na panstwa
cztonkowskie objete derogacja (art. 43 ust. 1 Statutu) i na Danig (art. 2 Protokotu w sprawie pewnych przepiséw
odnoszacych si¢ do Danii) oraz nie ma zastosowania do Wielkiej Brytanii (art. 8 protokolu w sprawie pewnych prze-
piséw odnoszacych si¢ do Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pélnocnej), rozporzadzenie
EBC/2001/13 stosuje si¢ wylacznie do uczestniczacych panstw cztonkowskich.

Natomiast do wszystkich pafstw cztonkowskich stosuje si¢ art. 5 Statutu dotyczacy kompetencji EBC i krajowych
bankéw centralnych w dziedzinie statystyki oraz rozporzadzenie Rady (WE) nr 2533/98. Wynika stad réwniez,
w powiazaniu z art. 10 (dawnym art. 5) Traktatu, obowiazek opracowania i wdrozenia przez nieuczestniczace pan-
stwa czlonkowskie na szczeblu krajowym wszystkich srodkow, ktére uznaja za whasciwe w celu zbierania informacji
statystycznych niezbednych do spelnienia wymogéw EBC w zakresie sprawozdawczosci statystycznej i terminowego
przygotowania si¢ w dziedzinie statystyki do uzyskania statusu uczestniczacych panstw czlonkowskich. Obowiazek
ten jest wyraznie sformulowany w art. 4 i pkt. 17 preambuly do rozporzadzenia Rady (WE) nr 2533/98. Ze wzgledu
na przejrzysto$¢ ten specjalny obowiazek przypomniany jest w preambule do rozporzadzenia EBC/2001/13.
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ZALACZNIK 5

STRONY INTERNETOWE EUROSYSTEMU

Bank centralny

Strona internetowa

European Central Bank

www.ecb.int

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

www.nbb.be or www.bnb.be

Deutsche Bundesbank

www.bundesbank.de

Bank of Greece

www.bankofgreece.gr

Banco de Espaiia

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Central Bank and Financial Services Authority of Ireland

www.centralbank.ie

Banca dltalia

www.bancaditalia.it

Banque centrale du Luxembourg

www.bcl.lu

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Oesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal

www.bportugal.pt

Banka Slovenije

www.bsi.si

Suomen Pankki - Finlands Bank

www.bof fi
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ZALACZNIK 6

PROCEDURY I SANKCJE STOSOWANE W PRZYPADKU NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
KONTRAHENTOW

Kary finansowe

W przypadku naruszenia przez kontrahenta zasad przetargu (1), zasad transakeji bilateralnej (2), zasad wykorzystania
aktywow zabezpieczajacych (3) lub procedur na koniec dnia i warunkéw dostepu do kredytu banku centralnego na
koniec dnia (%), Eurosystem stosuje nastgpujace kary finansowe:

(@) W przypadku pierwszego i drugiego naruszenia zasad dotyczacych operacji przetargowych, transakeji bilateral-
nych i wykorzystania aktywéw zabezpieczajacych, ktére wystapi w okresie 12 miesigcy, stosuje si¢ kazdora-
zowo kar¢ finansowa. Dopuszczalne kary finansowe oblicza si¢ wedlug stopy procentowej kredytu banku
centralnego na koniec dnia powigkszonej o 2,5 punktu procentowego.

W przypadku naruszenia zasad dotyczacych operacji przetargowych i transakgji bilateralnych, kary finansowe
oblicza si¢ na podstawie kwoty zabezpieczenia lub $rodkéw pieni¢znych, ktérych kontrahent nie mogt rozli-
czy¢, pomnozonej przez wspotezynnik 7/360.

W przypadku naruszenia zasad dotyczacych wykorzystania aktywow zabezpieczajacych, kary finansowe obli-
cza si¢ podstawie kwoty nickwalifikowanych aktywow (lub aktywow, ktorych kontrahent nie moze wykorzy-
stac), ktore: (i) zostaly dostarczone przez kontrahenta do krajowego banku centralnego lub EBC; lub (i) nie
zostaly wycofane przez kontrahenta po uplywie 20 dni roboczych od zdarzenia, po ktorym aktywa kwalifiko-
wane utracily ten status lub nie sg juz w dyspozycji kontrahenta, pomnozonej przez wspélczynnik 1/360;

(b) Przy pierwszym naruszeniu zasad procedur na koniec dnia lub dostepu do kredytu banku centralnego na koniec
dnia, dopuszczalne kary finansowe oblicza si¢ wedtug stopy kredytu banku centralnego na koniec dnia powigk-
szonej o 5 punktéw procentowych. W przypadku kolejnych naruszen, karna stopa procentowa zostaje zwigk-
szona o dalsze 2,5 punktu procentowego za kazde naruszenie, ktore ma miejsce w okresie 12 miesigcy i jest
naliczana od kwoty nieprawnie uzyskanego kredytu w banku centralnym na koniec dnia.

Kary niefinansowe

Eurosystem zawiesza kontrahenta za naruszenie zasad dotyczacych operacji przetargowych i transakgji bilateralnych
oraz zasad dotyczacych aktywéw zabezpieczajacych w nastepujacych przypadkach:

Zawieszenie za naruszenie zasad dotyczgcych operacji przetargowych i transakji bilateralnych

Jezeli w okresie 12 miesigcy ma miejsce trzecie naruszenie zasad tego samego rodzaju, wtedy oprdcz kary finanso-
wej obliczonej zgodnie z zasadami przedstawionymi w pkt. 1 Eurosystem zawiesza udzial kontrahentéw w kolej-
nych rozpoczynajacych si¢ w danym okresie operacjach otwartego rynku tego samego rodzaju i wykonywanych
w drodze tych samych procedur. Zawieszenie bedzie stosowane zgodnie z nastgpujaca skala:

(@) jezeli kwota niedostarczonego zabezpieczenia lub $rodkéw pieni¢znych wynosi do 40 % catkowitej kwoty zabez-
pieczenia lub $rodkow pienigznych, ktore nalezalo przekaza¢ w momencie trzeciego naruszenia, stosuje si¢
zawieszenie na jeden miesigc;

Stosuje si¢, gdy kontrahent nie jest w stanie przekazaé wystarczajacej ilosci aktywow zabezpieczajacych do rozliczenia kwoty plynnosci
przyznanej w ramach operacji zasilajagcych w pltynno$¢ lub nie jest w stanie dostarczy¢ wystarczajacej ilosci $rodkéw pienieznych do
rozliczenia kwoty plynnosci, jaka zostata mu przyznana w ramach operacji absorbujacych ptynnosé.

Stosuje sie, jezeli kontrahent nie jest w stanie dostarczy¢ wystarczajacej ilosci kwalifikowanych aktywow zabezpieczajacych lub nie jest
w stanie dostarczy¢ wystarczajacej ilosci Srodkow pienieznych do rozliczenia kwoty uzgodnionej w ramach transakeji bilateralnych.
Stosuje sig, gdy do zabezpieczenia kwoty niesptaconego kredytu kontrahent wykorzystuje aktywa, ktére nie sg lub przestaly by¢ kwali-
fikowane (lub ktérymi nie moze dysponowad).

Stosuje si¢, gdy na koniec dnia kontrahent posiada ujemne saldo na rachunku rozliczeniowym i nie spetnia warunkéw dostepu do
kredytu banku centralnego na koniec dnia.
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2.3.

2.4.

(b) jezeli kwota niedostarczonego zabezpieczenia lub srodkéw pienigznych wynosi migdzy 40 % a 80 % catkowitej
wielkosci zabezpieczenia lub $rodkéw pienig¢znych, ktére nalezalo przekaza¢ w momencie trzeciego narusze-
nia, stosuje si¢ zawieszenie na dwa miesigce;

oraz

() jezeli kwota niedostarczonego zabezpieczenia lub $rodkéw pienieznych wynosi miedzy 80 % a 100 % calkowi-
tej wielkosci zabezpieczenia lub $rodkéw pienigznych, ktére nalezato przekazaé w momencie trzeciego naru-
szenia, stosuje si¢ zawieszenie na trzy miesigce.

Takie same kary finansowe i zawieszenie stosuje si¢ tez, bez naruszania postanowienia punktu ¢), w przypadku kaz-
dego kolejnego naruszenia w danym okresie 12 miesigcy.

Zawieszenie za naruszenie zasad dotyczgcych aktywéw zabezpieczajgcych

Jezeli w okresie 12 miesiecy ma miejsce trzecie naruszenie zasad, wtedy oprocz kary finansowej obliczonej zgodnie
z zasadami przedstawionymi w pkt. 1 Eurosystem zawiesza kontrahenta w kolejnych operacjach otwartego rynku.

Takie same kary finansowe i zawieszenie stosuje si¢ tez, bez naruszania postanowienia punktu c), w przypadku kaz-
dego kolejnego naruszenia w danym okresie 12 miesigcy.

Zawieszenie dostepu do wszystkich przyszlych operacji otwartego rynku na pewien okres w wyjgtkowych przypadkach

W wyjatkowych przypadkach, jezeli uzasadnione jest to powaga naruszenia oraz wysokoscia zaangazowanych kwot,
czestotliwoscig lub dhugotrwatoscia przypadkow naruszenia zasad, oprécz kary finansowej obliczonej zgodnie z pkt. 1
mozna rozwazy¢ zawieszenie dostepu kontrahenta do wszystkich przyszlych operacji polityki pieni¢znej na okres
trzech miesigcy.

Instytugje zlokalizowane w innych paristwach cztonkowskich

Eurosystem moze réwniez podjaé decyzje, czy rozwazane zawieszenie kontrahenta naruszajgcego zasady powinno
réwniez odnosi¢ si¢ do oddzialéw tej samej instytucji znajdujgcych si¢ w innych panstwach czlonkowskich.
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ZALACZNIK 7

USTANOWIENIE WAZNEGO ZABEZPIECZENIA NA NALEZNOSCIACH KREDYTOWYCH

Zapewnienie, ze zabezpieczenie ustanowione naleznosciach kredytowych bedzie wazne i moze by¢ szybko zrealizowane
w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta wymaga spelnienia dodatkowych wymogéw prawnych.

Weryfikacja istnienia naleznosci kredytowej: Do minimalnego zakresu czynnosci podejmowanych przez krajowe banki
centralne w celu weryfikacji istnienia naleznosci kredytowych przedstawianych jako zabezpieczenie na rzecz Eurosys-
temu naleza: (i) deklaracja kontrahenta na rzecz krajowego banku centralnego, skfadana co najmniej raz na kwartat,
dotyczaca istnienia naleznosci kredytowych zlozonych jako zabezpieczenie. Jezeli istnieje centralny rejestr kredytéw,
w miejsce deklaracji mozna przeprowadzi¢ weryfikacje na podstawie informacji zawartych w rejestrze; (ii) jednora-
zowa weryfikacja przez krajowe banki centralne, organy nadzoru lub bieglych rewidentéw procedur stosowanych
przez kontrahenta w celu powiadomienia Eurosystemu o istnieniu naleznosci kredytowych; (iii) wyrywkowe kontrole
jakosci i rzetelnoéci deklaracji dokonywane przez krajowe banki centralne, wasciwe rejestry kredytéw, organy nad-
zoru lub bieglych rewidentow.

Kwartalna deklaracja wymieniona w punkcie (i) powinna, zgodnie z wymogami stawianymi kontrahentom Eurosys-
temu, mie¢ forme pisemng i zawierac:

— potwierdzenie i gwarancj¢ zgodnosci naleznosci kredytowych przekazanych krajowemu bankowi centralnemu
z kryteriami kwalifikacji stosowanymi przez Eurosystem;

— potwierdzenie i gwarangje, Ze zadna nalezno$¢ przedstawiania jako aktywa zabezpieczajace nie stanowi jedno-
cze$nie zabezpieczenia na rzecz stron trzecich, oraz zobowigzanie, ze kontrahent nie przekaze zadnej nalez-
nosci kredytowej jako zabezpieczenia na rzecz strony trzeciej;

— potwierdzenie i gwarancjg, ze wlaiciwy krajowy bank centralny zostanie powiadomiony niezwlocznie, a najp6z-
niej w ciagu nastgpnego dnia roboczego, o wszelkich zdarzeniach mogacych w istotny sposéb wplynaé na rela-
¢j¢ umowng miedzy kontrahentem a danym krajowym bankiem centralnym, w tym w szczegdlnosci
o wezesniejszej, czgSciowej lub catkowitej splacie, reklasyfikacji oraz istotnych zmianach stanu danej naleznosci
kredytowe;.

Organy nadzoru, a szczegdlnie krajowe banki centralne i biegli rewidenci musza by¢ upowaznieni do przeprowadze-
nia jednorazowych weryfikacji i doraznych kontroli wymienionych w punktach (ii) i (iii), odpowiednio w formie
umowy lub na mocy wlasciwych przepiséw krajowych.

Powiadomienie dtuznika o przekazaniu danej naleznosci na zabezpieczenie lub rejestracja tego faktu: Wymagania zwigzane
z powiadomieniem dluznika o przekazaniu na zabezpieczenie naleznosci kredytowej, z uwzglednieniem szczegdl-
nych uwarunkowan wystepujacych w réznych systemach prawnych:

a) W tych panstwach czlonkowskich, w ktérych w $wietle praca krajowego (zgodnie z wilasciwg dokumentacja
krajowa) warunkiem koniecznym uznania przekazania nalezno$ci kredytowej na zabezpieczenie za wazne jest
powiadomienie o tym fakcie dluznika, dokonanie takiego powiadomienia z wyprzedzeniem stanowi prawny
wymodg warunkujacy dopuszczenie naleznodci kredytowej jako zabezpieczenia. Powiadomienia dluznika
z wyprzedzeniem o przekazaniu przez kontrahenta naleznosci kredytowej na zabezpieczenie na rzecz krajo-
wego banku centralnego dokonuje kontrahent lub bank centralny (zgodnie z dokumentacja krajowa) przed lub
w trakcie czynnosci przekazywania na zabezpieczenie.

b) W tych panstwach czlonkowskich, w ktérych w $wietle praca krajowego (zgodnie z wlasciwg dokumentacja
krajowq) warunkiem koniecznym uznania przekazania naleznosci kredytowej na zabezpieczenie za wazne lub
uznania pierwszefistwa jego zaspokojenia jest rejestracja tego faktu w ogélnodostepnym wykazie, wymaga si¢
dokonania takiej rejestracji przed lub w trakcie czynnosci przekazywania na zabezpieczenie.
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¢) Natomiast w tych pafistwach cztonkowskich, w ktérych nie wymaga si¢ uprzedniego powiadomienia dtuznika
o przekazaniu naleznosci kredytowej na zabezpieczenie ani rejestracji tego faktu w ogélnodostepnym wykazie
zgodnie z punktem a) lub b), wedlug wlasciwej dokumentacji krajowej, istnieje obowigzek powiadomienia dtuz-
nika po fakcie. Powiadomienia dluznika po fakcie o przekazaniu przez kontrahenta naleznosci kredytowej na
zabezpieczenie na rzecz krajowego banku centralnego dokonuje kontrahent lub bank centralny (zgodnie z doku-
mentacjg krajowg) niezwlocznie po nastgpieniu zdarzenia kredytowego. Pojecie ,zdarzenie kredytowe” obej-
muje niewykonanie zobowigzania lub podobne zdarzenia zdefiniowane we wlasciwej dokumentacji krajowej.

Nie wymaga si¢ powiadomienia w przypadku, gdy naleznosci kredytowe stanowig instrumenty na okaziciela,
w stosunku do ktérych wlasciwa dokumentacja krajowa nie naklada takiego wymogu. W takich przypadkach
wymaga sie fizycznego dostarczenia takich instrumentéw krajowemu bankowi centralnemu przed lub w trakcie
czynnosci ich faktycznego przekazywania na zabezpieczenie.

Powyzej przedstawiono jedynie minimalne wymagania. Krajowy bank centralny moze dodatkowo zdecydowa¢
o wprowadzeniu wymogu powiadomienia z wyprzedzeniem lub dokonania rejestracji, zgodnie z whasciwg doku-
mentacjg krajows.

Brak ograniczeri zwigzanych z poufnoscig i tajemnicg bankowg: Kontrahent nie ma obowiazku uzyskania zgody dtuznika
na ujawnienie informacji o naleznosci kredytowej i dtuzniku, na podstawie kt6rych Eurosystem stwierdza ustanowie-
nie waznego zabezpieczenia na naleznosciach kredytowych i ktére pozwalaja na szybkie zrealizowanie zabezpiecze-
nia w wypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. Kontrahent i dtuznik uzgadniaja w formie umowy,
ze dtuznik wyraza bezwarunkowa zgodg na ujawnianie odpowiednich informacji o naleznosci kredytowej i dtuzniku.
Postanowienie to nie stosuje si¢, gdy w prawo krajowe (zgodnie z wlasciwa dokumentacja krajowa) nie zawiera prze-
piséw ograniczajacych przekazywanie takich informacji.

Brak ograniczeri dotyczgcych przekazania danej naleznosci na zabezpieczenie: Kontrahenci muszg zapewni¢ pelng przenaszal-
no$¢ naleznosci kredytowych na zabezpieczenie na rzecz Eurosystemu bez jakichkolwiek ograniczen. Umowa kredy-
towa lub inna umowa migdzy kontrahentem a dtuznikiem nie moze zawiera¢ zadnych postanowiei ograniczajacych
przekazywanie naleznodci na zabezpieczenie, chyba ze przepisy krajowe wyraznie nadaja Eurosystemowi status
uprzywilejowany w odniesieniu do przekazywania naleznosci na zabezpieczenie, niezaleznie od ewentualnych ogra-
niczen umownych.

Brak ograniczen dotyczgcych realizacji zabezpieczenia: Umowa kredytowa lub inna umowa miedzy kontrahentem a dtuz-
nikiem nie moze zawiera¢ zadnych ograniczen do co realizacji zabezpieczenia na naleznosciach kredytowych, w tym
dotyczacych formy, czasu i innych aspektéw realizacji.”




