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ROZPORZADZENIE KOMISJI (WE) NR 211/2007
z dnia 27 lutego 2007 r.

zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 809/2004 wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu

Europejskiego i Rady w odniesieniu do informacji finansowych, jakie musza zawiera¢ prospekty

emisyjne emitentéw o zlozonej historii finansowej lub tych, ktérzy poczynili znaczjce
zobowigzania finansowe

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA WSPOLNOT EUROPEJSKICH,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajagcy Wspodlnote Europejska,

uwzgledniajac  dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu
emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng ofertg lub

dopuszczeniem  do

obrotu  papieréw  wartoSciowych

i zmieniajgcg dyrektywe 2001/34/WE (1), w szczegdlnosci jej
art. 5 ust. 5,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia
29  kwietnia 2004 r. wykonujace  dyrektywe
2003/71/WE  Parlamentu  Europejskiego i  Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyj-
nych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (%) szczegSlowo okresla informacje, jakie prospekt
emisyjny musi zawiera¢ w przypadku réznych typow
papieréw wartos$ciowych, tak aby spelniaé wymogi art.
5 ust. 1 tej dyrektywy. Obejmuja one miedzy innymi
informacje finansowe dotyczace emitenta, ktére musza
zosta¢ zamieszczone w prospekcie emisyjnym celem
umozliwienia inwestorom oceny jego sytuacji finansowej.

W niektérych przypadkach sytuacja finansowa emitenta
jest jednak na tyle SciSle powiazana z sytuacjg finansowg
innych jednostek, ze dla osiggnigcia pelnej skutecznosci
art. 5 ust. 1 dyrektywy 2003/71/WE — czyli dla spel-
nienia wymogu zamieszczenia w prospekcie emisyjnym
wszystkich informacji koniecznych w celu umozliwienia
inwestorom dokonania przemyslanej oceny sytuacji
finansowej i perspektyw emitenta — niezbedne s infor-
magcje finansowe dotyczace tych jednostek. Moze tak sie
zdarzy¢ w przypadku emitenta o zlozonej historii finan-
sowej lub takiego, ktdry poczynil znaczace zobowigzania
finansowe.

() Dz.U. L 345 z 31.12.2003, str. 64.
() Dz.U. L 149 z 30.4.2004, str. 1. Rozporzadzenie zmienione rozpo-

rzadzeniem (WE) nr 1787/2006 (Dz.U. L 337 z 5.12.2006, str. 17).

3)

Celem zapewnienia w takich przypadkach pelnej skutecz-
nosci art. 5 ust. 1 dyrektywy 2003/71/WE oraz zwigk-
szenia pewnos$ci prawnej w tym zakresie, konieczne jest
sprecyzowanie, ze wymogi informacyjne okreSlone
w zalaczniku 1 do rozporzadzenia (WE) nr 809/2004
nalezy rozumiel jako odnoszace si¢ réwniez do infor-
macji finansowych jednostek innych niz emitent
w przypadku, gdy pominigcie tych informacji uniemozli-
wialoby inwestorom dokonanie przemyslanej oceny
sytuacji finansowej emitenta.

Biorgc pod uwage fakt, Ze zgodnie z art. 3 rozporza-
dzenia (WE) nr 809/2004 wlaSciwy organ nie moze
zada¢ zamieszczenia w prospekcie emisyjnym informacji
niewskazanych w zalacznikach, konieczne jest wyjas-
nienie zakresu odpowiedzialnosci wilasciwych organdw
w tym kontekscie.

W przypadku emitenta o zlozonej historii finansowej
dotyczace go historyczne informacje finansowe moga
nie obejmowac calej zorganizowanej dziatalnosci gospo-
darczej emitenta, gdyz jej cze$¢ bedzie uwzgledniona
w informacjach finansowych sporzadzonych przez inng
jednostke. Moze tak by¢ w przypadku, gdy emitent
dokonal znaczacego nabycia innej jednostki, ktére nie
zostalo jeszcze uwzglednione w jego sprawozdaniach
finansowych; emitent jest nowo utworzonym holdin-
giem; emitent sklada si¢ ze spélek, ktdére podlegaly
wspoélnej kontroli lub znajdowaly si¢ we wspdlnej wias-
nosci, ale nigdy nie tworzyly grupy; lub gdy emitent
zostal utworzony jako odrgbna osoba prawna
w nastepstwie podziatu istniejacego przedsigbiorstwa.
W takich przypadkach calo$¢ lub czg$¢ dzialalnosci
gospodarczej emitenta w okresie, za ktory emitent zobo-
wigzany jest do przedstawienia historycznych informacji
finansowych, prowadzona byla przez inng jednostke.

W chwili obecnej nie jest jednak mozliwe sporzadzenie
wyczerpujgcego  wykazu  przypadkéw, w  ktorych
emitenta nalezaloby uznal za emitenta o zloZonej
historii finansowej. Niewykluczone jest pojawienie si¢
nowych, innowacyjnych rodzajéw transakcji, ktére nie
beda objete tego rodzaju wykazem. Dlatego wiasciwe
jest stworzenie ogdlnej definicji okolicznosci, w ktérych
emitent powinien zosta¢ uznany za emitenta o zlozonej
historii finansowe;.
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(7)  Emitent powinien zosta¢ uznany za emitenta, ktéry (11)  Biorac pod uwage fakt, ze uzupelniajace informacje moga
poczynit znaczgce zobowigzania finansowe w przypadku, by¢ konieczne jedynie w przypadku, gdy prospekt
gdy zawarl wigZace porozumienie w sprawie nabycia lub emisyjny dotyczy akeji lub innych papieréw wartoscio-
zbycia znaczacej jednostki lub cze$ci dziatalnosci, ktére wych uprawniajagcych do nabycia lub objecia akdji,
nie zostalo jeszcze wykonane w momencie zatwierdzenia uzasadnione jest, by wiasciwe organy, okreSlajac, czy
prospektu emisyjnego. Jesli po dokonaniu uzgodnionej w danym przypadku zachodzi taka potrzeba, za
transakcji mialaby nastapi¢ znaczaca zmiana brutto podstawe oceny w odniesieniu do zakresu informacji
aktywéw, pasywow i zysk6w emitenta, wlasciwe jest, finansowych oraz stosowanych zasad rachunkowosci
by w takich przypadkach obowigzywaly te same wymogi i badania sprawozdan finansowych przyjely wymogi
informacyjne, jakie obowigzuja emitenta, ktéry zreali- okreslone w pkt 20.1 zalacznika I do rozporzadzenia
zowal juz nabycie lub zbycie. (WE) nr 809/2004. Wlaiciwy organ nie powinien
naklada¢ wymogéw wykraczajacych poza okreslone
w pkt 20.1 zalgcznika I badz zwigkszaé ich uciazliwosci.
Powinno by¢ jednak dopuszczalne dostosowywanie
stosowania tych wymogoéw do charakteru danego przy-
(8)  Poniewaz przypadki emitentéw o zlozonej historii finan- padku, wynikajacego ze szczegélnego charakteru
sowej lub tych, ktorzy poczynili znaczace zobowigzania papieréw wartosciowych, gospodarczej istoty transakcji,
ﬁnansowe’ ma]q nietypowy CZy WIECZ indywidualny w Wyniku ktéI'YCh emitent dokonat nabycia Zorganizo—
charakter, niemozliwe jest okreslenie, dla kazdego ewen- wanej dziatalnosci gospodarczej, szczegdlnego rodzaju tej
tualnego przypadku, informacji koniecznych do spel- zorganizowanej dzialalno$ci oraz zakresu informacji
nienia wymogu Okreélonego w dyrektyw]e Zawartych ]uz w prospekcie emisyjnym.
2003/71/WE. W zwigzku z tym wymagane informacje
uzupelniajagce powinny obejmowaé wszystkie informacje,
ktére sa w danym przypadku konieczne dla zagwaranto-
wania, Ze prospekt emisyjny spelnia wymoég okreslony
w art. 5 ust. 1 dyrektywy 2003/71/WE. Dlatego wiasciwy (12) Dokonujgc tego okreSlenia, wlasciwe organy powinny
organ, ktéremu podlega emitent, powinien oddzielnie dla uwzgledni¢ zasade proporcjonalnosci. W przypadkach,
kazdego przypadku okresla¢ rodzaj wymaganych ewen- w ktorych mozliwe s3 inne sposoby spelnienia wymogu
tualnie informacji uzupehiajacych. Fakt, Ze wlasciwy okreslonego w art. 5 ust. 1 dyrektywy 2003/71/WE,
organ moze zazada¢ tego rodzaju informacji uzupelniaj poprzez zamieszczenie réznego rodzaju uzupelniajacych
jacych, nie oznacza, ze organ ten powinien stosowa¢ informacji finansowych lub przedstawienie tych infor-
w stosunku do tych informacji lub do calego prospektu macji w réznych formach, whasciwe organy nie powinny
emisyjnego, standardy kontroli surowsze niz standardy, zada¢ od emitenta spelnienia tego wymogu w sposob,
o ktérych mowa w art. 13 dyrektywy 2003/71/WE. ktory jest bardziej kosztowny lub ucigzliwy niz odpo-
wiednia alternatywa.
(9)  Biorac pod uwage ztozonos¢ kazdego przypadku, okres-
lenie szczegétowych za§ad, ktére miatyby by¢ jednf)l’icie (13) Whaciwe organy powinny rowniez uwzglednié, czy
stosowane we wszystlgch przyp adkach przez w}asc1w§ emitent ma dostep do informacji finansowych dotycza-
organy, me .by}oby ant mozliwe od strony praktyczr,lej, cych innej jednostki. Nieproporcjonalne byloby zadanie
ani tez  nie przynlgs}oby qudz1ewanych efektéw. przedstawienia takich informacji w przypadku, gdy
Konieczne jest raczej stworzenie elastyc.z,nych ram, emitent nie jest w stanie ich uzyska¢ bez nadmiernych
!(tore poz_wolq, z )ednej. strony, ustanowic skuteczgg nakladéw. Uwzglednienie tego moze by¢ istotne zwla-
! proporqonalneﬁ Wymogl .mf(?rmacy]ne, zas z dmgle] szcza w przypadku ,wrogiego przejecia”. Rownie niepro-
strony, - Zapewnic 0dp0w1edn'135 ocl?rone;, INWESLOrow porcjonalne mogloby by¢ zadanie przedstawienia infor-
d21¢l.<.1 udostepnianiu wystarczajacych i wlasciwych infor- madji finansowych nieistniejacych w momencie sporza-
macjt. dzania prospektu emisyjnego lub Zadanie zbadania badz
przeksztalcenia uzupelniajacych informacji finansowych,
jeSli zwigzane z tym koszty dla emitenta przewazaja
ewentualne korzysci dla inwestoréw.
(10) Nalezy zrezygnowal z wymogu przedstawiania uzupel-
niajgcych informagji finansowych w przypadkach, gdy
informacje finansowe zawarte w zbadanych przez bieg-
fego rewidenta skonsolidowanych sprawozdaniach finan- ) ) .
sowych emitenta, w jakichkolwiek informacjach pro forma 14 Z powyzszych wzglgd’ow ro.zpo?zqdze.me. (WE)
lub~ w informagjach finansowych przygotowanych nr 809/2004 winno zosta¢ odpowiednio zmienione.
z zastosowaniem metody laczenia udzialéow (jesli stoso-
wane standardy rachunkowosci dopuszczaja takie rozwia-
zanie) jawig si¢ jako wystarczajace dla inwestoréw do
dokonania przemyslanej oceny aktywow i pasywow,
sytuacji finansowej, zyskow i strat oraz perspektyw (15 W kwestiach technicznych zasiggnieto opinii Komitetu

emitenta i kazdego poreczyciela, oraz wszelkich praw
zwigzanych z emitowanymi papierami warto§ciowymi.

Europejskich Organéw Nadzoru Papieréw Wartoscio-
wych (CESR),
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu (WE) nr 809/2004 wprowadza si¢ nastepu-
jace zmiany:

1)

>

w art. 3 akapit drugi zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,Z zastrzezeniem art. 4a ust. 1, wladciwy organ nie moze
zadal zamieszczenia w prospekcie emisyjnym informacji
niewskazanych w zalacznikach [-XVIL”;

dodaje si¢ art. 4a w brzmieniu:

JArtykut 4a

Schemat  dokumentu rejestracyjnego dla  akgji
w przypadku zlozonej historii finansowej lub
znaczacych zobowigzan finansowych

1. W przypadku gdy emitent papieru wartoSciowego
w rozumieniu art. 4 ust. 2 ma zlozong histori¢ finansowg
lub poczynit znaczace zobowigzania finansowe, w wyniku
czego konieczne jest wlaczenie do dokumentu rejestracyj-
nego okre$lonych informacji finansowych dotyczacych
jednostki innej niz emitent celem spelnienia wymogu okres-
lonego w art. 5 ust. 1 dyrektywy 2003/71/WE, informacje te
uznawane s3 za informacje finansowe dotyczace emitenta.
W takim przypadku wilasciwy organ macierzystego panstwa
czlonkowskiego wymaga od emitenta, oferujacego lub osoby
sktadajacej wniosek o dopuszczenie do obrotu wlaczenia
tych informacji finansowych do dokumentu rejestracyjnego.

Te informacje finansowe moga obejmowaé informacje pro
forma przygotowane zgodnie z zalacznikiem II. W tym przy-
padku, jesli emitent poczynil znaczgce zobowiazania finan-
sowe, te informacje pro forma musza przedstawia przewidy-
wane skutki transakcji, do ktérej zobowigzal si¢ emitent,
odniesienia do terminu »transakcja« w zalaczniku II nalezy
rozumie¢ odpowiednio.

2. Kazde zadanie na podstawie ust. 1 w odniesieniu do
zakresu informacji finansowych oraz stosowanych zasad
rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych wlasciwy

organ opiera na wymogach okreslonych w pkt 20.1 zalacz-
nika I, z zastrzezeniem mozliwosci adekwatnego ich dosto-
sowania w kontekscie nastepujacych czynnikéw:

a) charakteru papieréw wartoSciowych;

b) charakteru i zakresu informacji zawartych juz
w prospekcie oraz istnienia informacji finansowych
odnoszacych si¢ do jednostki innej niz emitent, ktérych
forma umozliwia wigczenie ich do prospektu emisyjnego

bez modyfikacji;

¢) okolicznosci danego przypadku, w tym gospodarczej
istoty transakcji, w wyniku ktorych emitent nabyt lub
zbyl zorganizowang dzialalno$¢ gospodarcza lub jej
czesé, jak réwniez szczegdlny rodzaj tej zorganizowanej
dzialalnosci;

d) mozliwosci uzyskania przez emitenta informacji finanso-
wych dotyczgcych innej jednostki bez nadmiernych
nakladow.

Jesli wymég okreSlony w art. 5 wust. 1 dyrektywy
2003/71/WE moze w danym przypadku zostaé spelniony
na rdzne sposoby, pierwszenistwo ma ten, ktéry jest najmniej
kosztowny lub ucigzliwy.

3. Ustgp 1 nie narusza okreSlonej przepisami prawa
krajowego odpowiedzialnoci innych oséb za informacje
zawarte w prospekcie emisyjnym, w tym oséb wymienio-
nych w art. 6 ust. 1 dyrektywy 2003/71/WE. Osoby te sa
w szczegOlnoSci odpowiedzialne za wlgczenie do doku-
mentu rejestracyjnego wszelkich informacji wymaganych
przez whasciwy organ zgodnie z ust. 1.

4. Do celéw ust. 1 emitent jest uznawany za emitenta
o zlozonej historii finansowej, jesli spelnia wszystkie
ponizsze warunki:

a) w momencie sporzadzenia prospektu emisyjnego histo-
ryczne informacje finansowe, ktore emitent jest zobowig-
zany przedstawi¢ zgodnie z pkt 20.1 zalacznika I, niedo-
kladnie przedstawiaja sytuacje calej zorganizowanej dzia-
falnosci gospodarczej emitenta;
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b) niedokladno$¢ ta wplywa na mozliwos¢ dokonania przez
inwestoréw przemyslanej oceny, o ktérej mowa w art. 5
ust. 1 dyrektywy 2003/71/WE; oraz

¢) informacje dotyczace zorganizowanej dziatalnosci gospo-
darczej emitenta, ktdre s3 niezbedne dla dokonania przez
inwestoréw takiej oceny, zawarte s3 w informacjach
finansowych innej jednostki.

5. Do celéw ust. 1 emitent jest uznawany za emitenta,
ktéry poczynil znaczace zobowigzania finansowe, jesli
zawarl wigzace porozumienie w sprawie dokonania trans-
akcji, ktérej dokonanie prawdopodobnie  spowoduje
znaczgcg zmiang brutto.

Fakt, ze takie porozumienie uzaleznia dokonanie transakcji
od spelnienia okreslonych warunkéw, w tym uzyskania
zgody organu regulacyjnego, nie stanowi przeszkody dla
uznania porozumienia za wigzace, jeSli spelnienie tych
warunkéw wydaje sie w zasadzie pewne.

W szczegblnosci porozumienie jest uznawane za wigzace,
jeSli uzaleznia dokonanie transakcji od wyniku oferty
papieréw  wartoSciowych, ktérych  dotyczy  prospekt
emisyjny, lub — w przypadku przedstawienia oferty przejecia
— oferta papieréw warto$ciowych, ktdérych dotyczy prospekt
emisyjny, stuzy sfinansowaniu tego przejecia.

6. Do celow ust. 5 niniejszego artykutu oraz pkt 20.2
zalgcznika 1 znaczgca zmiana brutto oznacza zmiang
o wiecej niz 25 % w odniesieniu do przynajmniej jednego

wskaznika wielkoSci zorganizowanej dzialalno$ci gospodar-
czej emitenta.”;

W zalaczniku I pkt 20.1 akapit pierwszy oraz w zalaczniku
X pkt 20.1 i 20.1bis po pierwszym zdaniu dodaje si¢ kazdo-
razowo zdanie w brzmieniu:

,Jesli emitent w okresie, za ktéry wymagane s historyczne
informacje finansowe, dokonal zmiany dnia bilansowego,
zbadane przez bieglego rewidenta historyczne informacje
finansowe obejmuja przynajmniej 36 miesigcy lub caly
okres  prowadzenia  dzialalnosci  przez  emitenta,
w zaleznodci od tego, ktory z tych okreséw jest krétszy.”;

w zalaczniku IV pkt 13.1 akapit pierwszy, w zalaczniku VII
pkt 8.2 i 8.2bis, w zalaczniku IX pkt 11.1 oraz w zalaczniku
XI pkt 11.1 po pierwszym zdaniu dodaje si¢ kazdorazowo
zdanie w brzmieniu:

,Jesli emitent w okresie, za ktéry wymagane s3 historyczne
informacje finansowe, dokonal zmiany dnia bilansowego,
zbadane przez bieglego rewidenta historyczne informacje
finansowe obejmuja przynajmniej 24 miesigce lub caly
okres  prowadzenia  dzialalnoSci  przez  emitenta,
w zaleznodci od tego, ktory z tych okreséw jest krétszy.”.

Artykut 2

Wejicie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po

jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezpoSrednio stosowane we wszystkich

panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli, dnia 27 lutego 2007 r.

W imieniu Komisji
Charlie McCREEVY
Czbonek Komisji




