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ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) NR 272/2012
z dnia 7 lutego 2012 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w odniesieniu
do oplat pobieranych przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieré6w WartoSciowych od agencji

ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie
agencji ratingowych ('), w szczegdlnosci jego art. 19 ust. 2,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1)

Art. 62 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papier6w Warto-
Sciowych) () stanowi, ze oprécz skladek uiszczanych
przez krajowe organy publiczne oraz dotacji unijnej
dochody Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw
Warto$ciowych powinny réwniez obejmowal oplaty
uiszczane na rzecz EUNGIPW w przypadkach okreslo-
nych w unijnym prawie.

Aby  zapewni¢ wydajne wykorzystanie budzetu
EUNGIiPW i jednoczes$nie zmniejszy¢ obcigzenie finan-
sowe dla panstw czlonkowskich i Unii, nalezy zadba¢d
o to, by agencje ratingowe pokrywaly przynajmniej
wszystkie koszty zwigzane z nadzorem nad nimi. Jaki-
kolwiek deficyt, ktére moze powstaé w trakcie danego
roku budzetowego, powinien zostal pokryty przez
agencje ratingowe w kolejnym roku.

Agencje ratingowe o obrotach przekraczajacych pewien
prog nalezy obcigzy¢ roczng oplata nadzorcza w celu
zapewnienia pewnosci budzetowej zaréwno EUNGIPW,
jak i zainteresowanym agencjom ratingowym. Roczne
oplaty nadzorcze nie powinny stanowi¢ ciezaru dla
nowych podmiotéw wchodzacych na rynek ustug ratin-
gowych. Ponadto oczekuje sig, Ze male agencje ratingowe
beda generowaé znacznie nizsze koszty nadzoru niz
wigksze agencje. Adekwatne byloby zatem catkowite
zwolnienie malych agencji ratingowych z obowigzku
uiszczania rocznej oplaty nadzorczej, w przypadku gdy
obroty danej agencji ratingowej lub grupy agencji ratin-
gowych, do ktdrej agencja ta nalezy, nie przekraczajg
pewnego progu.

() Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 1.

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.

4)

W celu zapewnienia uczciwej i przejrzystej alokacji oplat,
odzwierciedlajacej jednoczesnie faktyczny cigzar admi-
nistracyjny zwigzany z poszczegdlnymi nadzorowanymi
podmiotami, oplata nadzorcza powinna by¢ obliczana
w oparciu 0 wysoko$¢ obrotu danej agencji ratingowej
osiggnietego z dzialalnoSci ratingowej i ustug dodatko-
wych, poniewaz koszty prowadzenia nadzoru sg wyzsze
w przypadku wigkszych agencji ratingowych niz w przy-
padku mniejszych agencji. Ponadto $wiadczenie ustug
dodatkowych wymaga dodatkowych dzialan nadzor-
czych, poniewaz istnieje konieczno$¢ monitorowania
ewentualnych konfliktéw interesow wynikajacych ze
$wiadczenia ustug dodatkowych. Agencje ratingowe nie
powinny obchodzi¢ mechanizmu uczciwej alokacji oplat
funkcjonujacego na podstawie niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przenoszenie przychodéw do innych
podmiotéw w ramach swojej grupy w celu obnizenia
wysokosci przypadajacych na nie optat. EUNGIPW powi-
nien monitorowa¢ i zglasza¢ wszelkie krytyczne zmiany

w tym wzgledzie.

Od agengji ratingowych posiadajacych siedzibe w Unii
powinna by¢ pobierana oplata rejestracyjna, aby
uwzglednié ponoszone przez EUNGIPW koszty rozpat-
rzenia wniosku o rejestracje. W sytuacji gdy agencja
ratingowa ubiega si¢ 0 mozliwo$¢ wydawania ratingéw
strukturyzowanych  instrumentéw  finansowych lub
planuje zatwierdza¢ ratingi wydawane przez agencje
z pafistw trzecich, lub tez posiada oddzialy, rosnie
stopien  skomplikowania wniosku oraz  wysokos¢
kosztéw zwigzanych z jego rozpatrzeniem. Dlatego tez
oplata rejestracyjna powinna by¢ obliczana z uwzglednie-
niem tych czynnikoéw. Wysoko$¢ kosztéw rozpatrzenia
wnioskéw zalezy rowniez w duzej mierze od wielkosci
wnioskujacej agencji ratingowej. Poniewaz w momencie
skladania wniosku o rejestracje przyszle obroty nowej
agengji ratingowej nie s jeszcze znane, zamiast obrotu
jako wspélng podstawe obliczania tej oplaty dla wszyst-
kich agencji ratingowych nalezy przyja¢ liczbe pracow-
nikéw.

W niniejszym rozporzadzeniu nalezy ustanowi¢ oplaty
pobierane od agencji ratingowych z panstw trzecich,
ktére ubiegaja si¢ o certyfikacje w Unii zgodnie z art.
5 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, w celu
pokrycia kosztéw zwigzanych z ich certyfikacja oraz
rocznych kosztéw nadzoru nad nimi. W tym kontekscie
EUNGIPW ponosi konieczne wydatki w zwiazku
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z procesem certyfikacji tych agencji ratingowych z panstw
trzecich zgodnie z art. 5 ust. 3 rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009, ktdry to proces przebiega wedtug procedury
podobnej do tej, ktéra ma zastosowanie przy rejestracji
agengji ratingowych majacych siedzib¢ w Unii, a takze
w zwigzku z nadzorem nad certyfikowanymi agencjami
ratingowymi.

(7)  Agencjom ratingowym nalezy zwrdci¢ okreslong procen-
towo cze$¢ oplaty poczatkowo pobranej z tytulu ich
rejestracji lub certyfikacji, w przypadku wycofania przez
nie wniosku w trakcie trwania procedury rejestracji lub
certyfikacji, poniewaz w tym przypadku poniesione przez
EUNGIiPW koszty rozpatrzenia wnioskéw beda nizsze.

(8) W perspektywie ewentualnych przyszlych zmian nalezy
dokona¢ przegladu i, w razie potrzeby, aktualizacji wyso-
koSci progéw uprawniajacych agencje ratingowe do
zwolnienia z obowigzku uiszczania rocznych oplat
nadzorczych oraz wysokosci oplat rejestracyjnych i certy-
fikacyjnych. Komisja powinna dokonaé oceny popraw-
nosci stosowania tych Srodkéw w terminie czterech lat
od daty wejscia niniejszego rozporzadzenia w Zycie
i przedstawi¢ sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie w sprawie ewentualnej koniecznosci jego rewizji.

(9)  Krajowe wlasciwe organy ponosza koszty w przypadku
wykonywania zdan przekazanych im przez EUNGiPW
zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
oraz w przypadku udzielania pomocy EUNGiPW
w innych przypadkach okreslonych w tym rozporzadze-
niu. Oplaty pobierane przez EUNGIPW od agengji ratin-
gowych powinny réwniez pokrywac te koszty. W celu
unikniecia sytuacji, w ktérej wlasciwe organy ponosza
strate lub osiagaja zysk z wykonywania przekazanych
im zadan lub udzielania pomocy EUNGiPW, EUNGiPW
powinien dokonywaé zwrotu rzeczywistych kosztow
poniesionych przez te krajowe wlaiciwe organy.

(10)  Niniejsze rozporzadzenie powinno stanowil podstawe
przystugujacego EUNGIPW prawa do pobierania oplat
od agencji ratingowych. W celu niezwlocznego
ulatwienia prowadzenia skutecznej i wydajnej dzialal-
nosci w zakresie nadzoru i egzekwowania przepisow
rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie trzeciego dnia
po jego opublikowaniu,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1
Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia przepisy dotyczace oplat
pobieranych przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych (EUNGiPW) od agencji ratingowych z tytutu
nadzoru, rejestracji i certyfikacji.

Artykut 2
Pokrycie pelnych kosztéw nadzoru

Oplaty pobierane od agencji ratingowych pokrywaja:

a) wszystkie koszty zwigzane z nadzorowaniem agencji ratin-
gowych przez EUNGiPW zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 1060/2009, w tym koszty zwiazane z rejestracja i certy-
fikacja agencji ratingowych;

b) wszystkie koszty, ktérych zwrot przystuguje wlasciwym
organom, ktérym EUNGIiPW przekazal zadania zgodnie
z art. 30 rozporzgdzenia (WE) nr 1060/2009;

c) wszystkie koszty, ktérych zwrot przystuguje whasciwym
organom, ktére udzielity EUNGIiPW pomocy zgodnie z art.
23c ust. 4 i art. 23d ust. 5 rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009.

Artykut 3
Wlasciwy obrét

1. Do celéw obliczania wysokosci oplat, o ktérych mowa
w art. 5, art. 7 ust. 1 i art. 11 ust. 1 i 2 wlasciwy obrét za
dany rok obrotowy (n) stanowia przychody agencji ratingowej
opublikowane w jej zbadanym sprawozdaniu finansowym za
poprzedni rok (n-1) uzyskane z dzialalnoSci ratingowej

i ustug dodatkowych.

2. Jezeli agencja ratingowa nie prowadzila dziatalnosci przez
pelny rok (n-1), wlasciwe przychody szacuje si¢ poprzez ekstra-
polacje kwoty osiagnietych przychodéw na caly rok obrotowy.

ROZDZIAL 11
OPLATY
Artykut 4
Rodzaje oplat i ogblne sposoby platnosci

1. Od agencji ratingowych majacych siedzibe w Unii, ktore
wystepuja z wnioskiem o rejestracje zgodnie z art. 14 ust. 1
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, pobiera si¢ nastepujgce
rodzaje oplat:

a) roczne oplaty nadzorcze zgodnie z art. 5;
b) oplaty rejestracyjne zgodnie z art. 6.

2. Od agencji ratingowych majacych siedzibe w panstwach
trzecich, ktére wystepuja z wnioskiem o certyfikacje zgodnie
z art. 5 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, pobiera
si¢ nastepujace rodzaje opfat:

a) ryczaltowe roczne oplaty nadzorcze zgodnie z art. 7;
b) oplaty certyfikacyjne zgodnie z art. 8.

3. Oplaty sa uiszczane w euro. Oplaty uiszczane s3g w sposéb
okreslony w art. 5 ust. 3, art. 6 ust. 6, art. 7 ust. 2 i art. 8
ust. 2.
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Od wszelkich opdznionych platnosci naliczane sg odsetki za
zwloke w dziennej wysokosci 0,1 % naleznej kwoty.

Artykut 5

Roczna oplata nadzorcza pobierana od zarejestrowanych
agencji ratingowych

1. Od zarejestrowanej agencji ratingowej pobiera si¢ roczng
oplate nadzorczg.

Na zasadzie odstepstwa od przepiséw akapitu pierwszego zare-
jestrowana agencja ratingowa jest zwolniona z obowigzku uisz-
czania rocznej oplaty nadzorczej, jezeli jej catkowite przychody
opublikowane w jej ostatnim zbadanym sprawozdaniu finan-
sowym s3 nizsze niz 10 mln EUR lub — w przypadku gdy
agencja ta nalezy do grupy agencji ratingowych — jezeli laczne
catkowite przychody grupy agencji ratingowych sa nizsze niz
10 mln EUR.

2. Roczng oplate nadzorczg za dany rok obrotowy oblicza
si¢ W nastepujacy sposéb:

a) podstawe obliczenia rocznej oplaty nadzorczej za dany rok
obrotowy stanowi prognoza wydatkéw zwigzanych
z nadzorowaniem agencji ratingowych uwzgledniona
w budzecie EUNGIPW na ten rok, ustalona i zatwierdzona
zgodnie z art. 63 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010;

=

stosowna kwote na potrzeby obliczenia wysokosci rocznej
oplaty nadzorczej za dany rok obrotowy stanowi prognozo-
wana kwota wydatkéw zgodnie z lit. a), pomniejszona
o kwote rocznych oplat nadzorczych, ktérymi obcigzone
zostang certyfikowane agencje ratingowe za dany rok obro-
towy zgodnie z art. 7, i powigkszona o kwote deficytu
z poprzedniego roku budzetowego;

) zarejestrowana agencja ratingowa, o ktérej mowa w ust. 1,
uiszcza tytulem rocznej oplaty nadzorczej cze$é stosownej
kwoty, ktéra odpowiada stosunkowi wilasciwego obrotu
danej agencji ratingowej do catkowitego wiasciwego obrotu
wszystkich zarejestrowanych agencji ratingowych zobowig-
zanych do uiszczenia rocznej oplaty nadzorczej zgodnie
z ust. 1.

3. Roczng oplate nadzorczg za dany rok obrotowy uiszcza
sie w dwoch ratach.

Pierwsza rata platna jest do konca lutego tego roku i wynosi
dwie trzecie szacunkowej rocznej oplaty nadzorczej. Jezeli
kwota wlasciwego obrotu nie jest jeszcze wéwcezas dostepna,
EUNGiPW dokonuje obliczenia wysokosci oplaty w oparciu
o kwote obrotu uwzgledniong w ostatnim dostgpnym
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Druga rata platna jest do korica sierpnia. Wysoko$¢ drugiej raty
réwna jest kwocie rocznej oplaty nadzorczej obliczonej zgodnie
z ust. 2, pomniejszonej o kwote pierwszej raty.

EUNGIiPW przesyla agencjom ratingowym faktury na kwote rat
na przynajmniej 30 dni przed odpowiednim terminem platno-
Sci.

Artykut 6
Oplata rejestracyjna

1.  Kwota oplaty rejestracyjnej przypadajacej do zaplaty przez
poszczegblne agencje ratingowe, ktére wystapily z wnioskiem

o rejestracje, jest proporcjonalna do stopnia skomplikowania
wniosku oraz wielkoSci agencji ratingowej, zgodnie z ust. 2-5.

2. Do celéw obliczenia kwoty oplaty rejestracyjnej
uwzglednia si¢ nastepujace kryteria:

a) czy agencja ratingowa zamierza wydawac ratingi struktury-
zowanych instrumentéw finansowych;

b) czy agencja ratingowa posiada oddzial w innym panstwie
czlonkowskim lub w panstwie trzecim;

) czy agencja ratingowa zamierza zatwierdza¢ ratingi.

3. Jezeli zadne z kryteriéw okreSlonych w ust. 2 nie ma
zastosowania, oplate rejestracyjng oblicza si¢ w oparciu o liczbe
pracownikéw, zgodnie z ponizszym:

a) agencje ratingowe zatrudniajagce mniej niz 15 pracownikéw
uiszczaja oplate w wysokosci 2 000 EUR;

b) agencje ratingowe zatrudniajace od 15 do 49 pracownikow
uiszczajg oplate w wysokosci 15 000 EUR;

¢) agencje ratingowe zatrudniajgce co najmniej 50 pracow-
nikéw uiszczaja oplate w wysokosci 40 000 EUR.

4. Agencje ratingowe, ktore spelniajg tylko jedno z kryteriéw
okre$lonych w ust. 2, uiszczaja oplate rejestracyjng w nizej
podanej wysokosci w oparciu o liczbe swoich pracownikéw,
zgodnie z ponizszym:

a) agencje ratingowe zatrudniajgce mniej niz 15 pracownikéw
uiszczajg oplate w wysokosci 10 000 EUR;

b) agencje ratingowe zatrudniajgce od 15 do 49 pracownikéw
uiszczaja oplate w wysokosci 40 000 EUR;

) agencje ratingowe zatrudniajgce co najmniej 50 pracow-
nikéw uiszczajg oplate w wysokosci 100 000 EUR.

5. Agencje ratingowe, ktére spelniaja co najmniej dwa
z kryteriow okreslonych w ust. 2, uiszczaja oplate rejestracyjng
w nizej podanej wysoko$ci w oparciu o liczbe swoich pracow-
nikéw, zgodnie z ponizszym:

a) agencje ratingowe zatrudniajgce mniej niz 15 pracownikéw
uiszczaja oplate w wysokosci 30 000 EUR;

b) agencje ratingowe zatrudniajace od 15 do 49 pracownikow
uiszczajg oplate w wysokosci 85 000 EUR;

¢) agencje ratingowe zatrudniajgce co najmniej 50 pracow-
nikéw uiszczaja oplate w wysokosci 125 000 EUR.

6. Oplata rejestracyjna platna jest w pelnej wysokosci
w momencie skladania przez agencje ratingowa wniosku
0 rejestracje.

7. Jezeli agencja ratingowa wycofa swoj wniosek o rejestracje,
zanim EUNGIPW poinformuje ja o kompletnosci wniosku
zgodnie z art. 15 ust. 4 akapit drugi rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009, EUNGIiPW dokonuje zwrotu trzech czwartych uisz-
czonej oplaty rejestracyjnej. Jezeli wycofanie wniosku nastapi po
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tym terminie, lecz przed przyjeciem uzasadnionej decyzji
o rejestracji lub o odmowie rejestracji, EUNGIPW dokonuje
zwrotu jednej czwartej uiszczonej oplaty rejestracyjne;j.

8. Na zasadzie odstgpstwa od przepiséw art. 5 zarejestro-
wana agencja ratingowa, ktéra jest zobowigzana od uiszczenia
rocznej oplaty nadzorczej zgodnie z art. 5 ust. 1, uiszcza
w roku, w ktérym dokonano jej rejestracji, poczatkowa oplate
nadzorcza w wysoko$ci 500 EUR za kazdy pelny miesiac
w okresie od daty rejestracji do konca danego roku obrotowego.
Oplata ta przypada do zaplaty w pelnej wysokosci z chwilg
powiadomienia agencji ratingowej o dokonaniu rejestracji.

Artykut 7

Ryczaltowa roczna oplata nadzorcza pobierana od
certyfikowanych agencji ratingowych

1. Agencja ratingowa certyfikowana zgodnie z rozporzadze-
niem (WE) nr 1060/2009 uiszcza roczng oplate nadzorczg
w wysokosci 6 000 EUR.

Na zasadzie odstepstwa od przepiséw akapitu pierwszego certy-
fikowana agencje ratingowa zwalnia si¢ z obowigzku uiszczenia
rocznej oplaty nadzorczej, jezeli jej catkowite przychody opub-
likowane w jej ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
wynoszg mniej niz 10 mln EUR lub w przypadku gdy nalezy
ona do grupy agencji ratingowych — jezeli catkowite laczne
przychody grupy agencji ratingowych wynosza mniej niz
10 min EUR.

2. Roczna oplata nadzorcza dla certyfikowanej agencji ratin-
gowej platna jest w terminie do konca lutego. EUNGiPW wysyla
certyfikowanej agencji ratingowej fakture na kwote platnosci na
przynajmniej 30 dni przed tym terminem.

Artykut 8
Oplata certyfikacyjna

1. Agencja ratingowa wystepujaca z wnioskiem o certyfikacje
uiszcza oplate certyfikacyjna w wysokosci 10 000 EUR.

2. Opfata certyfikacyjna platna jest w pelnej wysokosci
w momencie skladania przez agencje ratingowa wniosku o certy-
fikacje.

3. Jezeli agencja ratingowa wycofa sw6j wniosek o certyfika-
cje, zanim EUNGIPW poinformuje ja o kompletnosci wniosku
zgodnie z art. 15 ust. 4 akapit drugi rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009, EUNGiPW dokonuje zwrotu trzech czwartych
oplaty certyfikacyjnej. Jezeli wycofanie wniosku nastapi po
tym terminie, lecz przed przyjeciem uzasadnionej decyzji
o certyfikacji lub o odmowie certyfikacji, EUNGiPW dokonuje
zwrotu jednej czwartej oplaty certyfikacyjnej.

4. Na zasadzie odstepstwa od przepiséw art. 7 certyfikowana
agencja ratingowa, ktéra jest zobowigzana uisci¢ roczng oplate
nadzorcza zgodnie z art. 7 ust. 1, uiszcza w roku, w ktérym
dokonano jej certyfikacji, poczatkows oplate nadzorcza w wyso-
kosci 500 EUR za kazdy pelny miesigc w okresie od daty certy-
fikacji do korica danego roku obrotowego. Oplata ta przypada
do zaplaty w pelnej wysokosci z chwilg powiadomienia agencji
ratingowej o dokonaniu certyfikacji.

Artykut 9
Zwrot kosztow poniesionych przez wlasciwe organy

1.  Oplaty z tytulu rejestracji, certyfikacji oraz nadzoru
pobiera od agengji ratingowych wylgcznie EUNGiPW. Wiasciwe
organy nie pobieraja oplat od agencji ratingowych, w tym takze
w przypadku wykonywania przez te organy zadai w imieniu
EUNGiPW zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009.

2. EUNGIiPW zwraca wlasciwym organom faktyczne koszty
poniesione w zwigzku z wykonywaniem przekazanych im
zadan zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
lub w zwigzku z udzieleniem EUNGiPW pomocy zgodnie z art.
23c ust. 4 lub art. 23d ust. 5 tego rozporzadzenia. Przypadajace
do zwrotu koszty obejmuja wszystkie stale i zmienne koszty
zwigzane z wykonywaniem przekazanych zadan lub $wiadcze-
niem pomocy na rzecz EUNGiPW.

ROZDZIAL 11T
PRZEPISY PRZE]éCIOWE I KONCOWE
Artykut 10
Oplaty w 2011 r.

1.  Agengje ratingowe zarejestrowane w 2011 r. uiszczaja za
2011 r. poczatkowg oplate nadzorcza w wysokosci 500 EUR za
kazdy pelny miesigc w okresie od daty rejestracji, przy czym nie
weze$niej niz od dnia 1 lipca 2011 r., do dnia 31 grudnia
2011 r. Oplata ta przypada do zaplaty w pelnej wysokosci
w terminie do konca kwietnia 2012 r.

Na zasadzie odstgpstwa od przepiséw akapitu pierwszego zare-
jestrowana agencja ratingowa jest zwolniona z obowigzku uisz-
czenia oplaty nadzorczej w 2011 r., jezeli jej calkowite przy-
chody opublikowane w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym s3 nizsze niz 10 mln EUR lub — w przypadku
gdy agencja ta nalezy do grupy agencji ratingowych — jezeli
faczne catkowite przychody grupy agencji ratingowych sg nizsze
niz 10 mln EUR.

2. Agencje ratingowe certyfikowane w 2011 r. uiszczaja za
2011 r. poczatkowa oplate nadzorczg w wysokosci 500 EUR za
kazdy pelny miesigc w okresie od daty certyfikacji, przy czym
nie wczesniej niz od dnia 1 lipca 2011 r., do dnia 31 grudnia
2011 r. Oplata ta przypada do zaplaty w pelnej wysokosci
w terminie do konca kwietnia 2012 r.

Na zasadzie odstepstwa od przepisow akapitu pierwszego certy-
fikowana agencja ratingowa jest zwolniona z obowiazku uisz-
czenia oplaty nadzorczej w 2011 r., jezeli jej whaSciwy obrot
jest nizszy niz 10 mln EUR lub — w przypadku gdy agencja ta
nalezy do grupy agencji ratingowych — jezeli faczny wiasciwy
obrét grupy agengji ratingowych jest nizszy niz 10 mln EUR.

Artykut 11
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzgdzenie wchodzi w zycie trzeciego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 7 lutego 2012 r.
W imieniu Komisji

José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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