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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 26 listopada 2012 r.

zmieniajagce wytyczne EBC[2011/14 w sprawie instrumentéw i procedur polityki pienieznej
Eurosystemu

(EBC/2012/25)
(2012/791/UE)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajagc  Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegOlnosci jego art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Central-
nych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegélnosci jego
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18
ust. 2 oraz art. 20 akapit pierwszy,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Osiagniecie jednolitej polityki pienigznej wymaga zdefi-
niowania instrumentéw i procedur, ktore majg by¢ stoso-
wane przez Eurosystem, tak aby mozliwe bylo prowa-
dzenie takiej polityki w jednolity sposéb we wszystkich
panstwach czlonkowskich, ktérych walutg jest euro.

(2) Konieczne jest wprowadzenie szeregu nowych przepisow
dotyczacych  m.n.  stopniowego  wprowadzania
wymogow przekazywania danych o poszczegdlnych
kredytach w odniesieniu do papieréw wartoSciowych
zabezpieczonych aktywami, specyfikacji dotyczacych
rodzajow kupondéw, danych dotyczacych monitorowania
wynikoéw oraz obliczania kar finansowych za niewypel-
nianie zobowiazan przez kontrahentow.

(3) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢  wytyczne
EBC/2011/14 z dnia 20 wrzesnia 2011 r. w sprawie
instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej Eurosyste-
mu (1),

() Dz.U. L 331 z 14.12.2011, s. 1.

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiana zalgcznika I

W zalgczniku I do wytycznych EBC/2011/14 wprowadza si¢
zmiany zgodnie z zalgcznikiem do niniejszych wytycznych.

Artykut 2
Weryfikacja

Do dnia 19 grudnia 2012 r. krajowe banki centralne panstw
cztonkowskich, ktérych walutg jest euro (zwane dalej ,KBC”),
przekazuja Europejskiemu Bankowi Centralnemu (EBC) szczegé-
fowe informacje dotyczgce tresci oraz $rodkéw, za pomoca
ktérych zamierzaja zastosowac si¢ do postanowienl niniejszych

wytycznych.
Artyku} 3
Wejscie w zZycie
Niniejsze wytyczne wchodza w zycie dwa dni po ich przyjeciu.
Niniejsze wytyczne stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2013 r.

Artykut 4
Adresaci

Niniejsze wytyczne skierowane s do wszystkich bankéw
centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 26 listopada
2012 r.

W imieniu Rady Prezeséw EBC
Mario DRAGHI
Prezes EBC
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ZALACZNIK

W zalgczniku I do wytycznych EBC[2011/14 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) w pkt 5.1.3 dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

LW celu skorygowania bledu w ogloszeniu o przetargu EBC zastrzega sobie prawo do podejmowania dzialan, ktére
uzna za stosowne, w tym do odwolania lub przerwania przetargu w trakcie realizacji.”;

2) w pkt 5.1.6 dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

Jezeli w wynikach przetargu zawarte sa bledy dotyczace powyzszych informacji, EBC zastrzega sobie prawo do
podejmowania dziatan, ktére uzna za stosowne, w celu skorygowania takich blednych informacji.”;

3) pkt 6.2.1.1 otrzymuje brzmienie:

,6.2.1.1. Rodzaj aktywow
1. Wspdlne kryteria kwalifikacji

Muszg to by¢ instrumenty dluzne posiadajace:
a) okreslona, bezwarunkowa kwote gléwna (*); oraz
b) kupon, ktéry nie moze prowadzi¢ do ujemnego przeplywu Srodkéw pienieznych i jest:

(i) kuponem stalym, zerowym lub wielostopniowym (multi-step), tzn. instrumentem o okre$lonej
z gbry czestotliwosci i wartosci kuponu;

(i) zryczaltowanym kuponem o zmiennym oprocentowaniu (flat floating coupon) powigzanym tylko
z jednym indeksem odpowiadajacym jednej ze stop rynku pienigznego euro, np. EURIBIS,
LIBOR lub podobnemu indeksowi, albo stopie swapéw o stalym terminie zapadalnosci, np.
CMS, EIISDA lub EUSA;

(i) lewarowanym lub delewarowanym kuponem o zmiennym oprocentowaniu powiazanym tylko
z jednym indeksem odpowiadajacym jednej ze stop rynku pienigznego euro, np. EURIBIS,
LIBOR lub podobnemu indeksowi, albo stopie swapéw o stalym terminie zapadalnoci, np.
CMS, EIISDA lub EUSA;

(iv) zryczattowanym, lewarowanym lub delewarowanym kuponem o zmiennym oprocentowaniu
powigzanym z rentownoscig jednej obligacji skarbowej pafistwa strefy euro, ktérej okres zapa-

dalno$ci wynosi nie wigcej niz rok (indeks albo referencyjna rentowno$é brutto);

=

zryczattowanym kuponem inflacyjnym o zmiennym oprocentowaniu (flat inflation-floater) powia-
zanym z indeksami inflacji strefy euro, niecechujacym si¢ ztozonymi strukturami, takimi jak
»discrete range«, »range accrual lub »ratchetc.

Wylacza si¢ w szczegdlnosci nastepujgce struktury kuponowe: wszelkie kupony o zmiennym oprocen-
towaniu powigzane ze stopami procentowymi walut obcych, indeksami i kursami wymiany towaréw
i akcji, kupony o zmiennym oprocentowaniu o dwdch indeksach (dual floater) oraz kupony o zmiennym
oprocentowaniu powiazane ze spreadami swapow lub z inng kombinacjg indekséw, wszelkie kupony
typu »ratchet« i »range accrual¢, a takze kupony o odwrotnie zmiennym oprocentowaniu (inverse floater)
i kupony zalezne od ratingu kredytowego. Wylacza si¢ ponadto zlozone struktury terminowe, takie jak
»target redemption notes« oraz opcje zmiany rodzaju kuponu, poprzez skorzystanie z dodatkowych praw
do przedstawienia wezwania (calling rights).

Kwalifikowane kupony nie powinny charakteryzowac si¢ opcjonalno$ciami emitenta, tzn. nie powinny
pozwala¢ na uzaleznione od decyzji emitenta zmiany rodzaju kuponu w okresie trwania danego
instrumentu. Ponadto w przypadku istnienia gérnych i dolnych limitéw powinny one by¢ stale i z
g6ry okreslone. W przypadku kuponu wielostopniowego klasyfikacja instrumentu ze wzgledu na jego
kupon bedzie dokonywana w oparciu o ujecie prognostyczne.

Niedochowanie okreslonych powyzej kryteriow kwalifikowania uniemozliwia uznanie danych aktywow
za aktywa kwalifikowane, nawet jesli dotyczy to tylko czgSci struktury oprocentowania (takich jak
premia) i nawet je$li wyraZnie zagwarantowana jest nieujemna platno$¢ kuponowa oraz splata przy-
najmniej kwoty gtéwnej.

Wymogi okre$lone w pkt 1 lit. a) i b) stosuje si¢ do czasu wykonania zobowiazania. Instrumenty dtuzne
nie mogg rodzi¢ praw do kwoty gléwnej lub odsetek podporzadkowanych wzgledem praw posiadaczy
innych instrumentéw dtuznych tego samego emitenta.
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2. Dodatkowe kryteria kwalifikowania majace zastosowanie do papieréw wartoSciowych zabezpieczonych

aktywami

Na potrzeby ram prawnych Eurosystemu dotyczacych polityki pieni¢znej zabezpieczonych obligacji nie
uwaza si¢ za papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami.

Punktu 1 lit. a) nie stosuje si¢ do papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami. Do oceny
papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami Eurosystem stosuje dodatkowe kryteria kwalifiko-
wania okreSlone w niniejszym punkcie.

Aktywa wywolujace przeplyw srodkéw pienigznych zabezpieczajace papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami muszg spelnial ponizsze wymogi:

a) ich nabycie musi podlegal prawu panstwa czlonkowskiego UE;

b) musza one by¢ nabyte od inicjatora lub posrednika przez spdtke celowa utworzong na potrzeby
sekurytyzacji, w sposob uznawany przez Eurosystem za prawdziwg sprzedaz (true sale), skuteczng
w stosunku do wszystkich oséb trzecich oraz niedostepna dla inicjatora i jego wierzycieli ani
posrednika i jego wierzycieli, takze w przypadku niewyplacalnosci inicjatora lub posrednika (**);

¢) muszg by¢ inicjowane i sprzedawane emitentowi przez inicjatora zarejestrowanego w EOG i, jezeli
ma to zastosowanie, przez posrednika zarejestrowanego w EOG;

&

nie moga skladac si¢ — w catosci ani w czgéci, faktycznie ani potencjalnie — z transz innych papieréw
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami (***). Ponadto nie moga skladal si¢ — w calosci ani
w czgdci, faktycznie ani potencjalnie — z papieréw dluznych indeksowanych do zdarzeri kredyto-
wych, swapéw ani innych instrumentéw pochodnych (****), ani tez syntetycznych papieréw warto-
Sciowych;

¢) jezeli s3 one naleznosciami kredytowymi, dtuznicy i wierzyciele muszg by¢ zarejestrowani (a w przy-
padku 0séb fizycznych — muszg mie¢ miejsce zamieszkania) w EOG i wlasciwe zabezpieczenie (o ile
dotyczy) musi znajdowac si¢ w EOG. Prawem wiasciwym dla tych naleznosci kredytowych musi by¢
prawo kraju nalezacego do EOG. W przypadku obligacji emitenci musza by¢ zarejestrowani w EOG,
obligacje musza by¢ wyemitowane w kraju nalezagcym do EOG, zgodnie z prawem kraju nalezacego
do EOG, a wszelkie wlasciwe zabezpieczenia muszg znajdowaé si¢ w EOG.

Jak wskazano w pkt 6.2.1.7, emitent papierow warto$ciowych zabezpieczonych aktywami musi mie¢
siedzibe w EOG.

W odniesieniu do inicjatoréw lub, o ile dotyczy, posrednikéw, zarejestrowanych w strefie euro lub
w Zjednoczonym Kroélestwie, Eurosystem potwierdzil, ze w tych krajach nie ma rygorystycznych prze-
piséw dotyczacych zaskarzania czynnosci dtuznika. Jezeli inicjator lub, o ile dotyczy, posrednik jest
zarejestrowany w innym kraju nalezacym do EOG, papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami
mozna uzna¢ za kwalifikowane jedynie wtedy, gdy Eurosystem ustali, ze jego prawa beda odpowiednio
chronione przed przepisami dotyczacymi zaskarzania czynnosci dtuznika uznanymi przez Eurosystem
za istotne w prawodawstwie danego kraju nalezacego do EOG. W tym celu, zanim papiery warto$ciowe
zabezpieczone aktywami zostang uznane za kwalifikowane, wymagana jest niezalezna ekspertyza
prawna w formie dopuszczonej przez Eurosystem, okreslajaca obowiazujace w danym kraju zasady
dotyczgce zaskarzania czynnosci dtuznika. Dla rozstrzygnigcia, czy jego prawa sa odpowiednio chro-
nione przed zasadami dotyczacymi zaskarzania czynnosci dluznika, Eurosystem moze zazadaé innych
dokumentéw, w tym zaswiadczenia od podmiotu, ktéry otrzymal aktywa, o wyplacalnosci sprzedaja-
cego, w okresie zaskarzalnosci (suspect period). Zasady dotyczace zaskarzania czynnosci dtuznika uzna-
wane przez Eurosystem za rygorystyczne i w zwiazku z tym nie do przyjecia obejmuja zasady, na mocy
ktorych zarzadca moze podwazy¢ sprzedaz aktywow wywolujacych przeplyw $rodkéw pienieznych
i stanowiacych zabezpieczenie papieréw wartosciowych jedynie na podstawie tego, Ze umowa sprzedazy
zostala zawarta w pewnym okresie (okresie zaskarzalnosci) przed uznaniem sprzedajacego (inicjatora
lub posrednika) za niewyplacalnego lub jezeli takiemu podwazeniu podmiot, ktéry otrzymal aktywa,
moze zapobiec wylacznie wtedy, jesli wykaze, Ze w momencie sprzedazy nie wiedzial o niewyplacalnosci
sprzedajacego (inicjatora/posrednika).

W przypadku emisji strukturyzowanej, aby spetnial kryteria kwalifikacji transza lub subtransza nie
moze by¢ podporzadkowana innym transzom tej samej emisji. Transz¢ (lub subtransze¢) uwaza si¢ za
niepodporzadkowana innym transzom (lub subtranszom) tej samej emisji, jezeli — zgodnie z okreslona
w prospekcie kolejnoScia wyplat obowigzujaca po dorgczeniu o$wiadczenia o wymagalnosci — zadna
inna transza (lub subtransza) nie ma pierwszenstwa w stosunku do tej transzy lub subtranszy pod
wzgledem kolejnosci otrzymywania platnosci (z tytutu kwoty gléwnej i odsetek), co oznacza, ze transza
ta (lub subtransza) jest ostatnia w danej emisji strukturyzowanej w kolejnoéci ponoszenia strat. W przy-
padku emisji strukturyzowanych, dla ktérych prospekt przewiduje dorgczenie o$wiadczenia o przyspie-
szeniu splaty i wymagalnosci, brak podporzadkowania transzy (lub subtranszy) musi dotyczy¢ kolej-
nosci platnosci zwigzanych zaréwno z o$wiadczeniem o przyspieszonej splacie, jak i o wymagalnosci.

W przypadku papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami, aby staly si¢ one lub pozostaly
kwalifikowane na potrzeby operacji polityki pienigznej Eurosystemu, Eurosystem wymaga przekazy-
wania przez odpowiednie strony papieru warto$ciowego zabezpieczonego aktywami wyczerpujacych
i ujednoliconych danych o poszczegdlnych kredytach dotyczacych puli aktywow wywolujacych prze-
plyw $rodkéw pienigznych zabezpieczajacych papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, zgodnie
z dodatkiem 8.
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W celu ustalenia kwalifikacji papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami Eurosystem bierze
pod uwage dane wprowadzone w obowigzkowych polach wzoru sprawozdawczego dotyczacego
danych o poszczegdlnych kredytach, w znaczeniu okreSlonym w dodatku 8. Przy ocenie kwalifikacji
Eurosystem bierze pod uwage: a) kazdy przypadek nieprzekazania danych; oraz b) czestotliwosé, z jaka
poszczegdlne pola dotyczace danych o poszczegdlnych kredytach nie zawieraja zadnych istotnych
danych.

Aby spelniaé kryteria kwalifikacji, papier warto$ciowy zabezpieczony aktywami musi by¢ zabezpieczony
przez aktywa wywolujace przeplyw Srodkéw pienigznych uznawane przez Eurosystem za jednorodne,
tzn. na aktywa wywolujace przeplyw $rodkéw pienigznych stanowigce zabezpieczenie papieru warto-
Sciowego zabezpieczonego aktywami moze sklada¢ si¢ tylko jeden typ aktywow: hipoteczne kredyty
mieszkaniowe, komercyjne kredyty hipoteczne, pozyczki udzielane malym i $rednim przedsigbior-
stwom, kredyty samochodowe, kredyty konsumenckie i nalezno$ci wynikajace z uméw leasingu. Papiery
warto$ciowe zabezpieczone aktywami nie sa kwalifikowane na potrzeby operacji polityki pieni¢znej
Eurosystemu, jezeli na pule aktywdow stanowigcych ich zabezpieczenie skladajg si¢ aktywa niejedno-
rodne, poniewaz informacje o nich nie moga by¢ przekazane przy uzyciu jednego wzoru sprawozdaw-
czego wlasciwego dla danej klasy aktywow (¥****).

Eurosystem zastrzega sobie prawo zwracania si¢ do odpowiednich 0sob trzecich, np. emitenta, inicjatora
lub organizatora emisji, o udzielenie wyjasnien lub potwierdzenie okolicznosci prawnych koniecznych
do oceny, czy papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami mozna uzna za aktywa kwalifikowane,
oraz dotyczgcych przekazywania danych o poszczegblnych kredytach. Niespelnienie takiego wniosku
o udzielenie wyjasnien moze prowadzi¢ do zawieszenia lub odmowy przyznania danemu papierowi
warto$ciowemu zabezpieczonemu aktywami statusu aktywow kwalifikowanych.

3. Dodatkowe kryteria kwalifikowania majace zastosowanie do zabezpieczonych obligacji
Od dnia 31 marca 2013 r. do zabezpieczonych obligacji stosuje si¢ nastgpujace dodatkowe wymogi:

Pula zabezpieczent zabezpieczonych obligacji nie moze obejmowaé papieréw wartoSciowych zabezpie-
czonych aktywami, z wyjatkiem papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, ktore:

a) spelniaja wymogi okreslone w dyrektywach 2006/48/WE i 2006/49/WE w zakresie papier6w warto-
Sciowych zabezpieczonych aktywami w ramach zabezpieczonych obligacji;

b) zostaly zainicjowane przez czlonka tej samej skonsolidowanej grupy, do ktérej nalezy tez emitent
zabezpieczonych obligacji, lub przez podmiot powigzany z tym samym podmiotem centralnym,
z ktoérym powigzany jest tez emitent zabezpieczonych obligacji;

¢) s3 uzywane jako narzedzie techniczne do przenoszenia hipotek lub zabezpieczonych kredytow
mieszkaniowych z podmiotu inicjujgcego na pule zabezpieczajaca.

Zabezpieczone obligacje, ktére znajdowaly sie w wykazie kwalifikowanych papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych aktywami od dnia 28 listopada 2012 r. i nie spelnialy wymogdéw a)—c), pozostang
kwalifikowanymi papierami wartoSciowymi do dnia 28 listopada 2014 r.

Do aktywow kwalifikowanych nie zalicza si¢ obligacji zawierajacych prawo do nabycia innego instrumentu
(warrant) lub podobne prawa.

Papieru warto§ciowego zabezpieczonego aktywami nie uwaza si¢ za kwalifikowany, jezeli ktérekolwiek
z aktywow wywolujacych przeplyw $rodkéw pienigznych, stanowigcych zabezpieczenie danych papieréw
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, zostaly zainicjowane bezposrednio przez podmiot sekurytyza-
cyjny bedacy emitentem danych papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami.

Wymog ten nie wyklucza papieréw wartodciowych zabezpieczonych aktywami, w przypadku ktérych struk-
tura emisji obejmuje dwie spotki celowe, dla ktorych spelniony jest wymog prawdziwej sprzedazy w taki
sposdb, ze instrumenty dluzne emitowane przez drugg spétke celowa sa zabezpieczone bezposrednio lub
posrednio na pierwotnej puli aktywéw, a wszystkie przeplywy $rodkéw pienieznych z aktywéw wywoluja-
cych przeplyw Srodkéw pienigznych sg przekazywane z pierwszej spotki celowej do drugiej spotki celowe;.
Ograniczenie to nie obejmuje swapow stosowanych w transakcjach dotyczacych papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami wylacznie w celu zabezpieczenia (hedging) tych transakgji.

Papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, ktore nie spelniaja wymogéw sprawozdawczych w zakresie
danych o poszczegdlnych kredytach, poniewaz sa zabezpieczone przez pule niejednorodnych aktywéw lub
ktére nie przystaja do zadnego ze wzordéw sprawozdawczych dotyczacych danych o poszczegélnych kredy-
tach, pozostaja aktywami kwalifikowanymi do dnia 31 marca 2014 r.;

4) w pkt 6.2.1.7 skresla si¢ przypis 58;
5) w pkt 6.2.2 skresla si¢ przypis 60;
6) pkt 6.2.2.1 otrzymuje brzmienie:

a) lit. b) otrzymuje brzmienie:

Nalezno$¢ kredytowa musi posiadaé: (i) okreslong, bezwarunkowa kwote gtéwna; oraz (i) oprocentowanie,
ktére nie moze prowadzi¢ do ujemnego przeptywu $rodkéw pienigznych. Wiasciwoséci te musza by¢ zacho-
wane do terminu wykonania zobowigzania. Oprocentowanie powinno takze naleze¢ do jednego z nastgpuja-
cych rodzajow: (i) zerokuponowe; (ii) stale; (i) zmienne, powigzane z inng referencyjng stopa procentows.
Ponadto aktywami kwalifikowanymi sa naleznosci kredytowe o oprocentowaniu powigzanym ze stopg infla-

»,

cji”;
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b) lit. f) otrzymuje brzmienie:

) Minimalna wielko$¢: w momencie przekazania na zabezpieczenie przez kontrahenta naleznos¢ kredytowa musi
spelnia¢ wymég minimalnego progu wielkosci. Kazdy KBC moze samodzielnie okresli¢ minimalng wielko$¢
w odniesieniu do krajowych naleznosci kredytowych. Do celéw transgranicznych obowigzuje wspélny mini-
malny prég w wysokosci 500 000 EUR”;

w pkt 6.2.3 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Krajowe banki centralne moga podja¢ decyzje o nieakceptowaniu jako zabezpieczenia od kontrahentéw nastepuja-
cych aktywow rynkowych i nierynkowych, mimo spelniania przez nie kryteriéw kwalifikacji:

a) instrumentéw dluznych, ktérych termin platnosci przypada w najblizszej przysztosci; oraz

b) instrumentéw dluznych o strumieniu dochodu, np. platnosci kuponu, przypadajacym w najblizszej przysztosci.”;
pkt 6.2.3.2 otrzymuje brzmienie:

,6.2.3.2. Zasady wykorzystania aktywow kwalifikowanych

Aktywa rynkowe mozna wykorzystywaé do wszystkich operacji polityki pieni¢znej opartych na aktywach
zabezpieczajacych, tzn. odwracalnych i bezwarunkowych (outright) operacji otwartego rynku oraz kredytu
w banku centralnym. Aktywa nierynkowe mozna wykorzystywaé jako zabezpieczenie w odwracalnych
operacjach otwartego rynku oraz jako zabezpieczenie kredytu w banku centralnym. Aktyw6w nierynko-
wych nie wykorzystuje si¢ w transakcjach bezwarunkowych Eurosystemu. Wszystkie aktywa rynkowe
i nierynkowe mozna réwniez wykorzystywac jako zabezpieczenie kredytu $réddziennego.

Niezaleznie od tego, czy dane aktywa rynkowe lub nierynkowe spelniaja wszystkie kryteria kwalifikacji,
kontrahent nie moze przedstawia¢ jako zabezpieczenia aktywéw wyemitowanych lub gwarantowanych
przez siebie samego ani przez zaden podmiot, z ktérym jest blisko powigzany (¥).

»Bliskie powigzania« oznaczaja ktérakolwiek z ponizszych sytuacji, w ktérych kontrahent jest powiazany
z emitentem, dtuznikiem lub gwarantem kwalifikowanych aktywow:

a) kontrahent posiada, bezposrednio lub za posrednictwem jednego lub wigcej przedsigbiorstw, 20 % lub
wiecej kapitalu emitenta/dtuznika/gwaranta;

b) emitent/dluznik/gwarant posiada, bezposrednio lub za posrednictwem jednego lub wigcej przedsie-
biorstw, 20 % lub wiecej kapitalu kontrahenta;

¢) osoba trzecia posiada, bezposrednio lub za posrednictwem jednego lub wigcej przedsigbiorstw, ponad
20 % kapitatu kontrahenta oraz ponad 20 % kapitalu emitenta/dtuznika/gwaranta.

Na potrzeby realizacji polityki pienigznej, w szczeg6lnosci w celu monitorowania przestrzegania zasad
wykorzystania aktywéw kwalifikowanych w odniesieniu do bliskich powiazan, w ramach Eurosystemu
wymieniane sg informacje o strukturach wlasno$ciowych, przekazywane w tym celu przez organy nadzoru.
Informacje te podlegaja takim samym zasadom poufnosci, jakie sa stosowane przez organy nadzoru.

Powyzszych przepiséw dotyczacych bliskich powiazan nie stosuje si¢ do: a) bliskich powigzain pomiedzy
kontrahentem a organem administracji publicznej kraju EOG majacym uprawnienie do nakladania podat-
kow, a takze przypadkéw, w ktérych gwarantem instrumentu dtuznego jest organ administracji publicznej
kraju EOG uprawniony do nakladania podatkéw; b) zabezpieczonych obligacji bankowych wyemitowanych
zgodnie z kryteriami okreslonymi w pkt 68-70 czesci 1 zalgcznika VI dyrektywy 2006/48/WE; c) przy-
padkéw, w ktorych instrumenty dtuzne sg chronione szczeg6lnymi prawnymi Srodkami zabezpieczajacymi
poréwnywalnymi z $rodkami wymienionymi w lit. b), jak ma to miejsce w przypadku: (i) nierynkowych
instrumentéw dluznych zabezpieczonych detalicznymi kredytami hipotecznymi (RMBD) niebedacych
papierami warto§ciowymi; lub (i) zabezpieczonych obligacji bankowych spelniajacych wszystkie kryteria
okreslone w pkt 68-70 czesci 1 zalacznika VI do dyrektywy 2006/48/WE, z wyjatkiem kryteriéw odno-
szacych si¢ do limitéw dotyczacych kredytéw gwarantowanych w puli zabezpieczen.

Ponadto kontrahent nie moze jako zabezpieczenia przedstawi¢ papieru warto$ciowego zabezpieczonego
aktywami, jesli zapewnia zabezpieczenie papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami przed ryzy-
kiem kursowym w ten sposéb, ze on (lub osoba trzecia, z ktdrg jest blisko powiazany) zawiera transakcje
zabezpieczajaca przed ryzykiem kursowym, w ktorej jako druga strona wystepuje emitent danego papieru,
lub jesli kontrahent ten zapewnia wsparcie pltynnoSciowe w wysokosci rownej lub przekraczajacej 20 %
niesplaconej kwoty tego papieru warto§ciowego zabezpieczonego aktywami.

Wszystkie kwalifikowane aktywa rynkowe i nierynkowe musza nadawac si¢ do wykorzystania w operacjach
transgranicznych w calej strefie euro. Oznacza to, ze kazdy kontrahent Eurosystemu musi by¢ w stanie
wykorzystal aktywa kwalifikowane — albo za poSrednictwem powigzaii z krajowym systemem SSS (w
przypadku aktywéw rynkowych), albo poprzez inne kwalifikowane rozwiazania — do uzyskania kredytu
z KBC panstwa czlonkowskiego, w ktérym ma siedzibe¢ (zob. pkt 6.6).

Kontrahent przedstawiajacy papier wartoSciowy zabezpieczony aktywami, pozostajacy w bliskim powia-
zaniu z inicjatorem aktywow zabezpieczajacych dany papier warto$ciowy zabezpieczony aktywami, musi
informowa¢ Eurosystem o wszelkich planowanych modyfikacjach tego papieru wartoSciowego zabezpie-
czonego aktywami, ktére potencjalnie moglyby mie¢ wplyw na jego jako$¢ kredytowa, np. o zmianach
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stopy procentowej tych papieréw, zmianach w umowie swapu, zmianach w kompozycji kredytéw zabez-
pieczajacych, o ktérych nie ma mowy w prospekcie emisyjnym, lub o zmianach w kolejnosci wyplat.
O wszelkich zmianach w odniesieniu do przedstawionych papieréw warto$ciowych zabezpieczonych akty-
wami nalezy poinformowal Eurosystem w terminie miesigca przed ich wprowadzeniem. W momencie
przedstawienia danego papieru warto$ciowego zabezpieczonego aktywami kontrahent powinien ponadto
przekazaé informacje o wszelkich zmianach, jakie zostaly wprowadzone w ciagu poprzedzajacych szesciu
miesigcy. Zgodnie z pkt 6.2 Eurosystem nie przedstawia opinii w sprawie zmian przed ich wprowadze-

niem.

Tabela 4

Aktywa kwalifikowane wykorzystywane w operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu

Kryteria kwalifiko-
wania

Aktywa rynkowe (')

Aktywa nierynkowe (%)

Rodzaj aktywow

Certyfikaty dtuzne EBC

Inne rynkowe instrumenty

dtuzne (%)

Naleznosci kredytowe

RMBD

Jako$¢ kredytowa

Aktywa  muszag  spelnial
wysokie standardy jakosci
kredytowej. Wysokie stan-
dardy jakosci kredytowej
ocenia si¢ przy zastosowaniu
zasad ECAF w odniesieniu
do aktywéw rynkowych (3).

Dhuznik/gwarant musi spel-
niaé  wysokie  standardy
jakosci kredytowej. Zdolnos§é
kredytowg ocenia si¢ przy
zastosowaniu zasad ECAF
w odniesieniu do naleznosci

kredytowych.

Aktywa musza spelniaé
wysokie standardy
jakosci kredytowe;.
Wysokie standardy
jakosci kredytowej
ocenia si¢ przy
zastosowaniu zasad
ECAF w odniesieniu

do RMBD.

Migjsce emisji EOG (%) Nie dotyczy Nie dotyczy
Procedury Miejsce  rozliczenia: strefa | Procedury Eurosystemu Procedury Eurosystemu
rozliczen[obstugi | euro

Instrumenty — muszag  by¢

zdeponowane centralnie

w formie zapisow ksiggo-
wych w KBC lub systemie
SSS spehiajacych minimalne
standardy EBC

Rodzaj emitenta/ | KBC Sektor publiczny Instytucje kredytowe
dluznika/gwa-
ranta Sektor publiczny Przedsigbiorstwa  niefinan-
sowe
Sektor prywatny
Instytucje migedzynarodowe
Instytucje migdzynarodowe | i ponadnarodowe
i ponadnarodowe
Siedziba Emitent (): EOG lub kraj | Strefa euro Strefa euro
emitenta, dluz- [ grupy G10 spoza EOG

nika i gwaranta

Dhuznik: EOG

Gwarant (3): EOG

Akceptowalne Rynki regulowane Nie dotyczy Nie dotyczy
rynki

Nieregulowane rynki akcep-

towane przez EBC
Waluta Euro Euro Euro

Minimalna wiel-
kosé

Nie dotyczy

Minimalny prég  wielkosci
w momencie przedstawienia
naleznosci kredytowej

— na uzytek  krajowy:
decyzja KBC,
— na  uzytek  transgra-

niczny: wspdlny  prog
500 000 EUR

Nie dotyczy
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Kryteria kwalifiko-

1 ; 2
wania Aktywa rynkowe (1) Aktywa nierynkowe ()

Prawo wlasciwe | W  przypadku papierow | Prawo wlasciwe dla umowy | Nie dotyczy
warto$ciowych zabezpieczo- | bedacej podstawa naleznosci
nych aktywami  nabycie | kredytowej i przekazania na

aktywéw zabezpieczajacych | zabezpieczenie: prawo
musi  podlegaé  prawu | panstwa cztonkowskiego
panstwa  czlonkowskiego

Laczna liczba  systeméw
prawnych majacych zastoso-
wanie do:

UE. Prawem wlasciwym dla
zabezpieczajacych naleznosci
kredytowych ~ musi  byé
prawo kraju nalezacego do | a) kontrahenta;
EOG.

b) wierzyciela
¢) dtuznika;
d) gwaranta (jesli dotyczy);

e) umowy bedacej podstawa
naleznosci  kredytowej;
oraz

f) umowy o przekazaniu na
zabezpieczenie

nie moze by¢ wigksza niz

dwa.

Uzytek transgra- | Tak Tak Tak
niczny

(") Dalsze szczegély przedstawiono w pkt 6.2.1.

(%) Dalsze szczegély przedstawiono w pkt 6.2.2.

(’) Jakos¢ kredytowa nieposiadajacych ratingu rynkowych instrumentéw dluznych wyemitowanych lub gwarantowanych
przez przedsigbiorstwa niefinansowe okresla si¢ na podstawie zZrédla oceny jakosci kredytowej wybranego przez
danego kontrahenta zgodnie z zasadami ECAF dotyczacymi naleznosci kredytowych, przedstawionymi w pkt 6.3.3.
W przypadku tych rynkowych instrumentéw dluznych zmieniono nastgpujace kryteria kwalifikacji aktywéw rynko-
wych: siedziba emitenta/gwaranta: strefa euro; miejsce emisji: strefa euro.

(*) W przypadku wykorzystania przez kontrahenta aktywéw, ktérych ze wzgledu na tozsamos¢ z emitentem/dtuz-
nikiem/gwarantem lub istnienie bliskich powigzan nie moze wykorzysta¢ lub nadal wykorzystywac na zabezpie-
czenie niesplaconego kredytu, jest on zobowigzany do niezwlocznego powiadomienia o tym odpowiedniego
KBC. W nastepnym terminie wyceny aktywa te s3 wyceniane w kwocie zero, co moze spowodowaé wystoso-
wanie wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego (zob. tez dodatek 6). Kontrahent musi ponadto
wycofa¢ te aktywa w najblizszym mozliwym terminie.”;

9) w pkt 6.3.2 skredla si¢ przypis 72;

10) w pkt 6.3.4.1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

11

Jnstytucja ECAI uczestniczaca w ECAF podlega procesowi przegladu trafnosci wynikow prowadzonemu przez
Eurosystem (zob. pkt 6.3.5.). Wraz z przedstawionymi danymi dotyczacymi przegladu trafno$ci wynikéw instytucja
ECAI przedstawia takze potwierdzenie stwierdzajace poprawno$¢ i waznos¢ informacji dotyczacych przegladu traf-
nosci wynikéw, podpisane przez prezesa zarzadu lub osobg¢ upowazniong do skfadania podpiséw odpowiedzialng za
audyt lub zgodno$¢ w ramach tej instytucji ECAL”;

w pkt 6.3.4.4 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Dostawca narzedzia ratingowego wykorzystywanego w ramach ECAF musi podpisa¢ z Eurosystemem umowe, na
mocy ktérej poddaje si¢ procesowi przegladu trafnosci wynikéw (*) (zob. pkt 6.3.5). Dostawca narzedzia ratingowego
ma obowigzek utworzenia i utrzymywania niezbednej infrastruktury do monitorowania tzw. puli statycznej. Struk-
tura i ocena puli statycznej musza by¢ zgodne z ogdlnymi wymogami dotyczacymi monitorowania trafnosci
wynikéw wedlug zasad ECAF. Dostawca narzgdzia ratingowego zobowigzuje si¢ informowa¢ Eurosystem o wynikach
oceny trafno$ci wynikéw niezwlocznie po jej przeprowadzeniu. Wraz z przedstawionymi danymi dotyczacymi
przegladu trafnosci wynikéw dostawca narze;dzm ratingowego przedstawia takze potwierdzenie stwierdzajace
poprawno$¢ i wazno§¢ danych dotyczacych przegladu trafnosci wynikéw, podpisane przez prezesa zarzadu lub
osob¢ upowazniong do sktadania podpiséw odpowiedzialng za audyt lub zgodno$¢ w ramach narzedzia ratingo-
wego. Dostawca narzedzia ratingowego przechowuje takze wewngtrzng dokumentacje dotyczaca puli statycznej
i wynikéw w zakresie niewykonania zobowigzan przez pig¢ lat.

(*) Kontrahent ma obowigzek niezwlocznego informowania dostawcy narzedzia ratingowego o zdarzeniach kredy-
towych mogacych wskazywaé na pogorszenie jakoSci kredytowe;.”;
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12) pkt 6.3.5 otrzymuje brzmienie:

,6.3.5. Przeglady trafnosci wynikdw systemdéw oceny kredytowej

Wszystkie systemy oceny kredytowej podlegaja przegladom trafnosci wynikéw w ramach ECAF. Dla kazdego
systemu oceny kredytowej proces przegladu trafnosci wynikéw w ramach ECAF obejmuje coroczne poréw-
nanie ex post: a) odsetka przypadkéw niewykonania zobowigzania odnotowanych w grupie wszystkich
ocenianych przez system oceny kredytowej kwalifikowanych podmiotéw i instrumentéw, gdy takie podmioty
lub instrumenty sa podzielone na pule statyczne w oparciu o okre§lone cechy charakterystyczne, np. rating
kredytowy, klas¢ aktywow, sektor gospodarki lub model oceny kredytowej; z b) odpowiednim minimalnym
wymogiem jakosci kredytowej Eurosystemu wedlug referencyjnego PD (pod uwage bierze si¢ dwa referen-
cyjne PD: PD na poziomie 0,10 % w perspektywie jednego roku, co uwaza si¢ za réwnowazne stopniowi 2
jakosci kredytowej; oraz PD na poziomie 0,40 % w perspektywie jednego roku, co uwaza si¢ za rOwnowazne
stopniowi 3 jakosci kredytowej w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu). Celem tego procesu jest
zapewnienie dalszej odpowiednio$ci mapowania ratingéw dostarczanych zharmonizowanej skali ratingowej
Eurosystemu przez system oceny kredytowej oraz poréwnywalnosci wynikéw ocen kredytowych dla réznych
systemow i Zrodel.

Pierwszym elementem tego procesu jest coroczne tworzenie przez dostawce systemu oceny kredytowej
wykazu podmiotéw i instrumentéw, ktorych oceny kredytowe osiagaja prog jakosci kredytowej Eurosystemu
na poczatku okresu monitorowania. Nastgpnie dostawca systemu oceny kredytowej przedstawia ten wykaz
Eurosystemowi przy uzyciu wzoru zapewnianego przez Eurosystem, ktéry zawiera pola dotyczace identyfi-
kacji, klasyfikacji i oceny kredytowej. Drugi element tego procesu przypada na koniec 12-miesigcznego
okresu monitorowania, kiedy dostawca systemu oceny kredytowej dokonuje aktualizacji danych dotyczacych
wynikéw dla podmiotéw i instrumentéw ujetych w wykazie. Eurosystem zastrzega sobie prawo do zadania
dodatkowych informacji wymaganych do przegladu trafnosci wynikow.

Zaobserwowany odsetek niewykonania zobowiazafi w ramach puli statycznych danego systemu oceny
kredytowej odnotowany w perspektywie jednego roku stanowi wklad do procesu przegladu trafnosci
wynikéw w ramach ECAF, ktéry obejmuje oceng trafnosci w ujeciu rocznym i na przestrzeni kilku okreséw.
W przypadku znaczacego odchylenia odnotowanego odsetka niewykonania zobowiazaf w pulach statycz-
nych od poziomu zgodnego z minimalnym wymogiem jakosci kredytowej w ujeciu rocznym lub wieloletnim
Eurosystem konsultuje si¢ z dostawca systemu oceny kredytowej w celu wyjasnienia przyczyn tego odchy-
lenia. Procedura ta moze spowodowa¢ korekte minimalnego wymogu jakosci kredytowej obowigzujacego dla
danego systemu.

Jesli trafno$¢ wynikow nie poprawia si¢ przez kilka lat, Eurosystem moze zawiesi¢ lub wykluczy¢ stosowanie
danego systemu oceny kredytowej. Wykluczenie systemu oceny kredytowej z ECAF nastepuje takze w przy-
padku naruszenia zasad ECAF. W przypadku dostarczania przez reprezentanta systemu oceny kredytowej
w celu przegladu trafno$ci wynikéw niedoktadnych lub niekompletnych informacji Eurosystem moze
odstapi¢ od wykluczenia, jezeli nieprawidtowosci te sa niewielkie.”;

13) w pkt 6.4.2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) skresla sie lit. f);
b) skresla si¢ tabele 8;

14) w pkt 6.5.1 lit. a) i b) otrzymujg brzmienie:

,a) Dla kazdej pozycji rynkowych aktywow kwalifikowanych Eurosystem okresla najbardziej reprezentatywna ceng
przy obliczaniu wartosci rynkowe;.

b) Wartos¢ aktywoéw rynkowych oblicza si¢ na podstawie najbardziej reprezentatywnej ceny w dniu roboczym
poprzedzajagcym date wyceny. W braku ceny reprezentatywnej dla konkretnych aktywéw w dniu roboczym
poprzedzajacym date wyceny Eurosystem definiuje ceng teoretyczna.”;

15) w dodatku 6 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Kary finansowe

W przypadku naruszenia przez kontrahenta zasad dotyczacych operacji przetargowych (*), transakcji bilateral-
nych (**), zasad wykorzystywania aktywéw zabezpieczajacych (***), procedur na koniec dnia lub dostgpu do
kredytu w banku centralnym (****) Eurosystem stosuje nast¢pujace kary finansowe:

a) W przypadku pierwszego i drugiego naruszenia zasad dotyczacych operacji przetargowych, transakeji bilate-
ralnych i wykorzystania aktywéw zabezpieczajacych stwierdzonego w okresie 12 miesigcy stosuje si¢ kazdo-
razowo kare finansowa. Kary finansowe oblicza si¢ wedlug stopy kredytu w banku centralnym, ktéra
obowiazywala w momencie rozpoczgcia naruszenia, powigkszonej o 2,5 punktu procentowego.
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(i) W przypadku naruszenia zasad dotyczacych operacji przetargowych lub transakeji bilateralnych kary
finansowe oblicza si¢, mnozac przez wspélczynnik X/360 kwote zabezpieczenia lub Srodkéw pieniez-
nych, ktérych kontrahent nie mogt rozliczy¢, gdzie X oznacza liczbe dni kalendarzowych, maksymalnie
siedmiu, w trakcie ktérych kontrahent nie byt w stanie zabezpieczy¢ lub zapewni¢ przydzielonej kwoty
w okresie zapadalnosci operacji. W przypadku gdy wynikiem obliczen jest kwota nizsza niz 500 EUR,
stosuje si¢ kare o ryczaltowej wysokosci 500 EUR; oraz

i

W przypadku naruszenia zasad dotyczacych wykorzystania aktywéw zabezpieczajacych (****) kary finan-
sowe oblicza si¢, mnozac przez wspélezynnik X/360 kwote aktywow niekwalifikowanych lub aktywow,
ktorych kontrahent nie moze wykorzystal, ktore s3: dostarczone KBC lub EBC przez kontrahenta lub
nieusunigte przez kontrahenta nie péZniej niz do poczatku dsmego dnia kalendarzowego nastgpujacego
po zdarzeniu, w wyniku ktérego aktywa kwalifikowane staja si¢ niekwalifikowane lub nie moga by¢
dluzej wykorzystywane przez kontrahenta, przy czym X oznacza liczbe dni kalendarzowych, maksy-
malnie siedmiu, w trakcie ktorych kontrahent pozostawal w sprzecznosci z zasadami dotyczacymi wyko-
rzystania aktywéw zabezpieczajacych. W przypadku gdy wynikiem obliczen jest kwota nizsza niz
500 EUR, stosuje si¢ karg¢ o ryczaltowej wysokosci 500 EUR.

b) Przy pierwszym naruszeniu zasad dotyczacych procedur na koniec dnia lub dostepu do kredytu w banku

(**

(***

=

=

=

centralnym majace zastosowanie kary finansowe oblicza si¢ wedlug stopy kredytu w banku centralnym, ktéra
obowigzywala w momencie rozpoczecia naruszenia, powigkszonej o 5 punktow procentowych. W przypadku
kolejnych naruszen karng stope procentowa powigksza sie o dalsze 2,5 punktu procentowego za kazde
naruszenie, ktére ma miejsce w okresie 12 miesiecy, od kwoty nienaleznie uzyskanego kredytu w banku
centralnym. W przypadku gdy wynikiem obliczen jest kwota nizsza niz 500 EUR, stosuje si¢ kar¢ o ryczal-
towej wysokosci 500 EUR.

Stosuje si¢, gdy kontrahent nie przekazuje aktywow zabezpieczajgcych lub $rodkéw pienigznych (o ile ma to
zastosowanie, w odniesieniu do wezwan do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego) wystarczajacych do
rozliczenia (w dniu rozliczenia) lub zabezpieczenia do terminu zapadalnosci operacji w drodze odpowiednich
wezwan do uzupehienia depozytu zabezpieczajacego, kwoty plynnosci przyznanej w ramach operacji zasi-
lajacych w plynno$¢, lub nie przekazuje wystarczajacych Srodkéw pieni¢znych do rozliczenia kwoty ptynno-
$ci, jaka zostala mu przyznana w ramach operacji absorbujacych pltynnosé.

Stosuje si¢, jezeli kontrahent nie przekazuje wystarczajacej kwoty kwalifikowanych aktywow zabezpieczaja-
cych lub nie przekazuje wystarczajacych Srodkéw pienigznych do rozliczenia kwoty uzgodnionej w ramach
transakgji bilateralnych lub nie zabezpiecza nierozliczonej transakcji bilateralnej w jakimkolwiek czasie przed
terminem jej zapadalno$ci w drodze odpowiednich wezwan do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego.
Stosuje sig, jezeli kontrahent wykorzystuje aktywa, ktére nie kwalifikuja si¢ lub przestaly si¢ kwalifikowaé
albo ktérych kontrahent nie moze uzy¢, na przyklad z powodu bliskich powigzan lub tozsamosci emitenta/
gwaranta i kontrahenta.

(****) Stosuje si¢, jezeli kontrahent majacy ujemne saldo na rachunku rozliczeniowym na koniec dnia nie spelnia

warunkéw dostepu do kredytu w banku centralnym.

(****) Ponizsze przepisy stosuje si¢ rOwniez, jezeli: a) kontrahent wykorzystuje aktywa, ktore nie maja statusu

kwalifikowanych, lub przekazal informacje majace niekorzystny wplyw na warto§¢ zabezpieczenia, np. o zale-
glosciach w splacie naleznosci kredytowej przedstawionej jako zabezpieczenie, ktére sa lub staly si¢
niezgodne z prawdg lub nieaktualne; lub b) kontrahent wykorzystuje aktywa, ktére nie majg statusu kwali-
fikowanych z powodu bliskich powigzan miedzy emitentem/gwarantem a kontrahentem.”;

16) dodatek 7 otrzymuje brzmienie:

,Dodatek 7

USTANOWIENIE WAZNEGO ZABEZPIECZENIA NA NALEZNOSCIACH KREDYTOWYCH

Ustanowienie waznego tytulu zabezpieczajacego do naleznosci kredytowych oraz szybka realizacja naleznosci kredy-
towych w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta wymagaja spelnienia nastepujacych dodatko-
wych wymogéw prawnych:

a) Weryfikacja istnienia naleznosci kredytowej: do minimalnego zakresu Srodkéw wykorzystywanych przez KBC w celu

weryfikagcji istnienia naleznoéci kredytowych przedstawianych jako zabezpieczenie na rzecz Eurosystemu nalezg:
(i) deklaracja kontrahenta na rzecz KBC, skladana co najmniej raz na kwartal w celu potwierdzenia istnienia
naleznosci kredytowych przedstawionych jako zabezpieczenie; jezeli istnieje centralny rejestr kredytow, w miejsce
deklaracji mozna przeprowadzi¢ weryfikacje na podstawie informacji zawartych w rejestrze; (i) przeprowadzona
przez KBC, organy nadzoru lub zewnetrznych bieglych rewidentéw jednorazowa weryfikacja procedur stosowa-
nych przez kontrahenta w celu powiadomienia Eurosystemu o istnieniu naleznosci kredytowych; (i) wyrywkowe
kontrole jakosci i rzetelnosci deklaracji dokonywane przez KBC, podmioty prowadzace wlasciwe rejestry kredy-
tow, organy nadzoru lub zewnetrznych bieglych rewidentow.

Kwartalna deklaracja, o ktérej mowa w ppkt (i), powinna zawieraC nastgpujace oéwiadczenia kontrahenta Euro-
systemu w formie pisemnej:

(i) potwierdzenie i gwarancj¢ zgodnosci naleznosci kredytowych przedstawionych KBC z kryteriami kwalifikacji

stosowanymi przez Eurosystem;



18.12.2012 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

L 348/39

(ii) potwierdzenie i gwarancje, Ze zadna nalezno$¢ przedstawiania jako aktywa zabezpieczajace nie stanowi

jednoczesnie zabezpieczenia na rzecz osob trzecich, oraz zobowiazanie, ze kontrahent nie przekaze zadnej
naleznosci kredytowej jako zabezpieczenia na rzecz osoby trzeciej;

(ili) potwierdzenie i gwarancje, ze wlasciwy KBC zostanie powiadomiony niezwlocznie, a najpdzniej w ciggu

nastepnego dnia roboczego, o wszelkich zdarzeniach mogacych w istotny sposéb wplynaé na relacje
umowng miedzy kontrahentem a danym KBC, w tym w szczegélnosci o wczesniejszej, czeSciowej lub
catkowitej splacie, obnizeniu klasyfikacji oraz istotnych zmianach stanu danej naleznosci kredytowej.

W celu zapewnienia zgodnosci takich kontroli z ppkt (i) i (iii) organy nadzoru, KBC lub zewnetrzni biegli
rewidenci musza by¢ upowaznieni do przeprowadzania tej weryfikacji, jesli konieczno$¢ taka wynika z postano-
wiert umownych lub wlasciwych wymogdéw krajowych.

b) Waznos¢ umowy o przekazanie naleznosci kredytowych: umowa o przekazanie naleznosci kredytowej na zabezpieczenie
musi by¢ takze wazna pomiedzy stronami (cedentem i cesjonariuszem) zgodnie z prawem krajowym. Spelnione
muszg by¢ wszystkie wymogi prawne konieczne dla waznosci umowy i pozwalajace na przekazanie naleznosci
kredytowej na zabezpieczenie.

) Pelen skutek przekazania wobec osdb trzecich: wymagania zwigzane z powiadomieniem dluznika o przekazaniu
nalezno$ci kredytowej na zabezpieczenie, z uwzglednieniem szczegdlnych uwarunkowan wystepujacych
w réznych systemach prawnych, sa nastepujace:

(i) w niektérych panstwach czlonkowskich, w ktérych zgodnie z wlasciwa dokumentacja krajowa powiado-

(iii

=

mienie dluznika o przekazaniu naleznosci kredytowej na zabezpieczenie jest konieczne dla jego pelnego
skutku wobec 0s6b trzecich, a w szczeglnosci dla pierwszenstwa zaspokojenia KBC przed innymi wierzy-
cielami, wymagane jest powiadomienie dtuznika ex ante, tzn. przed rzeczywistym przekazaniem naleznosci
kredytowej na zabezpieczenie lub w momencie takiego przekazania;

w panstwach cztonkowskich, w ktérych zgodnie z wlasciwa dokumentacjg krajows rejestracja przekazania
naleznosci kredytowej na zabezpieczenie w og6lnodostepnym wykazie jest konieczna dla jego pelnego skutku
wobec 0séb trzecich, a w szczegdlnosci dla pierwszenstwa zaspokojenia KBC przed innymi wierzycielami,
taka rejestracja jest wymagana przed rzeczywistym przekazaniem naleznosci kredytowej na zabezpieczenie
lub w momencie takiego przekazania;

natomiast w tych pafstwach czlonkowskich, w ktérych zgodnie z wiasciwa dokumentacja krajowa nie
wymaga si¢ uprzedniego powiadomienia dtuznika o przekazaniu naleznosci kredytowej na zabezpieczenie
ani rejestracji tego faktu w ogélnodostepnym wykazie zgodnie z ppkt (i) lub (ii), istnieje obowiazek powia-
domienia dluznika ex post. Powiadomienia dluznika ex post o przekazaniu przez kontrahenta naleznosci
kredytowej na zabezpieczenie na rzecz KBC dokonuje kontrahent lub bank centralny (zgodnie z dokumentacja
krajowa) niezwlocznie po nastgpieniu zdarzenia kredytowego. »Zdarzenie kredytowe« oznacza niewykonanie
zobowigzania lub podobne zdarzenie zdefiniowane we whasciwej dokumentacji krajowej.

Nie wymaga si¢ powiadomienia, w przypadku gdy naleznosci kredytowe stanowig instrumenty na okaziciela,
w stosunku do ktérych wlasciwe przepisy krajowe nie nakladaja takiego wymogu. W takich przypadkach dany
KBC moze wymaga¢ fizycznego dostarczenia takich instrumentéw KBC lub osobie trzeciej przed ich przekaza-
niem na zabezpieczenie w momencie takiego przekazania.

Powyzej przedstawiono jedynie wymagania minimalne. KBC moze dodatkowo zdecydowaé o wprowadzeniu
wymogu powiadomienia ex ante lub dokonania rejestracji, zgodnie z wlasciwa dokumentacja krajows.

Spelnione muszg by¢ takze wszystkie inne wymogi prawne konieczne do przekazania naleznosci kredytowej na
zabezpieczenie.

d) Brak ograniczeri zwigzanych z poufnoscig i tajemnicg bankowg: kontrahent nie moze by¢ zobowigzany do uzyskania
zgody dluznika na ujawnienie informacji o nalezno$ci kredytowej i dluzniku niezbednych Eurosystemowi do
zapewnienia ustanowienia na naleznoSciach kredytowych waznego zabezpieczenia i mozliwosci szybkiego zrea-
lizowania tych naleznosci w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. Kontrahent i dluznik
uzgadniajg w formie umowy, ze dluznik wyraza bezwarunkowg zgode na ujawnianie Eurosystemowi odpowied-
nich informagji o naleznosci kredytowej i dtuzniku. Postanowienie takie nie jest potrzebne, jezeli prawo krajowe
(zgodnie z wlasciwg dokumentacja krajows) nie zawiera przepiséw ograniczajacych przekazywanie takich infor-
macji.

€) Brak ograniczeri dotyczgcych przekazania naleznosci kredytowej: kontrahenci musza zapewni¢ pelng zbywalnos¢ nalez-
nosci kredytowych oraz mozliwo$¢ ich przekazania na zabezpieczenie na rzecz Eurosystemu bez jakichkolwiek
ogranicze. Umowa kredytowa lub inna umowa migdzy kontrahentem a dluznikiem nie moze zawieral zadnych
postanowien ograniczajacych mozliwo$¢ przekazania naleznosci na zabezpieczenie, chyba ze przepisy krajowe
stanowig, ze wszelkie ograniczenia umowne pozostaja bez uszczerbku w stosunku do Eurosystemu w zakresie
przekazywania naleznosci na zabezpieczenie.
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f) Brak ograniczei dotyczgcych realizacji naleznosci kredytowej: umowa kredytowa lub inna umowa miedzy kontrahentem
a dluznikiem nie moze zawiera¢ ograniczen co do realizacji naleznosci kredytowej wykorzystywanej jako zabez-
pieczenie, w tym dotyczacych formy, czasu i innych aspektéw jej realizacji.”;

17) dodaje si¢ dodatek 8 w brzmieniu:

LDodatek 8

WYMOGI SPRAWOZDAWCZE W ZAKRESIE DANYCH O POSZCZEGOLNYCH KREDYTACH
W ODNIESIENIU DO PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ZABEZPIECZONYCH AKTYWAMI

Dane o poszczegdlnych kredytach sa przekazywane oraz publikowane elektronicznie w bazie danych o poszczegél-
nych kredytach, spelniajacej wymogi Eurosystemu dotyczace m.in. otwartego dostepu, pokrycia, niedyskryminacji,
odpowiedniej struktury zarzadzania i przejrzystosci, wskazanej jako taka przez EBC, zgodnie z wymogami okre-
Slonymi w niniejszym dodatku. W tym celu dla kazdej transakeji uzywa si¢ odpowiedniego wzoru sprawozdawczego
dotyczacego danych o poszczegdlnych kredytach, w zaleznosci od klasy aktywéw skladajacych si¢ na pule aktywow

wywolujacych przeplyw Srodkow pienieznych (¥).

Dane o poszczegdlnych kredytach muszg by¢ przekazywane przynajmniej raz na kwartal, nie pdZniej niz miesigc od
dnia wymagalnosci odsetek od danego papieru warto$ciowego zabezpieczonego aktywami. W przypadku nieprze-
kazania lub braku aktualizacji danych o poszczegélnych kredytach w terminie miesigca od dnia wymagalnosci
odsetek dany papier warto$ciowy zabezpieczony aktywami przestaje by¢ kwalifikowany. W celu zapewnienia zgod-
nosci z niniejszymi wymogami dla kazdej transakeji baza danych o poszczeg6lnych kredytach bedzie przeprowadzata
automatyczne kontrole w zakresie spdjnosci i poprawnosci przekazywanych lub uaktualnianych danych o poszcze-
g6lnych kredytach.

Od dnia rozpoczgcia stosowania wymogow sprawozdawczych dotyczacych danych o poszczegdlnych kredytach dla
papieréw wartodciowych zabezpieczonych aktywami, tzn. odnoszacych si¢ do odpowiednich klas aktywéw okre-
Slonych we wzorze, nalezy przekazywaé szczegblowe informacje w ujeciu »kredyt po kredycie« dotyczace puli
aktywow wywolujacych przeplyw srodkéw pienigznych w odniesieniu do papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami, aby mogly one naby¢ lub utrzyma¢ status aktywéw kwalifikowanych. W terminie trzech miesigcy papier
warto$ciowy zabezpieczony aktywami musi osiagna¢ obowigzkowy minimalny poziom zgodnosci, mierzony poprzez
odniesienie do dostgpnosci informacji w danych polach wzoru sprawozdawczego dotyczacego danych o poszczegdl-
nych kredytach. W celu ujecia pdl niedostepnych w kazdym wzorze znajduje si¢ zestaw szeSciu opcji »brak danychc«
(ND — »no data<), z ktérych nalezy korzystaé, gdy przekazanie poszczegdlnych danych zgodnie ze wzorem nie jest
mozliwe. Istnieje takze siddma opcja »brak danyche, ktéra ma zastosowanie tylko w przypadku wzoru CMBS.

Opcje »brak danych« i ich znaczenie sg okre$lone w ponizszej tabeli:

ngjsyj;zak Objasnienie

ND1 Dane niezebrane jako niewymagane przez kryteria przyznania kredytu

ND2 Dane zebrane przy przyjeciu wniosku, ale niewprowadzone do systemu sprawozdawczego
W momencie jego pozytywnego rozpatrzenia

ND3 Dane zebrane przy przyjeciu wniosku, ale wprowadzone do innego systemu niz system sprawo-
zdawczy

ND4 Dane zebrane, ale dostgpne jedynie od dnia RRRR-MM

ND5 Nie dotyczy

ND6 Nie dotyczy danej jurysdykeji

ND7 Tylko w przypadku kredytéw CMBS, ktérych warto§é, tzn. warto§¢ salda catosci kredytu komer-
cyjnego w momencie jego udzielenia, jest nizsza niz 500 000 EUR

Do wszystkich papieréw wartoiciowych zabezpieczonych aktywami stosuje si¢ nastepujacy dziewigciomiesieczny
okres przejsciowy (w zaleznosci od daty wymogi sprawozdawcze dotyczace danych o poszczegdlnych kredytach
stosuje si¢ do odpowiednich klas aktywéw):

— pierwszy kwartal nastepujacy po dacie rozpoczecia stosowania wymogéw jest okresem testowym. Dane
o poszczegblnych kredytach musza by¢ przekazywane, ale nie obowiazuja konkretne ograniczenia dotyczace
liczby pdl obowigzkowych wypelionych symbolami ND1-ND7,

— w drugim kwartale liczba pdl obowigzkowych wypelnionych symbolem ND1 nie moze przekroczy¢ 30 %
catkowitej liczby p6l obowiazkowych, a liczba pél obowigzkowych wypehionych symbolami ND2, ND3 lub
ND4 nie moze przekroczy¢ 40 % catkowitej liczby pél obowiazkowych,
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— w trzecim kwartale liczba pdl obowiazkowych wypelnionych symbolem ND1 nie moze przekroczyé 10 %
catkowitej liczby pdl obowigzkowych, a liczba pél obowigzkowych wypelnionych symbolami ND2, ND3 lub
ND4 nie moze przekroczy¢ 20 % catkowitej liczby pol obowigzkowych,

— na koniec dziewigciomiesigcznego okresu przejciowego zadne z pdl obowigzkowych dotyczacych danych
o poszczegdlnych kredytach dla indywidualnych transakcji nie moze by¢ wypelione symbolami ND1, ND2,
ND3 lub ND4.

Stosujac te progi, po otrzymaniu i przetworzeniu danych o poszczegdlnych kredytach baza danych o poszczeg6lnych
kredytach bedzie generowaé oraz przypisywaé kazdej transakeji na papierze warto$ciowym zabezpieczonym akty-
wami wynik. Wynik ten bedzie odzwierciedlat liczbe pdl obowiazkowych wypelionych symbolem ND1 i liczbe pél
obowigzkowych wypelionych symbolami ND2, ND3 lub ND4 — w kazdym przypadku w stosunku do catkowitej
liczby pdl obowiazkowych. W tym zakresie opcje ND5, ND6 i ND7 moga by¢ uzyte tylko jesli pozwalaja na to
odpowiednie pola w odpowiednich wzorach sprawozdawczych dotyczacych danych o poszczegdlnych kredytach.
Polgczenie obu progéw odniesienia daje ponizsza skale wynikéw dotyczacych danych o poszczegdlnych kredytach:

Pola ND1
Matryca wartoci wynikow
0 <10% <30% >30%

ND2 0 Al B1 C1 D1
lub <20% A2 B2 2 D2
ND3

1 < 40% A3 B3 C3 D3
ub
ND4 > 40 % A4 B4 C4 D4

Zgodnie z okresem przejsciowym okreslonym powyzej z kazdym kwartalem wynik musi si¢ stopniowo poprawiac,
zgodnie z ponizszym podsumowaniem:

Okres czasu Warto$¢ wyniku (pod katem kwalifikowania)
pierwszy kwartal (wstepne przekazywanie) (brak wymaganej minimalnej wartosci wyniku)
drugi kwartal C3 (minimum)
trzeci kwartat B2 (minimum)
czwarty kwartal i pdzniej Al

W przypadku papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipotecznymi kredytami mieszkaniowymi (RMBS) wymogi
dotyczgce przekazywania informacji w ujeciu »kredyt po kredycie« stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2013 r., a dziewie-
ciomiesieczny okres przejsciowy konczy si¢ dnia 30 wrzesnia 2013 r.

W przypadku papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, gdy na aktywa wywolujace przeptyw $rodkéw
pieni¢znych skladaja si¢ pozyczki udzielane malym i $rednim przedsigbiorstwom, wymogi dotyczace przekazywania
informacji w ujeciu »kredyt po kredycie« stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2013 r., a dziewigciomiesigczny okres
przejsciowy koniczy si¢ dnia 30 wrze$nia 2013 r.

W przypadku papieréw warto$ciowych zabezpieczonych komercyjnymi kredytami hipotecznymi (CMBS) wymogi
dotyczgce przekazywania informacji w ujeciu »kredyt po kredycie« stosuje si¢ od dnia 1 marca 2013 r., a dziewie-
ciomiesieczny okres przejsciowy konczy sie dnia 30 listopada 2013 r.

W przypadku papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami, gdy na aktywa wywolujace przeptyw Srodkéw
pienigznych skladaja si¢ kredyty samochodowe, kredyty konsumenckie albo naleznosci wynikajagce z leasingu,
wymogi dotyczace przekazywania informacji w ujeciu »kredyt po kredycie« stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2014 r.,
a dziewigciomiesigczny okres przejsciowy konczy si¢ dnia 30 wrzesnia 2014 r.

Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami wyemitowane pdzniej niz dziewig¢ miesiecy po dniu rozpoczecia
stosowania nowych wymogdéw sprawozdawczych dotyczacych danych o poszczegdlnych kredytach (**) musza by¢
w pelni zgodne z tymi wymogami sprawozdawczymi od pierwszego przekazania danych o poszczegdlnych kredy-
tach, tzn. od momentu emisji. Istniejace juz transakcje na papierach warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, ktore
nie przystajg do zadnego ze wzordéw sprawozdawczych dotyczacych przekazywania danych o poszczegdlnych
kredytach, pozostajg kwalifikowane do dnia 31 marca 2014 r. Eurosystem oceni indywidualnie, czy takie utrzymanie
statusu aktywéw kwalifikowanych moze mie¢ rowniez zastosowanie do innych transakcji na papierach wartoscio-
wych zabezpieczonych aktywami.

(*) Odpowiednie wersje wzoréw sprawozdawczych dotyczacych przekazywania danych o poszczegdlnych kredytach
dla poszczegdlnych klas aktywow sa publikowane na stronie internetowej EBC.

(**) To jest 30 wrzesnia 2013 r. dla RMBS i pozyczek udzielanych matym i $rednim przedsigbiorstwom, 30 listopada
2013 r. dla CMBS i 30 wrze$nia 2014 r. dla kredytéw samochodowych, kredytéw konsumenckich i naleznosci
wynikajacych z leasingu.”.
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