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DECYZJE

DECYZJA KOMISJI

z dnia 19 wrze$nia 2012 r.

w sprawie pomocy pafistwa nr SA.31883 (2011/C) (ex N516/2010), kt6éra Austria wdrozyla
i planuje wdrozy¢ na rzecz Osterreichische Volksbanken AG

(notyfikowana jako dokument nr C(2012) 6307)

(Jedynie tekst w jezyku niemieckim jest autentyczny)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
(2013/298/UE)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac  Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegblnosci jego art. 108 ust. 2 akapit pierwszy,

uwzgledniajagc Porozumienie o Europejskim Obszarze Gospo-
darczym, w szczegdlnosci jego art. 62 ust. 1 lit. a),

po wezwaniu zainteresowanych stron do przedstawienia uwag
zgodnie z przywolanymi artykutami (1),

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:
1. PROCEDURA

(),  Dnia 9 grudnia 2008 r.(3) Komisja zatwierdzila
austriacki plan pomocy na rzecz bankéw, ktéry byt
nastepnie przedtuzany czterokrotnie (}) i wygast w dniu
30 czerwca 2011 r.

(2) W kwietniu 2009 r. bank Osterreichische Volksbanken-
AG (,OVAG") zostal dokapitalizowany kwota 1 mld EUR
w ramach austriackiego planu pomocy na rzecz bankéw.
Ponadto OVAG trzykrotnie emitowal na rynku instru-
menty dluzne objete gwarancja panstwa w ramach tego
planu pomocy odpowiednio w dniu 9 lutego, w dniu
18 marca i w dniu 14 wrzesnia 2009 r., a warto$¢
kazdej z emisji wynosita 1 mld EUR. Austria zapewnita
te Srodki pomocy, zakladajac, ze OVAG jest bankiem
w dobrej kondycji, a w dniu 29 wrze$nia 2009 r. przed-
stawila plan przywrdcenia rentownosci.

(3)  Po przeprowadzeniu dalszych analiz Komisja stwierdzita,
ze w wyniku zastosowania kryteriéw okreslonych
w zalaczniku do komunikatu Komisji w sprawie dokapi-
talizowania instytucji finansowych w zwigzku z obecnym
kryzysem finansowym: ograniczenie pomocy do niezbed-
nego minimum oraz mechanizmy zabezpieczajace przed

() Dz.U. C 46 z 17.2.2012, s. 3.

(*) Decyzja Komisji z dnia 9 grudnia 2008 r. w sprawie pomocy
panstwa nr N 557/2008 — Mafnahmen nach dem Finanzmarktstabili-
tits- und dem Interbankmarktstdrkungsgesetz fiir Kreditinstitute und Versi-
cherungsunternehmen in Osterreich, Dz.U. C 3 z 8.1.2009, s. 2.

() Pierwsze przedluzenie terminu planu, obejmujace pewne zmiany,
zatwierdzono w dniu 30 czerwca 2009 r. (Dz.U. C 172 z 24.7.2009,
s. 4), drugie przedluzenie w dniu 17 grudnia 2009 r. (Dz.U. C 28
z 4.2.2010, s. 6), trzecie przedluzenie w dniu 25 czerwca 2010 r.
(Dz.U. C 250 z 17.9.2010, s. 4), a czwarte przedluzenie w dniu
16 grudnia 2010 r. (Dz.U. C 20 z 21.1.2011, s. 3).

nadmiernym zakléceniem konkurencji (*) (,komunikat
w sprawie dokapitalizowania”) nie mozna uznaé, iz
w momencie dokapitalizowania bank byl w dobrej
kondycji w rozumieniu tego komunikatu. Z tego
powodu wezwano do przedstawienia planu restruktury-
zacji. Austria, podtrzymujac wprawdzie swoja opinig, ze
bank jest w dobrej kondycji, przedstawila plan restruktu-
ryzacji OVAG w dniu 2 listopada 2010 r. (,wstepny plan
restrukturyzacji’). Nastgpnie plan ten zostal uzupelniony
o szereg przedlozonych informacji.

(4)  Pismem z dnia 9 grudnia 2011 r. (°) Komisja powiado-
mila Austri¢ o swojej decyzji w sprawie wszczgcia poste-
powania okreslonego w art. 108 ust. 2 Traktatu o funk-
¢jonowaniu Unii Europejskiej (Traktat) w odniesieniu do
dokapitalizowania w wysokosci 1 mld EUR i gwarangji
wynoszacej 3 mld EUR przyznanych przez Austrie na
rzecz OVAG i wezwala Austri¢ do przedstawienia zmie-
nionego planu restrukturyzacji.

(5)  Decyzje Komisji o wszczeciu postepowania (zwang dalej
,decyzja o wszczgciu postgpowania”) opublikowano
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej w dniu 17 lutego
2012 r. Komisja wezwala zainteresowane strony do
przedstawienia uwag.

(6)  Komisja nie otrzymala zadnych uwag od zainteresowa-
nych stron.

(7) W dniu 28 marca 2012 r. Austria zglosita plan restruk-
turyzacji, ktory zostal poprzedzony przedlozeniem kilku
wnioskéw z informacjami, w szczegélnosci w dniu
16 grudnia 2011 r. oraz w dniach 1, 13 i 16 marca
2012 r.

(8)  Austria i Komisja oméwily nowy plan restrukturyzacji
i $rodki pomocy podczas serii spotkan, telekonferencji
oraz za poSrednictwem innych $rodkéw wymiany infor-
macji w okresie od kwietnia 2012 r. do sierpnia 2012 r.
Ostateczng wersje nowego planu restrukturyzacji przed-
stawiono w dniu 4 wrzesnia 2012 r. (,nowy plan
restrukturyzacji’).

(*) Zob. pkt 13 i zalacznik do komunikatu Komisji, Dz.U. C 10

z 15.1.2009, s. 2.

(°) Decyzja Komisji z dnia 9 grudnia 2011 r. w sprawie pomocy
pafistwa SA.31883, Restrukturyzacja Osterreichische Volksbanken
AG, Dz.U. C 46 z 17.2.2012, s. 3.
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(9 W dniu 4 wrzesnia 2012 r. Austria przedstawita zobo- i finansowania infrastruktury; dzialalno$¢ zwigzana

(10)

(11)

(12)

wigzania, ktére zamieszczono w zalgczniku do niniejszej
decyzji.

2. OPIS
2.1. Beneficjent i jego trudnosci

OVAG jest centralnym instytutem austriackich lokalnych
spotdzielni kredytowych (Volksbanken) oferujgcym scen-
tralizowane ustugi zaplecza administracyjnego, zarza-
dzanie plynnoécig i produkty finansowe. Spéldzielnie
kredytowe to banki uniwersalne, prowadzace dziatalnos¢
na poziomie od szczebla lokalnego po regionalny. Wraz
z OVAG, jako ich instytucja centralng, tworza grupe
Volksbank. W ramach wspélnej grupy kapitalowej sp6t-
dzielnie kredytowe posiadaja 60,2 % udziatow OVAG.
Innymi wiascicielami s3 DZ Bank (23,8 %), ERGO Versi-
cherungsgruppe AG (9,5%) i Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG (,RZB”, centralny podmiot grupy Raif-
feisen — drugiej grupy austriackich spétdzielni) (5,8 %).
Pozostale 0,6 % stanowia akcje w wolnym obrocie (9).
Pod koniec 2008 r. OVAG byt czwartym co do wielkosci
bankiem w Austrii o bilansie wynoszacym 52,9 mld
EUR (), z ratingiem na poziomie Aa3 w klasyfikacji
agencji Moody’s i na poziomie A w klasyfikacji agencji

Fitch (8).

Gléwnym rynkiem geograficznym OVAG jest Austria.
Bank dzialal aktywnie réwniez w wielu krajach Europy
Srodkowej i Wschodniej, w ktérych jego udzialy w rynku
- z wyjatkiem Rumunii — byly male. W ograniczonym
stopniuv. OVAG  prowadzi réwniez  dzialalnoéé
w Niemczech w segmencie bankowosci korporacyjnej
i finansowania rynku nieruchomosci.

Do niedawna OVAG prowadzil dziatalno$é¢ gospodarczg
w pieciu segmentach: bankowosci korporacyjnej, banko-
wosci detalicznej, nieruchomosci, rynkéw finansowych
i portfela bankowego/innych operacji. Bank przestat
prowadzi¢ dzialalno$¢ w zakresie finanséw publicznych
i finansowania infrastruktury w 2008 r., kiedy sprzedat
swoje udzialy w Kommunalkredit Austria AG (,KA”)
Republice Austrii za kwot¢ nominalng 1 EUR. Dalsze
szczegbltowe informacje na temat poprzedniego modelu
biznesowego OVAG zawarto w decyzji o wszczeciu
postepowania (°).

Powody trudnosci OVAG sa réznorakie. Jak juz wska-
zano w decyzji o wszczeciu postgpowania (19), Zrodlo
jego trudnosci stanowily nastepujace czynniki: ekspozycja
banku na kraje Europy Srodkowej i Wschodniej poprzez
spotki zalezne zgrupowane w VB International AG
(,VBI"); dzialalnos¢ w sektorze finanséw publicznych

(°) Procenty te odzwierciedlajg strukture praw glosu. Nie dotycza one

akcji whasnych bedacych w posiadaniu OVAG. Przed cigciem kapi-
talu 0 70 % i planowanym podwyzszeniem kapitalu o 484 min
EUR OVAG posiadat 1,63 % swoich wlasnych akeji.

() Ktéry przed koficem 2007 r. wynosit 78,6 mld EUR. Zrédlo: spra-

wozdanie roczne OVAG z 2009 r.

(®) Agencja Fitch uwzglednia fakt, ze OVAG jest cztonkiem programu

ochrony Volksbanken Verbund. Z tego powodu OVAG posiada taki
sam dlugo- i krétkoterminowy rating IDR jak cala grupa (odpo-
wiednio ,A” i ,F17).

(°) Decyzja o wszczgciu postgpowania, motywy 7-12.
(1% Decyzja o wszczeciu postepowania, motywy 13-19.

(14)

(15)

(16)

z rynkiem nieruchomosci; portfel inwestycyjny zawiera-
jacy m.in. instrumenty emitowane przez Lehman Brot-
hers i banki islandzkie; oraz zalezno$¢ od finansowania
hurtowego. Ze wzgledu na wymienione czynniki OVAG
ponidst znaczace straty w latach 2008-2009 i otrzymat
w efekcie Srodki wspierajace przyznane mu przez Austrig
w 2009 r.

W 2009 r. OVAG wszczat juz proces restrukturyzacji,
m.n. w celu odseparowania banku od dziatalnosci,
ktéra stanowita gldwne Zrédlo jego trudnosci. W 2011 r.
bank ponownie odczul jednak wplyw niektérych
zagrozen wynikajacych z portfela historycznego. W szcze-
g6lnosci zagrozenia te dotyczyly:

a) strat generowanych przez spétki zalezne VBI i strat
z tytutu utraty ich wartosci ksiggowej w ksiggach
rachunkowych OVAG na laczng kwote 380 mln EUR;

b) utraty wartosci w wysokosci 300 mln EUR inwestycji
OVAG zwigzanych z pafistwami najbardziej dotknie-
tymi przez kryzys zadluzeniowy;

¢) odpisu obnizajacego warto$¢ pozostatej czgdci zaan-
gazowanego kapitatu, ktéry OVAG posiadal w KA,
w kwocie 142 mln EUR;

d) rewaluacji wartosci ksiggowej Investkredit (') (,IK”)
o minus 323 mln EUR w kontekscie polgczenia doko-
nanego w drodze wchlonigcia przez OVAG.

W wyniku strat wymienionych w motywie 14 w dniu
27 lutego 2012 r. Austria po raz drugi udzielita OVAG
pomocy w porozumieniu z pierwotnymi udzialowcami..
Ponadto OVAG dokonat przegladu swojego wstepnego
planu restrukturyzacji i podjal decyzje o gruntowniejszej
restrukturyzacji.

2.2. $rodki pomocy
2.2.1. Srodki pomocy z 2009 1.

W 2009 r. poziom plynnosci i pozycja kapitalowa
OVAG zostaly umocnione w ramach austriackiego
planu pomocy na rzecz bankéw za pomoca dokapitali-
zowania w wysokosci 1 mld EUR i gwarangji paristwa
w odniesieniu do instrumentéw dluznych na kwote
3mld EUR. Drzigki wdrozeniu dokapitalizowania na
koniec 2009 r. wspétczynnik Tier I OVAG wzrést do
9,2 %, za$ wspélczynnik kapitalu wlasnego do 12,5 %.

(") Investkredit Bank AG jest spotka zalezng OVAG zajmujacy sie
udzielaniem kredytéw korporacyjnych, faktoringiem, finansowa-
niem projektéw, handlem i finansowaniem wywozu. Wiecej infor-
macji na ten temat zamieszczono w motywie 7 decyzji o wszczeciu
postepowania.



L 168/32

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

20.6.2013

(19)

(22)

(23)

Dokapitalizowanie 1 mld

EUR

w wysokosci

W kwietniu 2009 r. Austria subskrybowala certyfikaty
udziatlowe (Partizipationsscheing OVAG w  wysokosci
1mld EUR (,dokapitalizowanie z 2009 r.”). Na mocy
tego instrumentu pafstwo nie otrzymuje prawa glosu
tylko kupon preferencyjny i opcje zamiany. Instrument
ma charakter wieczysty i jest traktowany jako kapitat
podstawowy Tier L

Jak ustanowiono w austriackim planie pomocy na rzecz
bankéw, certyfikaty udzialowe maja kupon preferencyjny
wynoszacy 9,3 % rocznie. W széstym i siddmym pelnym
roku obrotowym po subskrypcji instrumentéw kupon
wzrasta w skali roku o 50 punktéw bazowych,
w 6smym roku — o 75 punktow bazowych i poczawszy
od dziewigtego roku obrotowego — o 100 punktéw
bazowych, osiagajac jednak maksymalnie 12-miesigczng
stope EURIBOR powigkszong o 1000 punktéw bazo-
wych rocznie. Wyplata kuponu zalezy od odnotowania
przez bank zysku oraz decyzji OVAG w sprawie jego
rozdzielenia. Nieuregulowana wyplata kuponu w danym
roku nie przechodzi na nastgpny rok. Certyfikaty udzia-
fowe absorbujg straty proporcjonalnie do calkowitego
kapitatu absorbujacego straty.

Bank ma prawo w kazdej chwili wykupi¢ certyfikaty
udzialowe w calosci lub w transzach. Warto$¢ wykupu
w ciagu pierwszych dziesigciu lat obrotowych od

Tabela 1

(20)

(1)

momentu podpisania wynosi 100 % wartosci nominalnej
certyfikatéw udzialowych, a w kolejnych latach -
150 % (12).

Panstwo ma prawo do przeksztalcenia certyfikatow
udzialowych w zwykle udzialy OVAG. Chociaz do
1 stycznia 2019 r. takie przeksztalcenie zalezy od osiag-
ni¢cia porozumienia z bankiem, zgoda banku na prze-
ksztalcenie nie jest konieczna w naste¢pujacych przypad-

kach:
a) gdy dywidenda za rok obrotowy 2011 nie jest wypla-

cana w catosci lub czesciowo; lub

b) gdy przez dwa kolejne lata po dniu 31 grudnia
2011 r. dywidenda nie jest wyplacana w calosci lub
cze$ciowo; lub

¢) jesli w dniu 1 stycznia 2012 r. panstwo nadal jest
w posiadaniu certyfikatow udzialowych o wartosci
nominalnej wynoszacej co najmniej 700 mln EUR;
lub

d) jesli w dniu 1 stycznia 2015 r. panistwo nadal jest
w posiadaniu certyfikatow udzialowych o wartosci
nominalnej wynoszgcej co najmniej 400 mln EUR.

Gwarancje obejmujace

dlugu

nowa emisje

OVAG odniést korzy$é z gwarancji rzadowych w ramach
austriackiego planu pomocy na rzecz bankéw i wyemi-
towal w 2009 r. objete gwarancja panstwa obligacje
o warto$ci 3 mld EUR.

Objete gwarancja panstwa emisje dtugu OVAG w 2009 r.

Transza Wartos¢ nomi- Data emisji Termin 7ap adal- Kupon Koszt catkowity
nalna nosci

1. 1 mld EUR 9.2.2009 9.2.2012 3,000 % 157 punktéw bazowych powyzej stopy
Euribor 6M

2. 1 mld EUR 18.3.2009 19.3.2013 3,375 % 194 punkty bazowe powyzej stopy
Euribor 6M

3. 1 mld EUR 14.9.2009 14.9.2012 2,250 % 155 punktéw bazowych powyzej stopy
Euribor 6M

Zrédto: Nowy plan restrukturyzacji, s. 36.

2.2.2. Srodki pomocy z 2012 1.

Skala strat odnotowanych przez OVAG w 2011r.
doprowadzila do przyznania dalszych $rodkéw pomocy
panstwa, obejmujacych dokonany przez panstwo
zastrzyk kapitalowy o wartoéci 250 mln EUR w postaci
akgji zwyktych (,dokapitalizowanie z 2012 r.") i gwarancji
na aktywa skutkujacych podwyzszeniem kapitatu
0 100 mln EUR (,gwarancja na aktywa”).

Podwyzszenie kapitatu o 250 mln EUR

Podwyzszenie kapitalu ma byé przeprowadzone
w dwoch etapach. Po pierwsze bank zmniejsza kapitat
o 70% w celu zréwnowazenia poniesionych strat.
Wspomniane cigcie kapitalowe zmniejsza réwniez
proporcjonalnie  certyfikaty udzialowe wprowadzone

przez Austrie w 2009 r. W ramach drugiego etapu
OVAG otrzymuje nowy kapitat o Igcznej kwocie
484 mln EUR. Z powyzszej sumy 250 mln EUR ma
by¢ subskrybowane przez Austrie, a pozostala czesé
przez spéldzielnie kredytowe. Austria i spéldzielnie
kredytowe beda subskrybowa¢ akcje po cenie 2,181 EUR
za akcje. W rezultacie panstwo otrzyma 43,4 % udzialow
w banku i stanie si¢ drugim co wielkosci udzialowcem
po spoldzielniach kredytowych (50,2 %). Udzialy pozos-
tatych udzialowcow, ktérzy nie uczestniczg w zastrzyku

() Przedmiotowa warto$¢ wykupu jest powigkszana o punkty procen-
towe, ktdrych brakowalo do osiagnigcia wartodci umownej przez
dywidend¢ z tytulu certyfikatow udziatowych, gdy roczne zyski
przeznaczone do podziatu, ktére wystarczylyby na pokrycie platno-
$ci, zostaly zatrzymane przez bank, mimo ze nie byl do tego
zobowigzany wymogami regulacyjnymi ani nadzorczymi.
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kapitalowym, zostang rozdzielone miedzy: DZ-Bank —
3,8 %, ERGO - 1,5%, RZB - 0,9 %, akcje w wolnym
obrocie 0,1 %.

Gwarancja na aktywa

(24)  Oprécz zastrzyku kapitalowego w wysokosci 250 min
EUR Austria udzieli gwarancji na aktywa w kwocie
100 mln EUR, ktéra spowoduje podwyzszenie kapitatu
OVAG o takg samg kwote i zostanie wynagrodzona
w formie 10 % rocznie (tj. jak zastrzyk kapitalowy).
Gwarancja na aktywa sluzy zmniejszeniu potrzeb
banku zwigzanych z tworzeniem rezerw lub odpisem
obnizajacym warto§¢ oraz stanowi ochrone jego kapitatu
whasnego. Srodek ten rézni si¢ od standardowych
srodkéw dotyczacych aktywéw o obnizonej jakosci,
poniewaz gwarancja bedzie miala taka forme, ktéra
umozliwi oddzialywanie na rezerwy na straty kredytowe
przygotowane przez bank w odniesieniu do spodziewa-
nych strat z tytulu aktywéw zabezpieczonych. Z tego
powodu gwarancja zostanie udzielona na straty (portfela),
ktore juz zostaly poniesione.

(25)  OVAG bedzie mogt wykorzysta¢ gwarancje i zazadad
odwolania od panstwa (gwaranta), jezeli udowodni, ze
dlug jest nie do odzyskania lub ze dluznik rozpoczal
formalne postepowanie upadlosciowe oraz wylacznie
jezeli i o ile odwotanie jest konieczne w celu uniknigcia
spadku wspolczynnika kapitatu podstawowego Tier I (%)
grupy OVAG (') ponizej poziomu 11% do dnia
31 grudnia 2015 r. Prég wspétczynnika kapitatu podsta-
wowego Tier I obniza si¢ do 10 %, jezeli do tego samego
dnia OVAG calkowicie wyprzeda swoje udziaty w Volks-
bank Romania S.A (,VBRO”) lub w VB Leasing Interna-
tional Holding GmbH (,VBLI").

(26)  Odwotanie w ramach gwarancji jest niedozwolone przed
dniem 31 grudnia 2015 r. Platnosci przychodzace zwia-
zane z zabezpieczonymi aktywami beda pomniejszane
o wszelkie roszczenia, jakie bank moze mie¢ w stosunku
do pafistwa, jezeli przekraczaja one warto$¢ aktywow,
ktéra nie ma obnizonej jakosci i nie jest objeta gwaran-
Gja.

(27)  Zobowigzania platnicze panstwa wynikajace z kwestiono-
wanej gwarangji zostang odroczone do dnia 31 lipca
2016 r. bez jakichkolwiek odsetek naliczanych z tytulu
odroczenia platnosci. Wszelkie poniesione koszty musza
zosta¢ zwrocone panstwu, kiedy tylko pozwoli na to
sytuacja finansowa banku.

(28)  Za gwarancj¢ nalezy wyplaci¢ wynagrodzenie wynoszace
10 % rocznie (**) od calkowitej kwoty przyznanej

() Laczny kapital podstawowy Tier I okreSlony przez Bazylejski
Komitet Nadzoru Bankowego (,Basel III: A global regulatory frame-
work for more resilient banks and banking systems”, grudzien
2010 r. (zmieniony w czerwcu 2011 r.) http:/[www.bis.org/publ/
bcbs189.htm).

(**) OVAG oraz jego spétki zaleznefudzialy, w szczeg6lnosci VB Facto-
ring Bank Aktiengesellschaft, VB Leasing Finanzierungsgesellschaft
m. b. H. i Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m. b. H.

(%) Oplata ta bedzie stanowi¢ regularny wydatek ponoszony przez
bank i dlatego nie zalezy od dochodéw OVAG.

(29)

(30)

(32)

w okresie od dnia 30 wrze$nia 2012 r. do dnia 1 stycznia
2016 r. W odniesieniu do kwot oplaconych przedmio-
towe wynagrodzenie zostanie zastgpione oplata w wyso-
kosci 10 % rocznie, ktora bedzie wyplacana od momentu
oplacenia kwot az do czasu, gdy oplacone kwoty zostana
w pelni splacone panstwu. Ta ostatnia oplata jest powia-
zana z generowaniem zyskow przez bank i zgodnoscia
ze wspdtczynnikiem kapitatlu podstawowego Tier I na
poziomie 10 % oraz nie ma charakteru kumulatywnego.

Zobowiazanie pafistwa w ramach tej gwarancji wygasa
z dniem 1 stycznia 2016 r., o ile przed ta data nie
zostang wniesione zadne roszczenia.

2.3. Nowy model biznesowy
Przeglad

Zgodnie z nowym planem restrukturyzacji OVAG bedzie
SciSle wspolpracowal ze spéldzielniami kredytowymi.
OVAG i spoldzielnie kredytowe zostang objete system
odpowiedzialnosci solidarnej (,Verbundmodell”). OVAG
zostaje zredukowany do roli centralnego instytutu
sektora spéldzielni kredytowych. Jego obowigzkiem
bedzie $wiadczenie ustug na rzecz spéldzielni kredyto-
wych poprzez laczenie plynnosci, pomoc w zakresie
udzielania kredytéw na wigksza skale oraz oferowanie
spoldzielniom kredytowym i ich klientom produktow
skarbowych. Tym samym jego suma bilansowa, a takze
zfozono$¢ modelu biznesowego ulegna znacznemu
zmniejszeniu. Dzialania, ktére sg Zrédlem probleméw
banku lub nie wchodzg w zakres dzialan instytutu
centralnego spéldzielni kredytowych sa ograniczane lub
zostang zaniechane. Bank wigcza te dzialania do
wewnetrznego segmentu niezwiazanego z dzialalnoscia
podstawowg.

Bilans zostanie zredukowany z 91 mld EUR z kofica
wrze$nia 2008 1. (%) do 19mld EUR w 2017r,
z czego [12-15] (*) mld EUR zostanie przyznane nowej
dzialalnosci podstawowej (pozostata stanowi dziatalno$¢
niezwigzana z dzialalno$cia podstawows, podlegajaca
procesowi likwidacji). Aktywa wazone ryzykiem ulegna
zmniejszeniu z 35,2 mld EUR w 2008 r. do [9-12] mld
EUR w 2017 r. w scenariuszu podstawowym.

System odpowiedzialno§ci solidarnej
(,Verbundmodell”)

Verbundmodell jest systemem odpowiedzialnosci solidarnej
charakteryzujacym si¢ dobrze uregulowanym transferem
plynnosci miedzy jego czlonkami (,Liquidititsverbund”)
w polaczeniu ze wspdlng ochrona finansowa wierzycieli
wszystkich czlonkéw (,Haftungsverbund”). System odpo-
wiedzialnosci solidarnej zapewnia tez utrzymanie nieza-
leznosci prawnej powigzanych bankéw, umozliwiajac
jednocze$nie swoim czlonkom korzystanie ze wspdlnej
infrastruktury organizacyjnej ,sieci”.

(*%) Po sprzedazy KA — jego spotki zaleznej zajmujgcej sig¢ finansami
publicznymi — na rzecz Austrii suma bilansowa OVAG wyniosta
52,9 mld EUR pod koniec 2008 r.

(*) Stanowi tajemnice handlowe, w miar¢ mozliwosci zakresy podano

w [nawiasach kwadratowych].


http://www.bis.org/publ/bcbs189.htm
http://www.bis.org/publ/bcbs189.htm
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(33) W tym kontekscie OVAG, jako instytut centralny, ma na Segment podstawowy

(35)

celu zapewnienie i kontrolowanie wyplacalnosci i plyn-
nosci bankéw spéldzielczych, ktére sg czgscia ,Verbund”,
na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finanso-
wych. Ponadto OVAG jest odpowiedzialny m.in. za
reprezentowanie intereséw grupy jako calosci, za dzia-
fania PR na poziomie grupy oraz wspieranie pewnych
funkcji w ramach dzialu realizacji zlecen, takich jak np.
transakcje na papiery wartoSciowe, logistyka, ustalanie
norm grupowych dotyczacych zgodnosci i przeciwdzia-
fanie praniu pieniedzy. Bank bedzie réwniez pelnit inne
funkcje  (,Verbundfunktionen”), ktére wydaja sie
konieczne z punktu widzenia uregulowan prawnych
w odniesieniu do grupy jako calosci lub ze wzgledu na
wydajnos¢. Funkcje te obejmuja w szczegélnosci odpo-
wiedzialno$¢ za zgodno$¢ z tymi wymogami regulacyj-
nymi, ktérych nalezy przestrzega¢ lacznie (np. wyplacal-
nos¢, plynnosé, proces adekwatnosci kapitalu wewnetrz-
nego w odniesieniu do ,Verbund”, audyt wewne¢trzny).
Zalicza si¢ do nich réwniez udzielanie wsparcia
w zakresie sprzedazy i wprowadzania (zindywidualizowa-
nych) produktéw do obrotu.

Zgodnie z austriackg ustawg bankowg (1) system odpo-
wiedzialnosci solidarnej oznacza, ze OVAG jako instytut
centralny przejmuje odpowiedzialno$¢ za wszystkie
zobowigzania ,Verbund”, natomiast odpowiedzialno$é
poszczegblnych bankow spoéldzielczych wzgledem ,Ver-
bund” jest ograniczona tylko do czesci ich funduszy
whasnych, ktoére przekraczaja regulacyjne minimum
wymagane dla pokrycia ich wlasnych aktywow wazonych
ryzykiem. Ta ,nadwyzka kapitatu” wszystkich bankéow
spoldzielczych nalezacych do ,Verbund” do dnia
31 grudnia 2011 r. wynosi [450-500] min EUR, jezeli
obliczenia dokonano na podstawie wspélczynnika kapi-
talu podstawowego Tier I na poziomie 8 %, i [600-650]
mln EUR, jezeli obliczenia oparto na wspdlczynniku
kapitalu podstawowego Tier I na poziomie 7 %.

Kolejna wazng cecha systemu odpowiedzialnosci soli-
darnej jest wspolpraca w  zakresie plynnosci. Tego
rodzaju wspdlpraca w zakresie plynnosci zgodnie
z prawem austriackim oznacza m.in., ze banki spol-
dzielcze zobowigzujg si¢ do utrzymania jako minimalng
rezerwe 14 % swoich depozytéw w OVAG. Ponadto
OVAG moze laczy¢ zabezpieczenie pochodzace ze spol-
dzielni kredytowych (kredyty hipoteczne), ktdre nastepnie
mozna wykorzystaé w celu finansowania obligacji zabez-
pieczonych. Obecnie banki spdldzielcze posiadaja aktywa
o warto$ci [2-5] mld EUR, ktére mozna potencjalnie
wykorzysta¢ jako tego rodzaju zabezpieczenie. Kolejnym
istotnym elementem stuzacym zapewnieniu stabilnego
poziomu plynnosci OVAG byto przeniesienie w 2011 r.
internetowej platformy bankowej Livebank z lokalnej
spotdzielni kredytowej do OVAG. Z jednej strony takie
dziatanie zapewnia OVAG bezposredni dostep do depo-
zytéw detalicznych i tym samym zmniejsza jego zalez-
no$¢ od finansowania hurtowego, ktére stanowito jedno
ze 7rédel probleméw OVAG. Z drugiej strony uwzgledni
ono bardziej scentralizowany wyglad bankowosci inter-
netowej sektora spéldzielni kredytowych, zgodnie
z systemem odpowiedzialnosci solidarnej.

(7) Bankwesengesetz (BWG).

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

Segment podstawowy sklada si¢ z trzech dzialow: dzia-
falnosci  kredytowej/ubezpieczeniowej, rynkéw finanso-
wych i portfeli bankowych/innych operacji. Wedlug
OVAG suma bilansowa segmentu podstawowego
osiggnie facznie [12-15] mld EUR w 2017 r. (16,8 mld
EUR pod koniec 2012 r.), za$ aktywa wazone ryzykiem
wyniosg [4-6] mld EUR pod koniec 2017 r.

Segment dziatalno$¢ kredytowa/ubezpieczeniowa sklada
si¢ z trzech jednostek Credit Verbundbank, VB Factoring
i Product Leasing (,Mobilienleasing”) Austria (,VBLF’).
OVAG uwaza te cze$¢ za swoja dziatalnosé podstawows
z bankami spéldzielczymi. Dziatalno$¢ banku koncen-
truje si¢ w Austrii.

Credit Verbundbank obejmuje dzialalnos¢ kredytows
i dzialalnos¢ w  zakresie kredytow konsorcjalnych
z Verbundbanken ('8). Uslugi $wiadczone przez dwie
spotki zalezne VB Factoring i VBLF réwniez uwaza si¢
za gléwne funkcje pelnione na rzecz ,Verbund”. VBLF
jest jednym z gléwnych dostawcéw ustug leasingowych
w  dziedzinie samochodéw osobowych, ci¢zarowych
i automatycznych urzadzen biurowych w Austrii. Ze
wzgledu na jej wzajemne wewnetrzne powigzania
z bankami spéldzielczymi VBLF bedzie czgScig przyszlej
strategii biznesowej OVAG. VB Factoring, jednostka,
w ktorej OVAG posiada 100 % udziatéw, Swiadczy
ustugi w odniesieniu do wigkszosci transakeji faktoringo-
wych przeprowadzanych przez banki spéldzielcze.

Dzial rynki finansowe obejmuje w szczegdlnosci jedno-
stki z zasobéw finansowych grupy, inwestycje Volks-
bank, Immo KAG i bankowo$¢ internetowa (Livebank).
Dzial rynki finansowe jest odpowiedzialny za zarza-
dzanie plynnoscia krétko- i dtugoterminows, obrotem
papierami warto$ciowymi 1 transakcje walutowe, jak
réwniez za kontrole plynnosci i zagrozen cen rynko-
wych. Ponadto dostarcza réwniez produkty bankom
spotdzielczym oraz krajowym i zagranicznym klientom
instytucjonalnym.

Dzial portfel bankowy/inne operacje sklada si¢ z jedno-
stek rynki kapitalowe i zarzadzanie aktywami i pasywami.
Ponadto do tego segmentu zaliczono réwniez dziatalno$¢
spotki VB Services fiir Banken GesmbH (dostawca ustug
zlecanych na zasadzie outsourcingu) oraz dzialalno$¢
réznych spélek holdingowych.

(") W tym kredyty konsorcjalne udzielone wspdlnie z IMMO Bank,
ktéry jest specjalista w zakresie finansowania nieruchomosci miesz-
kalnej w ramach sektora spétdzielni kredytowych.
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Segment niezwiazany z dziatalno$cia
podstawowa

Segment niezwigzany z dzialalno$cig podstawowa obej-
muje cato$¢ udzialéw i dawne obszary dzialalnosci, ktére
nie stanowig juz dziatalno$ci podstawowej OVAG. Suma
bilansowa tego segmentu przewidziana w budzecie
wynosi 11,7 mld EUR (aktywa wazone ryzykiem:
11,0 mld EUR) w 2012r. i [3-5] mld EUR (aktywa
wazone ryzykiem: [3-5] mld EUR) w 2017 r. OVAG
spodziewa si¢, ze ograniczy aktywa wazone ryzykiem
z tego segmentu do mniej niz 1 mld EUR do 2026 r.
Portfele przypisane do tego segmentu sg ograniczane lub
zostang zlikwidowane.

Podlegajaca ograniczeniu cz¢$¢ segmentu dodatkowego
niezwigzanego z dzialalnoscig podstawowa sklada si¢
w szczegllnoéci z portfela finanséw  przedsiebiorstw
obejmujacego znaczne czgici obecnej dziatalnosci zwig-
zanej z udzielaniem kredytéw korporacyjnych w Europie
Srodkowej i Wschodniej, z catosci dziatéw zajmujacych
si¢ finansowaniem lewarowanym w Austrii i Europie
Srodkowej i Wschodniej oraz linii biznesowych: finanso-
wanie projektow miedzynarodowych i bankowos¢ korpo-
racyjna korporacyjna, o ile ta ostatnia nie jest zwigzana
z dzialalno$cig ubezpieczeniowg z bankami spéldziel-
czymi. Oddzial we Frankfurcie przestanie by¢ czescia
podstawowego portfela OVAG. Ponadto dzialalnoé¢ port-
fela nieruchomosci jako calo$¢ zostanie zlikwidowana
i przestanie by¢ czeScig modelu biznesowego banku.
Portfel nieruchomosci Europolis, spétki zarzadzajacej
aktywami, ktéra dziala w sektorze nieruchomosci, sprze-
dano juz w 2010 r.

Inng czescia tego segmentu jest VBLI, spolka leasingowa,
w ktorej 50 % udziatéw posiada OVAG (*°). Grupa VBLI
prowadzi dzialalno$¢ leasingowa w o$miu krajach Europy
Srodkowej i Wschodniej oraz Poludniowo-Wschodniej.
Spélka ta posiada rowniez udzial mniejszo$ciowy wyno-
szacy okolo 8 % w spélce leasingowej na Wegrzech,
ktérej gléwng zainteresowang strong jest VR-Leasing.
VBLI stanowila dodatkowa dzialalno$¢ gospodarcza
w stosunku do prowadzonej przez VBI migdzynarodowej
dzialalnosci kredytowej. Z powodu przerwania miedzy-
narodowej dzialalnoici bankowej bank planuje sprzedaé
swoje udzialy w VBLI do dnia 31 grudnia [2013-2017] r.
W celu utatwienia sprzedazy OVAG zastosowat juz odpis
obnizajacy warto$¢ jego udzialu w ksiggach rachunko-
wych wedlug MSSF o [30-60] % do kwoty [50-70]
mln EUR. Jezeli do konica [2013-2017] r. nie bedzie
realistycznych perspektyw sprzedazy VBLI, cala nowa
dzialalno$¢ zostanie zakonczona do dnia 31 grudnia
[2013-2017] r., a VBLI zostanie zlikwidowana zgodnie
z odpowiednimi ramami prawnymi (*).

czony ze sprzedazy VBI w 2010 r. Na podstawie sumy
bilansowej VBRO jest siodmym co do wiclkosci bankiem
w Rumunii. Bank dziala na rynku rumusskim, koncen-
trujac si¢ gtéwnie na kredytach hipotecznych dla deta-
licznych i mniejszych klientéw biznesowych, przewaznie
denominowanych w walucie obcej. Obecnie OVAG
prowadzi restrukturyzacje VBRO. W 2011 r. nastapita
reorganizacja struktury oddzialéw, ktéra doprowadzita
do znacznej redukgji liczby oddzialéw. Liczbe pracow-
nikéw w sieci oddzialu zmniejszono o 25 %. W obecnej
sytuacji znacznie priorytetowe ma pozyskiwanie depo-
zytéw i ustug w zakresie transakcji platnosci, podczas
gdy nowa dzialalno$¢ zwiazana z udzielaniem kredytéw
zostala znacznie ograniczona. Celem nowej strategii
biznesowej jest rozwinigcie VBRO w uniwersalny bank
posiadajacy  bardziej  zréwnowazony  asortyment
produktéw i ograniczenie stosunkowo wysokiego
odsetka kredytéw hipotecznych w walucie obcej. Planuje
sie zmniejszenie zaleznoci VBRO od finansowania przez
jego udzialowcéw oraz podniesienie wskaznika relacji
kredytow do depozytéw. Plan obejmuje réwniez okre-
Slong strategie asekuracyjng w odniesieniu do kredytéw
zagrozonych. Chociaz VBRP planuje generowaé dodatnie
wyniki w ciggu okresu restrukturyzacji, w planie restruk-
turyzacji zalozono bardziej ostroznosciowe, neutralne
wyniki. OVAG planuje zakonczy¢ dziatalnos¢ VBRO do
konica okresu [2013-2017] r. W celu ulatwienia sprze-
dazy OVAG zastosowat juz odpis obnizajacy wartoéé
jego udzialu w ksiggach rachunkowych wedlug MSSF
do [0-50] EUR. Jezeli do konica [2013-2017] r. nie
bedzie realistycznych perspektyw sprzedazy VBRO, cata
nowa dzialalno$¢ zostanie zakoficzona do dnia
31 grudnia [2013-2017] r., a VBRO zostanie zlikwido-
wana zgodnie z odpowiednimi ramami prawnymi (*!).
W ramach rozwigzania alternatywnego czeici VBRO
mogg zosta¢ sprzedane do dnia 31 grudnia [2013-2017]
r. i jedynie pozostale portfele zostang zlikwidowane
zgodnie z odpowiednimi ramami prawnymi (23).

Ponadto OVAG wyzbedzie si¢ dziatalnosci bankowej na
Malcie do kofica [2013-2017] r. Jezeli do korica
[2013-2017] r. nie dojdzie do sprzedazy, cala nowa
dzialalno$¢ zostanie zakonczona do dnia 31 grudnia
[2013-2017] r., a dzialalno$¢ zostanie zlikwidowana
zgodnie z odpowiednimi ramami prawnymi (2}). OVAG
wyzbedzie si¢ rowniez dzialalnosci w RZB najpdzniej do
kofica [2013-2017] r. Jezeli do tego czasu bank nie
sprzeda udzialébw w RZB, procesem sprzedazy zajmie
si¢ odpowiednio upowazniony powiernik ds. zbycia (*4).

Finansowanie

OVAG dostarczyt informacje dotyczace jego poziomu
plynnosci na maj 2012 r. i przedstawit $rodki, w rakach
ktorych odniesiono si¢ do obecnych i przysztych potrzeb
w zakresie finansowania.

(44)  Kolejng cz¢$¢ tego segmentu niezwigzanego z dzialalno-

$cig podstawowg stanowi bank VBRO, ktéry zostal wyla- ) Zob. pkt 6.3 zalacznika

() z

(??) Zob. pkt 6.3 zalgcznika.
(**) Zob. pkt 6.3 zalgcznika.
(**) Zob. pkt 6.4 zalacznika.

(") Innym akcjonariuszem jest VR Leasing (spétka zalezna DZ Bank).
(*%) Zob. pkt 6.3 zalacznika.
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(47)  Jezeli chodzi o poprzednig zalezno$¢ od niezabezpieczo- (50) Co wigcej, wszyscy dawni udzialowcy (¥) uczestnicza
nego finansowania hurtowego, OVAG twierdzi, Ze powo- w stratach poniesionych w przesztosci w drodze cigcia
dowaly ja gtéwnie spdlki zalezne, ktére w duzej mierze kapitalu o 70%. Ich dzialalno$¢ zostala réwniez
polegaly na $rodkach finansowych zapewnianych przez znaczaco zmniejszona podczas ostatniego dokapitalizo-
OVAG. Problem ten zostal juz w pewnym stopniu wania (2%). Ponadto spéldzielnie kredytowe przyczynily
rozwiazany w wyniku sprzedazy VBl w 2011 r. (zmniej- si¢ do niedawnego podwyzszenia kapitalu o nowy kapitat
szenie potrzeb w zakresie finansowania o 1,1 mld EUR). wynoszacy facznie 230 mln EUR.
Ponadto restrukturyzacia VBRO a nastepnie jego
sprzedaz wraz ze zbyciem udzialéw VBLI majg na celu
uwolnienie dodatkowej kwoty 2,4 mld EUR w zakresie (51) W celu zapewnienia udzialu wlascicieli banku w odtwo-
plynnosci. rzeniu odpowiedniego kapitalu ustawowego w okresie
restrukturyzacji bank zachowa dywidendy i nie bedzie
realizowatl kuponu od kapitatu hybrydowego, do wyplaty
) L ktérego nie jest zobowigzany prawnie. Dzialanie to jest
(48) Bank wykazal, ze wdrf)z,y} $rodki, dziki ktérym ma uzupelnione catkowitym ograniczeniem dywidend, ktére
dostep do dalszych Zrodel finansowania lub kt?re mogg by¢ wyplacane przez banki spétdzielcze w okresie
zmnicjszaja  jego potrzeby w  zakresie  plynnosci. restrukturyzacji, aby wesprze¢ gromadzenie kapitalu
W wyniku nabycia Livebank (od jednej ze spotdzielni w ,Verbund”.
kredytowych) OVAG uzyskal dostep do kwoty 470 mln
EUR =z finansowania detalicznego, zmniejszajac tym
samym swojg dotychczasows zalezno$¢ od finansowania (520 OVAG przedstawil informacje na temat dziataii zwiaza-
hurtowego. Srodki, do podjecia ktérych zobowigzali sie nych z wykupem instrumentéw hybrydowych emitowa-
udziatowcy mniejszoSciowi (%), przyczynia si¢ do zmniej- nych przez dwie spotki zalezne OVAG na laczng kwote
szenia potrzeb w zakresie finansowania. Ponadto ustano- 300 mln EUR. W okresie od maja do lipca 2012r.
wienie systemu odpowiedzialnosci  solidarnej wraz OVAG zlozyt oferte wykupu tych instrumentéw od
z regionalnymi spéldzielniami kredytowymi pozwala inwestoréw na poziomie okoto 40 % ich wartosci nomi-
OVAG na zmniejszenie jego potrzeb w zakresie finanso- nalnej. Zaproponowang cen¢ wykupu ustalono na
wania o kwote 2,7 mld EUR (*). OVAG bedzie mogh podstawie warto$ci rynkowej instrumentéw zwigkszonej
réwniez w razie potrzeby wykorzystal niektére aktywa o skladke wynoszaca nie wigcej niz 10 punktéw procen-
w posiadaniu powigzanych spéldzielni kredytowych jako towych, ktérg dodano w celu zachgcenia inwestoré6w do
zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych (obecnie [2-4] udzialu w wykupie. Transakcje rozliczono w polowie
mld EUR). lipca 2012 r. W wyniku tej transakcji wykupiono prawie
80 % wartoéci nominalnej instrumentéw, za§ OVAG
odnotowal zysk w wysokosci 129,9 mln EUR po odli-
2.4. Wklad pozostalych udziatlowcéw i inwestoréw czeniu koszt6w transakejf
hybrydowych
(49)  DZ Bank, Ergo i RZB nie uczestniczyly w zastrzyku kapi- 2.5. Planowanie finansowe
Fa}owynlz, ale zobowigzaly si¢ przyczyni¢ do ratowania (53) Austria przedstawita szczegétowy plan finansowy dla
i restrukturyzacji OVAG w nastepujacy sposdb: OVAG obejmujacy lata 2012-2017. Plan zawiera scena-
riusz podstawowy oraz scenariusz warunkow skrajnych,
aby wykaza¢ zdolnoé¢ OVAG do przywrécenia swojej
a) DZ Bank utrzyma istniejgce instrumenty wsparcia dlugoterminowej rentownosci.
plynnosci w odniesieniu do spélek zaleznych beda-
cych wspélng wiasnoscig z OVAG (np. VBLI). Ponadto i
DZ Bank przejmie dzialalno$¢ we frankfurckim Scenariusz podstawowy
.oddz.lale OVAG. ([400-500] min EU.R W aktywach ) (54) Nowy plan restrukturyzacji opiera si¢ na zalozeniach
i zwigzane z nig potrzeby w zakresie finansowania, d . : L
otyczacych zmian w strefie euro, wzroscie jej PKB,
zmianach w odniesieniu do krétko- i rednioterminowych
stop procentowych, ktére sa w znacznej mierze zgodne
b) ERGO utrzyma swoje istniejace instrumenty wsparcia ?_Oczekivf{ani?mi najwazniejszych _podmiotéw na rynku
ptynnoéci z OVAG oraz zobowigzuje si¢ nie sprze- i instytucji migdzynarodowych takich jak np. Migdzyna-
dawac instrumentow finansowych uzyskiwanych rodowy Fundgsz Walutowy (MEW). Inﬂaqa. w_strefie
z OVAG, bedacych w posiadaniu jego filii ubezpie- euro, ceny pahw}a i kurs wymiany EUR/USD i EUR/CHF
czeniowej Victoria, réwniez sg czedcig tych zalozen. W planie zalozono
umiarkowane ozywienie wzrostu PKB w 2013r. i w
nastepnych latach.
¢) RZB wdrozy $rodki w wysokosci 100 mln EUR, ktére
beda mialy pozytywny wplyw na kapitat OVAG, (55) Jak przedstawiono w tabeli 2, w scenariuszu podsta-

i zapewni dodatkowa plynnos¢ OVAG w kwocie
500 mln EUR.

(*%) Zob. motyw 49.

o) L.

1.

wowym zalozono stala poprawe wynikéw OVAG do
2016 .

(*’) Zob. motyw 10.

(*%) Zob. motyw 23.
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Tabela 2
Kluczowe dane finansowe OVAG - scenariusz podstawowy (odpowiednio w min EUR i %).

Grupa OVAG 2012P 2013P 2014pP 2015P 2016P 2017pP 2018P
Wynik (po opodat- | [60-80] [10-30] -[30-10] [40-60] [130-150] | [90-110] | nie dotyczy
kowaniu)

Stopa zwrotu z kapi- [3-5] [1-3] -[3-1] [3-5] [10-12] [8-10] nie dotyczy
talu  wilasnego po
opodatkowaniu
Suma bilansowa [20 000- [26 000- [22 000- [20 000- [19 000- [18 000— | nie dotyczy
30 000] 28 000] 24 000] 22 000] 21 000] 20 000]

Aktywa wazone | [18 000- [16 000~ [13 000~ [11 000~ [10 000~ 9 000- [8 000-
ryzykiem 20 000] 18 000] 15 000] 13 000] 12 000] 11 000] 10 000]
Kapital podstawowy |  [9-10] [10-11] [11-12] | [11-12] () | [11-121 () | [12-13]1 @ | [12-13] )
Tier 1
Wspélezynnik kapi- | [13-14] [12-13] [14-15] | [14-151() | [15-16]1 ¢y | [15-16] @) | [14-15] )
talowy
Zrédto: nowy plan restrukturyzacji OVAG
(") uwzgledniajac wplyw wygasniecia gwarancji na aktywa;
(%) uwzgledniajac wplyw wygasniecia gwarancji na aktywa i wykup kapitatu certyfikatéw udziatowych.

(56)  Stopa zwrotu z kapitalu wilasnego banku podniosta si¢ Scenariusze wrazliwoS$ci

(57)

w okresie restrukturyzacji do poziomu 8,0 % po opodat-
kowaniu. Bank twierdzi, ze 8 % poziom stopy zwrotu
z kapitalu wlasnego po opodatkowaniu stanowi znaczacy
i zorientowany rynkowo zysk kapitalowy, uwzgledniajac
model biznesowy gléwnej czeéci banku o niskim profilu
ryzyka. Bank nie uczestniczy w szczegélnoSci w takiej
dzialalnosci zmiennej, jak bankowo$¢ inwestycyjna lub
przeprowadzanie transakcji na wlasny rachunek, nato-
miast koncentruje si¢ na swojej roli instytutu centralnego
lokalnych bankéw spétdzielczych.

Scenariusz warunkéw skrajnych

OVAG przedstawit scenariusz warunkéw skrajnych na
poziomie grupy oparty na mniej korzystnych zaloze-
niach rynkowych. W scenariuszu tym zalozono m.in.
dalsze umacnianie dolara wobec euro oraz oslabianie
rumunskiego leja wobec euro, wolniejszy wzrost stop
procentowych niz oczekiwano w scenariuszu podstawo-
wym, dalsze pogorszenie ratingéw niektorych panstw
oraz spadek wzrostu gospodarczego w strefie euro.
Wedlug szacunkéw banku zmiany te moga prowadzié
do dodatkowego wykorzystania kapitatu do kwoty wyno-
szacej [600-650] mln EUR oraz do zmniejszenia wspol-
czynnika kapitatu podstawowego Tier I OVAG w odnie-
sieniu do ogdlnego ryzyka do [6,0-7,0] % w 2017 r.

Tabela 3

Kluczowe dane finansowe OVAG - scenariusz warunkéw
skrajnych (odpowiednio w mln EUR i %).

2012 2013 2014 2015 2016 | 2017
Kapitat | [7-8] | [7-8] | [7-8] [[5.5-6,5]| [6-7] | [6-7]
podsta-
wWowy
Tier I
wspot- | [11-12]|[10-111|[10-11]] [8-9] [[9-101{[8-9]
czynnik
kapita-
towy

(58)  Bank przedstawit réwniez scenariusze wrazliwo$ci utwo-
rzone przez konsultanta zewnetrznego, w ktdrych
uwzgledniono dodatkowe niekorzystne zmiany takie
jak: opdzniona sprzedaz VBRO za [...] mln EUR [...],
wzrost kosztéw jego refinansowania, niemozno$¢ zbycia
udzialéow VBLL nizsza jako$¢ aktywow w segmencie
niezwigzanym z dzialalnoScia podstawowa (wzrost
aktywow wazonych ryzykiem o 20 %, wzrost zabezpie-
czenia z tytulu ryzyka o 50 % oraz utrata wartosci
w odniesieniu do inwestycji w wysokosci 100 mln
EUR); wzrost aktywoéw wazonych ryzykiem o 10 %
w segmencie podstawowym podstawowej dzialalnosci;
brak wzrostu zyskéw w latach 2016-2017.

(59) Konsultant stwierdzil, Ze w przypadku wystapienia
w praktyce wszystkich wspomnianych warunkéw skraj-
nych OVAG odnotowatby niedobér kapitatu w wysokosci
[150-200] mln EUR w roku 2017/2018 (*%), ktéry
zostatby jednak pokryty regulacyjna nadwyzka kapita-
lowg bankéw spéldzielczych (tj. ,Haftungsverbund”)
wynoszacg [650-750] mln EUR w roku 2017/2018.
Ogolnie rzecz biorgc, bank bylby zatem w stanie pora-
dzi¢ sobie z tym negatywnym scenariuszem.

Ograniczenia kosztéw

(60) Wedtug prognoz finansowych OVAG jego koszty admi-
nistracyjne zmniejszg si¢ ze 166 mln EUR w 2012 r. do
105,5 mln EUR w 2017 r., co stanowi obnizke o 36 %.
Oprocz $rodkéw optymalizacji kosztéow  (takich jak
zamknigcie oddziatu we Frankfurcie i biur przedstawiciel-
skich IK w Europie Srodkowej i Wschodniej; synergie
wynikajace z potaczenia OVAG i IK; redukcja personelu,
ograniczenie zajmowania budynkéw i obnizenie kosztow

(*°) Dane te uwzgledniajg efekt wygasniecia gwarancji na aktywa

w 20151 oraz wykup certyfikatow udzialowych o wartosci
300 mln EUR.
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doradztwa; outsourcing infrastruktury IT) znaczacy (66)  Co wigcej, Austria nie kwestionuje faktu, ze drugi $rodek
wplyw majg réwniez skutki zbycia i zmniejszenia stuzacy dokapitalizowaniu zatwierdzony w dniu 27 lutego
zakresu dzialalnosci w segmencie niezwigzanym z dziatal- 2012 r. i gwarancja na aktywa (JSrodki pomocy
noscia podstawowa. W zwigzku z tym bank przedstawit z 2012 r.) stanowig pomoc pafistwa w rozumieniu art.
takze informacje dotyczace spodziewanych wynikow 107 ust. 1 Traktatu. Austria uwaza jednak, ze $rodki te
wprowadzenia $rodkéw w  zakresie cigcia kosztow sa zgodne z rynkiem wewnetrznym na podstawie art.
w  segmencie podstawowym. Srodki optymalizacji 107 ust. 3 lit. b) Traktatu, poniewaz sg one wymagane
kosztéw powinny obnizy¢ koszty roczne o 15 mln w celu zaradzenia powaznym zaburzeniom w gospodarce
EUR do konca okresu restrukturyzacji, co stanowi panstwa czlonkowskiego i sg zgodne z odpowiednimi
okolo 12 % calkowitych kosztow w 2012 r. komunikatami Komisji.

(67) Austria przedstawila w szczegdélnosci informacje i dane

Wykup certyfikatéw udziatowych poréwnawcze dotyczace rynku, na podstawie ktorych
w roku 2017/2018 argumentuje, ze $rodki pomocy z 2012r. sa zgodne
z wymogami komunikatu w sprawie dokapitalizowania

(61) W ramach cigé kapitatu w 2012r. certyfikat.y.udzia}owe i lzx(;}r,nun%katem Komisji w sprfwie stosow;)nia od dnia
przyznane przez Austrie w 2009 r. zmnijszono do 1 stycznia 2012 r. regul pomocy paistwa w odniesieniu
300 min EUR. Bank zamierza wykupi¢ 50 % tej kwo,ty do $rodkéw wsparcia na rzecz bankéw w kontekscie
w 20171, a pozostale 5 0% na poczatku 2018 1. SpO}.— kryzysu finansowego (*)) (,komunikat w sprawie przedtu-
dzielnie kredytowe zapewnia OVAG odpowiednie $rodki, zenia z 2011 1.").
jezeli okaze si¢ to konieczne w celu umozliwienia
wykupu.

(68) Jezeli chodzi o S$rodek sluzacy dokapitalizowaniu

z 2012 r., warto§¢ banku OVAG (bank nienotowany na

3. POWODY DECYZJl O WSZCZECIU FORMALNEGO S na podsawi bdpoviednich metod wyceny. opar
POSTEPOWANIA WYJASNIAJACEGO . p :

tych na danych rynkowych, w oparciu o poréwnanie

(62) Komisja przypomina, ze wszczela formalne postepo- stosunku ceny do wartosci ksiggowej w podobnych
wanielwy?aér}l,izjqce zgodnie z art. 108 ust. 2 I")l"raktlzttu bankach (C/WK). Na podstaw1,e d}g)St@pﬂygh danxch
w sprawie zgodnosci z rynkiem wewnetrznym pomocy rynkowych dla podobnych bankéw (*) Austria okreslita
na restrukturyzacje przyznanej OVAG, poniewaz na Wl@lOlfI;OtnOSC C/WK’ w wyniku czego ustalono, ~ze
podstawie wstepnego planu restrukturyzacji Komisja warto$¢ banku mieici si¢ w przedziale od [270-300]
miala powaine watpliwosci, czy OVAG bylby w stanie mln EUR do [?20_360] n}qln EUR Po uwzgl@dnlem’l{
odzyska¢  dlugoterminowa rentownosé (%), Komisja dokapitalizowania przez spoldzielnie kredytowe wartos¢
wyrazita réwniez watpliwosci, czy zapewniono odpo- banku wahataby si¢ .Od (500-530] min EUR do
wiedni podzial obcigzenia i czy w wystarczajagcym [550-580] mln EUR i przekladala na ceng jednego
stopniu ograniczono zakltécenia konkurenji (*1). udzialu ~ wynoszaca [3-4] EUR. Poniewaz = Austria

subskrybowala udzialy po cenie 2,2 EUR, faktyczna

obnizka waha si¢ od [35% do 45 %]. Austria uwaza,

ze stosowanie tej obnizki oznacza wlasciwe odniesienie

4. UWAGI AUSTRII sic do wymogéw okreslonych w pkt 8 komunikatu
) w sprawie przediuzenia z 2011 r., zgodnie z ktérym

(63)  Austria podkreslita, ze OVAG jest bankiem o znaczeniu zastrzyki  kapitalowe powinny by¢ subskrybowane
systemowym, ktérego niewyplacalno$¢ mialaby bardzo z uwzglednieniem wystarczajacej obnizki cen akcji po
negatywny wplyw na austriacki system bankowy dostosowaniu do ,efektu rozwodnienia”.

i austriackg gospodarke realng. Oceng te potwierdzono

pismem od Osterreichische Nationalbank, austriackiego

banku centralnego. (69)  Jezeli chodzi o gwarancje na aktywa, Austria twierdzi, ze
jest to $rodek, ktory stuzy wylacznie powickszeniu kapi-
talu OVAG o kwote 100 mln EUR. Jako ze jest ona
poréwnywalna z dokapitalizowaniem i podlega oprocen-

(64) Austria nie kwestionuje pomocowego  charakteru towaniu w wysokosci 10 % rocznie, jest zgodna z komu-
srodkéw opisanych w sekgcji 2.2. nikatem w sprawie dokapitalizowania.

) o . (70)  Austria jest zdania, ze plan restrukturyzacji zapewnia

(65)  Austria podkresla, ze $rodki opisane w sekeji 2.2.1 przy- rentownosci OVAG

znano zgodnie z zatwierdzonym austriackim planem
pomocy na rzecz bankow. Ponadto utrzymuje, Ze
w momencie dokapitalizowania OVAG nie by} bankiem
znajdujacym si¢ w trudnej sytuacji w rozumieniu komu-
nikatu w sprawie dokapitalizowania. Austria zgodzila si¢
jednak przedstawi¢ plan restrukturyzacji dla tego banku.

(%%) Decyzja o wszczeciu postepowania, motywy 58—62.
(*!) Decyzja o wszczeciu postepowania, motywy 65-69, 73 i 74.

przywrocenie  dlugoterminowej
i odpowiedni wktad whlasny OVAG w koszty restruktu-
ryzacji oraz ze zapewnia ograniczenie zaklocen konku-
rencji poprzez stosowanie znacznych srodkéw struktural-
nych i dotyczacych postgpowania.

(3 Dz.U. C 356 z 6.12.2011, s. 7.

(*3) Grupe podobnych bankéw wybrano na podstawie obiektywnych

kryteriow, takich jak poréwnywalny asortyment produktéw i zakres
geograficzny dziatalnosci.
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(71)  Austria przedstawila szereg zobowigzan, ktére sa okre- (76)  Srodki pomocy z 2012 r. s3 przyznawane przez Austrig,
Slone w zalgczniku i stanowia nieodlaczng czgS¢ niniej- dlatego tez mozna je bezposrednio przypisaé temu
szej decyzji. W celu zapewnienia wdrozenia zobowiazan paistwu. Komisja uznaje wigc, ze pochodzg one
powolany zostanie powiernik monitorujacy. Powiernik z zasobow panstwowych.
monitorujacy bedzie prowadzit dzialalno$¢ przez caly
okres restrukturyzacji, ktorego koniec przypada na rok
2017.  Zobowigzania obejmujg kilka nalozonych na (77)  Srodki pomocy z 2012 r. umozliwiajg OVAG pozyskanie
OVAG  ograniczen fiotyczz%cych .postégpoxyam}a“, takich kapitalu (i rzeczywiScie gwarancja na aktywa praktycznie
jak zakazy Wyp%acama d}.'WIdend ! kuPonow( ), zakaz zapewnia bankowi kapital) w sytuacji kryzysu finanso-
reklamowania otrzymanej pomocy panstwa oraz zakaz wego i gospodarczego, ktérego to kapitalu bank nie
przywddztwa cenowego w odniesieniu do jego platformy bylby w stanie pozyskaé na takich samych warunkach
internetowej ,Livebank” (**), zakaz przejmowania innych na rynku. Komisja zauwaza, ze udzialowcy mniejszo-
przedsigbiorstw (3%) oraz zobowiazanie do dokonania sciowi OVAG (grupa ERGO, RZB i DZ Bank) zrezygno-
oceny Wynagrodzenia. q}opkéyv zarzqdu wcelu St“fo' wali z udzialu w dokapitalizowaniu OVAG. W zwiek-
rzema struktury Sprzyjajace] Zrownowazonemu rozwojo- szeniu kapitalu uczestniczyly spéldzielnie kredytowe.
wi (37)} Ponadt.o ngqwgzama obejmuja  réwniez Jako obecni udzialowcy mniejszosciowi oraz ze wzgledu
oboyw?zek zbycia udz1a%0w} VBU do .roku [%(),13_2017]{ na bliskie powigzania handlowe z OVAG, spétdzielnie te
udziatéw VBRO oraz zakonczenia dzialalnosci bankowej inwestowaly jednak, majgc na uwadze inne wzgledy
na Malcie do roku [2013-2017] oraz udzialéw w RZB ckonomiczne iz ywzgle;dy, jakie miato na uwadze
do [2013-2017] r. (*9). pafistwo. Niewyplacalnos¢ OVAG w istocie powaznie
zaszkodzitaby spoldzielniom kredytowym, zagrazajac
nawet ich przetrwaniu. W tym kontekscie udzial spél-
5. OCENA dzielni kredytowych w ratowaniu OVAG stuzyt zabezpie-
czeniu ich wlasnej przysztosci handlowej. Z tego powodu
5.1. Istnienie i kwota pomocy nalezy uznaé, ze $rodki pomocy z 2012 r. oznaczaly
korzy$¢ dla OVAG. Co wigcej, korzy$¢ ta ma charakter
(72)  Jak okreslono w art. 107 ust. 1 Traktatu, wszelka pomoc selektywny, poniewaz odnosi si¢ tylko do jednego banku.
przyznawana przez panstwo czlonkowskie lub przy
uzyciu zasobow panstwowych w jakiejkolwiek formie,
ktéra zakloca lub grozi zakl6ceniem konkurencji , .o ) )
poprzez sprzyjanie niektorym przedsi¢biorstwom lub 78) l%t‘:')’azy‘:’sstzz]t Vf:nOZ?gtgr?sla}anwkZeiﬁzzc.f m;;r;sgxzxz);?
produkgji niektérych towar6éw, jest niezgodna z rynkiem o dl(')}’ WJ Wszelkiey Korzvéci (}),21,‘1,‘1(?520118 e ZJQbanli yni-
wewnetrznym w zakresie, w jakim wplywa na wymiang Ko k2 bé % " b p Wy
handlowg migdzy pafistwami cztonkowskimi. djace . zasobow  panstwowych - moga Wp_}ywa,c na
handel wewnatrz Unii i zakloci¢ konkurencje. Srodki
stanowig wiec pomoc pafnstwa w rozumieniu art. 107
ust. 1 Traktatu. Austria nie kwestionuje rowniez tej
(73)  Srodek mozna uznaé za pomoc paristwa, jezeli spetnione oceny.
sg nastepujace warunki: Srodek jest finansowany przez
panstwo czlonkowskie lub przy wuzyciu zasobow
pa,HStWOWYCh; Sr(,’d,ek  Stanowl  przyznanie korzysci, (79)  Srodki kapitatowe z 2009 r. i 2012 r. wynosily tacznie
ktéra moze sprzyja¢ niektéorym przedsigbiorstwom lub 1,35mld EUR i stanowily 3,8% aktywéw wazonych
produkgji niekt6rych tow,aréw; srodek zaktoca kOI:lku— ryzykiem przedmiotowego banku pod koniec 2008 r.
rencje lub grozi jej zakléceniem; i moze wpltywal na (352mld EUR). Ponadto bank uzyskal od Austrii
wymiang handlowg migdzy pafstwami cztonkowskimi. 3,0 mld EUR 7 tytulu gwarancji,
(74)  Komisja przypomina, ze juz w decyzjach w sprawie 5.2. Podstawa prawna oceny zgodnosci
austriackiego planu pomocy na rzecz bankéw ustano-
wila, iz gwarancje zachowania plynnosci i zastrzyki kapi- (80) Na podstawie art. 107 ust. 3 lit. b) Traktatu za zgodna
talowe przyznane w ramach planu pomocy z 2009 r. z rynkiem wewnetrznym mozna uzna¢ pomoc majaca na
stanowig pomoc. Austria nie kwestionuje tej kwalifikacji. celu ,zaradzenie powaznym zaburzeniom w gospodarce
panstwa czlonkowskiego”. Komisja uznala, ze globalny
kryzys finansowy moze spowodowaé powazne zakld-
(75)  Ponadto, jeieli chodzi o Srodki wsparcia zawierdzone e D e s s o o e
w dniu 27 lutego 20¥2 r., Komisja uwaza, 7€ W,arur,lk,l zaburzeniom. Oceng t¢ potwierdzono w komunikacie
przywo}f'mf: W motywie (73} zgstaly s.pe}mone rownicz w sprawie dokapitalizowania i komunikacie Komisji -
w_odniesieniu 'do doka?uahzowama w WYSOkO?C% Dokapitalizowanie instytucji finansowych w zwiazku
250 min EUR i gwarancji na aktywa w wysokosci z obecnym kryzysem finansowym: ograniczenie pomocy
100 min EUR. do niezbednego minimum oraz mechanizmy zabezpie-
- czajgce przed nadmiernym zakléceniem konkurengji (3?)
() Zob. pkt 8.2 1 8.3 zalacznika. (-komunikat w sprawie restrukturyzacji’). Komisja nadal
236; %gg g]ﬁ gi lzﬁ;ziai}kfzmka' uwaza, ze wymogi w zakresie pomocy panstwa, ktére
(*’) Zob. pkt 8.6 zalgcznika. I
(*%) Zob. pkt 6.1-6.4 zalgcznika. (*) Dz.U. C 195 z 19.8.2009, s. 9.
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(81)

(84)

majg zostaC zatwierdzone na podstawie art. 107 ust. 3
lit. b) Traktatu, sg spelnione w $wietle ponownego wysta-
pienia warunkéw skrajnych na rynkach finansowych.
Komisja potwierdzita te opini¢ w grudniu 2011 r., przyj-
mujgc komunikat w sprawie przedluzenia z 2011 r.,
ktory przedluza zastosowanie zasad pomocy panstwa
w odniesieniu do $rodkéw wsparcia na rzecz bankéw
w kontekscie kryzysu finansowego.

W odniesieniu do gospodarki Austrii Komisja przyznala
w swoim zatwierdzeniu planu austriackiego (*9) i w
zatwierdzeniu $rodkéw pomocy panstwa przyznanych
poszczegblnym bankom (*!) przez Austrig, ze istnieje
zagrozenie wystapienia powaznych zaburzen w gospo-
darce austriackiej oraz ze wsparcie paistwa na rzecz
bankéw jest odpowiednim $rodkiem, aby zapobiec tym
zaburzeniom. Z tego powodu podstawe prawna oceny
srodkéw pomocy powinien stanowic art. 107 ust. 3 lit.
b) Traktatu (+2).

Zgodnos¢  srodkéw  stuzacych  dokapitalizowaniu
z rynkiem wewnetrznym, w szczeg6lno$ci w odniesieniu
do ich wynagrodzenia, nalezy w pierwszej kolejnosci
oceni¢ w oparciu o komunikat w sprawie dokapitalizo-
wania i komunikat w sprawie przedtuzenia z 2011 r.

5.3. Zgodno$¢ z komunikatem w sprawie dokapita-
lizowania i komunikatem w sprawie przedluzenia
z 2011 r.

Jezeli chodzi o certyfikaty udzialowe z 2009 r., mozna
zauwazy(, ze przyznano je zgodnie z warunkami okre-
Slonymi w zatwierdzonym austriackim planie pomocy na
rzecz bankow dla tego rodzaju instrumentow. Komisja
odnotowuje, ze dotyczy to rowniez refinansowania
udzielonych w tym czasie gwarancji (+3).

Jezeli chodzi o zastrzyk kapitalowy z 2012 r., zgodnie
z zalgcznikiem do komunikatu w sprawie dokapitalizo-
wania i komunikatem w sprawie przedtuzenia z 2011 r.
podwyzszenia kapitalu w przypadku bankéw nienotowa-
nych na rynku regulowanym (takich jak OVAG) powinny
— gdy brak cen rynkowych - by¢ wyceniane na
podstawie odpowiedniej metody wyceny opartej na
danych rynkowych (wlacznie z podejsciem opartym na

(*) Decyzja Komisji z dnia 9 grudnia 2008 r. w sprawie pomocy

@

*2

~

-~

pafistwa N 557/2008 — Mafsnahmen nach dem Finanzmarktstabi-
litits - und dem Interbankmarktstirkungsgesetz fiir Kreditinstitute
und Versicherungsunternehmen in  Osterreich, Dz.U. C 3
z 8.1.2009, s. 2; przedluzona decyzjg Komisji N 352/2009
z dnia 30 czerwca 2009 r. (Dz.U. C 172 z 24.7.2009, s. 4),
przedluzona decyzjg Komisji N 663/2009 z dnia 17 grudnia
2009 r. (Dz.U. C 28 z 4.2.2010, s. 6), przedtuzona decyzja Komisji
N 241/2010 z dnia 25 czerwca 2010 r. (Dz.U. C 250 z 17.9.2010,
s. 4) i przedluzona decyzja Komisji SA.32018 z dnia 16 grudnia
2010 r. (Dz.U. C 20 z 21.1.2011, s. 3).

Oprécz decyzji w sprawie austriackiego planu pomocy na rzecz
bankéw zob. tez decyzje Komisji w sprawie pomocy panstwa
N 698/2009, Hypo Group Alpe Adria, Dz.U. C 85 z 31.3.2010,
s. 21, decyzje Komisji w sprawie pomocy panistwa N 261/2010,
Druga pomoc restrukturyzacyjna na rzecz BAWAG, Dz.U. C 250
z 17.9.2010, s. 5 i decyzje Komisji w sprawie pomocy pafistwa
SA.32745, restrukturyzacja ~Kommunalkredit — Austria  AG,
Dz.U. C 239 z 17.8.2011, s. 2.

Nalezy réwniez zauwazyl, ze Austria udzielita pomocy OVAG
w ramach austriackiego planu ratowania bankéw, ktéry zostal
zatwierdzony przez Komisje na podstawie art. 107 ust. 3 lit. b)
Traktatu.

(¥) Zob. przypis 2 i przypis 3 niniejszej decyzji.

(85)

(87)

(88)

(*9
*)

(*9)

poréwnaniu stosunku ceny do zyskéw w podobnych
bankach lub innymi ogélnie przyjetymi metodami wyce-
ny).

Komisja zauwaza, ze Austria dostarczyla obliczenia
oparte na poréwnaniu stosunku ceny do wartosci ksig-
gowej do celéw ustalenia wartosci OVAG przed przyzna-
niem dokapitalizowania z 2012r. W komunikacie
w sprawie przediuzenia z 2011 r. wyraZnie wymieniono
tylko podejscie oparte na poréwnaniu stosunku ceny do
zyskéw, ale wspomniano réwniez inne ogélnie przyjete
metody wyceny. Komisja uwaza, ze w omawianej
sprawie wybdr podejscia opartego na pordwnaniu
stosunku ceny do wartosci ksiegowej wymaga uzasadnie-
nia. Po pierwsze, podejScie oparte na pordwnaniu
stosunku ceny do wartosci ksiggowej réwniez jest usta-
long metoda wyceny oparta na danych rynkowych. Po
drugie, uwzgledniajac  dotychczasowa — zmienno$é
wynikéw OVAG, prawidtowym podejsciem wydaje sie
ustalenie wartosci banku w oparciu o stabilniejsze

podstawy.

Komisja dokonala krytycznego przegladu podobnych
bankéw wybranych przez Austrie oraz ustalonego
zakresu majgcej zastosowanie wielokrotnosci ceny do
wartosci ksiggowej i uznala je za rozsadne.

Nastepnie Komisja przeanalizowala, czy udzialowcy
OVAG nabyli odpowiednie udzialy banku w trakcie
dokapitalizowania, zakladajac dolng granice zakresu
warto$ci spotki ([270-300] mIn EUR). Komisja ustalila,
ze jezeli mozna uznaé, iz panstwo, ktére wniosto wklad
w dokapitalizowanie banku, uzyskalo odpowiedni udziat
w banku nawet przy zalozeniu najnizszej wartosci spoiki,
wowczas mozna stwierdzi¢, ze Srodki spelniajg wymogi
Komisji, nawet w przypadku gdy wartos¢ spolki jest
w istocie wyzsza niz najnizsza w zakresie. Przed doko-
naniem wspomnianej oceny nalezy réwniez zauwazy¢, ze
dostawca nowego kapitalu otrzymalby odpowiednia
znizke.

W rzeczywistosci, zgodnie z pkt 8 i 9 komunikatu
w sprawie przedluzenia z 2011 r. zastrzyki kapitalowe
powinny by¢ subskrybowane z uwzglednieniem wystar-
czajgcej obnizki cen akcji po dostosowaniu do ,efektu
rozwodnienia”, ktory mozna ujgé ilosciowo, stosujgc
ogllnie przyjete techniki rynkowe jak np. TERP (*4).
Takie podejscie stosuje si¢ w przypadku $rodka stuzacego
dokapitalizowaniu z 2012 r.

Komisja zaakceptowala obnizke w wysokosci co najmniej
25 % jako dopuszczalng w swojej nowej praktyce podej-
mowania decyzji (*). Poziom ten nalezy dostosowad,
uwzgledniajac wielko§¢ srodkéw wzmacniajacych kapitat
w stosunku do istniejacego kapitalu banku. W tym
wzgledzie Komisja zauwaza, ze panstwo subskrybowalo
kapitat z obnizka od [35 do 45 %] (*9).

Teoretyczna cena bez prawa poboru (ang. theoretical ex-rights

price).

Decyzja Komisji z dnia 30 maja 2012 r. w sprawie pomocy
panstwa SA.34055, Nowy plan dokapitalizowania instytucji kredy-
towych w Portugalii, dotychczas nieopublikowana.

Ze wzgledu na zastosowanie metody TERP obnizka ta uwzglednia
juz efekt rozwodnienia.
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(90) Na podstawie zakresu oceny banku Komisja obliczyta 5.4. Zgodno$¢ z komunikatem w sprawie restruktu-

teoretyczng strukture udziatowcéw OVAG po przyznaniu
$rodka stuzacego dokapitalizowaniu z 2012 r. i pordw-
nala ja ze strukturg udzialowcow banku, jakg faktycznie
uzgodniono w wyniku zastosowania tego S$rodka.
Komisja zauwaza, ze nowa struktura udzialowcow
OVAG (¥) uzgodniona przez jego udzialowcow daje
panstwu, ktére miato najwickszy wklad w dokapitalizo-
wanie banku, nieco wyzsza stawke niz stawka uznana
przez Komisj¢ za niezbgdng do celéw zgodnosci z regu-
fami pomocy panstwa. Na tej podstawie Komisja
stwierdza ze dokapitalizowanie przyznane OVAG
w 2012 r. jest zgodne z komunikatem w sprawie doka-
pitalizowania i komunikatem w sprawie przedluzenia
z 2011 r.

Jezeli chodzi o zgodnos$¢ gwarancji na aktywa z rynkiem
wewnetrznym, Komisja zauwaza, ze przedmiotowy
$rodek ma na celu umozliwienie OVAG wycofania jego
juz utworzonych rezerw na straty kredytowe. W rzeczy-
wistosci Srodek pozwala na zwigkszenie kapitalu whas-
nego. W przeciwienstwie do typowego $rodka dotycza-
cego aktywéw o obnizonej wartosci nie wplywa on
jednak na aktywa wazone ryzykiem banku ze wzgledu
na strukture gwarancji, ktdrej celem jest zmniejszenie
tylko rezerw na straty kredytowe. Ponadto gwarancja
na aktywa pokrywa pierwszg strate, dlatego tez rdézni
si¢ od typowego Srodka dotyczacego aktywéw o obni-
zonej warto$ci. Co wiecej, panstwu nalezy zwréci¢ kazda
pobrang kwote. Na tej podstawie, ze wzgledu na
konstrukcje gwarancji celem $rodka jest tymczasowe
podwyzszenie i zabezpieczenie kapitalu wlasnego
OVAG, i dlatego jest on podobny do zastrzyku kapitato-
wego przyznanego OVAG i jako taki nalezy go oceniaé.
Ze wzgledu na wszystkie wymienione powody Komisja
uznala, ze $rodek przypomina zastrzyk kapitatowy.

OVAG otrzymal gwarancje na aktywa w wysokosci
100 mln EUR, za ktéra zostanie wyplacone wynagro-
dzenie w wysokoSci 10 % rocznie od catkowitej kwoty
przyznanej i nieoplaconej (pomniejszonej o umorzenia)
w okresie od dnia 30 wrze$nia 2012 r. do dnia 1 stycznia
2016 r. W odniesieniu do kwot oplaconych przedmio-
towe wynagrodzenie zostanie zastgpione oplata w wyso-
kosci 10 % rocznie, ktéra bedzie wyplacana od momentu
oplacenia kwot az do czasu, gdy oplacone kwoty zostana
w pelni splacone panstwu. Ta ostatnia oplata jest powig-
zana z generowaniem zyskéw przez bank i zgodnoscia
ze wspolczynnikiem kapitatu podstawowego Tier I na
poziomie 10 % oraz nie ma charakteru kumulatywnego.
Komisja zauwaza, ze zaréwno struktura, jak i poziom
wynagrodzenia sg podobne do wynagrodzenia, ktére
zazwyczaj jest wymagane w przypadku zastrzyku kapita-
fowego przyznawanego bankowi znajdujagcemu si¢
w trudnej sytuacji zgodnie z komunikatem w sprawie
dokapitalizowania. Poziom wynagrodzenia jest réwniez
zgodny z pkt 29 austriackiego planu w sprawie $rodkéw
pomocy nadzwyczajnej na rzecz bankéw znajdujacych
si¢ w trudnej sytuacji (5).

(*) Zob. motyw 23.
(*%) Zob. odniesienie w przypisach 2 i 3.

(96)

97)

ryzacji

Wszystkie $rodki pomocy zidentyfikowane jako pomoc
paistwa zostaly zapewnione w kontekscie restruktury-
zacji OVAG. W komunikacie w sprawie restrukturyzacji
okreslono zasady majace zastosowanie do przyznawania
pomocy restrukturyzacyjnej instytucjom finansowym
w zwigzku z obecnym kryzysem. W mysl komunikatu
w sprawie restrukturyzacji, aby zachowal zgodnos$¢
z rynkiem wewnetrznym na podstawie art. 107 ust. 3
lit. b) Traktatu restrukturyzacja instytucji finansowych
w kontek$cie obecnego kryzysu finansowego musi
prowadzi¢ do przywrdcenia rentownos$ci banku, obej-
mowaé dostateczny wklad wlasny i podzial obciazenia

oraz wystarczajace Srodki ograniczajace zakldcenie
konkurengji.

5.4.1. Rentownos¢

Prawidlowe wdrozenie planu restrukturyzacji musi

zapewni¢ zdolno$¢ instytucji finansowej do przywrdcenia
jej diugoterminowej rentownosci (sekcja 2 komunikatu
w sprawie restrukturyzacji).

Zgodnie z komunikatem w sprawie restrukturyzacji bank
osigga dlugoterminowg rentownos¢, jezeli jest w stanie
konkurowa¢ o kapital na rynku na podstawie wlasnych
osiggnie¢ zgodnie z odpowiednimi wymogami praw-
nymi. Bank musi by¢ w stanie pokryé wszystkie swoje
koszty oraz wypracowaé odpowiedni zwrot z zaangazo-
wanego kapitalu z uwzglednieniem profilu ryzyka banku.
W planie restrukturyzacji nalezy podaé przyczyny
probleméw banku i jego slabe punkty oraz wyjasnic,
w jaki sposob mozna je rozwigzal poprzez restruktury-
zacje. W szczegblnoéci pomyslna  restrukturyzacja
wymaga wycofania si¢ z wszystkich dzialalnosci, ktore
w perspektywie $rednioterminowej nadal przynosityby
straty strukturalne.

Austria przedstawita kompleksowy i szczegélowy plan
restrukturyzacji, zawierajacy pelne informacje na temat
modelu biznesowego zgodnie z pkt 9-11 komunikatu
w sprawie restrukturyzacji. W planie zidentyfikowano
réwniez przyczyny trudnosci napotykanych przez bank.

Jezeli chodzi o jego model biznesowy, OVAG ograniczy
zakres swojej dzialalnosci do roli centralnego instytutu
lokalnych i regionalnych spéldzielni kredytowych. Bank
bedzie $wiadczyt ustugi z zakresu zarzadzania plynnoscig
i posrednictwa w zakresie dostepu do rynkéw kapitalo-
wych powiazanych spéldzielni kredytowych, oferowal
produkty, ktére wykraczaja poza zdolno$¢ lub wiedze
fachowa spoldzielni, oraz wspdlne ustugi w zakresie
realizacji zleceri, takie jak zgodnos§¢, marketing lub IT.
W konsekwencji OVAG skoncentruje si¢ na swojej dzia-
falnosci statutowej i wykorzysta swoje kluczowe kompe-
tencje, wycofujac si¢ jednoczesnie z dzialalnosci w obsza-
rach, ktore stanowily Zrédlo probleméw finansowych lub
nie pokrywaja si¢ z zakresem nowo zdefiniowanego
modelu biznesowego. W szczegélnosci OVAG zaprzes-
taje prowadzenia dzialalnosci zwiazanej z rynkiem nieru-
chomosci oraz czgsciowo w sektorze bankowosci korpo-
racyjnej i portfeli inwestycyjnych, ktére nie sa niezbedne
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do pelnienia roli instytutu centralnego, oraz wyzbywa si¢
wszystkich spélek zaleznych niezwigzanych z dzialalno-
$cig podstawowg. Komisja uwaza, ze nowy model bizne-
sowy banku jest odpowiedni, aby zapewni¢ jego dlugo-
terminowg rentowno$¢ i stabilnos¢.

Problemy OVAG byly gléwnie zwigzane z ponizszymi
czynnikami: jego ekspozycja na panstwa Europy Srod-
kowej i Wschodniej poprzez spétki zalezne zajmujace
sie¢ bankowoscig detaliczng zgrupowane w VBL jego
zaangazowaniem w finanse publiczne i finansowanie
infrastruktury; dzialalno$cig zwigzang z rynkiem nieru-
chomosci i elementami jego portfela korporacyjnego;
jego portfelami inwestycyjnymi; oraz zaleznoscia od
finansowania hurtowego.

Komisja z zadowoleniem odnotowuje fakt, ze OVAG
sprzedal juz wszystkie oprécz jednej (VBRO) z jego
spolek zaleznych nalezacych do VBI w 2011 r. Komisja
przypomina, ze w $wietle nieudanej préby zbycia VBRO
i wysokosci strat jakie generowala ta spotka w 2011 r.
Komisja wyrazita watpliwos¢ w  swojej  decyzji
0 wszczeciu postgpowania, czy wstepny plan restruktu-
ryzacji pozwolilby bankowi na rozwigzanie jego proble-
méw. Komisja zauwaza, ze w nowym planie restruktu-
ryzacji  zidentyfikowano Zrédla probleméw VBRO
i uwzgledniono je w restrukturyzacji VBRO w taki
sposob, aby spélka zalezna nie wplywala negatywnie
na rentowno$¢ OVAG w przysztoéci oraz aby zwigkszy¢
jej atrakcyjnos¢ dla potencjalnego inwestora (+). W tym
wzgledzie Komisja zauwaza, ze zgodnie z planem
restrukturyzacji VBRO spodziewa si¢ pozytywnych
wynikéw w nadchodzacych latach. Ponadto OVAG
obnizyl warto§¢ VBRO w swoich ksiggach rachunkowych
do [0-50] w celu ulatwienia procesu sprzedazy. W rezul-
tacie bankowi nie grozi odnotowanie ewentualnych strat,
jezeli nie uda mu si¢ osiagnaé wysokiej ceny sprzedazy
za VBRO. OVAG i Austria zobowigzaly sie, Ze jezeli nie
uda si¢ sprzedaé VBRO do kofica [2013-2017] r., spotka
ta nie podejmie zadnej nowej dzialalnosci i zostanie zlik-
widowana zgodnie z odpowiednimi ramami prawnymi.
(W ramach rozwiazania alternatywnego cze$ci VBRO
mogg zosta¢ sprzedane do dnia 31 grudnia [2013-2017]
r. i jedynie pozostale portfele zostang zlikwidowane
zgodnie z odpowiednimi ramami prawnymi). Na tej
podstawie Komisja uzyskala zapewnienie, ze ryzyko
spowodowane przez VBRO uleglo juz zmniejszeniu
i zostanie zazegnane w dajagcym si¢ przewidzie¢ prze-
dziale czasowym. W tym kontekscie Komisja zauwaza,
ze VBRO zmniejszylo liczbe oddzialéw i pracownikow,
jak réwniez swoja dzialalno$¢ zwigzana z udzielaniem
kredytow.

Jezeli chodzi o dziatalno$¢ OVAG w dziedzinie nierucho-
moéci, finanséw publicznych i finansowania infrastruk-
tury, Komisja zauwaza, ze odpowiednie spélki zalezne
(KA, Europolis) zostaly sprzedane, a straty wynikajace
z tych udzialéw odnotowano w ksiegach rachunkowych
OVAG. Pozostalg czg§¢ prowadzonej przez OVAG dzia-
talnosci zwiazanej z rynkiem nieruchomosci zostat zakla-
syfikowany jako portfel niezwigzany z dzialalnoscia
podstawowa i obecnie podlega zmniejszaniu.

(*) Zob. motyw 44.

(101)

Pelne zaprzestanie dzialalnosci, o ktérym mowa w moty-
wach 99 i 100, stanowi $rodek konieczny i odpowiedni
do zazegnania obaw Komisji, poniewaz zbycie spotek
zapobiegnie wszelkim przyszlym stratom lub naraze-
niom na ryzyko wynikajgcym z istnienia tych spélek
zaleznych. Ponadto $rodki uwalniajg zdolno$ci w zakresie
zarzadzania, ktore bank moze ponownie wykorzystaé
w swojej dziatalnosci podstawowe;.

(102) Jezeli chodzi o finansowanie korporacyjne i portfele

(103)

(104)

(105)

inwestycyjne, ktore okazaly si¢ zrodlem strat w przeszlo-
$ci, Komisja zauwaza, ze bank uznal niezbedne straty
w swoich ksiggach rachunkowych. Ponadto bank uregu-
lowal lub zabezpieczyl ekspozycje z tytulu swapdw
ryzyka kredytowego (*°). Co wigcej, dzialania, ktore nie
s3 niezbedne OVAG w pehnieniu jego roli jako instytutu
centralnego, zostaly zaklasyfikowane jako portfel
niezwigzany z dzialalnoscia podstawowa i obecnie
podlegaja zmniejszaniu.

W odniesieniu do dawnej zaleznosci od niezabezpieczo-
nego finansowania hurtowego Komisja zauwaza, ze
OVAG i jego whasciciele wigkszo$ciowi wdrazaja $rodki,
ktére zapewnig dogodny poziom plynnosci banku.
W szczegblnosci utworzenie zasobéw plynnosci wraz
z regionalnymi spétdzielniami kredytowymi oraz zbycie
spotek zaleznych, ktére funkcjonowaly w duzej mierze
w oparciu o dofinansowanie z OVAG, powinno zmniej-
szy¢ potrzeby finansowe banku o 6,2 mld EUR. Ponadto
wraz z nabyciem Livebank OVAG uzyskat dostep do
finansowania  detalicznego ~ wynoszacego  obecnie
470 mln EUR, co znaczaco zmniejszylo jego dawng
zalezno$¢ od finansowania hurtowego. Na podstawie
informacji dostarczonych w kontek$cie nowego planu
restrukturyzacji Komisja uwaza, ze OVAG jest w stanie
zapewni¢ odpowiednig pozycje plynnosci nawet w przy-
padku zblizajgcego si¢ terminu zapadalno$ci pozostatego
gwarantowanego przez panstwo dlugu wynoszacego
1 mld EUR.

Zgodnie z pkt 13 komunikatu w sprawie restrukturyzacji
bank musi by¢ w stanie wypracowaé odpowiedni zwrot
z zaangazowanego Kkapitalu, jednocze$nie pokrywajac
wszystkie koszty zwiazane z prowadzeniem jego zwyklej
dzialalnosci i zachowujac zgodno$¢ z odpowiednimi
wymogami prawnymi. Komisja uwaza ten warunek za
spelniony, jak wyjasniono w motywach 105-107.

Po pierwsze, OVAG przedstawit prognozy finansowe na
okres 2012-2017, podajgc informacje na temat przycho-
déw, kosztéw, rezerw celowych na ryzyko, zyskow
i pozycji kapitalowej banku. Komisja uznaje, ze prognozy
w  scenariuszu  podstawowym  przedstawiono na
podstawie rozsadnych zalozen makroekonomicznych.

(*%) Swapy ryzyka kredytowego.
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(106)
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Z wylaczeniem roku 2014 (*') bank spodziewa si¢
zysko6w i stalej poprawy jego wynikéw rocznych
w okresie restrukturyzacji. Ponadto w 2017 r. zwrot
zaangazowanego kapitalu osiagnie poziom 8,0 %, co
zdaje si¢ stanowi¢ odpowiedni poziom wynagrodzenia
w przypadku banku o takim profilu ryzyka, jaki ma
OVAG. Wspdlczynniki adekwatnosci kapitatowej banku
pozostaja powyzej minimalnych wymogéw prawnych
przez caly okres restrukturyzacji, z rosnagcym wspotczyn-
nikiem kapitalu podstawowego Tier I, ktory wzrosnie
z [9-10] % w 2012 r. do [12-13] % () w 2017 .

Po drugie, z nowego planu restrukturyzacji wynika, ze
OVAG jest zdolny do przetrwania w scenariuszu
warunkow skrajnych. Zalozenia scenariusza warunkéw
skrajnych uznano za rozsgdne. Poniewaz w scenariuszu
warunkéw skrajnych wykazano, ze OVAG przekroczy
minimalne wymogi kapitalowe, mozna uznaé, iz bank
spelnia wymogi okreslone w pkt 13 komunikatu
w sprawie restrukturyzagji.

Ponadto OVAG dokona wewnetrznego zmniejszenia
segmentu niezwigzanego z dzialalnoScig podstawowsa
bez przeprowadzania separacji prawnej. W tym kontek-
écie Komisja zauwaza, ze OVAG zlecit symulacje w celu
oszacowania  mozliwego  maksymalnego  wplywu
zagrozen z segmentu niezwigzanego z dzialalnoscia
podstawowa na jego pozycje kapitalowag. W analizie
wrazliwosci sporzadzonej przez eksperta (*}) wykazano
zdolno$¢ OVAG do utrzymania niekorzystnych zmian
w swoim portfelu niezwigzanym z dzialalno$cia podsta-
wowa, zatem zmniejszenie bilansu OVAG nie powinno
wplyna¢ negatywnie na dlugoterminowa rentownosé
banku.

OVAG przedstawil réwniez strategie cze$ciowego wyjscia
z kapitalu panstwowego, ktéra obejmuje wygasnigcie
gwarancji na aktywa w 2015r. i wykup certyfikatéw
udziatowych panstwa o warto$ci 150 mln EUR w 2017 r.
oraz wykup pozostalej transzy o tej samej wartoSci tuz
po dniu 31 grudnia 2017 r. W tym celu OVAG zachowa
swoje zyski z okresu restrukturyzacji, aby zbudowac
pozycje kapitalowy. Zgromadzenie kapitalu umozliwi
bankowi poradzenie sobie z wygasnigciem gwarancji na
aktywa w 2015 r. oraz wykup panstwowych certyfikatéw

(*') Za rok 2014 r. w ksiggach rachunkowych grupy sporzadzonych

(52

zgodnie z Mu;dzynarodowyml Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej OVAG spodziewa si¢ strat po opodatkowaniu w wyso-
kosci [10-30] mln EUR, co wynika gléwnie z pozycji nadzwyczaj-
nej, sprzedazy VBLI za ceng¢ [40-70] mln EUR, ktdra zalozono za
nizszg od jej wartosci ksiegowej wedlug MSSF  wynoszacej
[90-120] mln EUR. W ksiggach rachunkowych OVAG jako
jednego podmiotu sporzadzonych zgodnie z austriackimi ogodlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci warto$¢ ksiggowa VBLI obni-
zono juz do [40-70] mln EUR. Z tego powodu proces sprzedazy
nie powinien wplynaé na wyniki OVAG za rok 2014 zgodnie
z austriackimi ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci, dlatego
tez beda one pozytywne.

Uwzgledniajac wygasnigcie gwarangji na aktywa w 2015 r. i wykup
kapitatu certyfikatéw udzialowych panstwa o wartosci 150 mln
EUR w 2017 r.

(*}) Zob. motywy 58 i 59.

(109)

(110)

(111)

udzialowych za pomoca whasnych srodkéw kapitalowych
zgodnie z przyjetym harmonogramem i przy jedno-
czesnym spehnieniu regulacyjnych wymogéw kapitalo-
wych. Komisja zauwaza, ze w kontekscie prognoz finan-
sowych w scenariuszu podstawowym bank podat infor-
macje na temat jego pozycji kapitalowej do 2018 r. (*4),
wskazujac, iz w wyniku wdrozenia strategii wyjscia
wspolczynnik kapitalu podstawowego Tier 1 i wspdl-
czynnik kapitalu wlasnego osiagng odpowiednio [12-13]
% i [14-15] %. Komisja z zadowoleniem przyjmuje
zobowigzanie powigzanych spétdzielni kredytowych do
udzielania wsparcia na rzecz OVAG w zakresie realizacji
strategii wyjScia dotyczacej pafstwowych certyfikatow
udziatowych (°°). Zgodnie z analizg wrazliwosci przedsta-
wiong przez bank, w przypadku wystapienia niekorzyst-
nych zmian w segmencie niezwigzanym z dziatalnoscia
podstawowa OVAG powigzane spotdzielnie kredytowe
dysponowalyby wystarczajacymi funduszami whasnymi,
aby umozliwi¢ OVAG wykup certyfikatow udzmiowych
pafistwa przy jednoczesnym spelnieniu wymogéw praw-
nych. Komisja stwierdza, ze strategia wyjicia oraz odpo-
wiedni zwrot z kapitalu wlasnego osiagniety do konca
okresu restrukturyzacji zapewniaja wstrzymanie otrzy-
mane) przez OVAG pomocy pafstwa w postaci splaty,
wygasniecia lub odplatnosci na warunkach rynkowych.

W zwiazku z tym Komisja uwaza, ze nowy plan restruk-
turyzacji przedstawiony przez Austri¢ w odniesieniu do
OVAG spelnia wymogi okreslone w komunikacie
w sprawie restrukturyzacji w zakresie przywrocenia
dlugoterminowej rentownosci i tym samym rozwiewa
watpliwosci wyrazone w tym zakresie w decyzji
0 wszczgciu postgpowania.

5.4.2. Wklad wlasny i podzial obcigzenia

Jak stwierdzono w komunikacie w sprawie restrukturyza-
cji, banki i ich udzialowcy musza w jak najwickszym
stopniu uczestniczy¢ w restrukturyzacji w celu ograni-
czenia pomocy do niezbednego minimum. Banki
powinny wigc korzysta¢ z wlasnych $rodkéw na finan-
sowanie restrukturyzacji, np. sprzedajac aktywa, podczas
gdy udzialowcy powinni w miar¢ mozliwosci absor-
bowa¢ straty banku. Srodki, do podjecia ktérych zobo-
wigzat sie OVAG, gwarantuja, ze wykorzystano zasoby
wlasne oraz ze oryginalni udzialowcy i inwestorzy
prywatni posiadajacy kapital hybrydowy banku wnosza
wklad do restrukturyzacji.

Nowy plan restrukturyzacji nie zawiera zadnych elemen-
téw, ktore sugerowalyby, ze pomoc przekracza wielko$é
srodkéw wymaganych do pokrycia kosztéw powstalych
na skutek przywrécenia rentownosci. Otrzymana pomoc
jest wymagana w celu zagwarantowania, ze OVAG
bedzie mial rozsadny bufor kapitalowy powyzej mini-
malnych wymogéw okreSlonych w dyrektywie w sprawie

(**) Zob. motyw 55.

(>%) Zob. motyw 60.
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(112)

(113)

(114)

(115)

wymog6w kapitalowych [V[rozporzadzeniu w sprawie
wymogoéw  kapitalowych (*) w scenariuszu podsta-
wowym oraz ze bedzie w stanie wywigzal si¢ z tych
wymogow kapitalowych w scenariuszu warunkéw skraj-
nych. Zobowigzania podjete przez bank i Austri¢ zapew-
niajg wstrzymanie odwracalnych $rodkéw pomocy (cer-
tyfikaty udzialowe i gwarancja na aktywa), gdy tylko
pozwoli na to pozycja kapitatowa banku, poczawszy
od kofica 2015 r. (*7).

W odniesieniu do wkladu w pokrycie kosztow restruk-
turyzacji za pomocg zasobéw wewnetrznych generowa-
nych przez OVAG Komisja odnotowuje, ze bank wdraza
i bedzie dalej wdrazac $rodki stuzace cigciu kosztow (°9).
W wyniku zastosowania w segmencie podstawowym
tych Srodkéw stuzacych cieciu kosztéw roczne koszty
spadng o 15 mln EUR do konca okresu restrukturyzacji,
co stanowi okolo 12 % catkowitych kosztow w 2012 r.
OVAG jako catos¢ (uwzgledniajac segment niezwigzany
z dzialalnoicig podstawows) odnotuje jeszcze wigksze
redukcje kosztéw (105,5 mln EUR w 2017 r. w porow-
naniu ze 166 mln EUR w 2012 r., co stanowi redukcje
0 36 %) (*°).

Ponadto  koszty  restrukturyzacji s3 finansowane
z dochodéw uzyskanych ze zbycia udzialéw w rentow-
nych jednostkach segmentu niezwigzanego z dziatalnoscia
podstawowg (RZB, detaliczne spétki zalezne w Austrii
(wdrozone juz w latach 2009-2010), VBLI).

Zgodnie z pkt 24 komunikatu w sprawie restrukturyzacji
odpowiednia oplata z tytulu kapitalu panstwowego
réwniez stanowi Srodek do osiggniecia podzialu obcigze-
nia. W tym kontekicie Komisja przypomina, ze
w motywie (90) ustanowiono, iz panstwo, ktére wniosto
wkiad w dokapitalizowanie z 2012 r. otrzymalo odpo-
wiednie udzialy w banku. Warto§¢ udzialéw oszacowano
na podstawie wartoSci spotki okreslonej obiektywnie za
pomoca podejscia opartego na kryteriach rynkowych
polegajacego na poréwnaniu stosunku ceny do wartosci
ksiggowej Ponadto, jak ustalono w motywie (89), $rodki
stuzace dokapitalizowaniu z 2012 r. subskrybowano
z odpowiednim dyskontem, jakie stanowi forma odplat-
nosci ex-ante za zastrzyk kapitalowy. Z tego powodu
Komisja uwaza, ze poziom wynagrodzenia jest wlasciwy
w stosunku do innych $rodkéw podzialu obcigzen.

Jezeli chodzi o pozostale certyfikaty udzialowe panstwa
o wartoSci 300 mln EUR, Komisja przypomina, ze
OVAG otrzymat certyfikaty udzialowe panstwa w kontek-

(°%) Termin dyrektywa w sprawie wymogéw kapitatowych IV[rozporza-
dzenie w sprawie wymogéw kapitalowych odnosi si¢ do wniosku
Komisji Europejskiej dotyczacego sposobu transponowania zasad
Bazylea Il do prawa Unii Europejskiej. Z kolei Bazylea IIl stanowi
globalng norme¢ regulujacg adekwatno$¢ kapitalowa banku, stoso-
wanie testow warunkow skrajnych i ryzyko plynnosci rynku, ktérg
opracowano i uzgodniono w odpowiedzi na braki w regulacji
sektora finansowego ujawnione w wyniku ostatniego kryzysu finan-
sowego. Bazylea Il ustanawia m.in. bardziej rygorystyczne pod
wzgledem iloSciowym i jakoSciowym wymogi dotyczace kapitatu
w odniesieniu do bankéw. Stopniowe przechodzenie na nowe
wymogi rozpocznie si¢ w 2013 r.

(*7) Zob. motywy 25-27.

(°%) Zob. motyw 60.

(*%) Przedmiotowy wplyw obejmuje jednak skutki zbycia i zmniejszenia
dzialalnodci w segmencie niezwigzanym z dzialalno$cig podsta-
WOWw3.

(116)

117)

118)

$cie austriackiego planu pomocy na rzecz bankow i wyso-
ko$¢ wynagrodzenia za instrument zostala ustalona
zgodnie z tym planem. Komisja zauwaza, ze w szostym
i si6dmym pelnym roku obrotowym po subskrypcji
instrumentéw kupon wzrasta rocznie o 50 punktéw
bazowych, co przeklada si¢ na oprocentowanie kuponu
na 9,8% w 2016r. i 10,3% w 2017 r. (°°). Ponadto
Komisja zauwaza, ze wykup tych instrumentéw w latach
2017-2018 bedzie wymagal splaty 100 % nominatu
powickszonego o punkty procentowe, ktérych zabraklo
do osiagniecia wartosci umownej w przypadku kuponu
na certyfikaty udzialowe, gdy roczne zyski przeznaczone
do podziatu, ktére wystarczylyby na pokrycie platnosci,
zostaly zamiast tego zatrzymane przez bank (°!). Na
podstawie prognoz finansowych banku mozna si¢
spodziewaé, ze kwota wykupu wyplacona panstwu
w latach 2017-2018 bedzie zawierala wynagrodzenie
z tytulu kapitatu certyfikatéw udzialowych odnoszace
sic do ostatnich lat okresu restrukturyzacji. Z tego
powodu Komisja uwaza, ze OVAG wyplaci wynagro-
dzenie z tytulu certyfikatéw udzialowych panstwa,
ktére jest adekwatne do profilu ryzyka OVAG.

W odniesieniu do gwarancji na aktywa Komisja zauwaza,
ze bank uisci oplate w wysokosci 10 % rocznie od kwoty
gwarancji, tj. od 100 mln EUR. Pod wzgledem ksig-
gowym oplata ta stanowi regularny wydatek i nie zalezy
od rentowno$ci banku. Wszelkie kwoty wymagane
w ramach gwarancji s3 réwniez wynagradzanie przy
oprocentowaniu na poziomie 10 % do dnia ich splaty.
Uwzgledniajac  stabilny charakter i poziom oplaty,
Komisja uwaza, ze odplatno$¢ za gwarancje na aktywa,
ktéra w rzeczywistoSci jest tymczasowym podwyzsze-
niem kapitatu, jest adekwatna.

Ponadto w celu zapewnienia maksymalnego udzialu
wihascicieli banku w odtworzeniu odpowiedniego kapitatu
regulacyjnego podczas okresu restrukturyzacji Austria
zobowigzala si¢, ze bank zachowa dywidendy i nie zrea-
lizuje zadnych kupondéw, do wyplaty ktérych nie jest
zobowigzany prawnie przed koficem okresu restruktury-
zacji lub po tym okresie, jezeli do tego czasu nie zostang
splacone certyfikaty udzialowe pafstwa. Tym samym,
zgodnie z pkt 26 komunikatu w sprawie restrukturyzacji
OVAG nie powinien wykorzystywa¢ pomocy pafistwa na
dokonywanie platnosci z tytulu korzystania z wilasnych
funduszy, jezeli brakuje wystarczajacych zyskéw na
wykonywanie takich platnosci.

Komisja zauwaza ponadto, ze OVAG przedstawil oferte
odkupienia instrumentéw hybrydowych od prywatnych
inwestoréw po cenie odpowiadajacej okolo 40 % ich
wartosci nominalnej (°2). Oferowana cena wykupu zostala
ustalona na podstawie warto$ci rynkowej instrumentow
i zawierala skladke nie wyzsza niz 10 punktéw procen-
towych, ktérg dodano w celu zachecenia inwestoré6w do
wzigcia udzialu w wykupie. Oferta zostala zaakcepto-
wana w odniesieniu do prawie 80 % calkowitej wartosci
nominalnej instrumentéw, co po uwzglednieniu kosztow
transakcji daje OVAG zysk w wysokosci 130 min EUR.
Niesplacone instrumenty podlegaja zakazowi dotyczg-
cemu realizacji kuponéw, ktéry objasniono w motywie

(%) Zob. motyw 18.

(°1) Zob. motyw 19.
(°?) Zob. motyw 52.
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(120

(121)

(122)

(117). W zwigzku z tym Komisja uwaza, ze zapewniono
adekwatny podzial obcigzen w odniesieniu do prywat-
nych inwestoréw hybrydowych, tym samym spelniajac
wymogi dotyczace tej kwestii przewidziane w komuni-
kacie w sprawie restrukturyzacj.

Inny aspekt dotyczy grupy ERGO, RZB i DZ Bank, udzia-
towcow mniejszosciowych OVAG. Komisja zauwaza
przede wszystkim, ze ich liczba znacznie zmniejszyla
si¢ po podwyzszeniu kapitalu w 2012 r. Po drugie, jak
wyjasniono w motywie (49), udzialowcy mniejszosciowi
zobowigzali si¢ do wsparcia restrukturyzacji banku
poprzez oddanie zapewnionych wczesniej instrumentow
wsparcia ptynnosci do dyspozycji OVAG i jego spotek
zaleznych, bedacych ich wspdlng whasnoécia z OVAG,
przejecie portfeli aktywow i wsparcie OVAG w jego
dazeniach do zbycia tych spolek zaleznych, ktére sa
ich wsp6lng wlasnoscia (VBRO i VBLI), tym samym przy-
spieszajac zmniejszenie dzialalno$ci niezwigzanej z dzia-
falnos$cig podstawows.

W zwigzku z tym obnizenie kosztéw, zbycie dochodo-
wych spolek zaleznych niezwiazanych z dzialalnoscig
podstawowg oraz zapewnienie odpowiedniego wynagro-
dzenia w odniesieniu do Srodkéw kapitatowych
i gwarancji na aktywa stanowig wystarczajacy wklad
wlasny OVAG w koszty jego restrukturyzacji. Straty
ponoszone przez posiadaczy kapitalu hybrydowego,
zmniejszenie liczby pierwotnych udzialowcéw i $rodki,
za pomocy ktérych przyczyniaja si¢ oni do restruktury-
zacje OVAG, jak réwniez zatrzymanie zyskow zapew-
niaja odpowiedni podzial obciazenia. Poniewaz mozna
uznaé, ze nowy plan restrukturyzacji przewiduje odpo-
wiedni wklad wlasny i podzial obcigzenia, watpliwosci
wyrazone w tym zakresie w decyzji o wszczeciu poste-
powania zostajg rozwiane.

5.4.3. Srodki stuzqce ograniczeniu zakldceri konkurengji

W komunikacie w sprawie restrukturyzacji wymaga sig,
aby plan restrukturyzacji zawieral propozycje Srodkéw
stuzacych ograniczeniu zaktdcet konkurencji i zapew-
nieniu konkurencyjnego sektora bankowego. Co wigcej,
$rodki te powinny réwniez uwzglednia¢ kwestie pokusy
naduzy¢ oraz powinny zagwarantowal, ze pomoc
paistwa nie zostanie wykorzystana do finansowania
zachowan antykonkurencyjnych.

Zgodnie z pkt 31 komunikatu w sprawie restrukturyzacji
przy ocenie kwoty pomocy i zwigzanych z nia zaklécen
konkurencji Komisja musi uwzgledni¢  zaréwno
bezwzgledna i wzgledna kwote pomocy otrzymang od
panstwa, jak rowniez stopiefl podziatu obciazen i pozycje
instytucji finansowej na rynku po restrukturyzacji.
W tym wzgledzie Komisja przypomina, ze OVAG
otrzymal kapital pafistwowy o wartosci réwnej 3,8 %
aktywéw wazonych ryzykiem. Ponadto OVAG uzyskal
gwarancje zachowania plynnosci wynoszace 5,4 %
bilansu banku Z tego powodu kwota pomocy na rzecz
beneficjenta ma istotne znaczenie. W zwigzku z tym do
ograniczenia  ewentualnych  zaklécen  konkurencji

(123)

(124)

(125)

niezbedne sa znaczne $rodki, nawet uwzgledniajac odpo-
wiedni wklad wlasny i podzial obcigzen na beneficjenta
i jego udzialowcéw w okresie restrukturyzacji.

W nowym planie restrukturyzacji przewidywane zmniej-
szenie  bilansu uleglo dodatkowemu  zwigkszeniu
w pordéwnaniu ze wstepnym planem restrukturyzacji.
OVAG zmniejszy swoj bilans na podstawie poréwnania
z aktywami przeprowadzonego pod koniec 2008 r.
0 67% z 558 mld EUR do 18,4 mld EUR w 2017 r.
Jezeli uwzgledni si¢ tylko sume bilansowg segmentu
podstawowego ([12-15] mld EUR w 2017 r.), zmniej-
szenie stanowi [60-80] %. Pod wzgledem aktywow
wazonych ryzykiem bank zmniejszy swoj rozmiar
o 71% (352mld EUR w 2008r. w poréwnaniu
z 10,1 mld EUR w 2017 r). Kwota [4-6] mld EUR
z tych aktywéw wazonych ryzykiem o wartosci 10,1 mld
EUR dotyczy segmentu podstawowego, co przeklada si¢
na obnizenie aktywow wazonych ryzykiem o [70-90] %
w przypadku rozpatrywania wylacznie segmentu podsta-
wowego.

W tym celu OVAG przeprowadza whasnie proces
zbywania znacznej liczby krajowych i zagranicznych
spotek zaleznych. Proces zbycia musi si¢ zakonczy¢
w terminie okreSlonym w zobowigzaniach wyszczeg6l-
nionych w zalaczniku — w przeciwnym wypadku
odnos$ne spdtki zalezne muszg przestaé prowadzié
nowa dzialalno$¢. Tabela 4 zawiera przeglad najwigk-
szych zby¢.
Tabela 4

Najwigksze zbycia.

Suma bilansowa Akwa wazone
Nazwa w mld EUR ryzykiem w mld
EUR
Austriackie detaliczne spotki 5,1 2,0
zalezne
Europolis 1,7 0,1
Sprzedaz VBl w 2011 r. 9,1 6,0
VBLI 2,1 1,6
VBRO 1,7 1,6
Malta 0,2 0,1

Proces zbycia dotyczy wszystkich migdzynarodowych
spolek zaleznych banku. Komisja uwaza, ze zbycie KA,
ktéra wymagata pomocy panstwa z 2008 r., przyczynito
si¢ do stabilizacji OVAG. Z tego powodu KA nie mozna
uznaé za $rodek stuzacy ograniczeniu zaklécen konku-
rencji. Ponadto wielko$¢ bilansu i wolumen aktywow
wazonych ryzykiem przyjete jako punkt odniesienia do
obliczenia zmniejszenia rozmiaru banku nie uwzgled-
nialy KA (%3).

(%3 Bilans OVAG i aktywa wazone ryzykiem przyjete jako punkt odnie-

sienia stanowig warto$ci na dzien 31 grudnia 2008 r., podczas gdy
KA sprzedano Austrii w listopadzie 2008 r.
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(126) OVAG planuje réwniez likwidacje swojego oddziatu we
Frankfurcie.

(127) Podsumowujac, Komisja uwaza, ze zmniejszenie sumy
bilansowej banku o wigcej niz polowe wystarczy, aby
odpowiednio ograniczy¢ zakl6cenia konkurencji wynika-
jace z udzielenia pomocy.

(128) Oprécz tych dalekosieznych $rodkéw  strukturalnych
Austria i OVAG zgodzily si¢ rdwniez na kilka ograniczen
dotyczgcych postgpowania. Bank zobowigzal si¢ do
monitorowania zakazéw dotyczacych przejmowania
i reklamowania, zakazu dotyczacego operacji dokonywa-
nych na wlasny rachunek i zakazu przywddztwa ceno-
wego dotyczacych Livebank, jego internetowej platformy
bankowej. Dzialania te powinny zapewni¢ niewykorzy-
stywanie pomocy panstwa do finansowania zachowan
antykonkurencyjnych (°4).

(129) Ponadto Austria zobowigzata sie, ze OVAG nie bedzie
we wlasnym imieniu prowadzil zadnej dziatalnosci po
stronie aktywéw z jakimikolwiek osobami trzecimi
spoza sektora spoldzielni kredytowych i ich klientow.
OVAG moze dziala¢ wylacznie w ramach spoldzielni
kredytowych (°%). W polaczeniu ze zbyciem dochodo-
wych spolek zaleznych (VBLI, spdlek zaleznych zajmujg-
cych sie bankowoscig detaliczng w Austrii) takie Sciste
ograniczenie zakresu dziatalno$ci OVAG na jego rynkach
podstawowych umozliwia pozostalym podmiotom
rozszerzenie ich obecnosci na rynku.

(130) Na podstawie wzgledow przedstawionych w motywach
122-129 oraz w S$wietle wniosku, zgodnie z ktérym
wklad wlasny i podzial obciazen jest odpowiedni,
Komisja uwaza, ze skala i charakter srodkéw zapropono-
wanych przez Austric i OVAG s3 wystarczajace, aby
ograniczy¢  zaklécenia  konkurencji  spowodowane
pomoca przyznang OVAG W zwigzku z tym watpliwosci
wyrazone w tym zakresie w decyzji o wszczeciu poste-
powania zostaly rozwiane.

5.5. Monitorowanie

(131) Zgodnie z sekcja 5 komunikatu w sprawie restruktury-
zacji Komisja wymaga regularnych sprawozdan w celu
zweryfikowania, czy nowy plan restrukturyzacji jest
wdrazany prawidlowo. Austria zapewni powolanie
powiernika monitorujgcego przez OVAG, ktérego zada-
niem bedzie wspieranie Komisji w jej obowiazku weryfi-
kacji prawidlowego wdrazania decyzji. Powiernik bedzie
skladal potroczne sprawozdania z monitorowania.
Pierwsze sprawozdanie powinno zosta¢ zlozone nie
pézZniej niz sze$¢ miesigcy po zatwierdzeniu planu
restrukturyzacji. W zwiazku z tym Komisja uznaje, Ze
zapewniono odpowiednie monitorowanie wdrozenia
planu restrukturyzagji.

(*%) Ze wzgledu na fakt, ze Livebank jest jedynym segmentem dziatal-
noéci OVAG, w ktérym przyjmuje si¢ depozyty, zakaz przy-
wodztwa cenowego nie jest konieczny w przypadku jakiegokolwiek
innego segmentu rynku.

(°%) Zob. pkt 4.1 zalacznika.

6. WNIOSKI

(132) Komisja stwierdza, ze $rodki w nowym planie restruktu-
ryzacji oraz zobowigzania zawarte w zalgczniku (°°)
umozliwia OVAG zapewnienie dtugoterminowej rentow-
nosci, sa wystarczajace pod wzgledem podzialu obcigzen
i wkladu wlasnego oraz s3 odpowiednie i proporcjonalne,
aby zrekompensowa¢ skutki zaklocenn konkurencji
wywolane przez $rodki pomocy bedace przedmiotem
oceny w niniejszej decyzji. Przedstawiony plan restruktu-
ryzacji spelnia kryteria okreSlone w komunikacie
w sprawie restrukturyzacji, dlatego tez $rodki pomocy
mozna uzna¢ za zgodne z rynkiem wewnetrznym,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:
Artykut 1

1. Nastgpujace Srodki wdrozone lub planowane przez
Austrie stanowig pomoc pafstwa w rozumieniu art. 107 ust.
1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej:

a) $rodki dokapitalizowania w wysokosci 1 mld EUR oraz
250 mln EUR przekazane przez Austri¢ na rzecz Osterrei-
chische Volksbanken AG;

=z

gwarancja zachowania ptynnosci udzielona przez Austri¢ na
rzecz Osterreichische Volksbanken AG w wysokosci 3 mld
EUR;

c) gwarancja na aktywa udzielona przez Austri¢ na rzecz Oster-
reichische Volksbanken AG o efekcie kapitalowym pomocy
w wysoko$ci 100 min EUR.

2. Pomoc panstwa wymieniona w ust. 1 jest zgodna
z rynkiem wewnetrznym w rozumieniu art. 107 ust. 3 lit. b)
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, z zastrzezeniem
warunk6éw okre$lonych w art. 2.

Artykut 2

Austria zapewnia pelne wdrozenie planu restrukturyzacji przed-
fozonego dnia 4 wrze$nia 2012 r. wraz ze zobowigzaniami
okreslonymi w zalaczniku do niniejszej decyziji.

Artykut 3

Niniejsza decyzja skierowana jest do Republiki Austrii.

Sporzadzono w Brukseli dnia 19 wrzesnia 2012 r.

W imieniu Komisji
Joaquin ALMUNIA
Wiceprzewodniczgcy

(%6) W przypadku gdy tre$¢ decyzji jest sprzeczna z treScia zalacznika,
znaczenie nadrzedne ma tre$¢ decyzji.
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ZALACZNIK

Wykaz zobowigzafi podjetych w ramach postgpowania w sprawie pomocy pafistwa SA.31883 na rzecz

Osterreichische Volksbanken AG

Na podstawie art. 7 ust. 4 rozporzgdzenia Rady (WE) nr 659/1999, z pdZniejszymi zmianami, Republika Austrii
(»Austria”) niniejszym przedstawia nastepujace zobowigzania w odniesieniu do Osterreichische Volksbanken-Aktiengesells-
chaft (,OVAG”) w celu umozliwienia Komisji Europejskiej (,Komisja”) uznania, decyzja na podstawie art. 107 ust. 3 lit. b)
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, pomocy udzielonej na rzecz OVAG za zgodng z rynkiem wewngtrznym.

Zobowigzania wejda w zycie w dniu przyjecia decyzji.

Niniejszy tekst nalezy interpretowaé w ogdlnych ramach prawa wspdlnotowego oraz w odniesieniu do rozporzadzenia
Rady (WE) nr 659/1999, a takze majac na uwadze decyzje, do ktérej przedmiotowe zobowiazania zalgczono w charak-
terze zobowigzan lub warunkéw i obowigzkow.

1.

1.1.

1.2.

1.3.

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

3.5.

Ogoélne

Austria ma zapewnié prawidlowosé oraz pelne wdrozenie planu restrukturyzacji (,plan restrukturyzacji’) OVAG
przedlozonego dnia 4 wrze$nia 2012 r.

Austria ma zapewni¢ pelne wypelnienie wymienionych ponizej zobowigzan (,zobowigzania”) w trakcie procesu
wdrazania planu restrukturyzacji.

Etap restrukturyzacji zakoniczy si¢ dnia 31 grudnia 2017 r. Nastgpujace zobowigzania majg zastosowanie podczas
etapu restrukturyzacji, o ile nie stwierdzono inaczej.

Segment podstawowy oraz segment podlegajacy likwidacyjny

OVAG posiada wewnetrzny segment likwidacyjny, do ktérego przypisuje si¢ okreslone aktywa w celu ich likwida-
¢ji. Segmentem likwidacyjnym nalezy zarzadzaé jako samodzielnym segmentem posiadajacym osobng ksiggowos¢,
rozumiang jako oddzielna procedura sprawozdawcza.

Zmniejszenie sumy bilansowej oraz aktywéw wazonych ryzykiem

[Zmniejszenie sumy bilansowej — grupa] Poczawszy od poddanej audytowi sumy bilansowej OVAG w wyso-
kosci 48 116 mIn EUR na dzien 31 grudnia 2009 r., calkowite aktywa bilansowe grupy nalezy zmniejszy¢ do
kwoty [26 000-28 000] mln EUR do dnia 31 grudnia 2013 r., do kwoty [22 000-24 000] mln EUR do dnia
31 grudnia 2014 r., do kwoty [20 000-22000] mln EUR do dnia 31 grudnia 2015 r, do kwoty
[18 000-20 000] mln EUR do dnia 31 grudnia 2016 r. i do kwoty 18 390 mln EUR do dnia 31 grudnia 2017 r.

[Zmniejszenie aktywoéw wazonych ryzykiem - grupa] Poczawszy od poddanych audytowi catkowitych
aktywow wazonych ryzykiem (od catkowitego ryzyka) w wysokosci 29 505 mln EUR na dzief 31 grudnia 2009 r.,
aktywa te nalezy zmniejszy¢ do kwoty [16 000-18 000] min EUR do dnia 31 grudnia 2013 r., do kwoty
[14 000-16 000] miln EUR do dnia 31 grudnia 2014 r., do kwoty [10 000 — 12 000] mln EUR do dnia
31 grudnia 2015 r., do kwoty [10 000-12 000] mIn EUR do dnia 31 grudnia 2016 r. i do kwoty 10 081 mln
EUR do dnia 31 grudnia 2017 r.

[Zmniejszenie sumy bilansowej — segment podstawowy] Catkowite aktywa bilansowe w segmencie podsta-
wowym nalezy zmniejszy¢ do kwoty [15000-17 000] mln EUR do dnia 31 grudnia 2013 r., do kwoty
[15 000-17 000] mln EUR do dnia 31 grudnia 2014 r., do kwoty [14 000-16 000] mIn EUR do dnia 31 grudnia
2015 r., do kwoty [13 000-15 000] mln EUR do dnia 31 grudnia 2016 r. i do kwoty [13 000-15 000] mln EUR
do dnia 31 grudnia 2017 r. Kwoty te mozna przekroczy¢ o 2%, o ile jest to wynik wzmozonych dzialan
konsorgjalnych z poziomem gléwnym, wigkszych wymogéw regulacyjnych w odniesieniu do utrzymania plyn-
nosci lub wigkszej potrzeby refinansowania instytucji gléwnych niz pierwotnie planowano. W przypadkach prze-
kroczenia wymienionych kwot konieczne jest przedstawienie szczegtowego uzasadnienia powiernikowi monito-
rujacemu.

[Zmniejszenie aktywéw wazonych ryzykiem — segment podstawowy] Calkowite aktywa wazone ryzykiem
w segmencie podstawowym (ryzyko calkowite) nalezy zmniejszy¢ do kwoty [5 500-6 500] mln EUR do dnia
31 grudnia 2013 r., do kwoty [5 000-6 000] mln EUR do dnia 31 grudnia 2014 r., do kwoty [5 000-6 000] mln
EUR do dnia 31 grudnia 2015 r., do kwoty [5 000-6 000] mln EUR do dnia 31 grudnia 2016 r. i do kwoty
[5000-6 000] mln EUR do dnia 31 grudnia 2017 r. Kwoty te mozna przekroczyé o 2 %, o ile jest to wynik
wzmozonych dzialan konsorcjalnych z poziomem gléwnym, wigkszych wymogéw regulacyjnych w odniesieniu do
utrzymania plynnosci lub wigkszej potrzeby refinansowania instytucji gtéwnych niz pierwotnie planowano.
W przypadkach przekroczenia wymienionych kwot konieczne jest przedstawienie szczegbtowego uzasadnienia
powiernikowi monitorujgcemu.

[Zmniejszenie sumy bilansowej — segment likwidacyjny] Catkowite aktywa bilansowe w segmencie likwida-
cyjnym nalezy zmniejszy¢ do kwoty [10 000-12 000] min EUR do dnia 31 grudnia 2013 r., do kwoty
[6 000-8 000] mIn EUR do dnia 31 grudnia 2014 r., do kwoty [6 000-8 000] mln EUR do dnia 31 grudnia
2015 r., do kwoty [5 000-7 000] mln EUR do dnia 31 grudnia 2016 r. i do kwoty [4 000-6 000] mln EUR do
dnia 31 grudnia 2017 r.
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6.1.4.

6.2.

[Zmniejszenie aktywéw wazonych ryzykiem — segment likwidacyjny] Catkowite aktywa wazone ryzykiem
w segmencie likwidacyjnym (ryzyko catkowite) nalezy zmniejszy¢ do kwoty [11 000-13 000] mln EUR do dnia
31 grudnia 2013 r., do kwoty [8 000-10 000] mln EUR do dnia 31 grudnia 2014 r., do kwoty [5 000-7 000]
mln EUR do dnia 31 grudnia 2015 r., do kwoty [5 000-7 000] mln EUR do dnia 31 grudnia 2016 r. i do kwoty
[4 000-6 000] mIn EUR do dnia 31 grudnia 2017 r.

Terminy w segmencie likwidacyjnym przedtuza si¢ jedynie w przypadku, w ktérym istnieje realna, udokumento-
wana i wiarygodna mozliwo$¢, ze przedluzenie uczyni finansowanie latwiejszym do wykorzystania w przysztosci.
Przedluzen udziela si¢ jedynie trzy razy i w kazdym przypadku na okres nie dtuzszy niz jeden rok. Uzasadnione
wyjatki dla dluzszych przedluzen nalezy przedstawi¢ powiernikowi monitorujgcemu i odpowiednio uzasadnié
w kazdym poszczeg6lnym przypadku. Pod koniec okresu restrukturyzacji wszystkie dzialania likwidacyjne nalezy
zamkng¢ w mozliwie najkrétszym czasie.

Podczas obliczania wysokosci kwot wspomnianych w pkt 3.1-3.6 nie uwzglednia si¢ zmian wynikajacych ze
zmian przepiséw prawnych w ramach stosowania dyrektywy w sprawie wymogéw kapitatowych IV lub rozporza-
dzenia w sprawiec wymogéw kapitatowych.

Ograniczenie dzialalno$ci gospodarczej

W ramach dzialalno$ci podstawowej prowadzi si¢ jedynie dzialalno$¢ zwigzang ze stowarzyszeniem. W tym
kontekécie ,dziatalnos¢ zwigzana ze stowarzyszeniem” oznacza, ze OVAG (i) ma dziata¢ jako centralna organizacja
dla spéldzielni kredytowych i zwigzku z tym ma $wiadczy¢ ustugi na rzecz bezposrednio powigzanych instytucji
oraz (i) ma dostarczac lub zapewnia¢ produkty i $wiadczy¢ ustugi na rzecz spétdzielni kredytowych i ich klientow.
OVAG nie moze podejmowac si¢ we wltasnym imieniu lub na wlasny rachunek jakiejkolwiek dziatalnosci kredy-
towej lub wszelkiej innej dziatalnosci zwigzanej z pozyczkami na rzecz klientéw bedacych osobami trzecimi.

Zaprzestanie dziatalno$ci gospodarczej w okreslonych obszarach

[Zaprzestanie dzialalnoéci gospodarczej w okreslonych obszarach] OVAG ma wdrozy¢ model dziatalnosci
wyszczegOlniony w planie restrukturyzacji i w tym kontekscie zaprzesta¢ dzialalnosci gospodarczej w obszarach
okreslonych w planie restrukturyzacji, przy czym dzialalnoSci gospodarczej nalezy zaprzestal catkowicie szcze-
g6lnie w ponizszych obszarach:

. obszar dzialalnodci zwigzanej z ,energia odnawialng”. Obszar dzialalno$ci gospodarczej obejmuje finansowanie

projektéw w dziedzinie ,energii odnawialnej” w Austrii, Niemczech i paistwach Europy Wschodniej. Nie obejmuje
to finansowania zapewnianego przez spéldzielnie kredytowe poziomu gléwnego w celu przejecia udziatow
konsorcjalnych w zakresie, w jakim bank gléwny przejmuje cz¢s$¢ finansowania proporcjonalnie do swojej wielko-
$ci;

obszar dzialalnosci zwiazanej z ,finansowaniem modelowym”. Obszar dzialalnosci ,finansowania modelowego”
jest zwigzany z udzielaniem pozyczek na zakup i renowacje budynkéw mieszkalnych w centralnych lokalizacjach
przy wykorzystaniu wsparcia finansowego dostepnego dla oséb prywatnych majacych zdolno$é kredytows. Nie
obejmuje to finansowania zapewnianego przez spdldzielnie kredytowe poziomu gléwnego w celu przejecia
udzialéw konsorcjalnych w zakresie, w jakim bank glowny przejmuje czg$¢ finansowania proporcjonalnie do
swojej wielkosci.

[Handel na wlasny rachunek] OVAG musi ponadto wstrzyma¢ si¢ od prowadzenia wyspecjalizowanego handlu
na whasny rachunek. Oznacza to, ze OVAG bedzie prowadzi¢ tylko transakcje handlowe wskazane w jego portfelu
handlowym, niezbedne a) do akceptowania, przenoszenia i wykonywania zaméwien sprzedazy i kupna otrzymy-
wanych od klientéw (tj. obrotu instrumentami finansowymi w ramach $wiadczenia ustugi); b) do zabezpieczenia
dzialalnodci lub intereséw klienta oraz zarzadzania plynnoscia w sektorze skarbowym; lub ¢) do umozliwienia
dokonania przeniesienia pozycji bilansowych do dzialu ds. restrukturyzacji lub na osoby trzecie. W kazdym
przypadku nalezy zapewni¢ realizowanie wspomnianych pozycji jedynie w obrebie ogdlnego limitu wynoszacego
3mln EUR wartoéci zagrozonejfjednodniowym okresie posiadania/poziomie ufnoSci wynoszacym 99 % oraz
w przypadkach, w ktérych nie wystepuje zagrozenie dla zdolnosci do podejmowania przez OVAG ryzyka lub
dla utrzymania przez ten bank plynnoéci. W zadnym wypadku OVAG nie bedzie prowadzi¢ dziatalnosci gospo-
darczej nastawionej wylacznie na zysk, oprocz celéow wymienionych powyzej.

Sprzedaz

[Sprzedaz] OVAG ma catkowicie sprzedaé nastepujace podmioty (,podpisanie umowy”), nie p6zniej niz w usta-
lonych terminach:

sprzedaz do dnia 31 grudnia [2013-2017] r. wszystkich udzialéw w spélce zaleznej VBLI zajmujacej si¢ leasin-
giem;

sprzedaz do dnia 31 grudnia [2013-2017] r. wszystkich udzialéw w Malta/IK MaltaVolksbank;

. sprzedaz do dnia 31 grudnia [2013-2017] r. wszystkich udzialéw w Volksbank Rumdnien;

sprzedaz do dnia 31 grudnia [2013-2017] r. wszystkich udzialéw w RZB.

Nabywcy podmiotéw wymienionych w pkt 6.1.1-6.1.4 musza by¢ osobami prawnie i gospodarczo niezaleznymi
od Republiki Austrii i VB Holding/bankéw poziomu gléwnego.
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Jezeli udzialy wymienione w pkt 6.1.1-6.1.3 nie zostana sprzedane przed uplywem termindéw wyznaczonych we
wspomnianych punktach, OVAG podejmie wszelkie dostepne $rodki w celu zakoficzenia nowej dziatalnosci w tych
podmiotach i w celu ich likwidacji. OVAG zrobi wszystko co w jego mocy, aby osiggna¢ porozumienie ze swoimi
wspdlnymi partnerami odpowiednio wczesnie (6.1.1 i 6.1.3) w celu zakoficzenia nowej dzialalnosci przed
uplywem wyznaczonych termindw.

Jezeli udzialy okreslone w pkt 6.1.4 nie zostang sprzedane przed uplywem terminu wyznaczonego we wspom-
nianym punkcie, sprzedaz zorganizuje oficjalny agent handlowy.

Srodki w odniesieniu do DZ Bank, ERGO i RZB

Austria ma zapewni¢ wdrozenie przez Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (DZ Bank), ERGO Gruppe i Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG (RZB) planowanych $rodkéw, jak okreslono w porozumieniu o restrukturyzacji (,po-
rozumienie o restrukturyzacji”) zawartym dnia 26 kwietnia 2012 r. miedzy Republika Austrii a DZ Bank AG,
ERGO Versicherung AG i ERGO Versicherungsgruppe AG, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Volksbanken
Holding eingetragene Genossenschaft, Osterreichischer Genossenschaftsverband oraz OVAG.

Pozostale zasady postgpowania | fad korporacyjny

[Zakaz przejeé] OVAG zobowiazuje sie powstrzymaé od dokonywania przejeé. Ma to zastosowanie zaréwno do
zakupu przedsigbiorstw posiadajacych wlasng strukture prawng oraz udzialéw w przedsigbiorstwach, jak i pakietow
aktywow stanowigcych transakcje handlowg lub sektor dzialalnosci. Nie ma to zastosowania do przejeé, ktorych
nalezy dokona¢ w celu utrzymania stabilno$ci finansowej lub zwigzanej ze stowarzyszeniem badz lezgcych
w interesie skutecznej konkurencji, pod warunkiem ze zostaly wcze$niej zatwierdzone przez Komisje. Nie ma
to zastosowania do przejeé, ktore pod wzgledem zarzadzania istniejacymi zobowigzaniami klientéw znajdujacych
si¢ w trudnej sytuacji finansowej zaliczaja si¢ do zwyklej biezacej dzialalnosci banku. Zobowigzanie ma zastoso-
wanie do korica etapu restrukturyzacji.

[Zakaz wyplacania dywidend] OVAG nie bedzie wyplacat dywidend w okresie do kofica roku budzetowego
uplywajacego dnia 31 grudnia 2017 r. wlacznie. Nie dotyczy to platnosci na podstawie pkt 10, pod warunkiem ze
zakaz jest odrgbny w znaczeniu prawnym.

[Instrumenty hybrydowe] Do dnia 31 grudnia 2017 r. OVAG nie moze realizowaé zadnych platnosci w odnie-
sieniu do instrumentéw kapitalowych opartych na zysku (takich jak hybrydowe instrumenty finansowe oraz
certyfikaty uprawniajace do udziatu w zyskach, niem. Genussscheine), chyba ze platnosci te sg nalezne na podstawie
umowy lub przepiséw prawa. Jezeli bilans OVAG bedzie wykazywal strate przed korekta rezerw i zyskow
zatrzymanych, wymienione powyzej instrumenty rowniez musza w pelni uczestniczyé w tej stracie zgodnie
z mozliwo$ciami przewidzianymi w prawie nadzoru i prawie cywilnym. W tym kontekscie OVAG zobowiaze
sie nie siega¢ do rezerw w przypadku strat do dnia 31 grudnia 2017 r.

[Zakaz przywoédztwa cenowego] W obszarze ustug depozytowych zakazuje sie do dnia 31 grudnia 2015 r.
oferowania przez Live Bank lepszych warunkéw oprocentowania (w odniesieniu do wszystkich terminéw platno-
$ci) niz konkurent oferujacy trzecie najlepsze warunki na austriackim rynku bezposredniej bankowosci interne-
towej bez uprzedniej zgody Komisji.

[Reklama] OVAG nie moze wykorzystywaé udzielenia $rodkéw pomocy lub jakiejkolwiek wynikajacej z tych
srodkéw przewagi do celéw reklamowych.

[Wynagrodzenie dla organéw, pracownikéw oraz gléwnych agentéw] OVAG musi zweryfikowaé efekt
zachety oraz wlasciwy charakter swoich systeméw wynagrodzen oraz zagwarantowaé — z wykorzystaniem mozli-
wosci dostepnych na gruncie prawa cywilnego — ze nie powoduja one narazenia na nieuzasadnione ryzyko, sa
ukierunkowane na zrownowazone i dlugoterminowe cele spotki oraz sg przejrzyste.

[Inne zasady postgpowania] OVAG ma kontynuowal rozszerzenie zakresu swoich dziatan zwigzanych z moni-
torowaniem ryzyka oraz prowadzi¢ polityke handlowa, ktdra jest ostrozna, oszczedna i ukierunkowana na trwaty
rozwoj.

OVAG i instytucje gléwne

[Wynagrodzenie z tytulu rezerw plynnosci] Na podstawie z art. 25 ust. 13 austriackiej ustawy o bankowosci
OVAG ma wyplaca¢ instytucjom gtéwnym wynagrodzenie z tytutu rezerw plynnosci w wysokosci nieprzekra-
czajacej trzymiesiecznej stopy Euribor powigkszonej o [40-70] punktéw bazowych z tytulu ich depozytéw. Dnia
1 stycznia 2014 r. i dnia 1 stycznia 2015 r. stopa kosztu zostanie zmniejszona odpowiednio o [5-10] punktéw
bazowych i o dalsze [3-7] punktow bazowych dnia 1 stycznia 2016 r. i 1 stycznia 2017 r., aby warunki
pozostaly takie same, jak trzymiesieczna stopa Euribor powigkszona o [20-40] punktéw bazowych z dnia
1 stycznia 2017 r. Za wyrazng zgodg Komisji mozna zastosowal takze inne elementy wyceny przelewéw
srodkéw, pod warunkiem ze mozna wykazaé, iz uzyskano co najmniej taki zysk z obnizenia warunkéw za oplate
odsetek od rezerw plynnosci, jak opisano w niniejszym zalaczniku.

[Oplaty] OVAG zatrzyma wszystkie oplaty, ktére nalicza za dziatalno§¢ prowadzong za pomocy stron interne-
towych LiveBank.

[Podzial dywidend pomiedzy instytucje gtéwne] Dywidendy mozna dzielil pomigdzy instytucje gléwne
w ramach okreslonych w umowie o restrukturyzacji, pod warunkiem ze wspomniany w pkt 7.2 limit wynoszacy
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[7-10] mln EUR zostanie zmniejszony do [5-8] mln EUR i jedynie w zakresie, w jakim w przypadku dywidend,
ktore maja podlegal podzialowi na podstawie pkt 7.2, uzyskano odpowiednie zyski, a takze nowy, zewnetrzny
kapital podstawowy (netto, po odliczeniu splat), aby co najmniej pokry¢ (rekompensata za zyski, ktorych nie
zatrzymano) kwote, ktérg podzielono (pomiedzy inwestoréw i rzad federalny).

Wynagrodzenie z tytulu $rodkéw pomocy

[Wynagrodzenie z tytulu gwarancji na aktywa] Za gwarancj¢ na aktywa w wysoko$ci 100 mln EUR zapew-
niong przez Austri¢ nalezy wyplaci¢ wynagrodzenie z premia nicoparta na zyskach w wysokosci 10 % rocznie.

[Wynagrodzenie z tytulu zaangazowanego kapitalu] Za zaangazowany kapital zapewniony przez pafstwo
nalezy wyplaci¢ wynagrodzenie co do zasady zgodnie z umowg.

Strategia wyjScia w odniesieniu do gwarancji za aktywa, zaangazowany kapitat i kapital podstawowy

. [Zwrot gwarancji na aktywa] Termin platno$ci gwarancji na aktywa w wysokosci 100 mln EUR zapewnionej

przez Austri¢ nalezy okresli¢ w taki sposéb, aby koriczyt sie ze skutkiem natychmiastowym po dniu 31 grudnia
2015 r.

. [Splata zaangazowanego kapitatu] OVAG zobowigzuje si¢ podjaé wszelkie stosowne §rodki, aby odcigzyé

Republike Austrii z polowy obciaZenia wynikajacego z jej pozycji uczestnika (150 mln EUR) w pierwszej polowie
2017 r. i z calo$ci obcigzenia najpdzniej bezposrednio po dniu 31 grudnia 2017 r. Banki gléwne wezma udziat
w tym procesie w zakresie, w jakim zezwalajg na to minimalne wymogi regulacyjne.

. [Strategia wyjscia] Austria nie uznaje siebie za dtugoterminowego wiasciciela OVAG i w zwigzku z tym bedzie

dazy¢ do sprzedazy subskrybowanych udzialdéw w mozliwie najkrotszym czasie, biorac pod uwage interesy
budzetu i przepisy zawarte w austriackiej ustawie o bankowosci oraz w art. 2 ust. 3 austriackiej ustawy o stabil-
nosci rynku finansowego.

Powiernik monitorujacy

Austria zapewni stale monitorowanie petnego i prawidlowego wdrozenia planu restrukturyzacji OVAG oraz
pelnego i prawidlowego wdrozenia wszystkich zawartych w niniejszym dokumencie dotyczacym zobowigzan
przez niezaleznego i odpowiednio wykwalifikowanego powiernika monitorujacego, zobowigzanego do zachowania
poufnosci.

. Mianowanie, obowiazki, zobowigzania i zwolnienie powiernika monitorujacego musza by¢ zgodne z procedurami

okre$lonymi w zalaczniku dotyczacym powiernikow.

. Austria zapewni Komisji lub powiernikowi nieograniczony dostep w trakcie wdrazania decyzji do wszystkich

informacji niezbednych do monitorowania wdrazania niniejszej decyzji. Komisja lub powiernik moze zazadaé

monitorujgcym w zakresie wszelkich pytaf zwigzanych z monitorowaniem wdrazania niniejszej decyzji.
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Zakgeznik do wykazu zobowigzai — powiernik monitorujgcy

A. Mianowanie powiernika monitorujacego

(i) Republika Austrii zobowiazuje si¢ do dopilnowania, aby OVAG mianowat powiernika monitorujacego, ktéry

bedzie wykonywal obowigzki powiernika monitorujagcego (,powiernika”) okreslone w pkt C ppkt (x) niniejszego
zalacznika. Mandat obowigzuje przez caly okres restrukturyzacji, tj. do dnia 31 grudnia 2017 r. Na koniec
mandatu powiernik musi zltozy¢ sprawozdanie koficowe.

Powiernik musi by¢ niezalezny od OVAG. Powiernik musi posiada¢ wiedze specjalistyczng konieczng do wyko-
nywania mandatu, na przyklad jako bank inwestycyjny, konsultant lub audytor, i nie moze by¢ w zadnym
momencie narazony na jakikolwiek konflikt intereséw. Powiernik otrzymuje wynagrodzenie od OVAG w sposéb,
ktéry nie narusza niezaleznego i skutecznego wypelniania jego mandatu.

Austria zobowigzuje si¢ zagwarantowaé, ze nie poZniej niz cztery tygodnie od daty notyfikacji decyzji OVAG
przedstawi Komisji nazwiska co najmniej dwoch osob do zatwierdzenia w charakterze powiernika monitoruja-
cego.

Propozycje musza zawieraé wystarczajaca ilos¢ informacji na temat tych oséb, aby Komisja mogla sprawdzi¢,
czy zaproponowani powiernicy spelniaja wymogi okreslone w pkt A ppkt (ii), a w szczegdlnosci muszg zawieraé
nastepujace informacje:

a) pelne warunki proponowanego mandatu wraz z wszystkimi przepisami niezbednymi do tego, by powiernik
mogt wypehiaé swoje obowiazki;

b) projekt planu prac, wskazujacy, jak powiernik zamierza realizowal przypisane mu zadania.

Komisja ma prawo podja¢ decyzj¢ o zatwierdzeniu lub odrzuceniu proponowanych powiernikéw oraz o zatwier-
dzeniu proponowanego mandatu z zastrzezeniem wszelkich zmian uznanych przez nia za konieczne, umozli-
wiajacych powiernikowi wypetnianie obowiazkéw. W przypadku zatwierdzenia tylko jednego nazwiska OVAG
mianuje zainteresowang osobe lub instytucje jako powiernika lub spowoduje, ze taka osoba lub instytucja
zostanie mianowana zgodnie z mandatem zatwierdzonym przez Komisj¢. Jezeli zatwierdzone zostanie wigcej
niz jedno nazwisko, OVAG samodzielnie decyduje, ktéra z zatwierdzonych oséb ma zosta¢ mianowana na
powiernika. Powiernika mianuje si¢ w ciggu jednego tygodnia od zatwierdzenia przez Komisj¢ zgodnie
z mandatem zatwierdzonym przez Komisje.

W przypadku odrzucenia wszystkich kandydatow na powiernikéw Austria zobowiazuje si¢ do zagwarantowania,
ze OVAG przedstawi co najmniej dwie kolejne osoby lub instytucje w ciagu dwoéch tygodni od otrzymania
informacji o odrzuceniu kandydatur, zgodnie z wymogami i procedurg okreslonymi w pkt A ppkt (i) oraz pkt
A ppkt (iv).

(vii) Jezeli wszyscy kolejni kandydaci na powiernikdw zostang odrzuceni przez Komisje, Komisja wyznaczy powier-

nika, ktérego OVAG mianuje lub spowoduje, Ze zostanie on mianowany, zgodnie z zatwierdzonym przez
Komisje mandatem powiernika.

B. Ogdlne obowiazki i zobowigzania

(viii) Powiernik ma wspieraé Komisj¢ w zapewnianiu wypelniania przez OVAG jego zobowigzafi oraz ma peknié

obowigzki powiernika monitorujacego okreslone w dokumencie dotyczacym zobowigzan. Powiernik ma wyko-
nywa¢ obowigzki w ramach mandatu zgodnie z planem prac oraz ze zmianami planu prac zatwierdzonymi
przez Komisje. Komisja, z wiasnej inicjatywy badz na wniosek powiernika lub OVAG, moze wydawaé powier-
nikowi polecenia lub instrukcje w celu zapewnienia wypetnienia zobowigzafi. OVAG nie jest uprawniony do
wydawania instrukcji powiernikowi.

C. Obowiazki i zobowigzania powiernika

(ix) Powinnoscig powiernika jest zagwarantowanie pelnego i prawidlowego wypelniania obowigzkéw okreslonych

w zobowigzaniach oraz pelnego i prawidlowego wdrozenia planu restrukturyzacji OVAG. Komisja, z whasnej
inicjatywy lub na wniosek powiernika, moze wydawaé powiernikowi lub OVAG wszelkie polecenia lub
instrukcje konieczne w celu zapewnienia wypeknienia zobowigzan zalaczonych do przedmiotowej decyzji.

(x) Powiernik

a) przedstawia w swoim pierwszym sprawozdaniu dla Komisji propozycje szczegdtowego planu prac opisuja-
cego zamierzony sposéb monitorowania wypelnienia zobowigzani dolgczonych do przedmiotowej decyzji;

b) monitoruje pelne i prawidtowe wdrozenie planu restrukturyzacji OVAG, w szczegdlnoéci nastepujacych
dzialan:

(I) zmniejszenia sumy bilansowej oraz aktywow wazonych ryzykiem;
(I) ograniczenia dziatalnosci gospodarczej;
(Il) zaprzestania dziatalno$ci gospodarczej w uprzednio wyznaczonych obszarach;

(IV) procesu sprzedazy udzialéw w uprzednio wyznaczonych obszarach dziatalnosci gospodarczej;
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(xi)

(xii)

¢) monitoruje wypelnienie wszystkich pozostatych zobowiazan;

d) pelni inne funkcje przewidziane dla powiernika monitorujacego w zobowiazaniach dolaczonych do przed-
miotowej decyzji;

o
-~

proponuje OVAG §rodki, ktére uznaje za konieczne dla wypemienia przez OVAG zobowigzati zalgczonych
do przedmiotowej decyzji;

f) przedstawia Komisji, Austrii i OVAG projekt pisemnego sprawozdania w terminie 30 dni od zakoiczeniu
kazdego okresu szeSciu miesiecy; Komisja, Austria i OVAG moga zglasza¢ uwagi do projektu w ciagu pieciu
dni roboczych; W ciggu pigciu dni roboczych od otrzymania uwag powiernik przygotowuje sprawozdanie
konicowe, wiaczajac do niego uwagi w takim zakresie, w jakim jest to mozliwie i jaki uzna za stosowny,
a nastgpnie przedklada je Komisji. Dopiero w nastgpnej kolejnosci powiernik wysyla kopi¢ sprawozdania
koficowego réwniez do Austrii i OVAG. Jezeli pro]ekt sprawozdama lub sprawozdanie koficowe zawierajg
jakiekolwiek informacje, ktérych nie mozna ujawni¢ OVAG, wéwczas OVAG otrzyma tylko publiczng wersje
projektu sprawozdania lub sprawozdania koficowego. Powiernik nie moze w zadnym wypadku przekazaé
7adnej wersji sprawozdania Austrii lub OVAG przed przediozeniem go Komisji;

g) sprawozdanie ma by¢ ukierunkowane na obowigzki okreslone w mandacie przez powiernika oraz wypel-
nianie przez OVAG zobowigzan, umozliwiajagc Komisji oceng, czy OVAG jest zarzadzany zgodnie ze zobo-
wigzaniami. W razie potrzeby Komisja moze uszczegétowié zakres sprawozdania Oproécz skladania powy-
zszych sprawozdan powiernik niezwtocznie powiadamia Komisje na pi$mie, jezeli ma podstawy, by przy-
puszczaé, ze OVAG nie dopetnia tych obowiazkéw, a jednoczesnie przesyta wersje publiczng do OVAG.

D. Obowigzki i zobowigzania OVAG

OVAG zapewnia wszelkg wspotprace, wsparcie i udziela wszelkich informacji, jakich powiernik moze z uzasad-
nionych przyczyn wymagaé przy wykonywaniu swoich zadan w ramach mandatu, oraz wymaga tego samego od
swoich doradcow. Powiernik ma nicograniczony dostgp do wszelkich ksiag, rejestrow, dokumentéw, kierow-
nictwa i innego personelu, infrastruktury, obiektéw i informacji technicznych OVAG, ktére sa niezbedne do
wypelniania obowiazkéw powiernika w ramach mandatu. OVAG udostgpnia powiernikowi co najmniej jedno
biuro w swojej siedzibie i wszyscy pracownicy OVAG beda dostepny, aby spotkaé si¢ z powiernikiem w celu
dostarczenia mu wszelkich informacji niezbednych do wypelniania jego obowigzkow.

Z zastrzezeniem wyrazenia zgody przez OVAG (zgody takiej nie mozna wstrzymywaé ani op6Zniaé w niera-
cjonalnym zakresie) i na jego koszt, powiernik moze mianowa¢ doradcéw (w szczegdlnoéci w kwestii finansoéw
przedsigbiorstw lub porad prawnych), jezeli uwaza, ze mianowanie takich doradcéw jest niezbedne lub potrzebne
do pelnienia jego obowigzkéw i wypelniania zobowigzan w ramach mandatu, pod warunkiem Ze oplaty i inne
koszty ponoszone przez powiernika sa zasadne. Jezeli OVAG odmoéwi zatwierdzenia doradcéw zaproponowa-
nych przez powiernika, Komisja moze — po wystuchaniu uzasadniei OVAG — zatwierdzi¢ mianowanie takich
doradcéw w miejsce OVAG. Jedynie powiernik ma prawo wydawaé instrukcje doradcom.

E. Zastgpienie, zwolnienie i ponowne mianowanie powiernika

Jezeli powiernik odstapi od swoich funkcji w ramach zobowigzan lub jezeli istnieja powazne powody, takie jak
konflikt intereséw po stronie powiernika:

a) Komisja moze, po przestuchaniu powiernika, zazada¢ od OVAG jego zastgpienia, lub

b) za zgoda Komisji OVAG moze zastapi¢ powiernika.

(xiv) Jezeli dany powiernik zostanie zwolniony zgodnie z pkt E ppkt (xiii), mozna od niego wymagaé, aby pehnit

swoja funkcje do momentu mianowania nowego powiernika, ktéremu dany powiernik przekazuje w catosci
wszystkie istotne informacje. Nowego powiernika mianuje si¢ zgodnie z procedura, o ktérej mowa w pkt A ppkt
(i) oraz pkt A ppkt (vi).

(xv) Oprécz sytuacji zwolnienia zgodnie z pkt E ppkt (xiii), powiernik przestanie pelni¢ swoje funkcje tylko po

zwolnieniu go z obowiazkéw przez Komisje. Zwolnienie takie nastapi, kiedy wszystkie obowiazki powierzone
powiernikowi zostang wdrozone. Komisja moze jednak w dowolnym momencie zazadal ponownego miano-
wania powiernika, jezeli okaze si¢, ze wlasciwe $rodki zaradcze nie zostaly w pelni i odpowiednio wdrozone.
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