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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

DECYZJE

DECYZJA KOMISJI
z dnia 3 wrze$nia 2013 r.
W sprawie pomocy pafistwa SA.32554 (09/C)
Pomoc restrukturyzacyjna na rzecz Hypo Group Alpe Adria wdroZona przez Austrie
(notyfikowana jako dokument nr C(2013) 5648)
(Jedynie tekst w jezyku niemieckim jest autentyczny)
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
(2014/341|UE)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 108 ust. 2 akapit pierwszy,
uwzgledniajac Porozumienie o Europejskim Obszarze Gospodarczym, w szczegdlnosci jego art. 62 ust. 1 lit. a),

po wezwaniu panstw czlonkowskich oraz innych zainteresowanych stron do przedstawienia uwag zgodnie z przywola-
nymi artykulami (),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

1. PROCEDURA

(1) W grudniu 2008 r. przedsi¢biorstwo Hypo Alpe Adria Group (,HGAA” lub ,bank”) otrzymalo od Republiki Austrii
900 mln EUR w postaci kapitalu Tier I Partizipationskapital () w ramach austriackiego planu nadzwyczajnej
pomocy na rzecz bankéw (,system wsparcia finansowego”) (3).

(2) W dniu 29 kwietnia 2009 r. Austria przedstawita Komisji plan przywrécenia rentownosci HGAA.

(3)  Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia Rady nr 659/1999 z dnia 22 marca 1999 r. ustanawiajgcego szczegdlowe
zasady stosowania art. 108 traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (*) Komisja w swojej decyzji z dnia
12 maja 2009 r. w sprawie N 254/2009 (,decyzja o wszczeciu postgpowania z 2009 1) (°) wszczela formalne
postepowanie wyjasniajace, poddajac w watpliwos¢ zgodno$¢ z rynkiem wewnetrznym pomocy restrukturyzacyj-
nej, ktéra w grudniu 2008 r. Niemcy przyznaly wigkszoSciowemu akcjonariuszowi HGAA, tj. przedsigbiorstwu
BayernLB. W tej samej decyzji Komisja wyrazila watpliwo$¢, czy HGAA znajduje si¢ w zasadniczo dobrej kondycji.

() Dz.U. C 85 z 31.3.2010, s. 21. Dz.U. C 266 z 1.10.2013, s. 5. Dz.U. C 59 z 28.2.2013, s. 34.

() Z tytutu kapitatu Partizipationskapital nie przystuguja prawa glosu.

(}) Plan ten zostal zatwierdzony decyzja Komisji z dnia 9 grudnia 2008 r. w sprawie pomocy panstwa N 557/2008 (Dz.U. C 3
z 8.1.2009, s. 2), Mafnahmen nach dem Finanzmarktstabilitts- und dem Interbankmarktstarkungsgesetz fiir Kreditinstitute und Versicherun-
gsunternehmen in Osterreich.

) Dz.U. L 83 z 27.3.1999, s. 1.

() Dz.U. C 134 z 13.6.2009, s. 31.



L 176/2 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 14.6.2014

(4 W dniu 23 grudnia 2009 r. przeprowadzono nacjonalizacje HGAA. W tym kontekscie na podstawie art. 107 ust.
3 lit. b) Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (,Traktat”) Komisja tymczasowo zatwierdzila kilka Srodkéw
pomocy w swojej decyzji z dnia 23 grudnia 2009 r. w sprawie pomocy C 16/2009 i N 698/2009 (°) (,decyzja
w sprawie pomocy na ratowanie z grudnia 2009 r.”) do czasu przedlozenia Komisji wiarygodnego planu restruk-
turyzacji HGAA. W tej samej decyzji Komisja rozszerzyla zakres formalnego postgpowania wyjasniajacego
w zwiazku z przyznaniem przez Austri¢ dodatkowych Srodkéw pomocy na rzecz HGAA.

(5) W dniu 22 czerwca 2010 r. Komisja po raz kolejny rozszerzyta zakres formalnego postgpowania wyjasniajacego,
w szczegllnosci ze wzgledu na fakt, Ze w zmienionym planie restrukturyzacji HGAA przedlozonym w dniu
16 kwietnia 2010 r. w nie udalo si¢ wykazal przywrdcenia rentownosci, odpowiedniego podziatu obcigzenia,
ani wystarczajagcego stopnia ograniczenia zaktocei konkurencji. Komisja w swojej decyzji w sprawie pomocy na
ratowanie z grudnia 2009 r. przedluzyta réwniez zgode na pomoc, ktéra tymczasowo uznala za zgodna z rynkiem
wewnetrznym, do czasu zakoficzenia badania planu restrukturyzacji HGAA (,decyzja w sprawie przedluzenia
z 2010 r.%) ().

(6) W dniu 29 grudnia 2010 r. Austria zglosita kolejny Srodek na rzecz HGAA w postaci gwarancji na aktywa
w wysokosci 200 mln EUR. Wspomniany Srodek pomocy zatwierdzono decyzja Komisji z dnia 19 lipca 2011 r.
w sprawie pomocy SA.32172 (2011/NN) i SA.32554 (2009/C) (¥) (.decyzja w sprawie pomocy na ratowanie
z lipca 2011 r.).

(7) W dniu 7 lutego 2011 r. Komisja poinformowala Austri¢ i Niemcy, ze sprawa 698/2009 (°) dotyczaca HGAA
zostanie oddzielona pod wzgledem proceduralnym od sprawy C 16/2009 dotyczacej BayernLB. Postepowanie
dotyczace HGAA zarejestrowano nastepnie pod numerem sprawy SA.32554 (2009/C). Niniejsza decyzja dotyczy
wylacznie sprawy SA.32554 (2009/C).

(8) W dniu 21 kwietnia 2011 r. Austria przedstawila nowy plan restrukturyzacji HGAA.

(99 W dniu 3 grudnia 2012 r. Austria zglosita kolejny $rodek pomocy na rzecz HGAA w postaci zastrzyku kapita-
fowego dokonywanego za posrednictwem emisji akcji zwyklych przez Republike Austrii oraz gwarancji panistwa
dla podporzadkowanych papieréw dluznych, ktére mialy zosta¢ wyemitowane przez HGAA. We wspomnianym
zgloszeniu zawarto wykaz zobowigzan w odniesieniu do HGAA. Srodki te zatwierdzono tymczasowo decyzja
Komisji z dnia 5 grudnia 2012 r. w sprawie pomocy SA.32554 (2009/C) ('%) (.decyzja w sprawie pomocy na
ratowanie z grudnia 2012 r.%). Zgode t¢ wydano w Swietle okreslonych zobowiazan podjetych przez Austrie.
Austria jednak dotrzymala tych zobowigzan jedynie czgsciowo.

(10) W dniu 5 pazdziernika 2012 r. Austria wniosla skarge o uniewaznienie decyzji Komisji z dnia 25 lipca 2012 r.
w sprawie pomocy SA.28487 (C 16/2009 ex N 254/2009) (') (pdzniej wycofanej i zastapionej decyzja Komisji
z dnia 5 lutego 2013 r. ('2)) dotyczacej BayernLB (,decyzja w sprawie BayernLB”).

(11)  Szczegdlowy opis postepowania znajduje si¢ w decyzji o wszczeciu postgpowania z 2009 r., decyzji w sprawie
pomocy na ratowanie z grudnia 2009 r., decyzji w sprawie przedtuzenia z 2010 r., decyzji w sprawie pomocy na
ratowanie z lipca 2011 r. oraz decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z grudnia 2012 r.

(12)  Wladze austriackie i stuzby Komisji omowily rézne plany restrukturyzacji HGAA wraz z ich zmianami podczas
szeregu spotkan, konferencji telefonicznych oraz za posrednictwem innych $§rodkéw wymiany informacji w okresie
od lipca 2010 r. do sierpnia 2013 r.

) Dz.U. C 85 z 31.3.2010, s. 21.
) Dz.U. C 266 z 1.10.2010, s. 5.
) Dz.U. C 31 z 4.2.2012, 5. 13.
%) Zwana dalej sprawg SA.32554 (2009/C) ,Pomoc restrukturyzacyjna na rzecz Hypo Group Alpe Adria”.
) Dz.U. C 59 z 28.2.2013, s. 34.
) Dotychczas niepublikowana.
) Dotychczas niepublikowana.
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(13) W dniu 29 czerwca 2013 r. Austria zglosita nowy plan restrukturyzacji przewidujacy likwidacje HGAA, ktory
nastepnie uzupelniono wnioskiem z dnia 27 sierpnia 2013 r.

2. OPIS
2.1. BENEFICJENT

(14)  HGAA jest grupa finansowa prowadzaca dzialalno$¢ na szczeblu miedzynarodowym z siedziba w Klagenfurcie
w Karyntii, skad jej dzialalno$¢ w zakresie bankowosci i leasingu, w tym likwidowana czgs¢ dzialalnosci, jest
kontrolowana i kierowana za po$rednictwem przedsi¢biorstwa Hypo Alpe Adria Bank-International (,HBInt”).
HBInt pelni centralne funkcje w grupie, w tym funkcje zwigzane z kontrola, rachunkowoscia grupy, ogélnym
zarzadzaniem ryzykiem, kwestiami prawnymi i kwestiami zgodnosci, zarzadzeniem plynnoscia, emisjg papierow
warto$ciowych oraz refinansowaniem spélek zaleznych HGAA.

(15 Na koniec 2012 r. ogélna suma bilansowa HGAA wynosita 33,8 mld EUR, a warto$¢ aktywéw wazonych
ryzykiem wynosila okoto 21 mld EUR.

(16)  Spotka HGAA jest w 100 % whasnoscig Republiki Austrii ('3).

(17) Na dzien 31 grudnia 2008 r. spétka HGAA byla obecna za posrednictwem bankowych lub leasingowych spélek
zaleznych w dwunastu pafistwach, a mianowicie w Austrii, Stowenii, we Wloszech, w Niemczech, na Wegrzech,
w Bulgarii, Chorwacji, Serbii, Bos$ni i Hercegowinie, Czarnogérze, na Ukrainie oraz w bylej jugostowianskiej
republice Macedonii (,FYROM").

(18)  Obecnie HGAA prowadzi dziatalno$¢ w Austrii za posrednictwem banku HBA. Przedsigbiorstwo to prowadzi
réwniez dzialalno$¢ w Stowenii (za posrednictwem banku HBS i spélki leasingowej HLS), Chorwacji (za posrednic-
twem banku HBC i zintegrowanej spotki leasingowej HAALC), Bosni i Hercegowinie (za posrednictwem dwoch
podmiotéw bankowych, HBFBiH oraz — w Republice Serbskiej — HBRS, w tym takze za poSrednictwem spolki
leasingowej HLRS), Serbii (za posrednictwem HBSE) i Czarnogérze (za posrednictwem HBM) (lacznie ,paristwa
Europy Poludniowo-Wschodniej”).

(19)  Rozpoczeto proces likwidacji wielu podmiotéw branzowych posiadanych przez bank oraz finansowych spélek
zaleznych. Z dniem 1 lipca 2013 r. wloski bank HBI przestal podejmowaé nowe rodzaje dzialalnosci. Innymi
jednostkami zaleznymi w trakcie likwidacji sa: chorwacka spétka leasingowa (HLC), chorwacka jednostka w likwi-
dagji powstata w wyniku transferu aktywéw (H-ABDUCO), austriacka spétka leasingowa (HLA), niemiecka spétka
leasingowa (HLG), spétka leasingowa (HLM) i jednostka w likwidacji powstala w wyniku transferu aktywéw (HDM)
w Czarnogérze, spdlka leasingowa (HLHU) na Wegrzech, spétka leasingowa (HLBG) w Bulgarii, spétka leasingowa
w FYROM (HLMK), spo6tka leasingowa (HLUA) na Ukrainie, spétka leasingowa HETA BiH i jednostka w likwidacji
powstata w wyniku transferu aktywéw (BORA) w Bosni i Hercegowinie, spélki leasingowe HLSE i HRSE w Serbii
oraz sp6tki TCK i TCV w Slowenii bedgce dwoma podmiotami powstalymi w wyniku przeniesienia dziatalnosci
w zakresie bankowosci i ustug leasingowych, a takze spétka leasingowa HLI we Whoszech ('4). Przedsigbiorstwo
Alpe Adria Privatbank w Lichtensteinie zostalo juz zlikwidowane.

(200 W ponizszych motywach przedstawiono przeglad podmiotéw, ktére nadal prowadza dzialalnos$¢ gospodarcza.

(21)  Austriacka spétka zalezna HBA prowadzi dzialalno$¢ w sektorze detalicznym, korporacyjnym i instytucjonalnym.
Oferta tego banku obejmuje wszystkie tradycyjne ustugi banku uniwersalnego. Krajowy udzial w rynku banku
HBA, ktérego dzialalno$¢ ukierunkowana jest na region Karyntii i kt6ry posiada oddzialy w Wiedniu i Salzburgu,
wynosi ponizej [...] (*) % pod wzgledem wartosci aktywéw i [...] % pod wzgledem wartosci depozytow.

(22) W Stowenii grupa prowadzi dziatalno$¢ za posrednictwem banku HBS (ktérego udziat w rynku wynosi okoto [...]
% pod wzgledem wartosci aktywow i [...] % pod wzgledem wartosci depozytéw). Jezeli chodzi o spélke leasin-
gowa HLS, jej dziatalno$¢ ukierunkowana jest na §wiadczenie ustug leasingowych w zakresie ruchomosci i wybra-
nych nieruchomosci.

() Zob. motyw 4 oraz decyzja w sprawie pomocy na ratowanie z grudnia 2009 r.

(%) Spotki Norica i HBInt Credit Managment (CM), z ktérych kazda posiada inwestorow zewngtrznych bedacych w posiadaniu 49 %
akcji, sa réwniez w fazie likwidacji.

(*) Informacje poufne.
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(23)  Chorwacki bank HBC jest bankiem uniwersalnym (ktérego udzial w rynku wynosi okolo [...] % pod wzgledem
wartodci aktywow i [...] % pod wzgledem wartosci depozytéw). HAALC prowadzi dziatalno$¢ zwiazang z leasin-
giem i posiada udzial w rynku wynoszacy okoto [...] % pod wzgledem wielko$ci nowego finansowania.

(24) W Bosni i Hercegowinie dzialalno$¢ prowadzg dwa rézne banki, a mianowicie HBRS w Republice Serbskiej
(ktérego udzial w rynku wynosi okolo [...] % pod wzgledem wartosci aktywéw i [...] % pod wzgledem wartosci
depozytow) oraz HBFBiH w Federacji Bosni i Hercegowiny (ktérego udzial w rynku wynosi [...] % pod wzgledem
warto$ci aktywow). Udzial w rynku spétki leasingowej HLRS, bedacej wlasnoscig HBRS, wynosi okoto [...] % pod
wzgledem wielko$ci nowego finansowania.

(25) Udzial HBM w rynku w Czarnogérze wynosi [...] pod wzgledem wartosci aktywéw. Udzial w rynku pod
wzgledem dzialalnosci leasingowej banku wynosi [...] %.

(26)  Dzialalno§¢ serbskiego banku HBSE ukierunkowana jest na segment prywatny i branzowy (jego udzial w rynku
wynosi okoto [...] % pod wzgledem wartosci aktywow i [...] % pod wzgledem wartosci depozytow).

2.2. SRODKI POMOCY

Grudzien 2008 r. — Srodki przyznane przez BayernLB i $rodki pomocy pafistwa w ramach austriackiego
pakietu $Srodkéw pomocy na rzecz bankéw

(27) W 2008 r. HGAA otrzymalo pomoc od swoich 6wczesnych akcjonariuszy, BayernLB i Republiki Austrii:

— w grudniu 2008 r. HGAA otrzymalo 700 mln EUR od swojego dwczesnego akcjonariusza, tj. banku BayernLB,
ktory sam réwniez otrzymal pomoc pafstwa w tym samym miesiacu ze strony Wolnego Pafistwa Bawarii,

— w dniu 29 grudnia 2008 r. HGAA otrzymalo 900 mln EUR w postaci kapitatu Tier I Partizipationskapital ze
strony Republiki Austrii oraz gwarancje zachowania plynnosci w wysokosci 1,35 mld EUR na emisje obligacji;
oba te $rodki pomocy przyznano w ramach systemu wsparcia finansowego.

Grudzieni 2009 r. — dokapitalizowanie przez panstwo i gwarancje

(28) W czasie nacjonalizacji HGAA przyznano mu nastgpujace Srodki pomocy:

— tymczasowa gwarancje na aktywa w wysokosci 100 mln EUR ze strony Austrii na warunkach dotyczacych
bankéw znajdujgcych si¢ w trudnej sytuacji w ramach systemu wsparcia finansowego,

— dokapitalizowanie w kwocie 450 mln EUR ze strony Austrii na warunkach dotyczacych bankéw znajdujacych
sic w trudnej sytuacji w ramach systemu wsparcia finansowego.

Styczen 2011 r. - gwarancja na aktywa

(29)  Ze wzgledu na dodatkowa potrzebe przeprowadzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ Austria przyznala HGAA
gwarancje na aktywa w wysokosci 200 mln EUR na okres od dnia 31 grudnia 2010 r. do dnia 30 czerwca 2013 r.

Grudzien 2012 r. — dokapitalizowanie przez panstwo i gwarancja

(30) W nastepstwie decyzji austriackiego organu nadzoru HGAA musiato zapewni¢ zgodno$¢ z wymogiem dotyczacym
podwyzszonego wspélczynnika kapitalowego na poziomie 12,04 % w terminie do dnia 31 grudnia 2012 r.
W tym celu HGAA otrzymalo od wiladz austriackich:

— podwyzszenie kapitalu w wysokosci 500 mln EUR w formie akgji, oraz

— gwarancje panstwa dla podporzadkowanych instrumentéw kapitalowych Tier II o warto$ci nominalnej 1 mld
EUR.
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(31)  Szczegdlowy opis banku i dotychczas zatwierdzonych Srodkoéw pomocy znajduje si¢ w motywach 17-19 decyzji
0 wszczeciu postgpowania, motywach 13-15 i 27-40 decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z grudnia 2009 r.,
motywach 15-19 decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z lipca 2011 r. oraz motywach 10-12 decyzji w sprawie
pomocy na ratowanie z grudnia 2012 r.

2.3. DODATKOWE SRODKI POMOCY DOTYCHCZAS NIEPRZYZNANE

(32)  Plan restrukturyzacji na lata 2013-2017 przewiduje dodatkowe potrzeby kapitatowe dla jednostki w likwidacji
w wysokosci okoto 2,6 mld EUR w scenariuszu bazowym, 4,7 mld EUR w scenariuszu pesymistycznym oraz
5,4 mld EUR w scenariuszu warunkéw skrajnych. Przy zalozeniu, ze kapital wnoszony jest w postaci kapitatu
plynnego, dodatkowe potrzeby zapewnienia ptynnosci HGAA do 2017 r. wyniosg 2,5 mld EUR w scenariuszu
bazowym oraz osiagng, jak si¢ szacuje, 3,3 mld EUR w pesymistycznym scenariuszu warunkow skrajnych. (Jezeli
nie zostalyby przydzielone $rodki w postaci kapitalu plynnego, konieczne moglyby okazaé si¢ wyzsze kwoty
Srodkéw na utrzymanie plynnosci finansowej).

(33)  Austria z ostroznosci zwrdcita si¢ o zgode Komisji na $rodki pomocy panistwa, ktére moga by¢ konieczne do
zaspokojenia dodatkowych potrzeb kapitalowych lub potrzeb zapewnienia plynnosci finansowej, tak aby spelnié
wszystkie wymogi regulacyjne lub pokry¢ straty. Wszelka pomoc przyznana w postaci kapitatu bedzie ograniczona
do kwoty niezbednej do spelnienia minimalnych regulacyjnych wymogéw kapitatowych, przy czym kwota ta musi
zostal potwierdzona przez wlasciwy organ nadzoru.

2.4. WKLAD BYLYCH AKCJONARIUSZY HGAA

(34)  Przed nacjonalizacjg wlascicielami HGAA byly nastepujace podmioty: BayernLB (67,08 %), kraj zwiazkowy
Karyntia za posrednictwem Karntner Landesholding (12,42 %), Grazer Wechselseitige Versicherung AG (,GRAWE”)
(20,48 %) oraz Mitarbeiterstiftung Hypo Alpe Adria (0,02 %).

(35)  Wszyscy wlasciciele zrzekli si¢ swoich praw akcjonariusza poprzez sprzedaz swoich akeji Austrii za symboliczng
ceng jednego euro.

(36)  Przedsi¢biorstwo BayernLB zrzeklo si¢ wszystkich swoich praw akcjonariusza, w tym réwniez istniejacego kapitatu
Erganzungskapital w wysokosci 300 mln EUR w HGAA (Tier II), oraz zwolnito HGAA z obowigzku splaty istnie-
jacych linii kredytowych w wysokosci 525 mln EUR otrzymanych przez nie wczesniej (°).

(37) W celu zapewnienia HGAA plynnoéci bank BayernLB dokonal ponownej emisji instrumentu plynnoSciowego
o wartosci [...] EUR, ktéry zostal wycofany w grudniu 2009 r. Ponadto uzgodniono, Ze istniejace finansowanie
wewnatrzgrupowe HGAA ze strony BayernLB w wysokosci [...] EUR pozostanie w HGAA do dnia 31 grudnia
2013 r. Warto$¢ finansowania HGAA przez BayernLB na rok 2014 r. bedzie wynosila [...] EUR, a na 2015 . [...]
EUR. Kwoty te sa objete gwarancja Austrii w przypadku podzialu HGAA lub w przypadku podjecia innego
poréwnywalnego pod wzgledem ekonomicznym $rodka, ktory nie zapewniatby rentownosci HGAA (19).

(38) W 2008 r. przedsigbiorstwo BayernLB dokonalo zastrzyku kapitalowego w kwocie 700 mln EUR do HGAA, ktére
od tamtego momentu bylo catkowicie pozbawione $rodkéw, poniewaz w calosci przeznaczylo je na pokrycie strat.

(39)  Przedsigbiorstwo GRAWE subskrybowato niezamienny kapital Tier I (Partizipationskapital) w wysokosci 30 mln
EUR z dywidenda na poziomie 6 % rocznie poczawszy od 2013 r. w przypadku osiagniecia zyskéw. Na podstawie
decyzji Republiki Austrii z dnia 30 maja 2011 r. warto$¢ tego kapitatlu obnizono do 9 mln EUR w nastepstwie
alokacji strat (Kapitalschnitt).

(40) Do dnia 31 grudnia 2013 r. przedsi¢biorstwo GRAWE przeznaczylo réwniez 100 mln EUR na utrzymanie
plynnosci. Aktywa zbywalne zostaly w pelni zabezpieczone (50 mln EUR zabezpieczono austriackimi listami
zastawnymi, a pozostale 50 mln EUR innymi aktywami kwalifikujgcymi si¢ do emitowania listéw zastawnych).

(**) Ratowanie HGAA przez Austri¢ w tych warunkach oznaczato, ze przedsicbiorstwo BayernLB musiato dokona¢ odpisu aktualizu-
jacego pelng wartos¢ ksiegowa HGAA w kwocie 2,3 mld EUR oraz zrzec si¢ naleznosci od HGAA za przyznane juz finansowanie
w wysokosci 825 mln EUR.

(**) W miedzyczasie HGAA wstrzymalo splate odsetek i kwot gléwnych dotyczacych niektérych pozyczek udzielonych przez BayernLB
zgodnie ze swojg interpretacja austriackich przepiséw dotyczacych zamiany kapitatu ustawowego (Eigenkapitalersatzgesetz). BayernLB
zakwestionowato t¢ decyzje i wniosto sprawe do sadu w celu odzyskania pozyczek wraz z odsetkami zgodnie z pierwotnymi
ustaleniami. [...].
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(41) W grudniu 2009 r. Karyntia wsparfa dzialania ratunkowe poprzez:

— dokapitalizowanie w kwocie 200 mln EUR, ktérego dokonano w dwoch czeSciach: (i) Karyntia dokonata
przeksztalcenia 50 mln EUR kapitatu Tier Il w okoto 31 mln EUR kapitatu Tier I Partizipationskapital i wniosta
150 mln EUR w postaci kapitatu Partizipationskapital. W zwiazku z kapitalem Partizipationskapital wyplacana jest
dywidenda uzalezniona od zyskéw na poziomie 6 %, nalezna po raz pierwszy za rok obrotowy 2013.
W wyniku obnizenia kapitalu (Kapitalschnitt) pierwotnie wniesiona catkowita kwota kapitatu Partizipationskapital
w wysokosci 181 mln EUR zostala w miedzyczasie zmniejszona do okolo 55 mln EUR,

— S$rodki na utrzymanie plynnosci w wysokosci okoto 200 min EUR udzielone przez kraj zwigzkowy Karyntii
w kontekscie istniejacych relacji biznesowych.

(42) W ponizszej tabeli przedstawiono przeglad pierwotnych kwot kapitalu Partizipationskapital w HGAA (wszystkich
kwot w banku HBInt) oraz biezaca kwote tego kapitatu. Nalezy przypomnieé, ze w zwiazku z kapitalem Parti-
zipationskapital nie przystuguje prawo glosu. Wszystkie akcje z prawem glosu naleza do Republiki Austrii.

Tabela 1
Przeglad kwot kapitalu Partizipationskapital

Podzial kapitalu Partizipationskapital wedlug bylych akcjonariuszy

Kwota po obnizeniu kapitatu (Kapi-
Kwota pierwotna (w EUR) talschnitt) i zastosowaniu innych
srodkéw (zamianie itd.)

GRAWE 30 000 000 9170 369
Kraj zwigzkowy Karyntia 30772982 9406 653
Kraj zwigzkowy Karyntia 150 000 000 45 851 845
Suma niecatkowita 210772 982 64 428 867
Republika Austrii 900 000 000 275111073

Ogétem | 1110772982 339 539 940

(43)  HGAA odkupito kilka instrumentéw hybrydowych i innych instrumentéw kapitalowych po cenie znacznie nizszej
od wartosci nominalnej lub uniewaznilo je w catoéci, zwigkszajac tym samym swdj kapital wlasny. W kwietniu
2012 r. HGAA dokonalo transakji, ktorej wynikiem bylo zwigkszenie kapitatu Tier I o 153 mln EUR. W sierpniu
2012 r. HGAA uniewaznilo niektére instrumenty hybrydowe, generujac tym samym dodatkowy kapital w wyso-
kosci 23,5 mln EUR. W grudniu 2012 r. HGAA zaproponowalo wykup pozostalych instrumentéw kapitatowych,
w wyniku czego otrzymano zysk ze zdarzen nadzwyczajnych w wysokosci [...] EUR.

(44)  Ponadto wiasciciele instrumentéw funduszy wilasnych (kapitatu Partizipationskapital i innych instrumentéw hybry-
dowych) nie otrzymali zadnych dywidend uzaleznionych od zyskéw ani kuponéw z tytutu strat HGAA. W 2009 r.
i 2010 r. HGAA moglo zatem utrzymaé kwote wyzsza niz [...] EUR.

2.5. PRZYCZYNY TRUDNOSCI HGAA

(45)  Trudnosci HGAA byly gléwnie spowodowane agresywng strategia wzrostowa, ktorej podstawa bylo tanie finan-
sowanie gwarantowane przez panstwo.

(46) HGAA zdecydowanie stawialo na dynamiczny rozwdj i nadrabianie zalegloici na rynkach panstw Europy Polu-
dniowo-Wschodniej. W szczegdlnosci w okresie 2000-2007 HGAA weszlo na znaczng liczbe nowych rynkow.
W rezultacie bilans HGAA zwigkszono z 9,8 mld EUR na dzien 31 grudnia 2002 r. do 43,3 mld EUR na dzien
31 grudnia 2008 r.
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(47)

(48)

(49)

(50)

Tabela 2
Ekspansja HGAA w podziale na kraje i rodzaje dzialalnosci

Headquarter

Leasir
S Klagenfurt

(1990)
[ ] [ ]

Leasing Leasing

(1988) Bank (Hypo Boat)
[ ]

o

Leasing
(1994) Bank
[ ]

Slavonska
Banka

Bank  Kristal Banka
Leasing HBRS
L] L

Bank Leasing
L] L]

Leasing Bank
L] L ]

B Bank
Leasing  (Niederlass.)
L] L]

Leasing
Leasing

Leasing
°
Leasing
L]

Pre '95 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Strategia zakladajaca ekspansje byla mozliwa dzigki korzystnym kosztom finansowania HGAA ze wzgledu na
gwarancje pafstwowe udzielone przez kraj zwigzkowy Karyntie (Ausfallshaftung), ktérych kwoty zwickszono
z 4,9 mld EUR na dzien 31 grudnia 2002 r. do 20,7 mld EUR na dziedt 31 grudnia 2009 r. Dost¢p do taniego
finansowania spowodowal, ze HGAA zaniedbalo tworzenie lokalnych depozytéw.

Szybkie zwigkszenie bilansu na rynkach Europy Poludniowo-Wschodniej, w polaczeniu z tanim finansowaniem
gwarantowanym przez pafistwo, generowalo krétkoterminowe zyski. W okresie 2002-2006 HGAA odnotowato
zyski we wszystkich latach oprécz roku 2004. Model biznesowy grupy ukrywal jednak podstawowe czynniki
ryzyka zwigzane z obnizaniem si¢ jakoSci aktywéw i refinansowaniem, przez co bank zaniedbywal dokonywania
odpowiednich przegladow oraz opracowywania procedur kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, ktére byly
konieczne do zaspokojenia zmienionych potrzeb powstalych w wyniku ekspansji. Poniewaz strategia banku
ksztaltowana byla z uwzglednieniem wielkoSci jego dzialalnosci — co doprowadzilo do koniecznosci podej-
mowania przez bank wysokiego ryzyka w szczegdlnosci przy realizacji projektéw zwiazanych z sektorem nieru-
chomodci i turystyki — ryzyko ekonomiczne i ryzyko zwigzane z dzialalno$cig gospodarcza bylo wielokrotnie Zle
oceniane. Brak odpowiednich mechanizméw kontroli réwniez narazal bank na oszustwa, co bylo przyczyna
wszczecia szeregu dochodzef. Z czasem portfel banku zdominowal, czesciowo ze wzgledu na brak odpowiedniego
zabezpieczenia, znaczny udzial kredytéw zagrozonych. W wielu przypadkach sprzedaz posiadanych zabezpieczen
okazywala si¢ trudna lub niemozliwa, co skutkowalo konieczno$cia dokonywania znacznych odpiséw aktualizu-
jacych ich wartos¢.

Ponadto poprzez udzielanie znacznej czedci kredytéw detalicznych i kredytéw przeznaczonych dla matych i $red-
nich przedsigbiorstw (,MSP”) w panistwach Europy Poludniowo-Wschodniej w euro i frankach szwajcarskich, bank
sam narazit si¢ na dodatkowe ryzyko zwigzane z ich splatg. W wyniku péZniejszego wzrostu wartoSci w szcze-
g6lnodci franka szwajcarskiego wzgledem walut lokalnych, wspomniane ryzyko czgiciowo si¢ zrealizowalo.

Chociaz dzialalno$¢ banku w tamtym czasie miescila si¢ w zakresie ograniczen regulacyjnych w odniesieniu do
profilu ryzyka wynikajacego z jego docelowej bazy klientéw, prowadzit on dzialalno$¢ bez wystarczajacego
kapitatu. Czynnik ten stat si¢ problemem niemal natychmiast po odwréceniu si¢ koniunktury. Obliczenie zawarte
w przedtozonym planie ewentualnej likwidacji pokazuje, ze w przypadku braku $rodkéw pomocy wspdlczynnik
kapitatowy banku bylby ujemny od 2013 r., co ma odniesienie zaréwno do wspélczynnika kapitatu Tier I [...], jak
i ogdlnego wspodlczynnika kapitalu ustawowego [...]. Obliczenie to jest fikcyjne, poniewaz potrzeba drastycznej
redukgji zatrudnienia lub likwidacji banku zaistnialaby juz wczesniej. Wedlug Austrii wspomniana likwidacja
wywarlaby systemowy wplyw na stabilno$¢ finansowa w Austrii — ktéry mialby miejsce w takim scenariuszu,
w szczegllnosci ze wzgledu na gwarancje na zobowigzania przejete przez kraj zwigzkowy Karyntie — lecz réwniez
w tych panstwach Europy Poludniowo-Wschodniej, w ktorych udziat HGAA w rynku byt znaczny.

Bank zbyt pdzno zdal sobie sprawe, ze jego model biznesowy byt dysfunkcyjny, a jego reakcja byta zbyt powolna,
czgSciowo ze wzgledu na zlozong strukture grupy i trudno$ci w zarzadzaniu tak duza i niejednorodna grupa.
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(52) Nawet na poczatku [...], biorac pod uwage odpowiednie koszty ryzyka i kapitalu, jako$¢ aktywow zwiazana
z nowym rodzajem dzialalnoSci nadal byla kwestia problematyczng, a marze byly nadal nieodpowiednie.

(53) W poprzednio przedlozonych planach restrukturyzacji nie wykazano, ze HGAA jest rentowne w sposéb samo-
dzielny.

(54) Ponadto w informacjach przekazanych przez Austrig, ktdre stanowia podstawe niniejszej decyzji (1), scenariusze
podstawowe dotyczace planu restrukturyzacji wskazuja na ujemny wynik grupy w okresie 2013-2017, a jedno-
cze$nie podkreslaja dodatkows potrzebe kapitalowa w wysokosci [...] EUR. Nawet w ,scenariuszu zarzgdzania”,
ktéry nie zawiera odpowiednich $rodkéw majacych na celu ograniczanie ewentualnych zaktécent konkurencji,
wskazano na powrdt do umiarkowanej rentownosci (w kwocie [...]) dopiero w 2017 r., przewidujac straty
przed tg data. Ponadto w prognozie tej nie uwzgledniono mozliwych kosztéw zwigzanych z przedluzeniem
gwarancji na okres wykraczajacy poza 2013 r.

2.6. CZESCIOWE WYKONANIE ZOBOWIAZAN

(55) W decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z grudnia 2012 r. Komisja zatwierdzita $rodki zgloszone przez Austrig
w $wietle okreSlonych zobowiazai podjetych przez panstwo czlonkowskie, ktérych celem bylo zapewnienie
ograniczenia zaklocen konkurencji w jak najwickszym stopniu. Zobowiazania te mialy na celu ograniczenie
dzialalnosci gospodarczej banku, np. pod wzgledem pozioméw zwrotu, kategorii ryzyka obstugiwanych klientow
i okresow zapadalnosci, oraz przyczynienie si¢ w ten sposob do ograniczenia ryzykownych zachowan, a zatem
mozliwosci rozszerzania dzialalnosci na niekorzy$¢ konkurentéw.

(56) W styczniu 2013 r. Austria poinformowala Komisje, ze ze wzgledéw ekonomicznych wykonanie przez bank
wszystkich wspomnianych zobowigzan nie bylo mozliwe w przypadku niektérych jego spélek zaleznych. Austria
w szczeg6lnosci odniosta si¢ do zobowigzania dotyczacego kredytéw w walutach zagranicznych, zobowigzania
ograniczajgcego mozliwosci udzielania publicznego finansowania i korporacyjnych zobowigzan kredytowych
wobec klientéw posiadajacych oceng kredytowa na poziomie [...], ktére wedlug Austrii nie mogly zostaé zreali-
zowane w panstwach Europy Poludniowo-Wschodniej, oraz, w odniesieniu do HBA, do zobowiazania ogranicza-
jacego mozliwosci udzielania finansowania publicznego [...].

3. PLAN EWENTUALNE] LIKWIDAC]JI

(57) W dniu 29 czerwca 2013 r. Austria przedlozyla plan ewentualnej likwidacji, zgodnie z ktérym HGAA zostanie
zlikwidowane w sposéb zorganizowany, z zachowaniem czasu niezbednego, aby dokonaé sprzedazy potencjalnie
rentownych aktywow, podczas gdy pozostale czesci przedsigbiorstwa zostang stopniowo zlikwidowane.

(58)  Zgodnie z planem ewentualnej likwidacji suma bilansowa HGAA zostanie zmniejszona o 85 %, z 43,3 mld EUR
na koniec 2008 r. do 6,56 mld EUR w 2017 r. W tym samym okresie nalezace do przedsigbiorstwa aktywa
wazone ryzykiem zostang zmniejszone o 85 %, z 32,8 mld EUR na koniec 2008 r. do 4,75 mld EUR.

(59) W celu zrealizowania tej likwidacji w planie ewentualnej likwidacji przedstawiono strategie w odniesieniu do trzech
zachowanych filaréw banku, tj. (i) banku austriackiego (HBA); (i) sieci przedsi¢cbiorstw w panstwach Europy
Poludniowo-Wschodniej; oraz (iii) likwidowanej czesci dzialalnosci.

(60)  Procesem likwidacji bedzie kierowal centralny szczebel grupy, na ktérym w miedzyczasie dokonano szeregu
usprawnien w zakresie — miedzy innymi — zarzadzania ryzykiem, sprawozdawczosci, wyceny zabezpieczen
i procedur dotyczacych ratingdéw kredytowych (19).

(61)  Ogodlnie plan ewentualnej likwidacji skupia si¢ na sprzedazy HBA, ktéra juz si¢ rozpoczela, oraz zwigkszeniu
atrakcyjnosci sieci przedsigbiorstw w panstwach Europy Poludniowo-Wschodniej celem umozliwienia sprzedazy
wszystkich podmiotéw w pafistwach Europy Poludniowo-Wschodniej najpdzniej do dnia 30 czerwca 2015 r.
W tym celu Austria podjela szereg zobowigzan w odniesieniu do kazdego nowego rodzaju dzialalnosci, aby
zapewni¢ odpowiednia réwnowage miedzy ryzykiem a rentownoscia, dopdki podmioty majace siedziby
w panstwach Europy Poludniowo-Wschodniej nie zostang sprzedane.

(1) Kommunikation zur EU — Uberarbeiteter Umstrukturierungsplan, Klagenfurt, 29.6.2013.

(') W planie zawarto wyjasnienie, ze dozwolone jest utworzenie prawnie niezaleznego przedsigbiorstwa z siedzibg w Europie Polu-
dniowo-Wschodniej lub dokonanie podziatu czgsci HBInt (obejmujacego linie refinansowania), tak aby podmioty w paristwach
Europy Potudniowo-Wschodniej mogly prowadzi¢ dzialalno§¢ gospodarcza w sposéb niezalezny.
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(62)  Przede wszystkim HGAA bedzie zasadniczo udzielalo nowych kredytow detalicznych o wspélezynniku pokrycia
naleznosci zabezpieczeniem na poziomie [...] % lub wyzszym, a macierz struktury kosztéw finansowania
wewnetrznego bedzie wspétmierna do sytuacji w zakresie finansowania odpowiedniego oddziatu lub odpowiedniej
spotki zaleznej, a [...] bedzie, z zastrzezeniem pewnych wyjatkéw, zapewniany klientom wylacznie, jezeli dany
klient posiada [...].

SPRZEDAZ HBA

(63) W dniu 31 maja 2013 r. podpisano z Anadi Financial Holdings Pte. Ltd. umow¢ w sprawie sprzedazy wszystkich
akcji banku HBA, przy czym oczekuje sig, ze sprzedaz ta zostanie sfinalizowana przed dniem 31 grudnia
2013 r. (19).

(64 Do momentu sfinalizowania umowy dzialalnos¢ HBA bedzie nadal koncentrowala si¢ na utrzymaniu pozycji
banku jako banku regionalnego w Karyntii posiadajagcego oddzialy w Wiedniu i Salzburgu. Wielkos¢ banku zostata
juz znacznie zmniejszona, a problematyczny portfel o wartosci 1,99 mld EUR zostal zlikwidowany przed dniem
31 grudnia 2011 r. Na dzien 31 grudnia 2012 r. bilans HBA wynosil 4,15 mld EUR (podczas gdy na dzien
31 grudnia 2008 r. jego bilans wynosit 7,05 mld EUR).

SIEC PRZEDSIEBIORSTW W PANSTWACH EUROPY POLUDNIOWO-WSCHODNIE]

(65)  Zakres dzialalnosci gospodarczej sieci przedsigbiorstw w panstwach Europy Poludniowo-Wschodniej zostal juz
w znacznym stopniu ograniczony poprzez ukierunkowanie dzialalno$ci na rynki podstawowe oraz realizowanie
podstawowych kompetencji w Slowenii, Chorwacji, Bosni i Hercegowinie, Serbii oraz Czarnogérze. Ponadto
podmioty operacyjne w wymienionych panstwach zostaly odciagzone poprzez uwolnienie portfela o wartosci
2,4 mld EUR, a dalsza likwidacja portfela w kwocie [...] EUR, ktéra oczekuje zatwierdzenia przez lokalne organy
nadzoru, planowana jest na 2013 r. Na dzien 31 grudnia 2012 r. suma bilansowa calej sieci przedsigbiorstw
w panistwach Europy Poludniowo-Wschodniej wynosita 10,11 mld EUR i podlegala dalszemu pomniejszeniu do
kwoty ponizej [...] EUR, po zakonczeniu zaplanowanego dodatkowego transferu portfela, stanowiac okolo [...] %
sumy bilansowej w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. (14,8 mld EUR).

(66) Ponadto nastgpila zmiana strategii dzialalnosci w odniesieniu do dzialalnosci wspomnianych podmiotéw prowa-
dzonej w panstwach Europy Poludniowo-Wschodniej celem poprawy ich zbywalnosci, ze szczegblnym uwzgled-
nieniem dzialalno$ci gospodarczej na malg skale oraz dziatalnosci detalicznej i MSP. Strategia tych podmiotéw
w zakresie finansowania réwniez ulega zmianie; lokalne podmioty w panstwach Europy Poludniowo-Wschodniej
skupiaja si¢ na osiggnieciu wickszego stopnia finansowania ze Srodkéw lokalnych, zamiast polega¢ zbyt mocno na
finansowaniu zapewnianym przez grupe. Nowe rodzaje dzialalnosci sa juz obecnie w pelni finansowane ze
srodkéw lokalnych.

(67) W Slowenii dzialalno$¢ bankowa ukierunkowana jest na klientéw [...] i [...] celem [...] [...]. [...] ulegnie
znacznemu ograniczeniu z planowanym wyjSciem z [...], podczas gdy bank nadal bedzie prowadzil dziatalnosé

w [...].

(68) W Chorwagji dzialalno$¢ banku ukierunkowana jest na [...] celem [...]. Celem [...] jest koncentrowanie sie
w wickszym stopniu na [...]. [...] koncentruje si¢ na [...].

(69) W Bosni i Hercegowinie nacisk bedzie w wickszym stopniu kladziony na [...] w polaczeniu z rygorystyczng
[...], lepsza [...] oraz [...]. [...] zostanie ograniczona, przy czym dzialalno$¢ pozostanie skupiona na [...].

(70) W Serbii nacisk jest kfadziony na [...] celem [...]. W odniesieniu do [...] nacisk jest kfadziony na [...] oraz [...].
Celem banku jest [...], nawet w przypadku rentownych portfeli [...].

(71) W Czarnogbérze [...] skupia si¢ na [...], majagc na uwadze, ze [...].

(72)  Celem zmian w zakresie ukierunkowania dzialalnosci i strategii dzialalnosci bankéw w panstwach Europy Polu-
dniowo-Wschodniej jest zwigkszenie szans na sprzedaz tych podmiotéw w przysztosci. Plan ewentualnej likwidacji
zaklada, ze do dnia 30 czerwca 2015 r. siel przedsi¢biorstw w pafistwach Europy Poludniowo-Wschodniej
zostanie sprzedana jako catos¢ lub w cze¢sciach. Sprzedaz bedzie odbywac si¢ zgodnie z otwartymi i przejrzystymi
procedurami sprzedazy z umozliwieniem kupujacym dokonania wyboru nabycia calej sieci albo jej czesci.

(") Gdyby nie doszto do finalizacji zgodnie z pierwotnymi oczekiwaniami, HGAA nadal bedzie usitowalo sprzeda¢ HBA do dnia
30 czerwca 2014 r. Jezeli sprzedaz ta nie bedzie mozliwa w tym terminie, HBA zostanie przeniesione do jednostki likwidowanej.
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(73)  Kazde przedsigbiorstwo nalezace do sieci przedsigbiorstw w panstwach Europy Poludniowo-Wschodniej, ktére nie
zostanie sprzedane do dnia 30 czerwca 2015 r., przestanie podejmowaé nowe rodzaje dzialalnosci ze skutkiem
natychmiastowym i zostanie przeniesione do jednostki likwidowanej ().

JEDNOSTKA LIKWIDOWANA

(74)  Jednostke likwidowang stworzono w celu ograniczenia liczby wszystkich likwidowanych podmiotow i portfeli
w jak najkrétszym czasie.

(750 Dzialalno$¢ prowadzona we Wloszech jest juz w trakcie likwidacji. Celem tych dzialan jest przeprowadzenie
procesu likwidacji w sposéb zorganizowany, unikajac przy tym naglego wycofywania depozytoéw ().

(76)  Ponadto likwidowana cze$¢ dzialalnosci obejmuje wszystkie pozostate portfele, ktore zidentyfikowano celem ich
zlikwidowania (wlgczajac w to podmioty, ktére zaprzestaly podejmowania nowych rodzajéow dzialalnosci, w tym
jednostki zalezne w Macedonii, na Ukrainie, w Bulgarii, Niemczech i na Wegrzech), oraz udzialy w przedsigbior-
stwach przemystowych i turystycznych.

(77)  Podsumowujac, likwidowana cze$¢ dzialalnosci obejmuje w szczegdlnosci:
(i) HBL
(ii) niestrategiczne udzialy w przedsig¢biorstwach (przemystowych i turystycznych);

(iti) likwidowane aktywa finansowe, a mianowicie a) portfel HBInt oraz istniejace likwidowane portfele i linie
refinansowania nadal pozostajace w réznych podmiotach (w szczegdlnosci w HBI i panstwach Europy Potu-
dniowo-Wschodniej); b) portfele usunigte z niektérych jednostek zaleznych, takich jak HBI i banki nalezace do
sieci przedsi¢biorstw w panstwach Europy Potudniowo-Wschodniej lub spétek leasingowych; oraz ¢) likwido-
wane spotki leasingowe;

(iv) pojazdy nalezace do Norica i HBInt Credit Management (CM) (22).

(78) Do 2017 r. szacowane laczne potrzeby kapitalowe (gléwnie ze wzgledu na odpisy aktualizujace warto$¢ ksiggowa
podmiotéw wystawionych na sprzedaz, na kolejne straty z tytutu réznych portfeli i na konieczne refinansowanie)
wyniosg okoto 2,6 mld EUR w scenariuszu podstawowym oraz nawet do 5,4 mld EUR w przypadku pesymis-
tycznego scenariusza warunkéw skrajnych. Plan ewentualnej likwidacji zaklada réwniez dodatkowe potrzeby
zapewnienia plynnosci, w zaleznosci od tego, czy kapital wniesiono by w gotéwce, czy w postaci gwarancji.
Przy zalozeniu, ze kapital wnoszony jest w postaci kapitalu plynnego, dodatkowe potrzeby zapewnienia plynnosci
HGAA do 2017 r. wyniosg 2,5 mld EUR w scenariuszu bazowym oraz osiagna, jak si¢ szacuje, 3,3 mld EUR
w pesymistycznym scenariuszu warunkéw skrajnych (23).

(79)  Poniewaz wedlug Austrii rézne warianty w odniesieniu do likwidowanej czesci dziatalnoSci nadal sa badane,
szacunki te mogg jednak ulec zmianie. Przykladowo Austria oglosita, ze bada mozliwos¢ zatozenia spétki zarzg-
dzania aktywami, co umozliwitoby HGAA dokonanie transferu likwidowanych aktywow do tego podmiotu
prowadzacego dzialalno$¢ bez licencji bankowej. Taki transfer mialby wplyw w momencie, w ktérym pojawityby
si¢ potrzeby kapitalowe.

ZOBOWIAZANIA PODJETE PRZEZ AUSTRIE

(80) Austria zapewnila pelng realizacj¢ planu ewentualnej likwidacji przedlozonego w dniu 29 czerwca 2013 r.,
zmienionego ostatnio komunikatem Austrii z dnia 27 sierpnia 2013 r., wlacznie z wykonaniem zobowigzan
okreslonych w zalgczniku oraz zgodnie z harmonogramem przedstawionym w tym zalaczniku.

(%) Zob. pkt 3.2.2 sekcja IV zalgcznika.

(") [...] nalezy wdrozy¢ zgodnie z [...] okreSlonym w tabeli zawartej w pkt 3.4 sekcji V katalogu zobowigzan przedstawionego
w zalgczniku. W celu zapewnienia refinansowania [...] ze $rodkéw wlasnych HBI [...] w razie zaistnienia koniecznosci zapobiezenia
spadkowi depozytow ponizej [...] lub zrekompensowania kazdego takiego spadku.

(*?) Zob. przypis 14.

(*%) Jak wyjasniono w przypisie 16 [...].
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4. PODSTAWY DO WSZCZECIA POSTEPOWANIA

(81)  Komisja przypomina, ze wszczela formalne postepowanie wyjasniajace zgodnie z art. 108 ust. 2 Traktatu w sprawie
zgodnodci z rynkiem wewnetrznym pomocy restrukturyzacyjnej przyznanej na rzecz HGAA, poniewaZz na
podstawie analizy wcze$niej przedlozonych planéw restrukturyzacji Komisja miala powazne watpliwosci, czy
HGAA byloby w stanie przywrdci¢ swoja dlugoterminowa rentowno$¢. Komisja wyrazita rowniez watpliwosci,
czy zapewniono odpowiedni podzial obcigzenia i czy w wystarczajacym stopniu ograniczono zaklécenia konku-
rengji.

(82) Komisja kilkakrotnie kwestionowala zdolno$¢ HGAA do przywrécenia rentownosci (*), wyraznie wyrazajac
powazne watpliwosci co do modelu biznesowego (%°). Komisja miala rowniez watpliwosci, czy HGAA byloby
w stanie zrealizowaé wystarczajacy zwrot ze swojego kapitalu, co stanowi warunek wstepny dla uznania banku za
rentowny (%%). W swojej decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z grudnia 2009 r. Komisja wnioskowala juz, aby
panstwo czlonkowskie rozwazylo wariant zorganizowanej likwidacji banku (¥).

(83)  Oceniajac rentowno$¢, Komisja wyrazita w szczeg6lno$ci watpliwosci dotyczace strategii finansowania (28), jakosci
aktywow (?%) i struktur kontroli wewnetrznej (). W motywie 37 decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z 2012
r. Komisja wyrazita watpliwosci co do jakosci nowych rodzajow dzialalnosci HGAA.

(84)  Jezeli chodzi o podzial obcigzenia, w decyzji o wszczeciu postgpowania z 2009 r. (*') i w decyzji w sprawie
pomocy na ratowanie z grudnia 2009 r. (*?) stwierdza si¢ mozliwy brak podzialu obcigzenia miedzy BayernLB
i poprzednich wiascicieli HGAA (GRAWE i Land Carinthia). W motywie 102 decyzji o wszczgciu postgpowania
z 2009 r. stwierdza si¢ brak podziatu obcigzenia migdzy whascicieli kapitatu hybrydowego HGAA.

(85) W motywie 41 decyzji w sprawie przedluzenia z 2010 r. podaje si¢ w watpliwo$¢, czy zastrzyk kapitalowy na
rzecz HGAA wniesiony przez Austri¢ na warunkach systemu austriackiego zostal w wystarczajgcym stopniu
oplacony, poniewaz Austria uznawala bank za zasadniczo nieznajdujacy si¢ w trudnej sytuacji i w zwigzku
z tym korzystal on z nizszych stawek odplatnosci niz stawki, jakie musiataby ponies¢ w przypadku, gdyby uznano
go za bank znajdujgcy si¢ w trudnej sytuacji.

(86) W odniesieniu do zaklécen konkurencji Komisja, opierajac si¢ na poprzednich planach przedlozonych przez
Austrie, podala w watpliwos¢, czy zakres ograniczen wielkosci kwoty pozostajacej do splaty byt wystarczajacy (%),
i kilkakrotnie wzywala do zastosowania $rodkéw przeciwdzialajacych zaktdceniom konkurencji (). W zwigzku
z nieustannie rosnacg kwotg pomocy Komisja wielokrotnie wzywata do zastosowania dodatkowych $rodkéw
przeciwdzialajacych zakléceniom konkurenciji (*%).

5. UWAGI ZAINTERESOWANYCH STRON

(87)  Nie otrzymano zadnych uwag od zainteresowanych stron.

(**) Zob. na przykltad motyw 92 decyzji o wszczeciu postgpowania z 2009 r.; motyw 66 decyzji w sprawie pomocy na ratowanie
z grudnia 2009 r; motywy 31-39 decyzji w sprawie przedluzenia z 2010 r.; motywy 39-43 decyzji w sprawie pomocy na
ratowanie z lipca 2011 r.; motyw 37 decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z grudnia 2012 r.

(*%) Zob. na przyktad motyw 31 decyzji w sprawie przedtuzenia z 2010 r,; motyw 40 decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z lipca
2011 r.

(2%) Zob. na przyklad motyw 39 decyzji w sprawie przedluzenia z 2010 r.

(*’) Zob. motyw 65 decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z 2009 r.

(*%) Zob. na przyktad motyw 34 i 38 decyzji w sprawie przedtuzenia z 2010 r.

(*%) Zob. na przyktad motyw 66 decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z grudnia 2009 r.; motywy 35 i 37 decyzji w sprawie

przedluzenia z 2010 r. i motyw 43 decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z lipca 2011 r.

) Zob. na przyklad motyw 36 decyzji w sprawie przedtuzenia z 2010 r.

) Zob. motyw 102 decyzji o wszczgciu postgpowania z 2009 r.

32) Zob. motyw 67 decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z grudnia 2009 r.

) Zob. motyw 98 decyzji o wszczeciu postgpowania z 2009 r.

) Zob. motyw 98 decyzji o wszczeciu postgpowania z 2009 r.; motyw 42 decyzji w sprawie przedtuzenia z 2010 r.
) Zob. motyw 44 decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z lipca 2011 r.; motyw 38 decyzji w sprawie pomocy na ratowanie

z grudnia 2012 r.
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6. UWAGI OD AUSTRII

(88)  Uwagi Austrii dotycza gtéwnie traktowania przez Komisje pomocy przyznanej przez pafistwo na rzecz BayernLB.
W odniesieniu do pomocy restrukturyzacyjnej przyznanej przedsigbiorstwu BayernLB Komisja w swojej decyzji
z dnia 25 lipca 2012 r. w sprawie SA.28487 (C16/2009) (*%) stwierdzila, ze gwarancja Republiki Austrii dotyczaca
aktywow zbywalnych w kwocie 2,638 mld EUR, ktore w kontekscie dzialan ratujacych z 2009 r. BayernLB zgodzit
si¢ zostawi¢ w przedsicbiorstwie HGAA, stanowila pomoc panstwa na korzy$¢ BayernLB, a p6zniej zatwierdzita
ten $rodek pomocy jako zgodny z rynkiem wewnetrznym. Dnia 5 pazdziernika 2012 r. Austria wniosta skarge
o uniewaznienie (*) tej decyzji, twierdzgc w szczegdlnosci, ze Komisja nie wykazala, dlaczego $rodek nalezy uznaé
za zgodny rynkiem wewnetrznym, oraz utrzymujac, ze $rodek nie stanowil pomocy na korzy$¢ BayernLB.

(89) Austria podejmuje si¢ zapewnié, aby zobowigzania okre$lone w zalgczniku zostaly w pelni spelnione.

7. OCENA

Ocena pomocy restrukturyzacyjnej musi uwzgledniaé wszelkg pomoc udzielong HGAA od 2008 r.

7.1. ISTNIENIE POMOCY PANSTWA

(90)  Zgodnie z art. 107 ust. 1 Traktatu wszelka pomoc przyznawana przez panstwo czlonkowskie lub przy uzyciu
zasobow panstwowych w jakiejkolwiek formie, ktéra zakldca lub grozi zakloceniem konkurencji poprzez sprzy-
janie niektorym przedsigbiorstwom lub produkeji niektérych towardéw, jest niezgodna z rynkiem wewnetrznym
w zakresie, w jakim wplywa na wymiane handlowa miedzy panstwami cztonkowskimi.

(91)  Srodek mozna uznaé za pomoc panstwa, jezeli spetnione sq nastepujace warunki: (i) srodek jest finansowany przy
uzyciu zasobow panstwowych; (i) $rodek stanowi przyznanie korzysci, ktéra moze sprzyja¢ niektérym przed-
sigbiorstwom lub produkeji niektérych towardw; (iii) korzy$¢ ta musi by¢ selektywna; oraz (iv) Srodek zaktdca
konkurencje lub grozi jej zakléceniem i moze wplywaé na wymiane handlowa miedzy panstwami cztonkowskimi.
Poniewaz warunki te rozpatruje si¢ lacznie, wszystkie z nich musza zostaé spelnione, aby Srodek mégt zostaé
uznany za pomoc pafstwa.

(92)  Motywy 51-56 decyzji zatwierdzajacej system wsparcia finansowego potwierdzaja, ze wszelkie $rodki udzielone
w ramach tego systemu stanowia pomoc pafstwa. Komisja przypomina ponadto, ze juz w motywach 48-53
decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z 2009 r., motywie 25 decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z lipca
2011 r. i w motywie 16 decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z grudnia 2012 r. ustalila, ze spelniono warunki
okreslone w art. 107 ust. 1 Traktatu w odniesieniu do §rodkéw wymienionych w lit. a) i b), a zatem Srodki te
stanowig pomoc panstwa. Zgodnie z wyja$nieniami przedstawionymi ponizej Komisja podtrzymuje swoja opinie.

a) Srodki przyznane przez Austrie w ramach systemu wsparcia finansowego

(93)  Wszelkie $rodki przyznane w ramach systemu wsparcia finansowego, a mianowicie dokapitalizowanie w kwocie
900 mln EUR i gwarancje w wysokosci 1,35 mld EUR otrzymane w 2008 r., stanowia pomoc, jak okreslono
w motywach 51-56 decyzji zatwierdzajacej przedmiotowy system.

b) Dalsze $rodki przyznane przez Austrig

(94)  Poza systemem wsparcia finansowego Austria zatwierdzita dokapitalizowanie w kwocie 450 mln EUR, gwarancje
na aktywa w wysoko$ci 100 mln EUR (ktéra w miedzyczasie zakonczono), gwarancje na aktywa w wysokosci
200 mln EUR, podwyzszenie kapitalu o 500 mln EUR w formie akcji oraz gwarancj¢ dla podporzadkowanych
instrumentéw kapitatowych Tier II o warto$ci nominalnej 1 mld EUR.

(*%) Zastapiona decyzja Komisji z dnia 5 lutego 2013 r. oznaczong tym samym numerem sprawy, dotychczas niepublikowana.
(*7) Zarejestrowana jako sprawa T-427[12.
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(95)  Zaréwno zastrzyk kapitalowy, jak i gwarancje przydzielono z zasobow panistwowych w rozumieniu art. 107 ust. 1
Traktatu. Srodki te przydzielane s3 pojedynczemu przedsigbiorstwu, a zatem s3 one selektywne. Przedmiotowe
Srodki przydzielane s3 na warunkach, ktére na rynkach nie bylyby dostgpne dla HGAA, czego Austria nie
kwestionuje. Zwazywszy, ze HGAA jest przedsi¢biorstwem prowadzacym dzialalno$¢ w sektorze finansowym,
ktéry jest otwarty na intensywna konkurencje miedzynarodowa, wszelkie korzySci na rzecz HGAA wynikajgce
z zasobow panstwowych moga wplywaé na wymiang handlowa wewnatrz Unii i zaklécaé konkurencje. Ustalenia
te przedstawiono juz w motywie 16 decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z grudnia 2012 r. i potwierdza si¢ je
w niniejszej decyzji.

¢) Dokapitalizowanie przez BayernLB

(96)  BayernLB sam zostal dokapitalizowany przez Wolne Panstwo Bawarie w 2008 r., a cz¢$¢ Srodkéw finansowych
wykorzystal na dokapitalizowanie swojej spotki zaleznej HGAA. Zgodnie z motywem 124 decyzji dotyczacej
BayernLB cala kwota dokapitalizowania przyznana przez Wolne Panstwo Bawari¢ stanowi pomoc na rzecz
BayernLB. Poniewaz kwota pomocy w ramach jednego Srodka nie moze by¢ liczona podwdjnie, Komisja stwierdza,
ze dokapitalizowanie HGAA przez bank BayernlB nie stanowi pomocy pafistwa na korzy$¢ HGAA. Ponadto
wydaje si¢, ze w czasie dokonywania dokapitalizowania HGAA BayernLB dzialal w celu zapewnienia ochrony
swojej inwestycji w nalezacej do niego spélce zaleznej w warunkach gospodarki rynkowej oraz ze jego decyzji
o dokapitalizowaniu HGAA nie mozna przypisaé panstwu cztonkowskiemu.

d) Warunkowe $rodki pomocy

(97) Austria dazy do uzyskania zgody na Srodki pomocy w celu zaspokojenia ewentualnych potrzeb kapitalowych
i plynnosciowych, ktére w ramach scenariusza warunkow skrajnych moga dotyczy¢ kwot w wysokosci do 5,4 mld
EUR w odniesieniu do potrzeb kapitalowych i do 3,3 mld EUR w odniesieniu do zapewnienia plynnosci. Takie
mozliwe przyszle Srodki pomocy na likwidacje HGAA zostang przyznane z zasoboéw panstwowych w rozumieniu
art. 107 ust. 1 Traktatu. Srodki te przydzielane s3 pojedynczemu przedsigbiorstwu, a zatem s3 one selektywne.
Poniewaz $rodki te przydzielane sa na warunkach, ktére nie bylyby dostgpne dla HGAA na rynkach, stanowia one
korzy$¢. Zwazywszy, ze HGAA jest przedsi¢biorstwem prowadzacym dzialalno$¢ w sektorze finansowym, ktéry
jest otwarty na intensywng konkurencje miedzynarodowa, wszelkie korzysci na rzecz HGAA wynikajace z zasoboéw
panstwowych moga wplywa¢ na wymiang handlowa wewnatrz Unii i zaktdcaé konkurencje.

Whioski dotyczace catkowitej kwoty pomocy

(98)  Catkowita kwota pomocy przyznanej HGAA przez Austri¢ poprzez podwyzszenie kapitalu wynosi 3,15 mld EUR
(wlaczajac w to gwarancje na aktywa o wartoSci 300 mln EUR majgce takie same konsekwencje jak zastrzyk
kapitalowy). Kwota ta stanowi okolo 9,6 % aktywdéw wazonych ryzykiem HGAA w 2008 r. Dodatkowo HGAA
otrzymalo gwarancje o lacznej wartosci 1,35 mld EUR. Ponadto Austria zlozyla wniosek o zgod¢ na ewentualne
srodki pomocy, ktére moga staé si¢ konieczne w celu pokrycia przyszlych potrzeb kapitalowych w ramach
likwidacji HGAA i ktérych wysoko$¢ w skrajnych warunkach moze wynie$¢ 5,4 mld EUR, skutkujac catkowita
kwotg pomocy w formie kapitalu i gwarancji na aktywa w wysokosci 8,55 mld EUR, réwng 26 % aktywow
wazonych ryzykiem. Dodatkowo Austria zlozyla wniosek o zatwierdzenie Srodkéw na utrzymanie plynnosci
finansowej w kwocie 3,3 mld EUR.

7.2. ZGODNOSC POMOCY Z RYNKIEM WEWNETRZNYM
7.2.1. Zastosowanie art. 107 ust. 3 lit. b) TFUE

(99)  Art. 107 ust. 3 lit. b) Traktatu stanowi, Ze pomoc pafistwa mozna uznaé za zgodna z rynkiem wewngetrznym,
jezeli jej przydzielenie ma na celu ,zaradzenie powaznym zaburzeniom w gospodarce pafstwa cztonkowskiego”.

(100) Na podstawie art. 107 ust. 3 lit. b) Traktatu za zgodna z rynkiem wewnetrznym mozna uzna¢ pomoc majaca na
celu ,zaradzenie powaznym zaburzeniom w gospodarce pafistwa czlonkowskiego”. Pomimo powolnego ozywienia
gospodarczego nastepujacego od poczatku 2010 r. Komisja w dalszym ciggu uwaza, ze wymogi dotyczace
zatwierdzenia pomocy pafstwa zgodnie z art. 107 ust. 3 lit. b) Traktatu sg nadal spelniane, biorac pod uwage
utrzymujgce si¢ warunki skrajne na rynkach finansowych. W lipcu 2013 r. Komisja potwierdzila t¢ opinie,
przyjmujac komunikat Komisji w sprawie stosowania poczawszy od dnia 1 sierpnia 2013 r. zasad pomocy
panstwa w odniesieniu do $rodkéw wsparcia na rzecz bankéw w kontekscie kryzysu finansowego (*%).

(*%) Dz.U. C 216 z 30.7.2013, s. 1, zob. w szczeg6lnosci pkt 6.
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(101) Austriacki bank centralny juz w przeszlosci potwierdzil, ze HGAA jest bankiem majacym znaczenie systemowe dla
rynku finansowego w Austrii i Europie Poludniowo-Wschodniej, oraz powtdrzyt te opini¢ w piSmie z dnia
3 grudnia 2012 r. Bez $rodkéw pomocy organy nadzoru prawdopodobnie zamknelyby HGAA ze wzgledu na
naruszenie przez grup¢ wymogéw kapitalowych.

(102) Zamknigcie w takich warunkach banku, takiego jak HGAA, uznawanego przez pafistwo czlonkowskie za bank
majacy znaczenie systemowe, mogloby wywrze¢ bezposredni wplyw na rynki finansowe, a co za tym idzie na calg
gospodarke panstwa cztonkowskiego. W $wietle obecnej niestabilnosci rynkéw finansowych Komisja w dalszym
ciggu opiera swoja oceng $rodkéw pomocy panstwa w sektorze bankowym na art. 107 ust. 3 lit. b) Traktatu.

7.2.2. Zgodnos¢ srodkéw pomocy z rynkiem wewnetrznym

(103) Wszystkie $rodki pomocy zidentyfikowane jako pomoc panstwa zostaly przyznane w kontekscie restrukturyzacji
i likwidacji HGAA. W komunikacie w sprawie przywrdcenia rentownosci i oceny $rodkéw restrukturyzacyjnych
stosowanych w sektorze finansowym w dobie kryzysu zgodnie z regulami pomocy parnstwa (*%) (komunikat
w sprawie restrukturyzacji) okreslono zasady majace zastosowanie do przyznawania pomocy restrukturyzacyjnej
i pomocy na likwidacje instytucjom finansowym w zwigzku z obecnym kryzysem. Zgodnie z komunikatem
w sprawie restrukturyzacji, aby zachowal zgodnos$¢ z rynkiem wewnetrznym na podstawie art. 107 ust. 3 lit.
b) Traktatu, restrukturyzacja instytucji finansowych w kontekscie obecnego kryzysu finansowego musi (i) prowa-
dzi¢ do przywrocenia rentownosci banku; (ii) obejmowaé dostateczny wklad wlasny wnoszony przez beneficjenta
(podzial obcigzenia) i zapewni¢ ograniczenie pomocy do niezbednego minimum; oraz (iii) obejmowaé wystar-
czajgce $rodki ograniczajgce zaklocenie konkurencji.

Przywrécenie rentownosci

(104) Jak Komisja wskazata w komunikacie w sprawie restrukturyzacji, panstwo cztonkowskie musi przedstawi¢ komple-
ksowy plan restrukturyzacji prezentujgcy sposéb przywrécenia danemu podmiotowi dlugoterminowej rentownosci
bez udzialu pomocy panstwa, w rozsadnym okresie i w ciggu maksymalnie pieciu lat. Zgodnie z pkt 13 komu-
nikatu w sprawie restrukturyzacji bank osiaga dlugoterminowg rentowno$¢, jezeli jest w stanie konkurowaé
o kapital na rynku na podstawie wlasnych osiagni¢¢ zgodnie z odpowiednimi wymogami prawnymi. Aby tego
dokona¢, bank musi by¢ w stanie pokry¢ wszystkie swoje koszty oraz wypracowaé odpowiedni zwrot z zaanga-
zowanego kapitalu z uwzglednieniem profilu ryzyka banku. Punkt 14 komunikatu w sprawie restrukturyzacji
stanowi, ze dlugoterminowa rentowno$¢ wymaga, aby kazda otrzymana pomoc panstwa zostala w okreslonym
czasie zwrocona lub aby byla odplatna zgodnie z normalnymi warunkami rynkowymi, gwarantujac w ten sposéb
wstrzymanie jakiejkolwiek dalszej pomocy panstwa.

(105) Przedstawione wcze$niej plany restrukturyzacji HGAA nie pozwalaly na sformulowanie wniosku, ze przywrdcenie
rentownosci calej grupy jest wykonalne.

(106) Ponadto Komisja zauwaza, Ze wraz z uplywem czasu tanie finansowanie pochodzace z gwarancji oferowanych
przez Karynti¢ dobiegnie konca oraz ze zakonczyl si¢ dynamiczny proces nadrabiania zaleglosci przez gospodarki
Europy Poludniowo-Wschodniej.

(107) W rezultacie bank nie jest w stanie zrealizowa¢ zwrotu z kapitalu ani zwréci¢ kapitalu otrzymanego od panstwa,
a tym samym nie jest w stanie przywroci¢ rentownosci przed koficem okresu restrukturyzacji. W zwiazku z tym
wydaje si¢, ze przywrdcenie samodzielnej rentownos$ci HGAA nie jest mozliwe. Komisja stwierdza zatem, ze jej
watpliwosci w odniesieniu do przywrdcenia rentownosci nie zostaly wyjasnione.

(108) Zgodnie z pkt 9 komunikatu w sprawie restrukturyzacji kazdy plan restrukturyzacji powinien zawiera jego
poréwnanie z alternatywnymi rozwigzaniami, takimi jak podzial lub przejecie przez inny bank. Jezeli przywrdcenie
rentownosci danego banku nie jest mozliwe, w planie restrukturyzacji nalezy wskazaé sposob jego zorganizowanej
likwidacji. Punkt 21 stanowi, ze jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego przywrécenia dlugoterminowej rentow-
nosci banku znajdujacego si¢ w trudnej sytuacji, nalezy zawsze rozwazy¢ jego zorganizowang likwidacje lub
sprzedaz na aukgji.

(%% Dz.U. C 195 z 19.8.2009, s. 9.
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(109) Wladze austriackie przedlozyly plan ewentualnej likwidacji, w ktérym uwzglednily taka strategie zorganizowanej
likwidacji. Przedlozony plan zaklada sprzedaz podmiotéw operacyjnych, a mianowicie austriackiego HBA (w
odniesieniu do ktdérego podpisano juz umowe sprzedazy) oraz sieci przedsi¢biorstw w pafstwach Europy Potu-
dniowo-Wschodniej, w drodze otwartej procedury najpézniej do konca czerwca 2015 r. Wszystkie pozostale
czeci dziatalnosci zostaja poddane procesowi kontrolowanej i zorganizowanej likwidacji. W tym kontekscie
Austria podejmuje zobowiazanie, zgodnie z ktérym z dniem 1 lipca 2013 r. wloski podmiot HBI nie bedzie
podejmowal nowego rodzaju dzialalnosci. Jezeli sprzedaz podmiotéw operacyjnych z siedzibami w panstwach
Europy Poludniowo-Wschodniej nie bedzie mozliwa do dnia 30 czerwca 2015 r., one réwniez zaprzestang
podejmowania nowego rodzaju dzialalnosci i zostang zlikwidowane. W rezultacie najpdzniej do dnia 30 czerwca
2015 r. HGAA zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej w sektorze finansowym.

(110) Sprzedaz podmiotéw operacyjnych odbedzie si¢ w drodze bezwarunkowych, przejrzystych i otwartych procedur,
pozwalajac wszystkim zainteresowanym uczestnikom rynku na skfadanie ofert na zakup tych podmiotéw. Takie
konkurencyjne procedury zapewniaja, aby najlepsza oferta stanowila cen¢ rynkows, wykluczajac tym samym
pomoc na rzecz nabywcy (*). Jezeli Komisja wykryje istnienie pomocy na rzecz nabywcy, dokona oddzielnej
oceny zgodnosci tej pomocy z rynkiem wewnetrznym.

(111) W odniesieniu do kwestii, czy podmioty bedace przedmiotem sprzedazy moga stanowi¢ ciaglo$¢ gospodarcza
HGAA i czy $rodki pomocy moga w zwiazku z tym stanowi¢ pomoc na rzecz tych podmiotéw, Komisja zwraca
przede wszystkim uwage, ze nie jest jasne, czy sie¢ przedsigbiorstw w parnistwach Europy Poludniowo-Wschodniej
zostanie sprzedana jednemu nabywcy jako calo$¢, czy tez czesci obecnej sieci zostang zakupione przez réznych
nabywcow.

(112) Aby wykazaé ciaglo$¢ gospodarczg, mozna rozwazy¢ miedzy innymi nastepujace czynniki: przedmiotowy zakres
transferu, ceng transferu, tozsamos¢ akcjonariuszy lub wiascicieli przedsigbiorstwa dokonujgcego przejecia oraz
pierwotnego przedsi¢biorstwa lub ekonomiczng logike operacji (+1).

(113) Komisja zauwaza przede wszystkim, ze przyznana pomoc miala na celu rozwigzanie probleméw HGAA jako
grupy, a nie probleméw poszczegdlnych podmiotéw operacyjnych w Austrii lub w panstwach Europy Potu-
dniowo-Wschodniej. Zadna ze spotek zaleznych w pafistwach Europy Potudniowo-Wschodniej ani HBA nie
stanowi podstawowej dzialalnoSci HGAA, a podmioty przewidziane do sprzedazy odpowiadaja jedynie czgsci
aktywow grupy. Ponadto model biznesowy podmiotéw przewidzianych do sprzedazy jest inny niz model bizne-
sowy HGAA, ktére jest miedzynarodowa grupa bankowa uzalezniong od taniego finansowania opartego
w znacznym stopniu na panstwowych gwarancjach udzielanych przez Karynti¢ i ukierunkowang na dynamiczng
ekspansje, czerpigca korzysci z potencjalu wzrostowego rynkéow wschodzacych. W przyszlosci finansowanie
spotek zaleznych w pafnistwach Europy Poludniowo-Wschodniej nie bedzie juz uzaleznione od gwarancji pafistwo-
wych, ale bedzie opieralo si¢ na finansowaniu ze $rodkéw lokalnych (bedzie zatem bardziej kosztowne), co bedzie
wymagato przyjecia bardziej ostroznego podejscia w odniesieniu do marz i zarzadzania ryzykiem. Podczas gdy
dzialalno$¢ HGAA ukierunkowana byla raczej na dzialalno$¢ na duzg skale i na kluczowych klientoéw, dziatalnosé
podmiotéw przewidzianych do sprzedazy bedzie ukierunkowana na sektor MSP. W praktyce dziatalnos¢
podmiotéw przewidzianych do sprzedazy bedzie ukierunkowana na $wiadczenie ustug innej bazie klientéw.

(114) Komisja zauwaza ponadto, ze sprzedaz podmiotéw operacyjnych ma na celu maksymalizacj¢ wartosci aktywow
HGAA przed jego likwidacjs, co lezy w interesie jego wierzycieli.

(115) Biorac pod uwage zakres przedmiotowy i fakt, ze akcjonariusze HGAA i podmioty przewidziane do sprzedazy nie
beda identyczni, a takze uwzgledniajac ekonomiczng logike operacji sprzedazy, Komisja uwaza, Ze w momencie,
w ktérym podmioty operacyjne zostang sprzedane, a HGAA przestanie istnie¢, dzialalno$¢ gospodarcza grupy nie
bedzie kontynuowana.

(116) W planie ewentualnej likwidacji okreslono niektére aktywa, ktére zostana wylaczone z jednostek operacyjnych
przewidzianych do sprzedazy. Takie wylaczenie spowoduje poprawe zdolnosci finansowania podmiotéw oraz
poprawe Sredniej jakosci aktywow znajdujacych w pozostalej czeSci bilansu, wspierajac tym samym zbywalnosé
tych podmiotéw.

(*9) Zob. pkt 20 komunikatu w sprawie restrukturyzacji i pkt 49 komunikatu w sprawie zastosowania zasad pomocy pafistwa do
srodkow podjetych w odniesieniu do instytucji finansowych w kontekscie obecnego, globalnego kryzysu finansowego (Dz.U. C 270
z 25.10.2008, s. 8).

(*1) Zob. wyrok z dnia 13 wrzesnia 2010 r. w sprawach pofaczonych C-415/05, C-416/05 oraz C-423/05 Hiszpania przeciwko Komisji,
Zb.Orz. 2010, s. 1-4749, pkt 135.
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(117) W punkcie 21 komunikatu w sprawie restrukturyzacji wskazano, ze mozliwym do zaakceptowania sposobem na
przywrdcenie rentownosci jest réwniez utworzenie autonomicznego ,dobrego” banku, zachowujacego ,dobre”
aktywa i pasywa istniejgcego banku, pod warunkiem ze taki nowy podmiot nie zaktéci nadmiernie konkurencji.
W tej kwestii mozliwym do zaakceptowania rozwigzaniem byloby utworzenie przedsi¢biorstwa w panstwach
Europy Poludniowo-Wschodniej lub wydzielenie niektorych aktywéw z HBInt do tego przedsigbiorstwa celem
stworzenia rentownej i zbywalnej jednostki prowadzacej dzialalno$¢ w zakresie bankowosci (*2).

(118) Problem dotyczacy jakosci aktywéw, wynikajacy zaréwno z portfela historycznego, jak i bardziej aktualnych
ryzykownych zobowigzan, nie mégt zostal rozwigzany przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci ze wzgledu na
rosnace koszty zwigzane z ryzykiem i utrate warto$ci aktywdéw. Komisja uznaje zatem, Ze przedstawiony przez
Austrie plan ewentualnej likwidacji zakladajacy intensyfikacje transferu problematycznych aktywéw do likwido-
wanej jednostki jest wlasciwa strategia.

(119) W odniesieniu do finansowania przewidzianego w planie ewentualnej likwidacji sprzedawane podmioty beda
w coraz wickszym stopniu podlegaly finansowaniu w wymiarze lokalnym oraz beda dazyly do ograniczenia
swojej zaleznosci od finansowania z rynku migdzybankowego otrzymywanego od HGAA. Komisja z zadowoleniem
przyjmuje t¢ zmiang w strategii finansowania. Komisja zauwaza roéwniez, ze HGAA bedzie posiadalo biezace
zobowigzanie do finansowania podmiotéw przewidzianych do sprzedazy.

(120) Ponadto w planie ewentualnej likwidacji przewidziano znaczne ograniczenie dzialalnosci leasingowej HGAA, ktéra
w przesztosci stanowila gtéwne zrédlo probleméw grupy, poniewaz dzialalno$¢ leasingowa charakteryzuje sig
relatywnie niska rentownoscig w stosunku do zwigzanego z nig ryzyka i wymogéw finansowania. Ograniczenie to
réwniez wplynie pozytywnie na zbywalno$¢ podmiotéw operacyjnych grupy.

(121) Komisja stwierdza, ze rentowno$¢ HGAA nie moze zostaé przywrécona oraz ze strategia zorganizowanej likwi-
dagji grupy przedstawiona przez Austri¢ jest wlasciwym $rodkiem rozwigzania kwestii HGAA, biorgc pod uwage,
ze przywrécenie rentownosci banku nie jest mozliwe.

Wklad wlasny i podziat obcigzeri

(122) W komunikacie w sprawie restrukturyzacji wskazuje si¢, ze odpowiedni wklad ze strony beneficjenta jest
konieczny, aby ograniczy¢ pomoc do minimum oraz usungé zaklécenia konkurencji i pokuse naduzycia.
W zwiazku z tym komunikat stanowi, Ze (i) nalezy ograniczy¢ zaréwno koszty restrukturyzacji, jak i kwote
pomocy oraz ze (ii) konieczny jest znaczny wklad whasny.

(123) W komunikacie tym stwierdza si¢ ponadto, ze aby ograniczy¢ kwote pomocy do minimum, do finansowania
restrukturyzacji bank powinien w pierwszej kolejnosci wykorzystywaé swoje zasoby wilasne. Nie tylko panstwo, ale
réwniez inwestorzy banku powinni ponie$¢ koszty zwigzane z restrukturyzacja. Cel ten moze zostaé osiggniety
w szczegdlnosci poprzez absorpcje strat za pomoca dostepnego kapitatu.

(124) Po pierwsze, wszyscy byli akcjonariusze HGAA sprzedali swoje akcje Republice Austrii za symboliczng ceng
jednego euro, co ograniczylo ryzyko, ze Srodki pomocy przyniostyby korzy$¢ bylym akcjonariuszom. Byli wilasci-
ciele wniesli rowniez do HGAA kapital lub aktywa zbywalne, ktére wykorzystano w celu pokrycia strat i poprawy
plynnosci.

(125) W momencie przedmiotowej sprzedazy akcjonariuszem wigkszosciowym HGAA byl bank BayernLB. Ogdlem
BayernLB dokonal wkladu w postaci kapitalu w wysokosci okoto 1,5 mld EUR, zrzekajac si¢ natomiast dalszych
praw wihasnosci bez jakiejkolwiek perspektywy na otrzymanie dodatkowego wynagrodzenia. BayernLB wnidst
réwniez do HGAA wkiad w wysokosci 4,3 mld EUR w postaci zbywalnych aktywéw. Ponadto w przypadku
BayernLB odnotowano znaczng strat¢ wynikajaca z odpisow aktualizujacych warto$¢ przy sprzedazy jego akeji
HGAA, co przyczynilo si¢ do ograniczenia pokusy naduzycia zgodnie z pkt 22 komunikatu w sprawie restruk-
turyzacji.

(*?) Komisja z zadowoleniem przyjmuje fakt, Ze Austria zobowiazuje si¢ do zapewnienia, aby relacja kredytéw do depozytéw nieprze-
znaczonych do likwidacji byla ukierunkowana na skuteczng sprzedaz poprzez kierowanie procesem kredytowym albo poprzez
zastosowanie $rodkéw majacych na celu syntetyczne lub skuteczne obnizanie relacji kredytéw do depozytéw, zob. sekcja III
dotyczgca zobowigzan pkt 4.1.8.
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(126) Komisja uznaje zatem, ze kwota podzialu obcigzen otrzymana od bylego wlasciciela, tj. banku BayernLB, jest
znaczna i odpowiednia.

(127) Ostateczny wynik trwajacego procesu w sprawie splaty niesplaconych kredytow bankowi BayernLB nie bedzie miat
wplywu na ten wniosek. W przypadku przegranej BayernLB w tym procesie kwota podziatu obcigzeri bylaby
jeszcze wyzsza. W przypadku wygranej BayernLB w tym procesie kwota podzialu obciazeri, zgodna z oceng
zawartg w niniejszej decyzji, nie uleglaby zmianie.

(128) Wklad GRAWE obejmuje zaréwno Srodki kapitalowe, jak i Srodki na utrzymanie plynnosci. Pierwotny kapital
powstaly w wyniku zastrzyku kapitalowego GRAWE wniesionego do HGAA w kwocie 30 mln EUR zostat
w miedzyczasie zmniejszony do kwoty okoto 9 mln EUR w nastepstwie decyzji Republiki Austrii, jako jedynego
akcjonariusza banku, dotyczacej alokacji kapitalu w celu absorpcji strat (Kapitalschnitt). Przedsigbiorstwo GRAWE
wniosto réwniez do HGAA $rodki w postaci zbywalnych aktywéw.

(129) Na podstawie powyzszych ustalen Komisja uznaje stopien podzialu obcigzen GRAWE za wystarczajacy.

(130) W odniesieniu do kraju zwigzkowego Karyntii Komisja zauwaza, ze wkladem kraju zwigzkowego Karyntii
w podzial obcigzen byl zastrzyk kapitalowy, ktérego kwote w miedzyczasie znacznie obnizono w drodze wspom-
nianego Kapitalschnitt.

(131) Na podstawie powyzszych ustalen Komisja uznaje stopienn podzialu obcigzen kraju zwigzkowego Karyntii za
wystarczajacy.

(132) Fakt, ze wynagrodzenie przedsicbiorstwa GRAWE i kraju zwigzkowego Karyntii z tytutu kapitatu Partizipation-
skapital jest wyzsze niz wynagrodzenie z tytuly zastrzyku kapitalowego BayernLB, jest uzasadniony, poniewaz
BayernLB wni6st inny rodzaj instrumentu kapitalowego. W odréznieniu od GRAWE i kraju zwiagzkowego Karyntii
BayernLB nie wnidst kapitalu w postaci Partizipationskapital, tylko po prostu zrzek? si¢ wszystkich praw zwigzanych
z instrumentami kapitalowymi i pewnymi aktywami zbywalnymi. BayernLB zapewnil zatem wyzszy stopien
podzialu obciazen, co wydaje si¢ wlasciwe, poniewaz BayernLB byl dominujagcym wiascicielem HGAA przed
przejeciem banku przez Austrig.

(133) Kolejna otwarta kwestia dotyczy tego, czy wynagrodzenie z tytutu kapitalu w postaci Partizipationskapital wniesio-
nego do HGAA przez Austri¢ w ramach systemu wsparcia finansowego jest wystarczajace. Nalezy przypomnieé, ze
w ramach systemu wsparcia finansowego istnialy dwie rézne stopy procentowe stosowane w zaleznosci od tego,
czy bank, ktéremu udzielano pomocy, byl bankiem znajdujacym si¢ w trudnej sytuacji, czy tez bankiem bedacym
zasadniczo w dobrej kondycji. Austria uznala HGAA za bank bedacy zasadniczo w dobrej kondycji, w zwigzku
z czym uzyskal on nizsze wynagrodzenie z tytulu odsetek niz uzyskalby, gdyby zostal uznany za bank znajdujacy
si¢ w trudnej sytuacji.

(134) W tej kwestii Komisja zauwaza, ze caly pozostaly kapital Partizipationskapital pozostaje w HBInt, a zatem w likwi-
dowanej czesci HGAA. Biorac pod uwage, ze likwidowana cze$¢ grupy nie prowadzi juz dzialalnosci na rynku oraz
ze nie mozna przywroci¢ rentownoSci HGAA (w zwiazku z czym HGAA zostanie zlikwidowane), Komisja
stwierdza, ze w tym przypadku niskie wynagrodzenie jest mozliwe do zaakceptowania.

(135) Przedsi¢biorstwo Mitarbeiterstiftung Alpe Adria bylo najmniejszym wlascicielem HGAA, ktdrego udzial w grupie
wynosit 0,02 %. W momencie przejecia HGAA przez Republike Austrii w grudniu 2009 r. udzial ten zostal
sprzedany za ceng¢ jednego euro. Biorac pod uwage catkowitg utrate praw akcjonariuszy bez zadnego wynagro-
dzenia z tego tytulu, Komisja uznaje stopien podzialu obciazen za wystarczajacy, w szczegdlnosci uwzgledniajac
jego stosunkowo niewielki rozmiar w poréwnaniu z innymi wiascicielami.

(136) W odniesieniu do posiadaczy kapitalu hybrydowego HGAA podjelo szereg dzialan w celu zapewnienia podziatu
obciazen poprzez dokonywanie wykupu tych instrumentéw po cenie znacznie nizszej od ich warto$ci nominalnej
lub wycofywanie ich w calosci, co spowodowalo istotny efekt kapitalowy.
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(137) Ponadto Komisja zauwaza, ze wiele hybrydowych instrumentéw kapitalowych i instrumentow kapitatu Partizipa-
tionskapital gwarantuje wyplaty z tytulu dywidend lub platnosci kuponowych wylacznie w przypadku zyskow.
Biorac pod uwage brak rentownosci banku w ostatnich latach, posiadacze takich instrumentéw nie otrzymali
wspomnianych platnosci. Dodatkowo w przyszlosci beda istnialy ograniczenia dotyczace wyplat z tytutu dywidend
i platnosci kuponowych. W rezultacie Komisja uwaza, ze posiadacze takich instrumentéw zapewniaja wystarcza-
jacy stopief podzialu obcigzen.

(138) Z tych powodéw Komisja stwierdza, ze plan ewentualnej likwidacji HGAA zapewnia odpowiedni stopien podziatu
obcigzen.

Ograniczanie zakldcer konkurencji

(139) W sekeji 4 komunikatu w sprawie restrukturyzacji wymaga si¢ ponadto, aby plan restrukturyzacji zawierat $rodki
ograniczajace zaklécenia konkurencji. Srodki takie powinny by¢ opracowane w taki sposob, aby ograniczaly
zakldcenia na rynkach, na ktérych beneficjent prowadzi dzialalnos¢ po restrukturyzacji. W niniejszym przypadku
nalezy zapewni¢, aby podmioty, ktére nadal bedg prowadzily dzialalno$¢ na rynku zanim zostang ostatecznie
sprzedane, nie korzystaly z otrzymanych zasobéw panstwowych w sposéb przynoszacy szkode konkurentom oraz
nie podejmowaly dzialait powodujacych zaklécenia.

(140) W tym celu Austria zobowiazuje si¢ do wprowadzenia ograniczefi w odniesieniu do rodzajéw dziatalno$ci okres-
lonych w sekcji 4 zalacznika, ktére do momentu sprzedazy zapewnia jak najwigksze ograniczenie zakl6cen
konkurencji wynikajacych z istnienia i dzialalno$ci podmiotéw operacyjnych.

(141) Charakter i forma Srodkéw w zakresie konkurencji zalezg od dwoch kryteriéw: po pierwsze kwoty pomocy oraz
warunkow i okolicznosci przyznania tej pomocy, a po drugie cech charakterystycznych rynkéw, na ktérych
beneficjent bedzie prowadzit dziatalnosc.

(142) Komisja przypomina, ze HGAA otrzymalo pomoc paristwa w wysokosci 3,15 mld EUR w postaci kapitalu
i gwarancji na aktywa oraz pomoc w kwocie 1,35 mld EUR w postaci gwarancji zachowania plynnosci, jak
réwniez, ze do celéw przeprowadzenia procesu likwidacji w przyszlosci HGAA moze otrzymaé dodatkowa
pomoc pafistwa w wysokosci maksymalnie 5,4 mld EUR w postaci kapitalu i 3,3 mld EUR w postaci aktywoéw
zbywalnych.

(143) Catkowita kwota pomocy w postaci kapitalu i gwarancji na aktywa wyniostaby 8,55 mld EUR, co odpowiada
okolo 26 % aktywéw wazonych ryzykiem HGAA, ktérych warto$¢ na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosita
32,8 mld EUR. Kwota przyznanej pomocy jest zatem bardzo wysoka i wymaga odpowiednich $rodkéw.

(144) Punkt 35 komunikatu w sprawie restrukturyzacji stanowi, ze $rodki strukturalne, takie jak zbycia, powinny
sprzyja¢ wchodzeniu konkurentéw na rynek, umozliwiajac jednocze$nie przeznaczenie na proces opuszczania
rynku odpowiednio dlugiego czasu, aby zachowaé stabilno$¢ finansows.

(145) Komisja zauwaza, ze w planie ewentualnej likwidacji przewidziano zorganizowana likwidacje, w ramach ktorej
najpozniej do dnia 30 czerwca 2015 r. HGAA przestanie istnie¢ na rynkach jako podmiot gospodarczy oraz
zlikwiduje te podmioty prowadzace dzialalno$¢, ktére w tym terminie nie zostana sprzedane.

(146) W odniesieniu do dalszej dzialalnosci podmiotéw w panstwach Europy Poludniowo-Wschodniej prowadzonej do
momentu ich sprzedazy Austria przedstawila szereg zobowigzan dotyczacych nowych rodzajéw dziatalnosci
podejmowanych przez te podmioty, pozwalajacych na unikniecie wszelkich mozliwych zaklocen konkurencji do
momentu sprzedazy.
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(147) W zwiazku z tym Komisja w szczegblnosci z zadowoleniem odnotowuje ograniczenia dotyczace nowych
rodzajow dzialalnosci, ktére sg przedmiotem zobowigzan podjetych przez Austric i HGAA. Po uwzglednieniu
kosztéw zwigzanych z ryzykiem i kosztéw finansowania realizowana minimalna stopa zwrotu z nowych rodzajéw
dzialalnosci powinna wynosi¢ [...] % rocznie. Ta minimalna stopa zwrotu z nowych rodzajéow dzialalnosci
zapewni niestosowanie przez pomioty operacyjne antykonkurencyjnych praktyk cenowych, co jednoczesnie przy-
czyni si¢ do zapewnienia ich dlugoterminowej rentownosci. W tym samym duchu bank zobowigzuje si¢ do
wprowadzenia ograniczen w odniesieniu do terminéw zapadalno$ci dotyczacych nowych rodzajéw dziatalnosci,
tak aby transformacja terminéw zapadalnosci stanowita jedynie ograniczony wklad w zwigkszenie rentownosci.
[...] (*) [...]: W odniesieniu do [...] Austria przedstawila dodatkowe zobowigzanie dotyczace ograniczenia dzia-
falnosci [...] do klientéw, ktorych rating jest co najmniej na poziomie [...] oraz nieprzekraczania calkowitej
wartosci [...] EUR. Zobowiazanie to pozwala na ograniczenie ryzyka zwigzanego z dewaluacja walut i dopusz-
czalnej wielkosci dziatalno$ci banku w tym segmencie rynku. Podsumowujac, celem wprowadzenia tych ograni-
czen jest zarazem zapewnienie dlugoterminowej rentownosci i ograniczenie zdolnosci konkurencyjnej odpowied-
nich podmiotéw.

(148) Komisja wyraza ponadto pozytywna opini¢ w odniesieniu do zobowigzan dotyczacych lepszego zarzadzania
ryzykiem, w szczegblno$ci w odniesieniu do corocznego ponownego wystawiania ratingéw dla wszystkich
ekspozycji przekraczajacych kwote [...] EUR, oraz zobowiazania, zgodnie z ktoérym w zakresie finansowania
detalicznego i publicznego bank bedzie prowadzil dziatalno$¢ wylacznie w odniesieniu do klientéw, ktérych rating
jest na poziomie [...] (*¥). Dzigki tym zobowigzaniom dzialalno$¢ prowadzona bedzie w sposéb ostrozny,
a odnosne podmioty powstrzymaja si¢ od realizowania ryzykownej strategii biznesowej. Dziatalno§¢ prowadzona
bedzie w sposéb pozwalajacy na zréwnowazenie potrzeb w zakresie rentownosci poprzez niezbedne Srodki
kontroli ryzyka. Jednoczesnie zobowigzania te uniemozliwiaja réwniez realizowanie agresywnej strategii ekspansji
rynkowe;j.

(149) Komisja pozytywnie ocenia dwojaki cel zobowigzan okreslonych w motywach 147 i 148. Po pierwsze, przyczy-
niaja si¢ one do zwigkszenia zbywalnosci danej dzialalnodci, poniewaz uniemozliwiaja prowadzenie zbyt ryzy-
kownej dzialalnosci, a po drugie, zmniejszaja zaktocenia konkurencji poprzez hamowanie agresywnych zachowan,
a tym samym ograniczanie nowych rodzajéw dzialalnosci.

(150) Zgodnie z planem ewentualnej likwidacji wszystkie operacyjne czesci HGAA zostang zlikwidowane albo sprzedane.
Austria przedstawita wigzace zobowiazanie w odniesieniu do sprzedazy HBA 1i sieci przedsicbiorstw w paristwach
Europy Poludniowo-Wschodniej (w czgsciach lub jako calosé), zgodnie z ktérym sprzedaz ta musi zostaé zreali-
zowana do dnia 30 czerwca 2014 r. i odpowiednio najpdzniej do dnia 30 czerwca 2015 r. Po tym terminie
prowadzenie wszelkich nowych rodzajéw dzialalnosci musi zostaé przerwane, a HGAA opusci rynek, poniewaz
cala dzialalno§¢ bedzie objeta procesem likwidacji albo zostanie w sposéb przejrzysty sprzedana osobie trzeciej.
W zwigzku z tym proces sprzedazy/likwidacji HGAA w znacznym stopniu przyczynia si¢ do ograniczania
zakldcen konkurencji wynikajacych z pomocy, poniewaz HGAA jako takie zniknie z rynkéw.

(151) Komisja uznaje, Ze wcigZz niepewna sytuacja na rynkach finansowych, w szczegdlnoici w panstwach Europy
Poludniowo-Wschodniej, uzasadnia wydluzenie terminu sprzedazy podmiotéw w tych panstwach do dnia
30 czerwca 2015 r. Komisja zauwaza, ze dzialalno§¢ w Austrii juz zostala sprzedana oraz ze, jezeli sprzedaz
nie zostanie zrealizowana w catosci do dnia 30 czerwca 2014 r., dzialalno§¢ ta zostanie réwniez zlikwidowana.

(152) W ujeciu ogélnym Komisja zauwaza, ze do 2017 r. pozostala suma bilansowa oraz aktywa wazone ryzykiem
HGAA zostang pomniejszone o okolo 85 % (pod warunkiem ze sprzedaz zakoniczy si¢ powodzeniem zgodnie
z planem).

(153) Oproécz tych dalekosigznych $rodkéw Komisja odnotowuje zobowigzanie Austrii dotyczace zakazu nagla$niania
pomocy panstwa oraz zakazu stosowania agresywnych praktyk handlowych. Komisja z zadowoleniem przyjmuje
réwniez zakaz przeje¢ zapewniajacy utrzymanie sytuacji, w ktdérej pomoc panstwa nie bedzie wykorzystywana
w celu przejmowania konkurentéw, lecz bedzie stuzyla realizacji zamierzonego celu, tj. finansowania procesu
likwidacji.

(154) Komisja ubolewa nad czeSciowym tylko wykonaniem przez Austri¢ zobowiazan podjetych przez nig w ramach
decyzji w sprawie pomocy na ratowanie z 2012 r. Komisja uznaje jednak, ze podzial i likwidacja banku w calosci
réwnowazg naruszenie niektorych spoéréd tych zobowigzan trwajace przez ograniczony okres.

() [..]-

(*%) Dotyczy to prawdopodobiefistwa niewykonania zobowiazania w odniesieniu do 1 roku na poziomie [...] % lub nizszym.
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(155) Biorac pod uwage zobowiazania oraz w $wietle adekwatnosci wkladu wlasnego i stopnia podziatu obciazen, jak
wskazano w motywach 122-138, Komisja uznaje, ze mimo wysokiej kwoty pomocy przyznanej HGAA istnieja
wystarczajgce gwarancje majace na celu ograniczenie mozliwych zaklécen konkurencji.

WNIOSKI
(156) Uwzgledniajac podjete przez Austri¢ zobowiazania, stwierdza sig, ze strategia likwidacji jest zgodna z komunikatem
w sprawie restrukturyzacji, pomoc na likwidacje jest ograniczona do niezbednego minimum, a zaklécenia konku-

rencji zostaly usunigte w wystarczajgcym stopniu. Pomoc na likwidacje jest zatem zgodna z rynkiem
wewnetrznym na mocy art. 107 ust. 3 lit. b) Traktatu,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

1. Nastgpujace $rodki stanowig pomoc panstwa:

a) dokapitalizowanie w kwocie 900 mln EUR w ramach systemu wsparcia finansowego;

b) dokapitalizowanie w kwocie 450 mln EUR w ramach systemu wsparcia finansowego;

¢) gwarancje w wysokosci 1,35 mld EUR w ramach systemu wsparcia finansowego;

d) gwarancja na aktywa w wysoko$ci 100 min EUR;

e) gwarancja na aktywa w wysokosci 200 min EUR;

f) dokapitalizowanie w kwocie 500 mln EUR;

g) gwarancja panstwa dla podporzadkowanych instrumentéw kapitalowych Tier II o warto$ci nominalnej 1 mld EUR;
h) kapitat warunkowy przeznaczony na likwidacje HGAA w maksymalnej wysokosci 5,4 mld EUR;

i) warunkowa pomoc na utrzymanie plynnosci finansowej w maksymalnej wysokosci 3,3 mld EUR.

2. W Swietle zobowigzan okre$lonych w zalgczniku pomoc panstwa, o ktérej mowa w art. 1, jest zgodna z rynkiem
wewnetrznym.

Artykut 2

Austria zapewnia pelng realizacj¢ planu likwidacji przedlozonego w dniu 29 czerwca 2013 r. i uzupelnionego wnioskiem
z dnia 27 sierpnia 2013 r. oraz wypelnienie zobowigzan okreslonych w zalaczniku.

Artykut 3

Niniejsza decyzja skierowana jest do Republiki Austrii.

Sporzadzono w Brukseli dnia 3 wrzesnia 2013 r.

W imieniu Komisji
Joaquin ALMUNIA
Wiceprzewodniczgcy
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ZALACZNIK

Uwagi wstepne

Austria wywigzuje si¢ z nastepujacych zobowigzan wylacznie wzgledem Komisji Europejskiej (zwanej dalej ,,Komisja”)
jako jedynego adresata i jedynie do celéw sprawy SA.32554 (ex C 16/2009). Osoby trzecie nie moga powolywac si¢ na
te zobowigzania, aby wysuwac jakiekolwiek roszczenia o okreslone postepowanie Austrii lub grupy instytucji kredyto-
wych Hypo Alpe Adria (dalej zwanej ,HGAA”).

Zobowiazania przedstawione Komisji przez Austri¢ w pimie dotyczacym zobowiazan z dnia 30 listopada 2012 r., ktére
okre$lono w zalgczniku do decyzji Komisji z dnia 5 grudnia 2012 r., C(2012) 9255 final, zatwierdzajacej Srodki,
zastepuje si¢ zobowiazaniami okre$lonymi w sekcjach B.IIL3 i B.IIL4.

O ile przepisy okreSlone ponizej nie stanowig inaczej, wszystkie zobowigzania majg zastosowanie do kazdego podmiotu
operacyjnego uwzglednionego w sekcji B.IL1, jedynie dopdki wlasciwy podmiot nie zostanie sprywatyzowany zgodnie
z sekcja B.IV.3.

Zobowigzania
L Widrozenie planu restrukturyzacji; powiernik monitorujgcy

Austria zapewni pelne wdrozenie planu restrukturyzacji w odpowiednich terminach. Austria zobowigzuje sig, ze
powiernik monitorujacy bedzie monitorowat wdrozenie planu restrukturyzacji i wykonanie zobowigzaf. Miano-
wanie, zadania, obowiazki i zwolnienie powiernika monitorujagcego musza by¢ zgodne z procedurami okreslo-
nymi w sekeji C.

IL Definicje
1. Podmioty operacyjne

,Podmiotami operacyjnymi” reprywatyzowanymi zgodnie z sekcja B.IV.3 sg nastepujgce przedsiebiorstwa (w
tym w kazdym przypadku spélki kontrolowane wylacznie przez te przedsigbiorstwa, bezposrednio lub posred-
nio):

1.1. HBA
Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt, Austria (,HBA”).

1.2. przedsiebiorstwa w panstwach Europy Potudniowo-Wschodniej/sie¢ przedsigbiorstw w pafistwach Europy Polu-

dniowo-Wschodniej:

— Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Lublana, Slowenia (,HBA”),

— Hypo Leasing d.o.o., Lublana, Stowenia (,HLS”) lub jego nastgpca prawny utworzony w ramach restruktu-
ryzacji wewnetrznej HGAA, pod warunkiem wystawienia go na sprzedaz. Dzialalno$¢ tego przedsigbiorstwa
ogranicza si¢ do leasingu [...] i [...],

— Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Zagrzeb, Chorwacja (,HBC”) i jego spélka zalezna Hypo Alpe-Adria-Leasing
d.o.0., Chorwacja (,HAALC"), ktérej dzialalno$¢ gospodarcza ogranicza si¢ do [...],

— Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Mostar, Bosnia i Hercegowina (,HBFBiH"),

— Hypo Alpe-Adria-Bank a.d., Banja Luka, Republika Serbska (,HBRS”) i jej spotka zalezna Hypo Alpe-Adria-
Leasing d.o.o., Banja Luka, Republika Serbska (,HLRS"), ktérej dzialalno$¢ gospodarcza ogranicza si¢ do
leasingu [...],

— Hypo Alpe-Adria-Bank a.d., Podgorica, Czarnogéra (,HBM”),

— Hypo Alpe-Adria-Bank a.d., Belgrad, Serbia (,HBSE”).
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2. Likwidowana cze$§¢ dziatalnoS$ci

W odniesieniu do likwidowanej czesci dzialalnosci niestrategiczne rodzaje dzialalnosci i portfele HGAA oraz
przedsiebiorstwa Hypo-Alpe-Adria Bank S.p.A., ktdrego siedziba znajduje si¢ w Udine we Wioszech (,HBI”), maja
zostaé zlikwidowane zgodnie z planem restrukturyzacji przy jednoczesnym zachowaniu kapitalu i minimalizo-
waniu straty wartosci. Wszystkie przedsi¢biorstwa/podmioty niewymienione wyraznie w poprzedniej sekgji II.1
wlacza si¢ do likwidowanej czg$¢ dzialalnosci. Likwidowana cze$¢ dzialalnodci obejmuje miedzy innymi:

2.1 udzialy bedace przedmiotem likwidacji:

udzialy niestrategiczne;

2.2. aktywa finansowe bedace przedmiotem likwidacji:

— portfel HBInt. i linie refinansowania spélek zaleznych (w szczegdlnosci przedsigbiorstw z siedziba
w panstwach Europy Poludniowo-Wschodniej, HBI) pozostajacych w HGAA,

— subportfele nalezace do poszczegblnych bankéw bedacych spétkami zaleznymi (HBA, HBI, banki nalezace do
sieci przedsigbiorstw w panstwach Europy Poludniowo-Wschodniej) i do HLS transferowane podczas likwi-
dadji,

— likwidowane spolki leasingowe (HLHU, HLUA, HLBG, HLG, HLC, HLMK, HLA, HLM, HETA, HLI, HRSE
i HLSE),

— sp6tki o udzialach mniejszosciowych inwestoréw zewnetrznych (Credit Management, Norica).

2.3. HBI
Hypo Alpe-Adria-Bank S.p.A., Udine, Wiochy (,HBI").

1L Zobowigzania ogdlne
1. Realizacja ostroznej, prawidlowej i zré6wnowazonej polityki handlowej

Austria zapewni, aby podczas wdrazania planu restrukturyzacji HGAA prowadzilo ostrozna, prawidlowsa i zréw-
nowazong polityke handlowa, dokonywalo przegladu dotyczacego adekwatnosci jego wewnetrznych systeméw
zachet w ramach przepisow ustawowych i wykonawczych oraz dopilnowalo, aby jego systemy zachet nie
skutkowaly zachetami do podejmowania niewlasciwego ryzyka.

2. Przeniesienie zysku

Austria zapewni, aby kazdy podmiot operacyjny (tj. HBA i sie¢ przedsigbiorstw w panstwach Europy Polu-
dniowo-Wschodniej) do momentu jego reprywatyzacji przenosit wszelki roczny zysk na odpowiednich wlasci-
cieli jedynie w zakresie, w jakim jest to dopuszczone przepisami prawa i nie powoduje niespelnienia przez dany
podmiot operacyjny wymogéw w zakresie regulacyjnych wspdélczynnikéw kapitalu wlasnego majacych zastoso-
wanie w momencie przeniesienia zysku lub jakichkolwiek innych niekorzystnych skutkéw ekonomicznych dla
przedsigbiorstwa. Zobowigzanie to stosuje si¢ odpowiednio réwniez do wszystkich spélek posredniczacych
(holdingowych), do przedsi¢biorstwa HBI do czasu jego catkowitej likwidacji oraz do przedsi¢biorstwa HBInt.,
dopdki jest ono kontrolowane przez Austrie.

3. Wktad wlasny

Zakaz dokonywania platnosci kuponowej, o ktorym mowa w przedlozonym przez Austri¢ piSmie dotyczacym
zobowigzan z dnia 30 listopada 2012 r. i w pkt 11 zalacznika do decyzji Komisji z dnia 5 grudnia 2012 r.,
C(2012) 9255 final, zatwierdzajacej $rodki, zastepuje si¢ okreslonymi ponizej zobowigzaniami.

3.1. Zakaz platnosci dywidend lub platnosci kuponowych niewymaganych przepisami prawa

3.1.1.  Austria zapewni, aby w czasie wdrazania planu restrukturyzacji HGAA nie dokonywalo platnosci dywidend ani
platnosci kuponowych z tytulu wyemitowanych instrumentéw kapitalowych Tier 1 i Tier 2 (w tym akgji,
udziatéw, kapitalu hybrydowego i kapitalu dodatkowego), ktore wyemitowano przed przyjeciem ostatecznej
decyzji zatwierdzajgcej, chyba ze HGAA jest prawnie zobowigzane do takich platnosci, nawet bez zwalniania
rezerw, lub ze odbywa si¢ to za uprzednig zgoda stuzb Komisji.

3.1.2. Instrumenty kapitalowe, o ktérych mowa powyzej, nie obejmuja posiadanych przez Austri¢ instrumentéw
kapitatlowych, akcji lub udzialéw, chyba ze dokonanie platnosci dywidendy lub platnosci kuponowej z tytulu
instrumentéw kapitalowych posiadanych przez Austrie skutkowaloby zobowigzaniem platniczym wobec oséb
trzecich.
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3.1.3.  Zakaz platnosci dywidendy na mocy pkt 3.1.1 nie ma zastosowania do platnosci dywidendy przez spétki bedace
czasowo spotkami o udziatach mniejszosciowych inwestoréw zewngtrznych, ktére nie podejmujg dzialan rekla-
mowych, [...] i [...], (. dwie spdtki celowe, w ktérych inwestorzy zewnetrzni posiadaja 49 % udzialow;
dzialalno$¢ spolek celowych jest ograniczona do posiadania okreslonych papieréw wartosciowych i wyplacania
uzyskanych z nich dochodéw w formie dywidend na rzecz przedsi¢biorstwa HBInt. i spélek o udziatach
mniejszo$ciowych inwestoréw zewnetrznych, zob. sekcja 5.3.4 planu restrukturyzacji), jezeli niedokonanie takich
platnosci skutkowatoby likwidacja jednej z tych spélek, co mialoby niekorzystny wplyw na catkowity kapitali-
zacje HGAA.

3.2. Zakaz dokonywania niewymaganego przepisami prawa oplacania lub odkupywania instrumentéw kapitatlowych

3.2.1. Austria zapewni, aby w czasie wdrazania planu restrukturyzacji HGAA nie oplacalo, nie odkupywalo lub w inny
sposéb nie rozwiazywalo instrumentéw finansowych przed uptywem terminu zapadalnosci instrumentéw kapi-
talowych w rozumieniu pkt 3.1.1 powyzej, chyba ze HGAA jest prawnie zobowiazane do takich dziatan, nawet
bez zwalniania rezerw, lub ze odbywa si¢ to za uprzednig zgoda stuzb Komisji.

3.2.2.  Za uprzednig zgoda stuzb Komisji wyklucza si¢ oplacanie, odkupywanie i inne sposoby wczesniejszego rozwia-
zania instrumentéw kapitatowych, jezeli:

— dzialania te nie skutkujg trwalym obnizeniem wspélczynnika kapitalu ustawowego HGAA, oraz

— platnosci dokonane przez HGAA na rzecz wierzycieli w zwigzku ze wcze$niejszym rozwigzaniem instru-
mentéw kapitalowych (np. cena odkupu, zabezpieczenie) nie przekraczajg wartosci rynkowej poszczegdlnych
instrumentéw w czasie rozwigzywania instrumentéw w stosownych przypadkach powigkszonej o nastepujace
elementy:

— doplate w wysokosci nieprzekraczajacej 10 % wartosci rynkowej, oraz

— platnoé¢ nie wicksza niz zdyskontowana warto$é pienigzna naleznych odsetek z tytutu instrumentu do
pierwotnego terminu zapadalnosci.

3.2.3.  Za uprzednia zgoda Komisji szczegdlowe okreslenie wartosci rynkowej w rozumieniu powyzszej sekcji bedzie
odpowiadalo:

— w przypadku instrumentéw bedacych przedmiotem publicznego obrotu: Sredniej cenie danego instrumentu
lub instrumentu poréwnywalnego w miesigcu poprzedzajacym publikacje oferty odkupu przedmiotowych
instrumentow,

— w przypadku innych instrumentéw: wartosci ustalonej w inny odpowiedni sposéb i zweryfikowanej przez
niezalezna osobe trzecig za pomocg wycen danego instrumentu lub instrumentéw poréwnywalnych.

4. Zobowigzania dotyczace postegpowaniajograniczenia w odniesieniu do nowego rodzaju
dziatalno$ci

4.1. Zastgpienie zobowigzan z dnia 30 listopada 2013 r. (zalacznik do decyzji Komisji z dnia 5 grudnia 2012 r.
C(2012) 9255 final zatwierdzajacej Srodki)

Zobowiazania przedstawione Komisji przez Austri¢ w piSmie dotyczacym zobowigzan z dnia 30 listopada
2012 r., ktére okreslono w zalgczniku do decyzji Komisji z dnia 5 grudnia 2012 r., C(2012) 9255 final,
zatwierdzajacej Srodki, zastepuje si¢ okre$lonymi ponizej zobowiazaniami.

4.1.1. HGAA ograniczy nowy rodzaj dzialalnosci w segmencie finanséw publicznych do [...] i korporacyjnych zobo-
wigzan kredytowych do [...] lub mniejszego poziomu, przy rocznym prawdopodobiefistwie niewykonania
zobowigzania wynoszgcym [...] lub mniej w odniesieniu do zaréwno do finanséw publicznych, jak i korpora-
cyjnych. Ponadto wszystkie zobowiazania w segmencie korporacyjnym na okres powyzej [...] musza by¢ w [...]
% zabezpieczone zgodnie z parametrami wewnetrznej polityki kredytowej HGAA. Dopuszcza si¢ wyjatki od
powyzszych ograniczen, jezeli lokalny organ regulacyjny wymaga utrzymania okreslonych instrumentéw finan-
sowych. Ponadto bony wyemitowane przez Republike Serbska i Federacje Bosni i Hercegowiny z maksymalnym
okresem zapadalnosci wynoszacym [...] beda wylaczone z powyzszych ograniczen, jezeli nabycie tych papierow
warto§ciowych [...].
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HGAA wyplaci jedynie te nowe detaliczne kredyty hipoteczne, ktérych wspélczynnik pokrycia naleznosci
zabezpieczeniem (wspélczynnik LTV) wynosi [...] % lub mniej. Dopuszcza si¢ nowe detaliczne kredyty hipo-
teczne o maksymalnym wspélczynniku LTV wynoszacym [...] %, jezeli stosunek zadluzenia do dochodéw
odpowiednich klientéw — zdefiniowany jako calkowite miesigczne zobowigzania wzgledem HGAA i innych
instytucji finansowych (ustalone poprzez lokalne biura informacji kredytowej) podzielone przez miesigczny
dochéd netto — jest mniejszy niz [...] % lub réwny tej wartosci. Ponadto jakikolwiek przyznany nowy kredyt
hipoteczny musi kwalifikowa¢ si¢ do wlaczenia do obligacji zabezpieczonych na mocy lokalnych przepiséw
dotyczacych obligacji zabezpieczonych hipotekg/sekurytyzacji, jezeli takie przepisy istnieja.

Macierz struktury kosztéw finansowania wewnetrznego kazdego nowego zobowigzania (w rozumieniu sekcji
4.2) musi by¢ proporcjonalna do sytuacji finansowania danego oddziatu/danej sp6tki zaleznej w calej strukturze
ram czasowych. Minimalna warto$¢ macierzy powinna wynosic:

EURIBOR 3 m + [...] % w przypadku zobowigzan na okres do [...] lat,
EURIBOR 3 m + [...] % w przypadku zobowigzai na okres od [...] lat ([...]),
EURIBOR 3 m + [...] % w przypadku zobowigzan na okres powyzej [...] lat ([...]),

oraz ulegal zwigkszeniu w odniesieniu do panstwa o szczegdlnie slabej sytuacji kredytowej [...]. Oprocz
ograniczen terminu zapadalno$ci w odniesieniu do finanséw publicznych i finanséw korporacyjnych dla calej
grupy (zob. pkt 4.1.1) w panstwach tych nie mozna podejmowaé zadnych zobowigzan przekraczajacych okres
[...] lat. Dodatki do finansowania moga zosta¢ obnizone w przypadkach, w ktérych aktywa spelniaja kryteria
prawne i kryteria uznawalnosci aktywéw w odniesieniu do sekurytyzacji oraz sg przeznaczone do bezposred-
niego wykorzystywania w celu sekurytyzacji (np. kredyty hipoteczne, leasing finansowy, kredyty dla MSP i finanse
publiczne) na podstawie mozliwych do uzycia zabezpieczen zweryfikowanych przez powiernika monitorujacego
(miedzy [...] a [...] punktami bazowymi w zaleznoSci od kwoty zabezpieczenia, [...] punktéw bazowych
w odniesieniu do nadwyzki zabezpieczenia).

Po wlasciwym obliczeniu kosztéw finansowania (zgodnie z pkt 4.1.3) i kosztow ryzyka (calkowitej przewidy-
wanej straty z tytulu niepokrytej kwoty po zastosowaniu dodatkowej redukcji wartosci w wysokosci [...] %
w odniesieniu do zabezpieczenia) konieczne jest zapewnienie rocznego dochodu z tytutu udzialéw kapitalowych
w wysokosci [...] % w odniesieniu do kazdego nowego zobowigzania kredytowego (w ramach obliczania mozna
uwzglednié oplaty). Komisja, w drodze pisma, moze podnie$¢ wymogi w odniesieniu do dodatkowej redukcji
warto$ci w wysokosci [...] % do celow obliczenia kosztéw ryzyka po przedstawieniu przez powiernika moni-
torujgcego uzasadnionej opinii, zgodnie z ktdra istniejacy system wyceny zabezpieczen stosowany przez bank
jest jako cato$¢ odpowiedni i obejmuje juz wilasciwe redukcje wartosci.

Dochody z tytulu udzialéw kapitalowych w rozumieniu powyzszego punktu nalezy zasadniczo obliczaé na
podstawie wymogoéw dotyczacych kapitalu ustawowego w podziale na poszczegdlne kredyty. Metoda stosowana
obecnie przez HGAA do obliczania wymogdw kapitalowych w odniesieniu do danego kredytu opiera si¢ jednak
na podejsciu ekonomicznym zgodnym z obliczaniem kosztéw ryzyka. Komisja Europejska moze skierowa¢ do
HGAA pismo zezwalajace na kontynuowanie stosowania podejscia ekonomicznego przy obliczaniu wymogéw
kapitalowych w odniesieniu do poszczegdlnych kredytéw po sprawdzeniu przez powiernika monitorujacego, (i)
czy metoda jest prawidlowa, oraz (ii) pod warunkiem ze HGAA ustalifo, iz réwnowazny zwrot z wymogu
dotyczacego kapitalu ustawowego w wysokosci [...] % bedzie si¢ utrzymywal zaréwno na poziomie portfela
docelowego, jak i na poziomie portfela faktycznego.

[...] moze zostal przyznane klientom, jedynie jezeli klienci [...]. Wyjatki od tej zasady sa nastgpujace:

— []

— [...] ogranicza si¢ do wartoici nominalnej nowego rodzaju dziatalnosci wynoszacej [...] EUR w skali roku;
wszystkie [...] przyznane w [...] muszg mie¢ rating kredytowy przynajmniej na poziomie [...] lub wyzszym
(zgodnie z wewnetrzna wzorcowa skala ratingu kredytowego).

HGAA zapewni coroczny ponowny rating i kompletne monitorowanie dokumentacji finansowej kazdego
klienta, ktérego ekspozycja jest wigksza niz réwnowarto$¢ [...] EUR, co weryfikuje si¢ w ramach zarzadzania
ryzykiem na szczeblu siedziby zarzadu grupy.

Republika Austrii zobowigzuje si¢ zapewnié, aby relacja kredytéw do depozytéw w przypadku podmiotow
operacyjnych byla ukierunkowana na skuteczna sprzedaz poprzez kierowanie procesem kredytowym lub
poprzez zastosowanie innych $rodkéw obnizajacych relacje kredytéw do depozytéw (sztucznie lub faktycznie).
Republika Austrii ma Swiadomos¢, ze relacje kredytéw do depozytéw powyzej 100 % moga stanowi¢ przeszkode
w skutecznej sprzedazy podmiotu.
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4.1.9. HGAA zastgpi lub ponownie przeszkoli pracownikow zajmujacych si¢ kredytami i kierownikéw ds. relacji
z klientami w przypadkach, w ktérych wykryto wady w procesie kredytowym lub w ktérych kredyty byly

wyplacane przy poziomie rentownosci nizszym od zwyklego poziomu rentownosci.

4.1.10. HGAA nie przejmuje zadnych udzialéw w spétkach ani w czg$ciach spétek (zwanych dalej ,udzialami w spot-
kach”), o ile przepisy okreslone ponizej nie stanowig inaczej. Za uprzednig zgoda Komisji HGAA moze przejaé
udzialy w spélkach, jezeli wymagaja tego szczegdlne okolicznosci, w celu utrzymania lub zapewnienia stabil-
noéci finansowej lub efektywnej konkurencji. HGAA moze przeja¢ udzialy w spélkach bez uprzedniej zgody
Komisji, w przypadkach gdy: (i) odpowiednia cena przejecia jest mniejsza niz [...] % sumy bilansowej HGAA
w czasie podejmowania decyzji przez Komisj¢; oraz (i) suma wszystkich kosztéw przejecia poniesionych przez
HGAA przez caly okres restrukturyzacji (. do momentu zakonczenia sprzedazy sieci przedsigbiorstw
w panstwach Europy Poludniowo-Wschodniej, zob. IV) jest mniejsza niz [...] % sumy bilansowej HGAA w czasie
podejmowania decyzji przez Komisje. Z zakazu przeje¢ wylaczone sg udzialy w spétkach zarzadzane lub przejete
w ramach zwyklej dzialalnosci HGAA w zwigzku z nierealizowaniem kredytéw lub podobnych dziatalnosci
bankowych.

4.1.11. HGAA nie wykorzystuje pomocy do celéw promocyjnych.

4.1.12. Wdrozenie powyzszych $rodkéw bedzie monitorowane raz na kwartal przez zewnetrznego powiernika moni-
torujacego (zob. sekcja C powyzej), ktory sklada sprawozdanie Komisji.

4.2. Zakres zobowigzan (,ograniczenia dotyczace nowego rodzaju dzialalnosci”) zgodnie z pkt 4.1.1-4.1.6

Ograniczenia okre$lone w pkt 4.1.1-4.1.6 maja zastosowanie jedynie do okre$lonych nizej nowych rodzajéw
dzialalnosci.

4.2.1. Definicja segmentu korporacyjnego, segmentu finanséw publicznych i segmentu detalicznego

Segmenty korporacyjny i finanséw publicznych odpowiadaja zasadniczo obecnym definicjom segmentéw dzia-
falnosci HGAA z nastgpujagcymi zmianami:

4.2.1.1. Segment korporacyjny oznacza:

przedsigbiorstwa prywatne (z wyjatkiem instytucji finansowych), ktére spelniaja nastepujace kryteria wielkosci
w odniesieniu do obrotu lub ekspozycji:

— roczny obrét wynosi co najmniej [...] EUR, lub

— warto$¢ ekspozycji brutto wynosi co najmniej [...] EUR, z wyjatkiem Chorwacji, gdzie prég wynosi [...]
EUR. HGAA dostarcza powiernikowi monitorujagcemu dowdd na to, ze biezacy prég ekspozycji odrézniajacy
segment detaliczny od segmentu korporacyjnego w Chorwacji faktycznie wynosi [...] EUR oraz ze zmiana
tego progu wigzalaby si¢ ze zbyt wysokimi kosztami.

4.2.1.2. Segment finanséw publicznych:

Segment finanséw publicznych oznacza:

— ,jednostki panstwowe”, czyli podmioty, ktére s3 w stanie wykonywaé kompetencje panstwowe poprzez
wydawanie powszechnie obowigzujacych ustaw lub innych wigzgcych przepiséw prawa (panstwa, minister-
stwa, organy pafnstwowe/rzadowe, instytucje zabezpieczenia spolecznego itp.),

— ekspozycje wyraznie zagwarantowang przez jednostki panstwowe,

— ,jednostki szczebla nizszego niz panstwowy”, czyli samorzady regionalne i lokalne (panstwa federalne,
prowingcje, powiaty, miasta, gminy) i podmioty polityczne Republiki Bosni i Hercegowiny, mianowicie
Republika Serbska i Federacja Boéni i Hercegowiny, oraz
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— podmioty sektora publicznego ('), pod warunkiem ze korzystaja z bezposredniej gwarancji panstwowej lub
gwarancji szczebla nizszego niz pafstwowy.

Wszelkie podmioty lub instytucje, ktére nie sa jednostkami panstwowymifszczebla nizszego niz pafstwowy
zgodnie z powyzsza definicjg i nie maja gwarancji panstwowej lub gwarancji szczebla nizszego niz panstwowy,
nalezy traktowal jak klienta korporacyjnego (instytucjonalnego), zgodnie z zasadami dotyczacymi segmentu
korporacyjnego (instytucjonalnego).

4.2.1.3. Segment detaliczny:
Segment detaliczny oznacza:
— osoby fizyczne,

— wszystkie formy MSP, tj. przedsigbiorstwa prywatne, osoby samozatrudnione i podmioty z sektora rolnictwa,
niezaleznie od ich formy prawnej, ktére spelniaja nastepujace kryteria wielkosci w odniesieniu do obrotu lub
ekspozyciji:

— roczny obrét jest mniejszy niz [...] EUR, oraz

— warto$¢ ekspozycji brutto wynosi co najmniej [...] EUR, z wyjatkiem Chorwacji, gdzie prég wynosi [...]
EUR (pod warunkiem przedstawienia dowodu, jak okre$lono w pkt 4.2.1.1 tiret drugie powyzej).

4.2.2.  Nowe rodzaje dzialalno$ci w ramach segmentu korporacyjnego i segmentu finanséw publicznych
4.2.2.1. Definicje ogélne

Zasadniczo ,nowy rodzaj dzialalno$ci” w rozumieniu ograniczert dotyczacych nowych rodzajéw dziatalnosci na
mocy pkt 4.1.1-4.1.6 definiuje si¢ zgodnie z istniejacymi normami w zakresie raportowania ryzyka HGAA i w
zwigzku z tym obejmuje on:

— istotne pod wzgledem ryzyka (%) transakcje kredytowe[leasingowe z zupelnie nowym klientem (lub grupa
powigzanych klientéw), tj. ,dzialalnoé¢ z udziatem nowego klienta”, lub

— zwickszenie ekspozycji kredytowej[leasingowej wobec istniejgcych klientéw (wedtug produktéw), tj. ,dzia-
lalno$¢ zwigkszajaca ekspozycje”, oraz

— odnowienia ekspozycji kredytowej/leasingowej (przedtuzenia) wobec istniejacych klientéw (wedlug produk-
tow) przekraczajace okres zapadalnosci wynoszacy [...], tj. ,dzialalno$¢ przedluzajaca ekspozycje” (%).

4.2.2.2. Kryteria dodatkowe

— W kontekscie dzialalnosci zwigkszajacej ekspozycje nalezy rozpatrywaé nowe rodzaje dzialalnosci na
poziomie indywidualnych transakcji. Jezeli zatem klient zamierza zwigkszy¢ swoja ekspozycje pieniezng,
a w rezultacie ograniczy¢ swoja ekspozycje gwarantowang o t¢ sama kwote, zwigkszona ekspozycje
pieni¢zng nadal uznaje si¢ za nowy rodzaj dziatalnosci.

— Leasing finansowy nalezy traktowa¢ jako finansowanie kredytu. Nowe rodzaje dzialalnosci (dziatalno$¢
z udzialem nowego klienta i dzialalno$¢ zwigkszajaca ekspozycje) musza zatem by¢ catkowicie zgodne
z wymogami dotyczgcymi nowych rodzajéw dzialalnosci na mocy pkt 4.1.1-4.1.6 powyzej.

— Leasing operacyjny nalezy traktowal jako nowy rodzaj dzialalnosci w rozumieniu pkt 4.1.1-4.1.6,
z uwzglednieniem nastepujacych kwestii:

— nalezy osiggna¢ minimalny rating na poziomie [...] i maksymalny okres zapadalnosci jak w przypadku
ograniczen dotyczacych nowych rodzajow dzialalnosci,

(") Podmioty bezposrednio kontrolowane przez jednostke panstwows/jednostke szczebla nizszego niz panstwowy lub ekonomicznie
zwigzane z jednostka panstwowa/jednostka szczebla nizszego niz panstwowy.

(3 Pojecie ,dziatalno§¢ istotna pod wzgledem ryzyka” jest definiowane zgodnie z zasadami kredytowymi grupy i w zwiazku z tym
obejmuje ono wszelkg dziatalno$¢ kredytowa/leasingows, w ktorej wystepuje ryzyko kontrahenta lub ryzyko del credere.

(%) Chociaz przedluzenia o maksymalnym okresie zapadalno$ci wynoszacym [...] nie podlegaja ograniczeniom dotyczacym nowych
rodzajoéw dziatalno$ci na mocy pkt 4.1.1-4.1.6, transakcje takie nalezy jednak przeprowadzaé zgodnie z polityka w zakresie ryzyka
HGAA oraz innymi wlaSciwymi przepisami.
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— nalezy zalozy¢ pelne zabezpieczenie, o ile warto$¢ konicowa znajduje catkowite pokrycie w wartosci
bilansowej, pod warunkiem ze warto$¢ konicowa jest wystarczajgco konserwatywna; bedzie to mialo
miejsce, w przypadku gdy warto§¢ koncowa odpowiada wysoce prawdopodobnej wartosci sprzedazy
(po odjeciu kosztéw sprzedazy) bazowego instrumentu w ewidencji ksiggowej jednostki ksiegujacej.

— Wszelkie zobowigzania kredytowe obejmujace niezaangazowane linie kredytowe powinny by¢ zgodne
z nowymi normami w zakresie kredytéw na mocy pkt 4.1.1-4.1.6.

— Transakcje wewnatrzgrupowe (np. refinansowanie lokalnych bankéw, leasing i inne udzialy) i rodzaje
dzialalnosci gospodarczej wynikajace z wymogéw dotyczacych zarzadzania ptynno$cia HGAA ujmuje
sic w segmencie instytucji finansowych.

4.2.2.3. Ograniczenia

Nastepujgce transakcje istotne pod wzgledem ryzyka nie podlegaja ograniczeniom dotyczagcym nowych
rodzajow dzialalnodci na mocy pkt 4.1.1-4.1.6:

— transakcje z instytucjami finansowymi w kontekscie ksiegi zarzadzania plynnoscig HGAA, tj.:
— kasowe transakcje walutowe (tj. limity dotyczace rozliczenia $réddziennego),

— kontrakty terminowej wymiany walut i swapy walutowe z maksymalnym okresem zapadalnosci wyno-
szacym [...], pod warunkiem zawarcia umowy o kompensowaniu zobowiazan i umowy dotyczacej
zabezpieczenia (wg wzoréw uméw ISDA i CSA), w ktérych okresla si¢ prog (istotnej ekspozycji nieza-
bezpieczonej) na maksymalnym poziomie [...] EUR,

— kredyty na rynku pienieznym, depozyty i transakcje (reverse) repo; maksymalny okres zapadalnoci
kazdego z tych instrumentéw wynosi [...], jezeli maksymalng kwote na kontrahenta ogranicza si¢ do
[...] EUR, a catkowita kwote przyznang w dowolnym czasie ogranicza si¢ do maksymalnej kwoty [...]
EUR,

— pochodne instrumenty finansowe (swapy stdp procentowych) z maksymalnym okresem zapadalnosci
wynoszacym [...], pod warunkiem zawarcia umowy o kompensowaniu zobowigzan i umowy dotyczacej
zabezpieczenia (wg wzoréw umoéw ISDA i CSA), w ktérych okresla si¢ prog (istotnej ekspozycji nieza-
bezpieczonej) na maksymalnym poziomie [...] EUR.

HGAA musi zapewnié, aby dzial zarzadzania ryzykiem w siedzibie zarzadu grupy zatwierdzit limity dla
poszczegdlnych kontrahentéw w odniesieniu do dzialalnosci instytucji finansowych, z maksymalnym
okresem zapadalnosci wynoszacym [...],

— nowe finansowanie i przedluzenia, przeniesienia, restrukturyzacje i zmiany programu przyznane
klientom znajdujagcym si¢ w trudnej sytuacji (i wszystkim klientom w zakresie kompetencji naprawy
grupowej/lokalnej grupy zadaniowej/naprawy kredytu), z zamiarem i wyraZnie udokumentowang perspek-
tywa przywrécenia im dobrej sytuacji lub umozliwienia ostatecznego odzyskania ekspozycji, o ile okres
zapadalnosci nowego finansowania w tym kontekscie jest ograniczony do [...]. Wszelkie takie transakcje
nalezy odpowiednio udokumentowa¢, uwzgledniajac ilosciowy dowdd na to, ze stanowig one najlepszy
sposob utrzymania wartoci HGAA, a nie tylko opdZnienie w uznawaniu strat. Zalozenia stosowane do
tej iloSciowej oceny powinny by¢ wystarczajaco konserwatywne,

— przedluzenia, przeniesienia, restrukturyzacje lub zmiany programowania istniejacych niezagrozonych
ekspozycji (') lub dokonywane w odniesieniu do istniejgcych klientéw (grup powiazanych klientéw) znajdu-
jacych si¢ w dobrej sytuacji, ktére sa obicktywnie uzasadnione, poniewaz leza w interesic HGAA i w
odniesieniu do ktérych nie przyznano okresu zapadalnosci dluzszego niz [...]. Wszelkie takie transakcje
nalezy odpowiednio udokumentowaé, uwzgledniajgc ilosciowy dowdd na to, ze stanowig one najlepszy
sposob utrzymania wartoci HGAA, a nie tylko opdZnienie w uznawaniu strat. Zalozenia stosowane do
tej iloSciowej oceny powinny by¢ wystarczajaco konserwatywne,

(") Zgodnie z metodg pomiaru ekspozycji stosowang przez HGAA oznacza to, ze niewykorzystana cze¢s¢ istniejacych, udzielonych
kredytéw ramowych nie bedzie uznana za nowy rodzaj dziatalnosci.
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— dodatkowe finansowania na rzecz klientéw objetych grupowa/lokalng lista zagrozen z zamiarem
i wyraznie udokumentowang perspektywa ustabilizowania ich sytuacji finansowej (w tym zabezpieczeniem
ich stép procentowych i ryzyka walutowego), a zatem zapobiegania niewykonywaniu zobowigzan i umozli-
wienia klientom odzyskania dobrej sytuacji finansowej, o ile tego rodzaju finansowania nie przyznaje si¢ na
okres zapadalno$ci przekraczajacy [...]. Wszelkie takie transakcje nalezy odpowiednio udokumentowad,
uwzgledniajac ilosciowy dowdd na to, ze stanowig one najlepszy sposob utrzymania wartoSci HGAA,
a nie tylko opdznienie w uznawaniu strat. Zalozenia stosowane do tej iloSciowej oceny powinny by¢
wystarczajgco konserwatywne,

— transakgje,

— ktére s3 w pelni pokryte Srodkami pieni¢znymi, w pelni wykonalne do celéw zabezpieczeni przez caly
okres trwania umowy kredytowej, nicobciazone zastawami w istniejacych kredytach, pod warunkiem ze
rating klienta nie jest gorszy niz [...], LUB

— ktore sg w pelni pokryte gwarancjami instytucji finansowych (gwarancjami bankowymi), pod warunkiem
Ze rating gwaranta nie jest gorszy niz [...],

— zwiekszenia ekspozycji ze wzgledu na wahania kurséw wymiany walut, wartosci rynkowych instru-
mentéw pochodnych i cen obligacji,

— konwersja istniejacych kredytow walutowych na kredyty w EUR; jezeli waluta ksiggowa klienta jest euro,
kuna lub marka zamienna, calkowita ekspozycje konwertuje si¢ po dominujacym kursie wymiany walut,
a warunki zabezpieczenia dla HGAA sg takie same lub lepsze,

— dzialalno$¢, w odniesieniu do ktérej wystano klientom HGAA oferte (podstawowe warunki) uzgodniong
wspdlnie z odpowiedzialng lokalng jednostka ds. ryzyka i sprzedazy, ktdra klienci ci przyjeli przed dniem
1 stycznia 2013 r., pod warunkiem ze HGAA jest prawnie zobowigzane do wyplacenia i mozna to
odpowiednio udokumentowac,

— dzialalno$¢ prowadzona z wykorzystaniem funduszy z bankéw rozwoju i ponadnarodowych instytucji
finansowych (np. EBI, EBOR, HBOR, SID itp.) oraz programéw kredytow uprzywilejowanych oferowanych
przez instytucje pafnstwowe/[szczebla nizszego niz panstwowy, pod warunkiem ze w odniesieniu do zabez-
pieczenia odnotowuje si¢ rating ostateczny na poziomie [...], a maksymalny okres zapadalno$ci wynosi [...].
Takie programy kredytéw uprzywilejowanych muszg mie¢ cechy ograniczania ryzyka kredytowego [...], co
musi zostal potwierdzone przez powiernika monitorujacego, zanim HGAA z nich skorzysta,

— finansowania wewnetrzne (tj. linie refinansowania) $wiadczone na rzecz innych podmiotéw HGAA
w odniesieniu do nabywania zabezpieczefi i aktywéw w procesie licytacji sadowej lub sprzedazy sadowe;j,

— przeklasyfikowanie leasingu, tj. z leasingu operacyjnego na leasing finansowy, jezeli ryzyko aktywow
leasingu operacyjnego moze zosta¢ w pelni przeksztalcone w ryzyko kontrahenta (innymi stowy wszelkie
ryzyko i pozytki wynikajace z tytulu posiadania leasingowego skladnika aktywow przenosi si¢ z leasingo-
dawcy na leasingobiorcg),

— realizacja istniejagcych uméw i zobowiazan (np. nieruchomosci w budowie, rozpoczecie zawartych uméw
leasingu), pod warunkiem ze umowa lub przepisy lokalne nie dopuszczaja mozliwosci uniewaznienia calego
zobowigzania lub jego czesci, na przyklad w ramach jednej z klauzul umownych.

4.2.3.  Nowy rodzaj dzialalnosci w segmencie detalicznym

Zgodnie z pkt 4.2.2.1 oraz zgodnie z zasadami nalezytego i ostroznego raportowania ryzyka ,nowy rodzaj
dzialalnosci” w odniesieniu do segmentu detalicznego definiuje sig, jak nastepuje:

(i) istotne pod wzgledem ryzyka transakcje kredytowe lub leasingowe (np. kredyt lub linia kredytowa), ktére
uznaje si¢ za kredyty detaliczne lub leasing detaliczny produktéw i ktére przyznaje si¢ od nowa istnie-
jacym lub nowym klientom (lub grupie zwiazanych klientéw); LUB
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(i) w odniesieniu do opartych na limitach produktéw detalicznych posiadanych juz przez klienta detalicz-
nego, takich jak kredyty w rachunku biezacym, karty kredytowe i linie kredytowe dla MSP detalicznych
(aktywa obrotowe), réznica migdzy limitem przyznanym ponownie (wyzszym) i poprzednim (nizszym)
limitem; LUB

(ili) w odniesieniu do amortyzujgcych produktéw detalicznych posiadanych juz przez klienta, takich jak
wszelkie formy kredytéw ratalnych, réznica miedzy ponownie przyznang (wyzsza) kwota kredytu
a poprzednig (nizsza) kwota kredytu.

4.2.3.1. Dalsze definicje i ustalenia

(i) Dopdki HGAA nie bedzie w stanie zglaszaé wzrostow dodatkowego narazenia na ryzyko, jak okreslono
w pkt 4.2.3 ppkt (ii) i (iii), wzrosty ekspozycji wobec istniejacych klientéw (wedtug produktéw) uznaje si¢ za
nowy rodzaj dzialalno$ci. Uwaga: zmniejszenie czestotliwosci uiszczania rat (np. z miesiecznego na
kwartalne) uznaje si¢ za nowy rodzaj dzialalnosci.

(i) Marginalnego/nieznacznego wzrostu ekspozydji (do [...] EUR) spowodowanego oplatami transakcyjnymi,
skapitalizowanymi odsetkamifoplatami itp., w szczegdélnosci zwiazanymi z transakcjami objetymi pkt
4.2.3.2 (np. zmiany waluty transakcyjnej, restrukturyzacje, konsolidacje, przeduzenia itp.), nigdy nie uznaje
si¢ za nowy rodzaj dzialalno$ci.

(iliy W kontekscie dzialalnosci detalicznych zwigkszajacych ekspozycje nalezy okresli¢ na poziomie poszczegdl-
nych transakgji istnienie nowego rodzaju dzialalno$ci lub jego brak, aby wzrosty ekspozycji w odniesieniu
do jednego produktu (posiadanego przez klienta) nie podlegaly kompensowaniu za pomoca spadkow
ekspozycji w odniesieniu do innego produktu. Kompensowanie kredytéw klientéw za pomoca depozytéw
klientow réwniez nie jest dopuszczalne.

(iv) Leasing finansowy nalezy traktowa¢ jako finansowanie kredytu, w zwigzku z tym stanowi on nowy rodzaj
dzialalnosci na mocy pkt 4.2.3 i podlega ograniczeniom dotyczacym nowych rodzajéw dziatalnosci.

(v) Leasing operacyjny nalezy traktowal jako nowy rodzaj dzialalnosci, jezeli jest on objety zakresem pkt
4.2.3, w zwigzku z czym podlega on ograniczeniom dotyczagcym nowych rodzajéw dziatalnosci.

(vi) Przeklasyfikowania leasingu (np. z leasingu operacyjnego na leasing finansowy) nie uznaje si¢ za nowy
rodzaj dzialalnosci, chyba ze zwigksza ono ryzyko ekspozycji banku pod wzgledem regulacyjnym i gospo-
darczym.

4.2.3.2. Ograniczenia/wylaczenia

Nastepujgce transakcje istotne pod wzgledem ryzyka sa traktowane w sposéb szczegdlny:

— zadne oferty dotyczace kredytow detalicznych przedstawione klientom przed dniem 1 stycznia 2013 r. nie
podlegaja ograniczeniom dotyczacym nowych rodzajéw dziatalnosci, pod warunkiem ze Klient przyjat
je w okresie przewidzianym na zatwierdzenie okreslonym w przepisach prawa wlasciwego parnistwa. Oferty
przedstawione po dniu 1 stycznia 2013 r. muszg by¢ zgodne z zobowigzaniami okreSlonymi w pkt 4.1,

— kredyty detaliczne udzielone z wykorzystaniem funduszy z bankéw rozwoju i ponadnarodowych
instytucji finansowych (np. EBL, EBOR, HBOR, SID itp.) oraz programéw kredytéw uprzywilejowanych
wspieranych przez kredytowe lub ubezpieczeniowe instytucje panstwowe/szczebla nizszego niz panstwowy
lub fundusze publiczne nie podlegaja ograniczeniom dotyczacym nowych rodzajéow dziatalnosci,

— restrukturyzacji kredytéw detalicznych lub uméw leasingowych, jezeli udzielono ich osobom
fizycznym (klientom prywatnym) i nie przekraczaja one maksymalnej kwoty [...] EUR, nie uznaje si¢ za
nowy rodzaj dzialalnosci, o ile ekspozycja nie ulegnie zwigkszeniu. Nalezy przestrzegaC nastepujacych
zasad:

— restrukturyzacja powinna zawsze mie¢ neutralng warto$¢ biezaca netto,

— w czasie restrukturyzacji ekspozycja wobec klienta NIE moze ulec zwigkszeniu,
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— nie mozna wyplaca¢ klientom zadnych nowych $rodkéw w czasie procesu restrukturyzacji lub w ramach
zobowigzania zrestrukturyzowanego,

— restrukturyzacje w odniesieniu do klientéw detalicznych mozna przeprowadzi¢ tylko wéwczas, gdy dany
klient wykazuje zdolno$¢ i cheé splaty zrestrukturyzowanego zobowigzania,

— restrukturyzacji nie mozna przeprowadza¢ w odniesieniu do klientéw pozwanych (przez osobe trzecia),
podlegajacych prawnym $rodkom egzekucyjnym lub takich, ktérych zdolno$¢ prawna jest ograniczona ze
wzgledu na procedury prawne.

Jezeli klient nie jest osoba fizyczng (klientem prywatnym), lecz MSP (klientem biznesowym) i w zwiazku
z tym nie podlega powyzszym kryteriom kwalifikacji, zastosowanie beda mialy zasady restrukturyzacji
(maksymalizacja odzyskiwania naleznosci) i ograniczenia terminéw zapadalnosci dotyczace klientéw korpo-
racyjnych,

— miedzysegmentowej migracji istniejacych ekspozycji bez jakiegokolwiek zwigkszenia ekspozycji nie
uznaje si¢ za nowy rodzaj dzialalnosci. Dotyczy to w szczegdlnosci ekspozycji w odniesieniu do finan-
sowania projektéw (np. budowa mieszkan) przygotowanych przez segment korporacyjny, ktore ostatecznie
pokrywaja/splacaja klienci detaliczni, na przyklad zaciagajac kredyty na zakup mieszkan. W tym przypadku
ekspozycja zostala faktycznie przeniesiona z segmentu korporacyjnego do segmentu detalicznego. Nastepu-
jace ograniczenia maja jednak zastosowanie:

— maksymalny dopuszczalny wspdlczynnik LTV wynosi [...] %, oraz

— maksymalng roczng wielko§¢ nowego rodzaju dzialalnosci ogranicza si¢ do [...] % rocznej wielkosci
nowego rodzaju dzialalnoici w zakresie detalicznych kredytéw hipotecznych w kazdym panstwie,

— zwigkszen catkowitej ekspozycji kredytow detalicznych ze wzgledu na odsetki, oplaty lub inne formy
zmiany dlugu na udzialy w kapitale (gtownie w kontekscie kredytéw zagrozonych lub restrukturyzacji)
nie uznaje si¢ za nowy rodzaj dzialalnosci,

— konsolidacje zadluzenia w odniesieniu do klientéw detalicznych (w ramach jednostek ksiegujacych lub
grup rozliczen HGAA) uznaje si¢ za cze$¢ restrukturyzacji, jezeli powiazana ekspozycja jest ograniczona do
[...] EUR ([...] EUR w Chorwacji, pod warunkiem akceptacji ze strony powiernika monitorujacego, zob.
4.2.1.3). Jezeli ekspozycja jest wicksza, beda mialy zastosowanie ograniczenia terminu zapadalnosci doty-
czgce klientéw korporacyjnych.

Jezeli nowy, skonsolidowany kredyt przyznaje si¢ w formie kredytu detalicznego, a ekspozycja jest (znaczaco)
wyzsza niz suma ekspozycji kredytéw skonsolidowanych, réznicg w ekspozycji uznaje si¢ jednak za nowy
rodzaj dziatalnosci, zgodnie z pkt 4.2.3 ppkt (ii) 1 (iii). Jezeli jednak przedsi¢biorstwo ma zdolnosci w zakresie
sprawozdawczosci, stosuje si¢ pkt 4.2.3.1 ppkt (i),

— ,uzupehien kredytéw” w odniesieniu do kredytéw detalicznych nie uznaje si¢ za nowy rodzaj dzialalno-
§ci, jezeli wariant uzupelnienia przyznano wyraznie w pierwotnej umowie kredytowej, HGAA nie mogto go
anulowad i byl on dostepny wylacznie dla klientéw spelniajacych okreslone warunki uméw kredytowych,
jakkolwiek klienci nie musieli przechodzi¢ przez zwykla ocene zdolnosci kredytowej. W przypadku innych
form uzupelnien kredytéw detalicznych réznice migdzy poprzednig kwotg kredytu a nowa kwotg kredytu
uznaje si¢ za nowy rodzaj dzialalno$ci zgodnie z pkt 4.2.3 ppkt (i) i (ii). Dop6ki jednak przedsi¢biorstwo
nie bedzie mialo odpowiednich zdolnosci w zakresie sprawozdawczosci, stosuje si¢ pkt 4.2.3.1 ppkt (i),

— ,zmian waluty transakcyjnej”, tj. zamiany przez klienta detalicznego kredytu denominowanego w walucie
obcej (lub kredytu indeksowanego w walucie obcej) na kredyt denominowany w walucie krajowej bez
znacznego wzrostu ekspozydji (do [...] EUR), nie uznaje si¢ za nowy rodzaj dzialalno$ci. W przypadku
znacznego wzrostu ekspozycji roznice migdzy poprzednig kwotg kredytu a nowg kwota kredytu uznaje si¢
za nowy rodzaj dzialalnosci zgodnie z pkt 4.2.3 ppke (ii) i (iii). Dopdki jednak przedsigbiorstwo nie bedzie
mialo odpowiednich zdolnosci w zakresie sprawozdawczosci, stosuje si¢ pkt 4.2.3.1 ppkt (i),
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— kredytéw detalicznych przyznanych na ponowne wprowadzenie do obrotu lub ponowny leasing odzyska-
nych aktywow/zabezpieczei nie uznaje si¢ za nowy rodzaj dziatalno$ci, ale maja do nich zastosowanie
nastepujgce ograniczenia:

— w odniesieniu do ponownego wprowadzania do obrotu mieszkan i innych nieruchomosci maksymalny
dopuszczalny wspélczynnik LTV wynosi [...] %, a maksymalna roczng wielko$¢ nowego rodzaju dzia-
falnosci ogranicza si¢ do [...] % rocznej wielko$ci nowego rodzaju dzialalnosci w zakresie detalicznych
kredytéw hipotecznych w kazdym panstwie,

— w odniesieniu do pojazdéw i sprzetu maksymalng roczng wielko§¢ nowego rodzaju dziatalnosci ogra-
nicza si¢ do [...] % rocznej wielkoSci nowego rodzaju dzialalno$ci detalicznej w zakresie pojazdow
i sprzetu w kazdym panstwie,

— realizagji istniejagcych uméw i zobowigzan (np. nieruchomosci w budowie, rozpoczecia zawartych uméw
leasingu) nie uznaje si¢ za nowy rodzaj dziatalnosci.

IV. Reprywatyzacja podmiotéw operacyjnych
1. Zmniejszenie sumy bilansowej i obecnodci na rynku

1.1. Na dzien 31 grudnia 2008 r. HGAA prowadzilo dzialalno$¢ jako migdzynarodowa grupa finansowa posiadajaca
384 oddzialy w dwunastu panstwach (w Austrii, we Wloszech, w Slowenii, Chorwacji, Bosni i Hercegowinie,
Serbii, Czarnogérze, Bulgarii, Niemczech, bylej jugostowianskiej Republice Macedonii, na Ukrainie i na
Wegrzech) w obszarze bankowosci (detalicznej, korporacyjnej, publicznej) i leasingu (detalicznego, korporacyj-
nego, nieruchomosci, pojazdéw silnikowych, sprzetu) oraz udzialy o sumie bilansowej wynoszacej 43,34 mld
EUR i aktywa wazone ryzykiem o wartosci 32,83 mld EUR.

1.2. Wkrétce po nacjonalizacji HGAA wycofalo si¢ ono ze wszystkich nowych rodzajow dzialalnosci w Bulgarii,
bylej jugostowianskiej Republice Macedonii, na Ukrainie, na Wegrzech i w Niemczech oraz zaprzestalo prowa-
dzenia wszystkich niestrategicznych rodzajéw dzialalno$ci. Spotki zalezne w tych panstwach zostaly poddane
likwidacji i obecnie rozwiazuje si¢ je w sposéb kontrolowany. Ustalanie nowej pozycji strategicznej skutkowalo
zamknigciem dwunastu z poprzedniej calkowitej liczby osiemnastu oddzialéw w parnistwach objetych likwidacja:
Bulgarii, bylej jugostowiariskiej Republice Macedonii, na Ukrainie, na Wegrzech i w Niemczech.

1.3. Na dzien 31 grudnia 2012 r. pozostale czgSci dzialalnosci HGAA na rynku, tj. ,podmioty operacyjne” w rozu-
mieniu sekcji B.IL1 oraz HBI mialy laczng sume bilansowa wynoszacg okoto 17,54 mld EUR oraz aktywa
wazone ryzykiem o wartosci 11,02 mld EUR, co odpowiadalo jedynie okolo 40,5 % grupowej sumy bilansowej
HGAA i 33,6 % aktywéw wazonych ryzykiem wedlug stanu na dzient 31 grudnia 2008 r. W tym:

— suma bilansowa HBA na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita okoto 4,15 mld EUR, co stanowito okoto 59 %
jego sumy bilansowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. (7,05 mld EUR) i jedynie 10 % grupowej
sumy bilansowej HGAA wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2008 r., a aktywa wazone ryzykiem przedsigbior-
stwa HBA mialy warto$¢ 1,23 mld EUR (aktywa wazone ryzykiem przedsi¢biorstwa HBA wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2008 r. mialy warto$¢ 3,392 mld EUR),

— suma bilansowa HBI na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita 3,28 mld EUR, co odpowiadato okolo 65 % jego
sumy bilansowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. (5,02 mld EUR) i jedynie 8 % grupowej sumy
bilansowej HGAA wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2008 r., a aktywa wazone ryzykiem HBI mialy warto§¢
2,54 mld EUR (aktywa wazone ryzykiem HBI wedlug stanu na dzieft 31 grudnia 2008 r. mialy wartosc
4,198 mld EUR),

— suma bilansowa sieci przedsi¢biorstw w panstwach Europy Potudniowo-Wschodniej na dzien 31 grudnia
2012 r. wynosita 10,11 mld EUR, co odpowiadalo okolo 68,5 % ich sumy bilansowej wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2008 r. (14,775 mld EUR) i jedynie 23 % grupowej sumy bilansowej HGAA wedlug stanu na
dzief 31 grudnia 2008 r., a aktywa wazone ryzykiem mialy warto§¢ 7,2 mld EUR (wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2008 r. aktywa wazone ryzykiem przedsigbiorstw majacych siedzib¢ w panistwach Europy
Potudniowo-Wschodniej mialy wartos¢ 12,623 mld EUR).

Zaklasyfikowanie HBI jako podmiotu podlegajacego likwidacji w drugiej potowie 2013 r. obnizyto laczng sume
bilansowa podmiotéw operacyjnych (HBA i sieci przedsigbiorstw w pafstwach Europy Poludniowo-Wschodnie))
o kolejne 19 % w poréwnaniu do istniejacych danych, co odpowiadalo jedynie okolo 33 % grupowej sumy
bilansowej HGAA i 26 % aktyw6éw wazonych ryzykiem wedlug stanu na dzied 31 rudnia 2008 r.
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1.4. Pozostale podmioty operacyjne majg zostaé sprywatyzowane jak najszybciej i jak najefektywniej zgodnie z sekcja
B.IV.3. Po catkowitej prywatyzacji podmiotéw operacyjnych bilans HGAA nadal bedzie obejmowal dzialalnosci
podlegajace likwidacji.

2. Utrzymanie rentowno$ci do momentu reprywatyzacji

Austria zobowigzuje sie, ze HGAA bedzie prowadzilo dzialalno$¢ podmiotéw operacyjnych, majac na celu
przywrocenie i utrzymanie ich dlugoterminowej rentownosci, zgodnie z postanowieniami planu restrukturyzacji
i jego zalacznikami (w tym z niniejszym wykazem zobowigzan). Zobowigzanie to nie stoi na przeszkodzie
restrukturyzacji podmiotéw operacyjnych lub transferowi pojedynczych skladnikéw aktywéw lub portfeli do
likwidowanej czgsci dzialalnosci, pod warunkiem ze jest to konieczne do przywrdcenia, utrzymania lub zopty-
malizowania szans na reprywatyzacje.

3. Najkrotszy termin reprywatyzacji

Austria zobowigzuje si¢, ze reprywatyzacja podmiotéw operacyjnych zostanie przeprowadzona w jak najkrot-
szym terminie, zgodnie z niniejsza sekcja. Odniesienia do reprywatyzacji podmiotéw operacyjnych zawarte
w niniejszej sekcji B.IV.3 obejmuja w stosownych przypadkach dozwolong reprywatyzacje cze$ci podmiotéw
operacyjnych.

3.1 Reprywatyzacja

Reprywatyzacje podmiotu operacyjnego uznaje si¢ za dokonang, jezeli Republika Austrii sprzeda 100 % akgji lub
wszystkie aktywa danego podmiotu operacyjnego jednemu nabywcy lub wigkszej liczbie nabywcéw, ktérzy nie
pozostajg pod kontrola Austrii. Reprywatyzacja obejmuje réwniez sprzedaz wszystkich akcji posiadanych
bezposrednio lub posrednio przez Austri¢ w podmiotach operacyjnych jako cz¢$¢ IPO w normalnych warunkach

rynkowych.

3.2. Data reprywatyzacji

Uznaje si¢, ze reprywatyzacja miala miejsce w dniu podpisania wiazacej umowy zakupu w sprawie przejecia
podmiotu operacyjnego zgodnie z przepisami dotyczacymi zobowigzan umownych (,umowa zakupu”). Jezeli
czesci danego podmiotu operacyjnego sprzedaje si¢ kilku nabywcom, data wejscia w Zycie prywatyzacji jest dzien
zawarcia ostatniej umowy zakupu. W przypadku IPO datg wejscia w zycie prywatyzacji czasowej jest dzief
wprowadzenia do obrotu ostatniej akcji posiadanej bezposrednio lub posrednio przez Austrig. Podmioty sprze-
dane w drodze PO nie podlegaja juz jednak zobowiazaniom okreSlonym w sekcji B.III, poczawszy od dnia
wprowadzenia [...] akcji do obrotu.

3.3. Termin reprywatyzacji

HBA musi zosta¢ poddane reprywatyzacji do dnia 31 grudnia 2013 r., a sie¢ przedsi¢biorstw w parnstwach
Europy Poludniowo-Wschodniej do dnia 30 czerwca 2015 r.

3.4. Termin wykonania

Sprzedaz przedsi¢biorstwa HBA musi zosta¢ zrealizowana do dnia [...]. Wykonanie uméw dotyczacych sprze-
dazy sieci przedsigbiorstw w pafistwach Europy Potudniowo-Wschodniej musi mie¢ miejsce do dnia [...].

3.5. Przedluzenie terminéw wykonania

W przypadku opdzniei wynikajacych z braku koniecznych zezwolen na sprzedaz ze strony organu nadzoru lub
organu ds. konkurencji Komisja moze wyrazi¢ zgode na przedluzenie terminu wykonania w odniesieniu do
sprzedazy sieci przedsigbiorstw w panstwach Europy Poludniowo-Wschodniej, zgodnie z pkt 3.4, o kolejne [...].
Austria przedlozy wniosek w odpowiednim terminie, a w kazdym razie co najmniej dwa tygodnie przed
uplywem pierwotnego terminu wykonania, oraz dostarczy Komisji potwierdzenie od powiernika monitorujacego,
ze opdznienie lezy catkowicie po stronie organu(-6w) odpowiedzialnego(-ych) za udzielanie zezwoleni i ze HGAA
podjeto wszystkie wystarczajace dziatania w celu doprowadzenia do wykonania umowy sprzedazy w pierwotnym
terminie.

3.6. Zmiana nabywcy

Jezeli po reprywatyzacji przeprowadzonej w terminie, ale przed uplywem terminu wykonania, okaze sig, ze
nabywca podmiotu nie jest w stanie spetni¢ warunkéw wykonania lub nie moze ich spelni¢ w wyznaczonym
terminie wykonania, za zgoda Komisji moze nastapi¢ sprzedaz osobie trzeciej, pod warunkiem ze sprzedaz ta
moze zosta¢ wykonana w terminie wykonania wyznaczonym w odniesieniu do pierwszej sprzedazy.
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3.7.  Niedotrzymanie terminéw reprywatyzacji lub wykonania

Jezeli termin reprywatyzacji okreslony w pkt 3.3 lub termin wykonania okreslony w pkt 3.4 w zwiazku z pkt
3.5 nie zostaje dotrzymany, odno$ny podmiot musi zaniechal nowego rodzaju dzialalno$ci nast¢pnego dnia po
uplywie terminu wykonania. Od tego dnia postanowienia niniejszego wykazu zobowigzan majace zastosowanie
do likwidowanej czgsci dzialalnosci majg zastosowanie do odnosnego podmiotu.

4. Procedura sprzedazy

4.1. Austria zobowiazuje si¢, ze HGAA rozpocznie procedury sprzedazy konieczne do reprywatyzacji podmiotow
operacyjnych w terminie i ze przeprowadzi je w trybie pilnym w celu umozliwienia przeprowadzenia sprawnej
reprywatyzagji.

4.2. Reprywatyzacja podmiotéw operacyjnych odbedzie si¢ w ramach IPO w normalnych warunkach rynkowych
albo, w przypadkach, w ktdrych jest to dozwolone przepisami prawa i mozliwe do zrealizowania bez naruszenia
tajemnicy handlowej, w ramach otwartej, przejrzystej i bezwarunkowej procedury sprzedazy obejmujacej zwykle
zasady informowania i gwarancje. Nie wyklucza to prowadzenia negocjacji ze specjalnie wybranymi zaintereso-
wanymi stronami przed rozpoczeciem takiej procedury lub w jej trakcie.

V. Likwidowana cze$¢ dziatalnosci
1. Likwidacja istniejacych dziatalno$ci, dzigki ktdrej kapital i warto§é zostajg utrzymane
1.1. Austria zobowiazuje si¢, ze rozpoczynajac od dnia przyjecia ostatecznego zatwierdzenia, HGAA przeprowadzi

likwidacje wylacznie dzialalnosci nalezacej do jej likwidowanej tego dnia czesci dzialalnosci w sposéb, ktory
pozwala na utrzymanie kapitatu i wartosci.

1.2. Aktywa w likwidowanej czg$ci dzialalnosci zostang aktywnie i skutecznie sprzedane, uplynnione lub zlikwido-
wane.

1.3. Zasadniczo aktywa nalezy sprzedac jak najszybciej. HGAA zobowiazuje si¢ sprzedac te aktywa, niezwlocznie gdy
mozliwe bedzie osiagnigcie w ramach sprzedazy przynajmniej warto$¢ ksiggowej aktywow, chyba ze ceng
sprzedazy uznaje si¢ za wyraznie niewlasciwa na podstawie niepodwazalnej, obiektywnej wyceny.

1.4. Wszystkie aktywa, ktorych nie mozna sprzedaé zgodnie z pkt 1.3 stracg wazno$¢ w tym terminie.

2. Zakaz prowadzenia nowych rodzajéw dziatalnos$ci w ramach likwidowanej cze¢$ci dzia-
talnosci

2.1 Austria zobowiazuje si¢, ze poczawszy od dnia przyjecia ostatecznego zatwierdzenia w ramach likwidowanej

czesci dzialalnosci, nie zostanie podjety zZaden nowy rodzaj dzialalnosci. O ile przepisy pkt 2.2 i 2.3 ponizej nie
stanowig inaczej, od tego dnia wszystkie spotki HGAA, z wyjatkiem podmiotéw operacyjnych, beda likwidowaty
jedynie rodzaje dziatalnosci istniejace wedlug stanu na ten dzie.

2.2. Przedluzenia w odniesieniu do istniejacych klientéw beda nadal dopuszczalne réwniez w ramach likwidowanej
czesci dzialalnosci, jezeli istnieje realistyczna i wiarygodna perspektywa, poparta dowodami, poprawy przyszlej
sprawnosci lub przyszlego wykorzystania finansowania dzigki przedluzeniu. Przyznawane przedtuzenia nie bedg
dluzsze niz [...]; uzasadnione wyjatki dla dluzszych przedtuzen nalezy przedstawi¢ powiernikowi monitorujs-
cemu i odpowiednio uzasadni¢ w kazdym indywidualnym przypadku. Takze na koniec okresu restrukturyzacji
nalezy rozwiaza¢ wszystkie likwidowane rodzaje dzialalnosci jak najszybciej.

Nadal dopuszcza si¢ nastepujace rodzaje dzialalnosci:

— transakcje, ktére s3 konieczne w kontekscie zarzadzania plynnoscia w likwidowanej czgsci dzialalnosci, tj.
transakcje banku centralnego,

— zarzgdzanie obligacjami zabezpieczonymi w likwidowanej czesci dziatalnosci, jezeli nie podjeto zadnego
nowego rodzaju dziatalnosci, o ile zasady okreslone w tiret czwartym nie stanowig inaczej,
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— transakcje na instrumentach pochodnych, ktére sa konieczne do zarzgdzania ryzykiem zwigzanym z opro-
centowaniem, walutami i kredytami w istniejacym portfelu, np. swapy aktywow, pod warunkiem ze obnizaja
one pozycje ogdlnego ryzyka rynkowego HGAA,

— transakcje konieczne ze wzgledéw regulacyjnych lub innych wzgledéw prawych, w tym nabywanie, utrzy-
mywanie i zbywanie papieréw warto$ciowych, ktére dopuszcza si¢ na potrzeby zarzadzania obligacjami
zabezpieczonymi i plynnosciag HGAA,

— dzialalno$¢ podejmowana przez podmiot likwidowany w celu wiasnego refinansowania, w tym podwyz-
szenie kapitalu i wykup zadluzenia,

— zakup ruchomosci i nieruchomosci w kontekscie licytacji nadzorowanych przez sad i pozasadowych oraz
przeniesienia wlasno$ci w celu wejScia w posiadanie papieréw wartosciowych,

— realizacje istniejacych uméw i zobowigzan (np. nieruchomosci w budowie, rozpoczecie zawartych uméw
leasingu, przeklasyfikowanie leasingu finansowego na leasing operacyjny i odwrotnie),

— ponowny leasing aktywéw (od krétkoterminowych do $rednioterminowych) w przypadkach, w ktérych
niemozliwa jest sprzedaz aktywéw w krotkim czasie i utrzymanie wartosci w celu obnizenia lub unikniecia
kosztéw (zachowanie itp.).

Dodatkowo nadal dopuszcza si¢ transakcje z grupa spétek HGAA (pod warunkiem ze ich celem jest przedhu-
zenie linii refinansowania) oraz transakcje z nabywcami aktywoéw HGAA (udzialéw, portfeli itp.), ktére prze-
prowadza si¢ w zwiazku z reprywatyzacja i ktére sg konieczne do skutecznej sprzedazy odnosnych podmiotow/
aktywéw (np. finansowanie transakcji sprzedazy przez sprzedawce, dokonywane przez HGAA przediuzenia
przyznanych zabezpieczen, takich jak gwarancje, na rzecz nabywcy itp.).

2.3, W przypadku zobowigzan, ktérych realizacji to dotyczy, podmiot likwidowany moze, w ramach naprawy
i restrukturyzacji, przeprowadzi¢ dostosowania transakcji z wlasciwym dluznikiem odnosnego zobowigzania,
pod warunkiem ze $rodki te mozna uzna¢ za utrzymujace warto$¢ lub ograniczajace ryzyko bez wywolywania
zaklécen konkurencji, co w kazdym przypadku nalezy pisemnie uzasadni¢ powiernikowi monitorujacemu.
Dostosowaniami transakcji s3 zmiany w zobowiazaniach, tj. przykladowo dostosowania stopy procentowe;j,
odroczenia, ponowne okreSlenie terminu zapadalno$ci, przejecie zobowigzania, przedtuzenia i zmiana dlugu,
np. poprzez zawarcie nowych uméw o kredyt na t¢ sama kwotg, zmiany zabezpieczen lub zmiany wskaznikow
finansowych lub zniesienie skutkéw prawnych wskaznikéw finansowych. Dostosowania, o ktérych mowa
w niniejszym punkcie, moga by¢ objete przedluzeniem terminu zapadalnosci o [...]; dostosowania wymagajace
dluzszego terminu zapadalno$ci mozna przeprowadzi¢ jedynie za zgoda powiernika monitorujacego.

2.4. Ponadto dopuszcza si¢ (finansowanie na) wydatki na rzecz bezposredniego zwigkszenia aktywow przeznaczo-
nych na sprzedaz, jezeli dzigki nim mozliwe jest znaczne zwigkszenie szans na ich wprowadzenie do obrotu.
Dotyczy to w szczegblnosci oplat prawnych i administracyjnych (np. za korekty w lokalnym rejestrze gruntéw)
oraz, w indywidualnych przypadkach, strukturalnych/technicznych zmian pojedynczych skladnikéw aktywéw,
w odniesieniu do ktérych wymagana jest zgoda powiernika monitorujacego.

3. Likwidacja HBI

W celu unikniecia zakl6cenia rynku w czasie restrukturyzacji banku detalicznego HBI i odplywu depozytéw oraz
w celu zabezpieczenia przed wynikajacymi z tego dodatkowymi wymogami w zakresie plynnosci w odniesieniu
do HBI, ponizsze przepisy beda mialy zastosowanie do HBL:

3.1. HBI nie bedzie podejmowato zadnych nowych rodzajéw dzialalnosci, o ile przepisy okreslone ponizej nie
stanowig inaczej.

3.2. Aktywa HBI bedg stopniowo zmniejszane przez sprzedaz portfeli lub pojedynczych sktadnikéw aktywow, dalsza
restrukturyzacje transakeji (tj. transfer portfeli lub aktywéw do podmiotéw likwidowanych), a takze przez
amortyzacje istniejacych aktywow.
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3.3. Likwidacja pasywow w bilansie HBI nastapi po likwidacji aktywéw w jego bilansie i bedzie od niej zalezna.
Pasywa HBI zostang zatem zmniejszone proporcjonalnie do zmniejszenia aktywow.

3.4. Obecnie planuje si¢ nastepujace dziatania gléwne w odniesieniu do likwidacji HBI:

— zmniejszenie biezacej sumy bilansowej wynoszacej okoto 3 mld EUR o okolo [...] % do konica 2013 r. przez
dalsze transfery portfeli do lokalnych podmiotéw likwidowanych (HLI),
— zmniejszenie sumy bilansowej o pozostate kwoty nalezne do okreslonego w umowie terminu zapadalnosci
o okoto [...] EUR i do okoto [...] EUR do korica 2018 r.,
— [..]
(-] -] ] [..] -] -] -]
(-] -] ] [..] -] -] [-]
-] (-] -] (-] -] -] (-]

3.5. W celu zabezpieczenia [...] refinansowania wlasnego przeprowadzanego przez przedsi¢biorstwo HBI na etapie
likwidacji i uniknigcia potrzeby dodatkowej plynnosci, HBI moze [...], o ile jest to konieczne, aby uniknaé
niedostatecznego poziomu istniejacych [...] lub zréwnowazy¢ go.

3.6. HBI bedzie oferowalo/przyjmowalo depozyty jedynie po nominalnych stopach procentowych nizszych niz
$rednia najlepszych referencyjnych stép procentowych oferowanych w tym samym okresie przez pigciu wiodg-
cych konkurentéw HBI, ktérzy nie otrzymuja pomocy [...], w odniesieniu do poréwnywalnych produktéw.

3.7. [...].

3.8. O ile przepisy okreSlone powyzej nie stanowig inaczej, przepisy dotyczgce likwidowanej czeici dziatalnosci
zawarte w pkt V.1 i V.2 stosuje si¢ odpowiednio do likwidacji HBI.

2. Powiernik monitorujacy
I Mianowanie
1. Zgodnie z ponizszymi przepisami Austria zapewni mianowanie przez HGAA powiernika monitorujacego (zwanego

3.1.

dalej ,powiernikiem”), ktéry musi prowadzi¢ dzialania i wypelnia¢ obowiazki okreslone w sekcji C.IL

Powiernik musi by¢ niezalezny od HGAA, w zadnym momencie nie moze by¢ narazony na konflikt intereséw
i musi posiadaé wiedz¢ specjalistyczng wymagana do realizacji jego zadan. Powiernik otrzymuje wynagrodzenie od
HGAA w sposdb, ktéry nie narusza niezaleznego i skutecznego wypelniania jego zadan. Koszty dzialan powiernika
ponoszone s3 w zakresie dopuszczalnym przepisami prawa przez HGAA, a w pozostalym zakresie przez Austrie.

Za zgoda Komisji powiernik mianowany juz w ramach realizacji zobowiazan okreslonych w pkt 12 zalacznika do
decyzji Komisji z dnia 5 grudnia 2012 r., C(2012) 9255 final, zatwierdzajacej $rodki, [...], nadal bedzie dziatal jako
powiernik. Jezeli jednak Komisja wymaga mianowania innego powiernika, stosuje si¢ ponizsze przepisy.

Austria zobowiazuje sie, ze HGAA przedstawi nazwisko jednej osoby lub nazwiska kilku oséb w celu mianowania
powiernika w odpowiednich ramach czasowych. Propozycje musza obejmowaé wystarczajace informacje na temat
tych oséb dotyczace przydatnosci do pelnienia obowigzkéw powiernika (sekcja C.1.2.). Mianowanie proponowanej
osoby na powiernika przez HGAA musi zosta¢ zatwierdzone przez Komisje, ktéra moze wstrzymac swojg zgode
jedynie w przypadku, gdy kandydat na powiernika wyraznie nie nadaje si¢ do pelnienia obowigzkéw powiernika.
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3.2. Jezeli Komisja odrzuca wszystkich kandydatéw na powiernikow proponowanych przez HGAA, Austria zobowigzuje
si¢ do zapewnienia, aby HGAA przedstawilo co najmniej jedng kolejng osob¢ w ciagu czterech tygodni od otrzy-
mania powiadomienia o odrzuceniu kandydatur, zgodnie z wymogami i procedurg okreslonymi w sekcjach C.I.2.
i CL3. Jezeli Komisja odrzuci rowniez wszystkich kolejnych kandydatéw na powiernikéw, wyznaczy ona powier-
nika, ktérego nastepnie mianuje HGAA.

II.  Obowigzki i zobowigzania powiernika

1. Obowigzkiem powiernika jest monitorowanie kompletnosci i terminowosci wdrozenia planu restrukturyzacji HGAA
i wypelnienia zobowigzan oraz wykonywanie szczegdlnych obowigzkéw powiernika okreslonych w wykazie zobo-
wigzan (na przyklad w sekeji D.J). Komisja moze wymaga¢ od powiernika wyjasnient lub uszczegétowien.

2. Powiernik raz na kwartal bedzie informowal Komisj¢ o wdrazaniu planu restrukturyzagcji i przestrzeganiu zobowig-
zan. W tym celu po zakonczeniu kazdego kwartalu powiernik bedzie przedkladal Komisji, Austrii i HGAA projekt
pisemnego sprawozdania dotyczacego wdrazania planu restrukturyzacji i przestrzegania zobowiazan. W razie
potrzeby Komisja moze bardziej szczegétowo okresli¢ zakres sprawozdania.

3. Komisja, Austria i HGAA moga przedstawiaé uwagi do projektu w ciggu dwéch tygodni od jego otrzymania (,termin
przedstawiania uwag”). W ciggu czterech tygodni od uplynigcia terminu przedstawiania uwag powiernik przedtozy
Komisji sprawozdanie koncowe, wlaczajac do niego wszelkie uwagi. Powiernik wysyla kopie sprawozdania korco-
wego réwniez do Austrii i HGAA.

III.  Obowigzki i zobowigzania Austrii i HGAA

Austria zapewni, aby w czasie realizacji ostatecznego zatwierdzenia Komisja i powiernik mieli nieograniczony dostep
do wszystkich informacji niezbednych do monitorowania realizacji ostatecznego zatwierdzenia. HGAA udzieli
powiernikowi wsparcia poprzez szybkie przygotowywanie i udostgpnianie informacji. Komisja i powiernik moga

.....

i powiernikiem w zakresie monitorowania i realizacji ostatecznego zatwierdzenia.

IV.  Zastgpienie i zwolnienie powiernika

1. Jezeli powiernik nie wypelnia swoich obowiazkéw i zobowigzan lub nie spelnia (juz) kryteriow kwalifikacji (sekcja
C.1.2), HGAA moze go zwolni¢ za zgoda Komisji lub musi go zwolni¢ w przypadku odpowiedniego uzasadnionego
wniosku Komisji przedstawionego po wystuchaniu powiernika. Jezeli dany powiernik zostal zwolniony, nalezy
zastgpi¢ go nowym powiernikiem. Nowego powiernika mianuje si¢ zgodnie z procedurg okreslona w sekcji C.L

2. Jezeli dany powiernik zostal zwolniony, mozna od niego wymaga¢, aby pelnil swoja funkcje do momentu miano-
wania nowego powiernika. Zwolniony powiernik musi przekazaé wszystkie istotne informacje nowemu powierni-
kowi. Zwolniony powiernik przestanie pelni¢ swoje funkcje tylko po zwolnieniu go z obowiazkéw przez HGAA za
zgoda Komisji.

2. Przepisy koficowe
L. Sprawozdawczo$¢ na temat dalszej pomocy

1. Republika Austrii zobowiazuje si¢ nie przyznawac dalszej pomocy przedsigbiorstwom nalezacym do grupy HGAA,
ktére nie naleza do czesci likwidowanej, chyba ze pomoc stuzy spelnieniu wymogdéw regulacyjnych, co zostalo
potwierdzone przez organ regulacyjny. Republika Austrii nadal zobowiazuje si¢ do natychmiastowego powiadamiania
Komisji o wszystkich kolejnych srodkach pomocy na rzecz HGAA do momentu pelnego wdrozenia planu restruk-
turyzacji.

II.  Rozstrzyganie sporéw prawnych

1. W przypadku konfliktu migdzy zobowigzaniami Austrii a obowiazkami prawnymi HGAA Austria zobowigzuje si¢ do
natychmiastowego powiadomienia o tym powiernika i zaproponowania alternatywnej propozycji w celu rozwiazania
tego konfliktu.
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2. Po otrzymaniu wystarczajgco udokumentowanej alternatywnej propozycji od HGAA powiernik w konsultacji
z Komisjg zbada jak najszybciej, czy propozycja alternatywna jest wiasciwa, biorac pod uwage ostateczne zatwier-
dzenie i konkretny przedmiotowy obowiazek prawny HGAA. Jezeli propozycja jest odpowiednia, stuzby Komisji
podejma dalsze niezbedne dzialania zgodnie z wilasciwymi procedurami.

III. Klauzula dotyczgca konsultacji

W odpowiedzi na wystarczajagco udokumentowany wniosek zlozony przez Austric Komisja w konsultacji z powier-
nikiem moze przyznaé przedluzenie terminéw okre$lonych w zobowigzaniach, pod warunkiem ze zapewnione jest
osiggniecie okre$lonego skutku w tym terminie, lub uchyli¢, zmieni¢ lub zastgpi¢ jeden z obowigzkéw i warunkéw
wynikajacych z tych zobowiazan lub wigksza ich liczbe.
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