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ROZPORZADZENIE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) NR 795/2014
z dnia 3 lipca 2014 r.

w sprawie wymogéw nadzorczych w odniesieniu do systeméw platnosci o znaczeniu syste-
mowym
(EBC/2014/28)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajagc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1, art. 22 oraz pierwsze tiret art. 34 ust. 1,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W czwartym tiret art. 127 ust. 2 Traktatu i czwartym tiret art. 3 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw
Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego (zwanego dalej ,Statutem ESBC”) przyznaje si¢ kompetencje Euro-
systemowi do popierania sprawnego funkcjonowania systeméw platnosci.

(2) Eurosystem popiera sprawne funkcjonowanie systeméw platnosci m.in. poprzez sprawowanie nadzoru.

(3) W styczniu 2001 r. Eurosystem uznat dokument ,Core Principles for Systemically Important Payment Systems”,
opracowany przez Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku (CPSS) Banku Rozliczen Migdzynarodowych,
za minimalne wymogi wobec systemoéw platnosci o znaczeniu systemowym (').

(4) W kwietniu 2012 r. dokument ,Core Principles for Systemically Important Payment Systems” zostal zastapiony
przez zasady dotyczace infrastruktur rynku finansowego stworzone przez CPSS i komitet techniczny przy
Migdzynarodowej Organizacji Komisji Papieréw Warto$ciowych (IOSCO) (zwane dalej ,zasadami CPSS-
I0SCO”) (¥, ktére harmonizuja i wzmacniajg istniejagce migdzynarodowe standardy nadzorcze, m.in. w odnie-
sieniu do systeméw platnosci o znaczeniu systemowym (systemically important payment systems, SIPS).

(5)  Zgodnie z zasadami CPSS-IOSCO systemy platno$ci o znaczeniu systemowym, z uwagi na ryzyko systemowe,
jakie moga powodowal w przypadku ich niedostatecznej ochrony przed ryzykiem, na jakie s3 narazone, powinny
podlegaé skutecznemu nadzorowi sprawowanemu w oparciu o jasno zdefiniowane i publicznie dostepne kryteria.
Ponadto wlasciwe organy powinny posiadal wystarczajace kompetencje oraz zasoby pozwalajace im na wykony-
wanie ich odpowiednich zadan, w tym na podejmowanie dzialan korygujacych. CPSS oraz I0SCCO zalecajg
wdrozenie tych zasad w mozliwie najszerszym zakresie dozwolonym przez krajowe przepisy ustawowe i
wykonawcze.

(6)  Z uwagi na powyzsze oraz w celu zapewnienia skutecznosci i wlasciwego funkcjonowania SIPS Europejski Bank
Centralny (EBC) podjal decyzje o wdrozeniu zasad CPSS-IOSCO w drodze rozporzadzenia. Od wladz w innych
panstwach réwniez oczekuje si¢ podobnego wprowadzenia i stosowania zasad CPSS-IOSCO w ramach obowigzu-
jacych w tych panstwach przepiséw ustawowych i wykonawczych, w mozliwie najszerszym zakresie dozwolonym
przez te przepisy.

(7)  Niniejsze rozporzadzenie swym zakresem obejmuje SIPS, w tym systemy obstugujace platnosci wysokokwotowe
oraz systemy platnosci detalicznych o znaczeniu systemowym. Ma ono zastosowanie do systeméw platnosci
prowadzonych zaréwno przez banki centralne, jak i operatoréw prywatnych. Zasady CPSS-IOSCO uwzgledniajg
fakt, ze w wyjatkowych przypadkach sa one stosowane odmiennie w odniesieniu do systeméw platnosci prowa-
dzonych przez banki centralne z uwagi na wymogi okreslone w odpowiednich przepisach ustawowych,
wykonawczych lub w odpowiednich politykach. Z uwagi na fakt, ze Eurosystem ma cele i obowigzki w zakresie
polityki publicznej oraz ramy instytucjonalne zdefiniowane w Traktacie i Statucie ESBC, SIPS Eurosystemu moga
by¢ zwolnione z niektérych wymogéw nalozonych niniejszym rozporzadzeniem. W zwigzku z powyzszym SIPS
Eurosystemu powinny by¢ wylaczone z okreslonych wymogéw dotyczacych zarzadzania, planéw likwidacji, kapi-
talu wlasnego, aktywow plynnych, zabezpieczenia i ryzyka inwestycyjnego, ktére swym zakresem obejmuja te
same obszary, co odpowiednie wymogi formalnie przyjete przez Rade Prezeséw. Wylaczenia te sa okre$lone w
szeregu postanowief rozporzadzenia.

(8)  Zgodnie z wytycznymi EBC/2012/27 z dnia 5 grudnia 2012 r. w sprawie transeuropejskiego zautomatyzowanego
blyskawicznego systemu rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (TARGET2) ()TARGET2 ma zdecentralizo-
wang strukture faczaca wiele systeméw platnosci. Systemy bedace komponentami TARGET2 s3 w najwyzszym

(") Dostepne na stronie internetowej BIS pod adresem: www.bis.org/publ/cpss43.pdf.
(¥) 2Dostepne na stronie internetowej BIS pod adresem: www.bis.org/publ/cpss101a.pdf.
() Dz.U.L30z30.1.2013,s. 1.
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mozliwym stopniu zharmonizowane, przy uwzglednieniu okreslonych wyjatkéw zwiazanych z ograniczeniami
wynikajgcymi z prawa krajowego. TARGET2 charakteryzuje si¢ takze pojedynczg platformg techniczng zwana
jednolita wspélna platformg. Rada Prezeséw posiada kompetencje do podejmowania ostatecznych rozstrzygniec
w odniesieniu do TARGET?2 oraz ma za zadanie ochrong jego funkcji publicznej: to rozwigzanie w zakresie zarza-
dzania jest odzwierciedlone w ksztalcie nadzoru nad TARGET2.

(9)  Skuteczne i sprawne funkcjonowanie SIPS wymaga zgodnosci z wlaSciwymi przepisami krajowymi oraz dziatania
w oparciu o jasne zasady, procedury i umowy. Zgodno$¢ z prawem oznacza zgodno$¢ z systemami prawnymi
wszystkich panstw, w ktérych dziala dany operator SIPS lub jego uczestnicy.

(10)  Skuteczno$¢ i sprawne funkcjonowanie SIPS zalezy takze od przejrzystych i wlasciwych rozwiazan w zakresie
zarzadzania; rozwigzania te muszg by¢ w transparentny sposob udokumentowane.

(11) W celu identyfikacji, pomiaru i monitorowania réznych rodzajow ryzyka, jakie powstaja u operatora SIPS lub sa
przez niego ponoszone, a takze do zarzadzania nimi, konieczne sg solidne i elastyczne ramy pozwalajace na
wszechstronne zarzadzanie ryzykiem prawnym, kredytowym, ryzykiem plynnosci, ryzykiem operacyjnym,
ogblnym ryzykiem prowadzenia dzialalnoici, ryzykiem powierniczym, inwestycyjnym oraz innymi rodzajami
ryzyka. Dotyczy to takze solidnosci oraz niezawodnosci stosowanych przez operatora SIPS zasad dotyczacych
zabezpieczen, zasad i procedur dotyczacych niewykonania zobowiazan przez uczestnikéw oraz planéw cigglosci
dzialania.

(12)  Ograniczenie ryzyka systemowego wymaga m.in. ostateczno$ci rozrachunku. Unia przyjela dyrektywe 98/26/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamkniecia rozliczen w systemach platnosci i
rozrachunku papieréw wartosciowych ('). Dyrektywa 98/26/WE wymaga, aby zasady odnoszace si¢ do systeméw
wskazanych na jej podstawie okreslaly moment wprowadzenia polecenia przelewu (po ktérym polecenia prze-
lewu sa prawnie wymagalne i wigzgce wobec osob trzecich, nawet w przypadku prowadzenia postepowania
upadlo$ciowego wobec danego uczestnika) oraz moment, w ktérym staje si¢ ono nieodwolalne. Rozrachunek
$§réddzienny lub rozrachunek w czasie rzeczywistym moga by¢ takze zalecane, jezeli sa zgodne z ogdlnym
modelem dzialalnosci SIPS oraz konieczne w celu umozliwienia operatorowi i uczestnikom SIPS zarzadzania
ponoszonym przez te podmioty ryzykiem kredytowym i ryzykiem plynnosci.

(13) Obiektywne, oparte na ryzyku i publicznie dostepne kryteria uczestnictwa w SIPS, pozwalajace na oparty na
uczciwych zasadach i (przy uwzglednieniu akceptowalnych standardéw dotyczacych kontroli ryzyka) swobodny
dostep do SIPS, przyczyniaja si¢ do promocji bezpieczefistwa i skutecznosci SIPS oraz rynkéw, na ktérych one
funkcjonuja, nie ograniczajgc w stopniu nieproporcjonalnym swobody $wiadczenia ustug.

(14)  Postanowienia niniejszego rozporzadzenia nakladajace na operatoréw SIPS obowigzek zbierania, przetwarzania i
przekazywania danych nie powinny narusza¢ zasad dotyczacych ochrony danych uczestnikéw i klientow.

(15)  Skuteczne i sprawne SIPS o jasno okre$lonych, mozliwych do zmierzenia i osiggnigcia celach i zadaniach stanowia
najlepsza mozliwa odpowiedZ na potrzeby uczestnikéw SIPS oraz rynkéw, na ktdrych one funkcjonuja.

(16) W zakresie uznanym za mozliwy i konieczny EBC moze realizowa¢ zadania ESBC za posrednictwem krajowych
bankéw centralnych.

(17) Wymogi okreslone w niniejszym rozporzadzeniu sa proporcjonalne do ryzyka i ekspozycji SIPS.

(18) Wdrozenie zasad CPSS-IOSCO w najszerszym mozliwym zakresie zgodnie z Traktatem i Statutem ESBC wymaga
mozliwosci zadania przez wlasciwe organy zastosowania Srodkéw korygujacych w celu zaprzestania naruszen
niniejszego rozporzadzenia lub zapobiegania przyszlym przypadkom naruszen, a takze mozliwosci nakladania
przez EBC skutecznych i proporcjonalnych sankeji o charakterze prewencyjnym za takie naruszenia.

(19) Konieczne jest wyznaczenie okresu przejSciowego na osiggniecie zgodnosci z wymogami nadzorczymi okreslo-

nymi w niniejszym rozporzadzeniu, umozliwiajacego operatorom SIPS zapoznanie si¢ z tymi wymogami i dosto-
sowanie si¢ do nich,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Przedmiot i zakres regulacji
1. Niniejsze rozporzadzenie okre§la wymogi nadzorcze w odniesieniu do SIPS.
2. Rada Prezeséw przyjmuje decyzje identyfikujaca systemy platnosci podlegajace niniejszemu rozporzadzeniu, ich

odpowiednich operatéw oraz wilasciwe organy. Lista ta zostanie opublikowana na stronie internetowej EBC i bedzie
podlegala aktualizacji po kazdej zmianie.

() Dz.U.L 1667 11.6.1998, 5. 45.
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3. System platnodci identyfikuje si¢ jako SIPS, jezeli: a) zgodnie z dyrektywa 98/26/WE kwalifikuje si¢ do bycia zglo-
szonym jako system przez panstwo czlonkowskie, ktérego walutg jest euro, lub jego operator ma siedzib¢ w strefie euro,
w tym w formie oddzialu, za ktérego posrednictwem prowadzony jest system; oraz b) przynajmniej dwa ponizsze
kryteria s3 w jego przypadku spelnione na przestrzeni roku kalendarzowego:

(i) catkowita $rednia warto$¢ dzienna przetwarzanych przez niego platnosci w euro przekracza 10 mld EUR;

(i) jego udzial rynkowy jest réwny przynajmniej jednej z ponizszych wartosci:
— 15 % catkowitej liczby platnosci w euro,
— 5 % calkowitej liczby transgranicznych platnosci w euro,
— 75 % catkowitej liczby platnosci w euro na poziomie panistwa czlonkowskiego, ktorego waluta jest euro;

(i) jego dzialalno$¢ transgraniczna (tzn. uczestnicy z siedzibg w pafistwie innym, niz pafistwo siedziby operatora SIPS
lub powigzania transgraniczne z innymi systemami platnosci) obejmuje przynajmniej pigé panstw i generuje
minimum 33 % catkowitej liczby platno$ci w euro przetwarzanych przez dany SIPS;

(iv) jest wykorzystywany do rozrachunku innych infrastruktur rynku finansowego.

4. Operatorzy SIPS maja obowigzek zapewni¢ zgodno$¢ prowadzonych przez siebie SIPS z wymogami okreslonymi
w art. 3-21.

Artykut 2
Definicje

Dla celéw niniejszego rozporzgdzenia uzyte w nim terminy oznaczajg:

—_

) .system platnosci” — formalne porozumienie trzech lub wigkszej liczby uczestnikéw, nie wliczajac w to bankéw
rozrachunkowych, partneréw centralnych, izb rozliczeniowych ani uczestnikow posrednich, cechujace si¢ wspodl-
nymi zasadami i jednolitymi uzgodnieniami stuzacymi realizacji polecert przelewu pomiedzy uczestnikami;

2) ,polecenie przelewu” ma znaczenie nadane terminowi ,zlecenie transferu” w definicji zawartej w pierwszym tiret
art. 2 lit. i) dyrektywy 98/26/WE;

3) ,ryzyko systemowe” — ryzyko tego, ze niewykonywanie przez uczestnika lub operatora SIPS obowiazkéw w
ramach SIPS spowoduje niezdolno$¢ innych uczestnikéw lub operatora danego SIPS do wykonania ich obowigzkéw,
gdy stang si¢ one wymagalne, co potencjalnie wigze si¢ z efektem przenoszenia si¢ ryzyka, stanowigcym zagrozenie
dla stabilnosci systemu finansowego lub dla zaufania do tego systemu;

4) ,operator SIPS” — podmiot prawny ponoszacy odpowiedzialno§¢ prawna za prowadzenie SIPS;

5) ,wlasciwy organ” — bank centralny Eurosystemu posiadajacy podstawowe kompetencje nadzorcze, zidentyfikowany
jako taki zgodnie z art. 1 ust. 2;

6) ,SIPS Eurosystemu” — SIPS, ktérego wiascicielem i operatorem jest bank centralny Eurosystemu;

7) .ryzyko prawne” — ryzyko wynikajace ze stosowania przepiséw ustawowych lub wykonawczych, zazwyczaj skutku-
jace stratg;

8) ,ryzyko kredytowe” — ryzyko tego, ze kontrahent — bedacy uczestnikiem lub innym podmiotem — stanie sig
niezdolny do wykonania swych zobowigzan finansowych w momencie, w ktorym stana si¢ one wymagalne lub w
innym momencie w przyszlosci;

9) ,ryzyko plynnosci” — ryzyko tego, ze kontrahent — bedacy uczestnikiem lub innym podmiotem — stanie si¢
niezdolny do wykonywania swoich zobowigzan finansowych w momencie, w ktérym stang si¢ one wymagalne,
pomimo faktu, iz moze posiadaé wystarczajace Srodki do wykonania takich zobowiazan w przysztosci;

10) ,ryzyko operacyjne” — ryzyko tego, ze problemy w zakresie systeméw informatycznych lub wewnetrznych
proceséw, bledy ludzkie, bledy w zakresie zarzadzania lub zakl6cenia spowodowane przez zewngtrzne wydarzenia
lub zlecone ustugi spowoduja ograniczenie, pogorszenie lub zaprzestanie $wiadczenia uslug oferowanych przez
SIPS;

11) ,ryzyko powiernicze” — ryzyko poniesienia straty na aktywach przechowywanych przez powiernikéw w przypadku
niewyplacalnosci, niedbalstwa, oszustwa, zlego zarzadzania powiernika lub subpowiernika, a takze niewlasciwego
prowadzenia ewidencji przez taki podmiot;

12) ,ryzyko inwestycyjne” — ryzyko poniesienia straty przez operatora SIPS lub uczestnika w przypadku inwestowania
przez operatora SIPS $rodkéw wiasnych lub srodkéw uczestnikéw, np. zabezpieczef;

13) ,ryzyko rynkowe” — ryzyko poniesienia straty zaréwno na pozycjach bilansowych, jak i pozabilansowych, wynika-
jace z wahan cen rynkowych;
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14) ,system odroczonego rozrachunku netto” (deferred net settlement system, DNS) — system, ktéry dokonuje rozra-
chunku w ujeciu netto na koniec ustalonego wczesniej cyklu rozrachunkowego, np. na koniec lub w trakcie dnia
operacyjnego;

15) ,zabezpieczenie transgraniczne” — zabezpieczenie, w ramach ktérego, z perspektywy panstwa, w ktérym dane
aktywa zostaja przyjete jako zabezpieczenie, przynajmniej jedno z ponizszych jest obce: a) waluta denominacji;
b) panstwo lokalizacji aktywéw; lub c) paristwo siedziby emitenta;

16) ,platno$¢ transgraniczna” — platno$¢ pomiedzy uczestnikami majacymi siedziby w réznych pafistwach;
17) ,infrastruktura rynku finansowego” — wielostronny system pomiedzy uczestniczacymi instytucjami, w tym opera-
torem systemu, wykorzystywany w celu rozliczania, rozrachunku i ewidencji platnosci, papieréw wartosciowych,

instrumentéw pochodnych lub innych transakeji finansowych;

18) ,uczestnik” — podmiot zidentyfikowany lub uznany przez system platnosci, ktéry — bezposrednio lub posrednio
— ma mozliwo$¢ nadawania oraz otrzymywania polecen przelewu w tym systemie;

19) ,organ zarzadzajacy” — zarzad lub rade nadzorczg operatora SIPS lub, zgodnie z prawem krajowym, oba te organy;
20) ,kadra zarzadzajaca” — dyrektor6w wykonawczych, tzn. cztonkéw organu zarzadzajacego w systemie jednopozio-
mowym, ktérzy zajmuja si¢ codziennym prowadzeniem spraw operatora SIPS, oraz czlonkéw zarzadu operatora

SIPS w systemie dwupoziomowym;

21) ,odpowiednie podmioty zainteresowane” — uczestnikéw, infrastruktury rynku finansowego wplywajace na ryzyko
ponoszone przez SIPS, a takze, w poszczegdlnych przypadkach, innych zainteresowanych uczestnikéw rynku;

22) ,ekspozycja kredytowa” — zagrozong kwote lub wartos¢, co do ktérej istnieje ryzyko, ze uczestnik nie ureguluje jej
w pelnej wysoko$ci — albo w momencie wymagalnosci zobowigzania, albo w terminie pdzniejszym;

23) ,zabezpieczenie” — aktywo lub przyrzeczenie osoby trzeciej wykorzystane przez dajacego zabezpieczenie w celu
zabezpieczenia zobowigzania wobec przyjmujacego zabezpieczenie. Zabezpieczenie obejmuje zaréwno zabezpie-
czenie krajowe, jak i zabezpieczenie transgraniczne;

24) ,podmiot zapewniajacy plynno$¢” — podmiot zapewniajacy Srodki pieniezne na podstawie art. 5 ust. 3, art. 6 ust. 5,
art. 8 ust. 1, art. 8 ust. 9 i art. 8 ust. 11 lub aktywa na podstawie art. 8 ust. 4, w tym uczestnika SIPS lub podmiot

Zewn(;trzny;

25) ,skrajne ale prawdopodobne warunki rynkowe” — wyczerpujacy zbidr historycznych i hipotetycznych warunkéw,
w tym najbardziej niestabilne okresy, w jakich funkcjonowaly rynki, na ktérych dziala dany SIPS;

26) ,zamierzona data rozrachunku” — dat¢ wprowadzang do SIPS przez skladajacego polecenie przelewu jako data
rozrachunku;

27) ,og6lne ryzyko prowadzenia dzialalno$ci” — wszelkie potencjalne ostabienie sytuacji finansowej SIPS jako podmiotu
gospodarczego w wyniku obnizenia przychodéw lub wzrostu wydatkéw, ktore prowadzi do przewyzszenia przy-
chodéw przez wydatki i ktére skutkuje stratg, ktéra musi zostaé pokryta z kapitatu;

28) ,plan naprawczy” — plan opracowany przez operatora SIPS w celu przywrécenia sprawnego funkcjonowania SIPS;

29) ,plan uporzadkowanej likwidacji” — plan opracowany przez operatora SIPS w celu uporzadkowanej likwidacji SIPS;

30) przymiotnik ,istotny” okresla ryzyko, zaleznosci lub zmiany, jakie moga mie¢ wplyw na zdolno$¢ podmiotu do
dzialania lub $wiadczenia ustug zgodnie z oczekiwaniami;

31) ,odpowiednie organy” — organy majace uzasadniony interes w uzyskaniu dostgpu do informacji pochodzacych z
SIPS w celu wypelnienia przez te organy nalozonych na nie obowiazkéw ustawowych, np. organy ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organy sprawujace nadzér nad gléwnymi uczestnikami;

32) ,ryzyko podstawowe” — ryzyko, ze kontrahent utraci kwote réwna catkowitej wartosci transakgji, tzn. albo ryzyko,
ze sprzedawca aktywow finansowych dokona nieodwolalnej dostawy aktywdw, ale nie otrzyma zaplaty, albo ryzyko,
ze nabywca aktywéw finansowych w sposéb nieodwolalny zaplaci za te aktywa, ale ich nie otrzyma;

33) ,bank powierniczy” — bank przechowujacy i chronigcy aktywa finansowe oséb trzecich;

34) ,bank rozrachunkowy” — bank prowadzacy rachunki dotyczace platnosci, na ktérych odbywa si¢ wykonanie zobo-
wigzaf wynikajacych z systemu platnosci;

35) ,agent nostro” — bank, z ktérego korzystaja uczestnicy SIPS w celu rozrachunku;

36) ,platno$¢ jednostronna” — platnos$¢ obejmujaca tylko jeden transfer funduszy w jednej walucie;
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37) ,platno$¢ dwustronna” — platno$¢ obejmujacg dwa transfery funduszy w réznych walutach w ramach systemu
rozrachunkowego opartego na wymianie aktywow;

38) ,ryzyko korelacji” — ryzyko wynikajace z ekspozycji wobec uczestnika lub emitenta w sytuacji, gdy zabezpieczenie
zlozone przez tego uczestnika lub wyemitowane przez tego emitenta jest w wysokim stopniu skorelowane z jego

ryzykiem kredytowym;
39) ,dzien operacyjny” ma znaczenie nadane terminowi ,dziefl roboczy” w definicji zawartej w art. 2 lit. n) dyrektywy
98/26/WE.
Artykut 3
Podstawy prawne

1. Operator SIPS ocenia, czy wlasciwe przepisy prawne we wszystkich odnodnych systemach prawnych zapewniaja
wysoki stopien pewnosci w odniesieniu do dzialalnosci danego SIPS i obejmujg wszystkie istotne aspekty tej dzialal-
nosci.

2. Operator SIPS ustanawia zasady i procedury SIPS oraz zawiera umowy, ktére sg jasne i sp6jne z wlasciwymi prze-
pisami prawnymi obowigzujacymi we wszystkich odno$nych systemach prawnych.

3. Operator SIPS musi by¢ w stanie wskazal wlaciwym organom, uczestnikom i, w odpowiednich przypadkach,
klientom uczestnikoéw, wlasciwych przepiséw prawnych, zasad, procedur i uméw dotyczacych dziatania SIPS w jasny i
fatwy do zrozumienia sposéb.

4. Operator SIPS podejmuje kroki w celu zagwarantowania wykonalnosci stosowanych przez niego zasad, procedur i
uméw we wszystkich odnosnych systemach prawnych oraz w celu zapewnienia, aby dzialania, ktére podejmuje on na
podstawie tych zasad, procedur i uméw nie zostaly uniewaznione, cofniete lub zawieszone.

5. Operator SIPS prowadzacy dzialalno$¢ w wigcej niz jednym systemie prawnym dokonuje identyfikacji ryzyka wyni-
kajacego z potencjalnej kolizji przepiséw prawnych i ogranicza to ryzyko.

6.  Operator SIPS podejmuje wszelkie mozliwe dzialania w celu zapewnienia, aby prowadzony przez niego SIPS zostal
wskazany zgodnie z dyrektywa 98/26/WE.

Artykut 4
Zarzgdzanie

1. Operator SIPS posiada udokumentowane cele, ktére odgrywaja istotng role w zakresie bezpieczenistwa i skutecz-
nosci danego SIPS. Cele te w sposob wyrazny wspieraja stabilno§¢ finansows i inne zjawiska istotne z punktu widzenia
interesu publicznego, w szczegdlnosci otwarte i wydajne rynki finansowe.

2. Operator SIPS dysponuje udokumentowanymi rozwigzaniami dotyczacymi zarzadzania, ustanawiajgcymi jasne i
bezposrednie zaleznosci w zakresie obowigzkéw i odpowiedzialnosci. Rozwigzania te podlegaja udostepnieniu whasci-
wemu organowi, wlascicielom i uczestnikom. Operator SIPS przekazuje skrocone wersje wspomnianych dokumentéw
do wiadomosci publiczne;j.

3. Zadania i zakres odpowiedzialno$ci organu zarzadzajacego podlegaja jasnemu zdefiniowaniu. Zadania i zakres
odpowiedzialno$ci organu zarzadzajacego obejmuja wszystkie nastepujace elementy:

a) ustalanie jasnych celéw strategicznych SIPS;

b) ustalanie udokumentowanych procedur w zakresie funkcjonowania danego SIPS, w tym procedur majacych na celu
identyfikacje konfliktow intereséw jego czlonkéw, podejmowanie dziatan wobec tych konfliktow i zarzadzanie nimi;

¢) z wylaczeniem SIPS Eurosystemu, zapewnianie skutecznej selekcji, monitorowania i, w odpowiednich przypadkach,
usuwanie ze stanowisk czlonkéw kadry zarzadzajacej;

d) z wylaczeniem SIPS Eurosystemu, ustalanie odpowiednich polityk w zakresie wynagrodzen zgodnych z dobrymi
praktykami i opartych na dlugoterminowych osiagnieciach.

4. Z wylaczeniem SIPS Eurosystemu, organ zarzadzajacy dokonuje oceny wynikoéw swej dzialalnosci, zaréwno jako
organu, jak i poszczegdlnych jego czlonkéw, co najmniej raz do roku.

5. Sklad organu zarzadzajacego zapewnia uczciwo$¢ zawodows oraz, z wylaczeniem SIPS Eurosystemu, odpowiednie
polaczenie umiejetnosci technicznych, wiedzy i doswiadczenia, zaréwno w zakresie SIPS, jak i w zakresie rynkéw finan-
sowych w 0gdlnosci, co pozwala organowi zarzadzajacemu na wypelnianie przypisanych mu zadan i obowigzkéw. Sklad
organu zarzadzajgcego zalezy ponadto od ogdlnej alokacji kompetencji zgodnie z prawem krajowym. Z wylaczeniem
SIPS Eurosystemu, gdy jest to dozwolone przez prawo krajowe, w skladzie organu zarzadzajacego znajduja si¢ czlon-
kowie bez kompetencji wykonawczych.
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6. Rola kadry zarzadzajacej, jej zakres odpowiedzialnosci i kanaly sprawozdawczosci podlegaja jasnemu zdefinio-
waniu. Sklad kadry zarzadzajacej zapewnia uczciwo$¢ zawodows i odpowiednie polaczenie umiejetnosci technicznych,
wiedzy i doswiadczenia, zaréwno w zakresie SIPS, jak i w zakresie rynkéw finansowych w ogdlnosci, co pozwala kadrze
zarzadzajgcej na wypelniania przypisanych jej obowiazkéw w zakresie prowadzenia SIPS i zarzadzania ryzykiem pono-
szonym przez operatora SIPS. Zakres odpowiedzialnosci kadry zarzadzajacej obejmuje zapewnianie, pod kierownictwem
organu zarzgdzajgcego, wszystkich nastepujacych elementéw:

a) spéjnosci dzialan operatora SIPS z jego celami, strategig oraz poziomem tolerancji ryzyka;

b) odpowiedniego opracowania i egzekwowania wewnetrznych procedur kontrolnych oraz powigzanych procedur, a
takze odpowiedniego nadzoru nad nimi, w celu wspierania celow operatora SIPS;

¢) poddawania wewnetrznych procedur kontrolnych i powigzanych procedur regularnej weryfikacji i regularnemu testo-
waniu przez dysponujgce odpowiednig liczbg dobrze wyszkolonego personelu dzialy odpowiedzialne za zarzadzanie
ryzykiem i audyt wewnetrzny;

d) aktywnego uczestnictwa w procesie kontroli ryzyka;

e) przeznaczenia odpowiednich Srodkéw na cele zarzadzania ryzykiem przez SIPS.

7. Organ zarzadzajacy ustala i nadzoruje udokumentowane ramy zarzadzania ryzykiem, ktore:

a) obejmujg polityke operatora SIPS dotyczacy tolerancji ryzyka;

b) okreslaja odpowiedzialnos¢ za decyzje dotyczace ryzyka i sposob jej egzekwowania;

¢) odnoszg sie do procesu podejmowania decyzji w przypadkach kryzysu i w sytuacjach nadzwyczajnych;
d) odnoszg si¢ do zasad przeprowadzania kontroli wewnetrznych.

Organ zarzgdzajacy zapewnia wyposazenie dzialéw odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem i kontrole wewnetrzne
w odpowiednie kompetencje i zasoby, ich odpowiednia niezaleznos¢ i odpowiedni dostgp do organu zarzadzajacego.

8.  Zarzad gwarantuje, aby istotne decyzje majace wplyw na techniczne i funkcjonalne aspekty SIPS, jego zasady oraz
o0golng strategie, zwlaszcza w odniesieniu do wyboru rozwigzan dotyczacych rozliczen i rozrachunku, struktury opera-
cyjnej, zakresu produktéw bedacych przedmiotem rozliczen i rozrachunku, a takze stosowania technologii i procedur,
odpowiednio odzwierciedlaly uzasadnione interesy odpowiednich podmiotéw zainteresowanych w odniesieniu do
danego SIPS. Odpowiednie podmioty zainteresowane i, w odpowiednich przypadkach, spoleczenstwo, powinny by¢
zawczasu konsultowane w sprawie takich decyzji.

Artykut 5
Ramy kompleksowego zarzadzania ryzykiem

1. Operator SIPS tworzy i utrzymuje solidne ramy zarzadzania ryzykiem w celu kompleksowej identyfikacji, pomiaru
i monitorowania réznych rodzajow ryzyka, jakie istniejg w ramach SIPS lub sg przez SIPS ponoszone, a takze w celu
zarzgdzania takimi rodzajami ryzyka. Operator SIPS dokonuje przegladu ram zarzadzania ryzykiem co najmniej raz do
roku. Ramy zarzadzania ryzykiem:

a) obejmujg polityke operatora SIPS dotyczaca tolerancji ryzyka oraz odpowiednie narzedzia zarzadzania ryzykiem;
b) okreslaja odpowiedzialnos¢ za decyzje dotyczgce ryzyka i zasady jej egzekwowania;

¢) odnoszg si¢ do procesu podejmowania decyzji w sytuacjach nadzwyczajnych dotyczacych SIPS, w tym w przypadku
zmian na rynkach finansowych potencjalnie mogacych mie¢ negatywny wplyw na plynno$é rynku i stabilno$é
systemu finansowego w ktorymkolwiek parnistwie czlonkowskim, ktorego walutg jest euro, w ktérym siedzibe ma
operator SIPS lub ktéry$ z uczestnikow.

2. Operator SIPS stosuje $rodki zachecajace uczestnikéw i, w odpowiednich przypadkach, ich klientéw, do zarza-
dzania ryzykiem, jakie stanowia oni dla SIPS oraz na jakie narazone sa ze strony SIPS, a takze do ograniczania takiego
ryzyka. W odniesieniu do uczestnikéw takie zachety obejmuja skuteczne, proporcjonalne kary finansowe o charakterze
prewencyjnym, rozwiazania oparte na udziale w stracie lub oba wymienione rozwigzania.

3. Co najmniej raz do roku operator SIPS dokonuje przegladu istotnych Zrédel ryzyka, jakie w wyniku wzajemnych
zalezno$ci SIPS ponosi ze strony innych podmiotéw oraz powoduje dla tych podmiotéw, co dotyczy migedzy innymi
innych infrastruktur rynku finansowego, bankéw rozrachunkowych, podmiotéw zapewniajacych plynnos¢ i ustugo-
dawcow. Operator SIPS opracowuje narzedzia zarzadzania ryzykiem odpowiednio skuteczne i dostosowane do poziomu
zidentyfikowanego ryzyka.
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4. Operator SIPS definiuje kluczowe operacje i ustugi SIPS. Identyfikuje on tez szczegélne scenariusze, ktére moga
stana¢ na przeszkodzie niezagrozonemu wykonywaniu przez SIPS kluczowych operacji i $wiadczeniu kluczowych ustug
w ramach prowadzonej dzialalnosci, a takze ocenia skuteczno$¢ wszystkich mozliwosci przeprowadzenia postgpowania
naprawczego lub — z wylaczeniem SIPS Eurosystemu — przeprowadzenia uporzadkowanej likwidacji. Operator SIPS
dokonuje przegladu kluczowych operacji i ustug SIPS co najmniej raz do roku. Na podstawie tej oceny przygotowuje on
plan naprawczy dla danego SIPS albo — z wylaczeniem SIPS Eurosystemu — plan jego uporzadkowanej likwidacji. Plan
naprawczy oraz plan uporzadkowanej likwidacji powinny zawiera¢ m.in. merytoryczne podsumowanie kluczowych stra-
tegii naprawczych i strategii dotyczacych uporzadkowanej likwidacji, potwierdzenie kluczowych operacji i ustug SIPS, a
takze opis $rodkéw potrzebnych do wdrozenia kluczowych strategii. W odpowiednich przypadkach operator SIPS prze-
kazuje wlasciwym organom informacje wymagane w celu zaplanowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
Operator SIPS dokonuje przegladu planu naprawczego i planu uporzadkowanej likwidacji co najmniej raz do roku.

Artykut 6
Ryzyko kredytowe

1. Operator SIPS ustanawia skuteczne zasady pomiaru i monitorowania ekspozycji kredytowych wobec swych uczest-
nikéw oraz ekspozycji kredytowych pomiedzy uczestnikami wynikajacych z proceséw platnosci, rozliczen i rozrachunku
w ramach SIPS, a takze skuteczne zasady zarzadzania takimi ekspozycjami.

2. Operator SIPS identyfikuje wszystkie Zrodta ryzyka kredytowego. Pomiar oraz monitorowanie ekspozycji kredyto-
wych odbywa si¢ przez caly dzien, przy pomocy aktualnych informacji oraz odpowiednich narzedzi zarzadzania ryzy-
kiem.

3. Operator SIPS, w tym operator systemu odroczonego rozrachunku netto z gwarancja rozrachunku, ktéry w
ramach operacji SIPS posiada ekspozycje kredytowa wobec swych uczestnikéw, pokrywa te ekspozycje wobec kazdego
uczestnika za pomocg zabezpieczenia, funduszy gwarancyjnych, kapitatu wlasnego (po potraceniu kwoty przeznaczonej
na pokrycie ogélnego ryzyka prowadzenia dziatalnosci) lub innych réwnowaznych $rodkéw finansowych.

4. Operator SIPS, w tym operator systemu odroczonego rozrachunku netto, w ktérym nie ma gwarancji rozrachunku,
ale w ktorym uczestnicy maja ekspozycje kredytowe wynikajace z proceséw platnosci, rozliczen i rozrachunku w
ramach SIPS, jest zobowigzany wprowadzi¢ w odniesieniu do tych uczestnikéw regulamin lub dokonaé z nimi ustalen u-
mownych. Taki regulamin lub ustalenia umowne gwarantuja zapewnianie przez uczestnikéw odpowiednich $rodkéw,
wskazanych w ust. 3, na pokrycie ekspozycji kredytowych wynikajacych z proceséw platnosci, rozliczen i rozrachunku
w ramach SIPS wobec tych dwoch uczestnikéw, ktérzy, wraz z podmiotami zaleznymi, posiadaja najwigksza taczng
ekspozycje kredytows.

5. Operator SIPS ustanawia regulaminy i procedury dotyczgce strat bezposrednio wynikajacych z niewykonania zobo-
wigzan wobec SIPS przez jednego lub wigksza liczbe uczestnikow. Takie regulaminy i procedury odnoszg si¢ do alokacji
potencjalnie niepokrytych strat, w tym do splaty wszelkich ewentualnych $rodkéw pozyczonych przez operatora SIPS od
podmiotéw zapewniajacych plynno$é. Obejmujg one zasady i procedury operatora SIPS majace na celu uzupelnienie
srodkéw finansowych wykorzystanych przez SIPS w okresie trwania warunkéw skrajnych, do poziomu wskazanego w
ust. 3.

Artykut 7
Zabezpieczenie

1. Operator SIPS przyjmuje jako zabezpieczenie jedynie nastepujace aktywa: a) $rodki pienigzne; oraz b) aktywa o
niskim ryzyku kredytowym, ryzyku plynnosci i ryzyku rynkowym, tzn. aktywa, co do ktdérych operator SIPS moze
wykazaé przed wlasciwym organem, w oparciu o odpowiednig oceng wewnetrzng, ze spelniaja wszystkie z ponizszych
warunkow:

(i) zostaly wyemitowane przez emitenta charakteryzujgcego si¢ niskim ryzykiem kredytowym;

(i) sa w pelni zbywalne i wolne od jakichkolwiek ograniczen prawnych lub roszczefi 0séb trzecich;
(ili) s3 denominowane w walucie, ryzykiem ktorej zarzadza operator SIPS;

(iv) istnieja dla nich wiarygodne dane na temat cen, ktére sg regularnie publikowane;

(v) nie sg z innego wzgledu obarczone znacznym ryzykiem korelacji;

(vi) nie zostaly wyemitowane przez uczestnika dostarczajagcego zabezpieczenie ani przez podmiot wchodzacy w sklad
tej samej grupy, poza przypadkiem zabezpieczonych obligacji, i tylko wowczas, gdy aktywa w puli zabezpieczen sa
przedmiotem odpowiedniej segregacji opartej o solidne ramy prawne i spelniajg one warunki okreslone
w pkt (i)—(v).

Dokonujac wewnetrznej oceny zgodnosci z pkt (i)—(vi), operator SIPS ustala, dokumentuje i stosuje obiektywng metodo-

logie.
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2. Operator SIPS okresla i wdraza polityki i procedury majace na celu monitorowanie jakosci kredytowej, ptynnosci
rynku i zmienno$ci cen w odniesieniu do kazdego aktywa przyjetego jako zabezpieczenie. Regularnie, co najmniej raz
do roku, operator SIPS dokonuje przegladu adekwatnosci swych polityk i procedur dotyczacych wyceny. Takiego prze-
gladu dokonuje si¢ takze zawsze w przypadku zajScia zmian, ktore wplywaja na ekspozycje SIPS na ryzyko. Operator
SIPS dokonuje wyceny rynkowej posiadanych zabezpieczeni co najmniej raz dziennie.

3. Operator SIPS okresla stabilne i ostrozne redukcje wartosci i testuje je co najmniej raz do roku, biorgc pod uwage
mozliwo$¢ wystapienia na rynku warunkéw skrajnych. Co najmniej raz do roku procedury dotyczace redukcji wartosci
podlegaja zatwierdzeniu przez inne osoby sposréd personelu, niz te, ktére okreslity procedury dotyczace redukgji
wartosci i je stosowaly.

4. Operator SIPS podejmuje kroki majace na celu uniknigcie skoncentrowanych inwestycji w okreslone papiery
warto$ciowe, w przypadku gdy znacznie zmniejszyloby to mozliwo$¢ szybkiego uplynnienia takich aktywéw bez znacz-
nego obnizenia ceny.

5. Operator SIPS, ktory przyjmuje zabezpieczenia transgraniczne, dokonuje identyfikacji i ograniczenia ryzyka zwia-
zanego z jego wykorzystaniem oraz zapewnia mozliwo$¢ terminowego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

6.  Operator SIPS korzysta ze skutecznego i elastycznego pod wzgledem operacyjnym systemu zarzadzania zabezpie-
czeniami.

7. Ustgpu 1 nie stosuje si¢ do SIPS Eurosystemu.

Artykut 8
Ryzyko ptynnosci

1. Operator SIPS tworzy kompleksowe ramy zarzadzania ryzykiem plynnosci powodowanym przez uczestnikéw SIPS,
banki rozrachunkowe, agentéw nostro, banki powiernicze, podmioty zapewniajace plynnos¢ i inne wlasciwe podmioty.

2. Operator SIPS tworzy narzedzia operacyjne i analityczne pozwalajagce mu na biezacg i terminowsg identyfikacje,
pomiar i monitorowanie przeptywu rozrachunkéw i $rodkéw, w tym wykorzystanie plynnosci $réddzienne;j.

3. Operator SIPS utrzymuje odpowiednie $rodki plynne we wszystkich walutach, w ktérych prowadzi dziatalnosd,
aby méc dokonywal rozrachunku zobowiazan platniczych tego samego dnia w wielu potencjalnych sytuacjach skraj-
nych, lub zapewnia utrzymywanie takich $rodkéw plynnych przez uczestnikéw. W odpowiednich przypadkach powyzsze
obejmuje rozrachunek $réddzienny lub wielodniowy. Scenariusze sytuacji skrajnych obejmuja: a) niewykonanie zobo-
wiazan, w skrajnych ale prawdopodobnych warunkach rynkowych, przez uczestnika, ktéry wraz ze swymi podmiotami
zaleznymi ma najwigksze laczne zobowigzanie platnicze; i b) inne sytuacje, zgodnie z ust. 11.

4. Operator SIPS dokonujacy rozrachunku platnosci jednostronnych w euro utrzymuje $rodki plynne zgodnie z ust. 3
lub zapewnia utrzymywanie takich Srodkéw plynnych przez uczestnikéw, aby w przypadku niewykonania zobowigzan
przez uczestnika, ktéry wraz ze swymi podmiotami zaleznymi ma najwigksze laczne zobowigzanie platnicze zgodnie z
ust. 3 lit. a), moéc terminowo dokonywal rozrachunku zobowigzan platniczych w ktérykolwiek z nastepujacych
sposobow:

a) za pomocg $rodkéw pienigznych z Eurosystemem; lub

b) za pomocg kwalifikowanego zabezpieczenia zdefiniowanego w zasadach Eurosystemu dotyczacych zabezpieczef
okreslonych w wytycznych EBC/2011/14 z dnia 20 wrze$nia 2011 r. w sprawie instrumentéw i procedur polityki
pienigznej Eurosystemu ('), w szczegdlnosci jezeli operator SIPS posiada dostep do operacji kredytowo-depozytowych
Eurosystemu.

5. Operator SIPS dokonujacy rozrachunku platnosci jednostronnych w euro utrzymuje dodatkowe $rodki plynne,
zgodnie z ust. 3 lit. b), lub zapewnia utrzymywanie takich $rodkéw plynnych przez uczestnikéw, w sposéb okreslony w
ust. 4 lub w banku komercyjnym o wysokiej zdolnosci kredytowej, w formie jednego lub wigkszej ilosci nastepujacych
instrumentow:

a) potwierdzonych linii kredytowych;

b) potwierdzonych swapéw walutowych;

¢) potwierdzonych transakeji repo;

d) aktywow okreSlonych w art. 7 ust. 1, ktére sg przechowywane przez powiernika;

e) inwestycji, ktdre s3 tatwo dostgpne i wymienialne na $rodki pieni¢zne w ramach ustalonych wczesniej mechanizméw
finansowania, co do ktérych operator SIPS moze wykazaé przed wlasciwym organem w oparciu o odpowiednig
ocen¢ wewnetrzng, ze s3 one wysoce wiarygodne, nawet w skrajnych ale prawdopodobnych warunkach rynkowych.

() Dz.U.L331214.12.2011,s.1.
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Operator SIPS ma obowigzek przygotowania si¢ do wykazania przed wlasciwym organem w oparciu o odpowiednia
oceng wewnetrzng, ze dany bank komercyjny ma wysoka zdolno$¢ kredytowa.

6.  Operator SIPS dokonujgcy rozrachunku platnosci dwustronnych lub platnosci jednostronnych w walutach innych
niz euro utrzymuje $rodki plynne, zgodnie z ust. 3, lub zapewnia utrzymywane takich $rodkéw przez uczestnikéw, w
formach okreslonych w ust. 5.

7. W przypadku uzupelnienia przez operatora SIPS $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 3, innymi aktywami, takie inne
aktywa muszg by¢ z duzym prawdopodobienstwem zbywalne lub stanowi¢ akceptowalne zabezpieczenie (np. w przy-
padku linii kredytowych, swapéw lub transakeji repo) — doraznie po zaistnieniu przypadku niewykonania zobowigzan,
nawet jezeli nie moze by¢ to wcze$niej ustalone lub zagwarantowane w skrajnych ale prawdopodobnych warunkach
rynkowych. W przypadku uzupelnienia przez uczestnika srodkéw, o ktérych mowa w ust. 3, innymi aktywami, operator
SIPS zapewnia spelnianie przez takie aktywa wymogéw okreslonych w zdaniu pierwszym. Aktywa uznaje si¢ za aktywa
z duzym prawdopodobienstwem zbywalne lub stanowigce akceptowalne zabezpieczenie w przypadku uwzglednienia
przez operatora SIPS zasad i praktyk wlasciwego banku centralnego dotyczacych kwalifikowania zabezpieczen.

8. Operator SIPS nie zaklada dostgpnosci awaryjnego wsparcia kredytowego z banku centralnego.

9.  Operator SIPS przeprowadza analize due diligence w celu weryfikacji, czy kazdy podmiot dostarczajacy SIPS Srodki
plynne zgodnie z ust. 3: a) posiada odpowiednie i aktualne informacje pozwalajace na okreslenie ryzyka plynnosci, jakie
podmiot ten ponosi w zwigzku z zapewnieniem Srodkéw pienieznych lub aktywow, oraz na zarzadzanie takim ryzy-
kiem; oraz b) jest zdolny do zapewnienia wymaganych $rodkéw pienieznych lub aktywéw. Operator SIPS dokonuje
weryfikacji spelniania wymogu przeprowadzania analizy due diligence co najmniej raz do roku. Jako podmioty zapewnia-
jace plynnos¢ akceptowane sg tylko podmioty majace dostep do kredytu z banku centralnego bedacego emitentem danej
waluty. Operator SIPS przeprowadza regularne testy procedur w zakresie dostgpu do $rodkéw plynnych SIPS.

10. W przypadkach uzasadnionych wzgledami praktycznymi operator SIPS majacy dostep do rachunkéw, ustug plat-
niczych lub ustug w zakresie papieréw wartosciowych banku centralnego jest zobowiazany do korzystania z tych ushug.

11.  Poprzez przeprowadzanie rygorystycznych testéw warunkéw skrajnych operator SIPS okresla, ile $rodkéw
pienigznych i innych aktywow jest potrzebnych w celu spelnienia wymogéw wynikajacych z ust. 3 i 4. Poddaje on te
kwote regularnej weryfikacji, m.in. poprzez rozpatrywanie szeregu roznych scenariuszy, w tym:

a) najwyzszych historycznych wahan cen wymienionych wyzej aktywow;
b) zmian innych czynnikéw rynkowych, m.in. wyznacznikéw cen i krzywych rentownosci;

¢) niewykonania zobowigzan przez jednego lub wigksza liczbg uczestnikéw tego samego dnia lub w réznych, nastepuja-
cych po sobie dniach;

d) jednoczesnych presji na rynku finansowania i rynku aktywéw;

e) szeregu dalekosieznych skrajnych scenariuszy w réznorodnych skrajnych ale prawdopodobnych warunkach rynko-
wych.

Scenariusze takie uwzgledniaja takze strukture i sposéb dzialania danego SIPS; zakresem analizy obejmuja one wszystkie
podmioty, ktére mogg naraza¢ SIPS na istotne ryzyko plynnosci, w tym, m.in. banki rozrachunkowe, agentéw nostro,
banki powiernicze, podmioty zapewniajagce plynno$¢ oraz powigzane infrastruktury rynku finansowego; ponadto, w
odpowiednich przypadkach, odnosza si¢ one do okresu wielodniowego.

12.  Operator SIPS dokumentuje przyczyny utrzymywania przez siebie lub przez uczestnikéw danej kwoty $rodkéw
pienigznych lub innych aktywéw, a takze dysponuje odpowiednimi rozwigzaniami dotyczacymi zarzadzania w zwigzku
z takimi $rodkami pieni¢znymi lub aktywami. Operator SIPS wprowadza jasne procedury dotyczace przekazywania
Zarzadowi wynikow przeprowadzanych przez siebie testow warunkéw skrajnych. Wyniki te sa wykorzystywane przez
operatora SIPS w celu oceny ram zarzadzania ryzykiem plynnosci, ktérymi dysponuje, oraz ich dostosowywania.

13.  Operator SIPS wprowadza jasne zasady i procedury pozwalajace SIPS na dokonywanie rozrachunku tego samego
dnia oraz, w odpowiednich przypadkach, terminowego rozrachunku sréddziennego i wielodniowego zobowigzan platni-
czych w nastgpstwie niewykonania zobowigzan przez jednego lub wigksza liczbe uczestnikéw. Wspomniane zasady i
procedury:

a) odnosza si¢ do nieprzewidzianych i potencjalnie niepokrytych brakéw plynnosci;

b) maja na celu uniknigcie niezrealizowania, uniewaznienia lub opdznienia rozrachunku zobowigzan platniczych tego
samego dnia;

¢) wskazujg na sposob uzupelnienia Srodkow pienieznych lub innych aktywow wykorzystywanych przez SIPS w okresie
trwania warunkéw skrajnych w stopniu wymaganym zgodnie z ust. 3-5.
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Artykut 9
Ostateczny rozrachunek

Operator SIPS wprowadza zasady i procedury umozliwiajace przeprowadzenie ostatecznego rozrachunku nie pdzniej niz
na koniec dnia bedacego zamierzong datg rozrachunku.

Artykut 10
Rozrachunek pieni¢zny

1. Operator SIPS dokonujgcy rozrachunku jednostronnych platnosci w euro zapewnia dokonanie ostatecznego rozra-
chunku w pienigdzu banku centralnego.

2. Operator SIPS dokonujgcy rozrachunku platnosci dwustronnych lub platnosci jednostronnych w walutach innych
niz euro zapewnia dokonanie ostatecznego rozrachunku w pienigdzu banku centralnego, jezeli jest to mozliwe i uzasad-
nione wzgledami praktycznymi.

3. W przypadku braku uzycia pienigdza banku centralnego operator SIPS zapewnia dokonanie rozrachunkéw pienigz-
nych przy pomocy aktywow rozrachunkowych o niskim ryzyku plynnosci lub pozbawionych takiego ryzyka.

4. W przypadku dokonywania rozrachunku w pienigdzu banku komercyjnego operator SIPS monitoruje i ogranicza
ryzyko kredytowe i ryzyko plynnosci wiazace si¢ z komercyjnymi bankami rozrachunkowymi oraz zarzadza tymi rodza-
jami ryzyka. W szczegdlnosci operator SIPS ustanawia surowe kryteria obowiazujace jego banki rozrachunkowe, odno-
szace si¢ m.in. do ich regulacji i nadzoru, zdolnosci kredytowej, kapitalizacji, dostgpu do plynnosci i wiarygodnosci
operacyjnej, a takze monitoruje spelnianie tych kryteriéw. Operator SIPS monitoruje takze koncentracje ekspozycji
kredytowych i ekspozycji ptynnosci wobec komercyjnych bankéw rozrachunkowych danego SIPS, oraz nig zarzadza.

5. Jezeli operator SIPS dokonuje rozrachunku pieni¢znego we wlasnych ksiegach, ma on obowigzek minimalizowania
oraz §cistej kontroli ryzyka kredytowego i ryzyka plynnosci.

6.  Jezeli rozrachunek odbywa si¢ w pienigdzu banku komercyjnego, umowy prawne operatora SIPS z komercyjnym
bankiem rozrachunkowym jasno wskazuja:

a) kiedy przewidywane jest przekazanie na ksiegi poszczegdlnych bankéw rozrachunkowych;
b) ze transfery maja by¢ ostateczne w momencie ich dokonania;

¢) ze otrzymane Srodki muszg by¢ zbywalne tak szybko, jak to mozliwe, a najp6Zniej na koniec dnia.

Artykut 11
Platnos¢ za platno$é

Operator SIPS korzystajacy z mechanizmu ,platno$¢ za platno$¢” eliminuje ryzyko podstawowe, zapewniajac dokonanie
ostatecznego rozrachunku danego zobowigzania, wylacznie jezeli dokonany jest réwniez ostateczny rozrachunek zobo-
wigzania powigzanego. Zasada ta obowiazuje niezaleznie od tego, czy rozrachunek odbywa si¢ na zasadzie brutto czy
netto, oraz od tego, kiedy ma miejsce ostatecznos¢ rozrachunku.

Artykut 12
Zasady i procedury dotyczace niewykonania zobowigzafi przez uczestnikéw

1. W swoich regulaminach i procedurach operator SIPS ustanawia definicje niewykonania zobowigzan przez uczest-
nika, ktéra obejmuje przynajmniej niewywigzanie si¢ przez uczestnika ze zobowigzan finansowych w momencie, gdy
stang si¢ one wymagalne, m.in. w zwigzku z przyczynami o charakterze operacyjnym, niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem umowy lub wszczeciem wobec takiego uczestnika postegpowania upadiosciowego. Operator SIPS dokonuje
rozrdznienia pomiedzy automatycznym a uznaniowym stwierdzeniem niewykonania zobowigzan. W przypadku uzna-
niowego stwierdzenia niewykonania zobowigzan operator SIPS okresla podmiot, do ktérego nalezy decyzja uznaniowa.
Definicja ta podlega weryfikacji co najmniej raz do roku.
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2. Operator SIPS wprowadza regulaminy i procedury dotyczace niewykonania zobowigzan pozwalajace mu na wyko-
nywanie wlasnych zobowiazan w przypadku niewykonania zobowigzan przez uczestnika i odnoszace si¢ do kwestii
uzupehnienia $rodkéw w takich sytuacjach. Wspomniane regulaminy i procedury okreslajg przynajmniej:

a) dzialania, jakie operator SIPS moze podja¢ w przypadku niewykonania zobowigzan;

b) czy dzialania takie sa podejmowane automatycznie, czy na zasadzie uznaniowej, i $rodki, za pomocg ktérych podej-
mowane s3 decyzje na zasadzie uznaniowej;

¢) potencjalne zmiany normalnych procedur rozrachunku operatora SIPS w celu zapewnienia terminowego rozra-
chunku;

d) sposéb zarzadzania platnosciami na réznych etapach ich przetwarzania;
e) prawdopodobng sekwencj¢ dziata;

f) zadania, zakres zobowigzan i odpowiedzialnoci wlasciwych podmiotéw, w tym uczestnikéw wykonujacych swoje
zobowigzania;

g) inne mechanizmy, ktdre sg aktywowane w celu ograniczenia niekorzystnego wplywu niewykonania zobowiazan.

3. Operator SIPS ma obowigzek przygotowania si¢ do wdrozenia regulaminéw i procedur dotyczacych niewykonania
zobowigzafi, w tym wszelkich uznaniowych procedur przewidzianych w regulaminach danego operatora SIPS. Operator
SIPS zapewnia m.in.: a) mozliwosci operacyjne, w tym wystarczajaca liczbe dobrze wyszkolonego personelu, pozwalajace
na terminowe wdrozenie procedur, o ktérych mowa w ust. 2; oraz b) uregulowanie przez regulaminy i procedury SIPS
kwestii dokumentacji, potrzeb dotyczgcych informowania i komunikacji oraz — w przypadku zaangazowania wigcej niz
jednej infrastruktury rynku finansowego lub wigcej niz jednego organu — koordynagiji.

4. Operator SIPS podaje do publicznej wiadomosci kluczowe regulaminy i procedury, o ktérych mowa w ust. 2, w
tym przynajmniej informacje na temat:

a) okolicznosci, w jakich podejmowane sg dzialania;

b) tego, kto podejmuje wspomniane dziatania;

¢) zakresu podejmowanych dzialan;

d) mechanizméw dotyczacych zobowigzan operatora SIPS wobec uczestnikéw wykonujacych swe zobowigzania.

5. Operator SIPS poddaje regulaminy i procedury SIPS, o ktérych mowa w ust. 2, testom i przegladowi co najmniej
raz do roku lub po kazdej istotnej zmianie wplywajacej na te regulaminy i procedury. Operator SIPS wigcza we wspom-
niane testy i przeglady uczestnikéw SIPS i odpowiednie podmioty zainteresowane.

Artykut 13
Ogoélne ryzyko prowadzenia dzialalnosci

1. Operator SIPS ustanawia skuteczne systemy zarzadzania i kontroli majgce na celu identyfikacje i monitorowanie
ogdlnego ryzyka prowadzenia dzialalno$ci, w tym strat wynikajacych z nieodpowiedniej realizacji strategii biznesowej,
ujemnych przeplywéw srodkéw pienigznych lub nieoczekiwanych i zbyt wysokich kosztéw operacyjnych, a takze majace
na celu zarzadzanie takim ryzykiem.

2. Operator SIPS utrzymuje plynne aktywa netto finansowane z kapitalu wlasnego, np. akcje wlasne, ujawniony
kapital rezerwowy lub inne rodzaje zatrzymanego zysku, pozwalajgce mu na nieprzerwane prowadzenie dzialalno$ci w
przypadku poniesienia strat wynikajgcych z ogdlnego ryzyka prowadzenia dziatalnodci. Wysokos$¢ tych aktywow ustala
si¢ w oparciu o profil ogélnego ryzyka prowadzenia dzialalnosci danego operatora SIPS oraz czas potrzebny na przepro-
wadzenie postgpowania naprawczego lub uporzadkowanej likwidacji w zakresie jego kluczowych rodzajéw dzialalnosci i
ustug, jezeli takie dzialania zostang podjete.

3. Operator SIPS dysponuje realistycznym planem naprawczym albo, z wylaczeniem SIPS Eurosystemu, planem
uporzgdkowanej likwidacji.

4. Operator SIPS utrzymuje odpowiednie aktywa plynne netto finansowane z kapitalu wlasnego w celu wdrozenia
planu, o ktérym mowa w ust. 3. Operator SIPS utrzymuje aktywa plynne netto finansowane z kapitalu wlasnego o
warto$ci rownej przynajmniej biezacym kosztom operacyjnym w okresie szeSciu miesiecy. Aktywa te utrzymywane sg
niezaleznie od $rodkéw utrzymywanych na pokrycie ryzyka niewykonania zobowigzan przez uczestnikéw lub innych
rodzajéw ryzyka, o ktérych mowa w art. 6 i art. 8. W celu unikniecia podwéjnych wymogéw kapitatowych dopuszcza
si¢ wliczenie kapitalu wlasnego utrzymywanego na podstawie migdzynarodowych standardéw kapitalowych dotyczacych
ryzyka.

5. Aktywa utrzymywane w celu pokrycia ogélnego ryzyka prowadzenia dzialalno$ci musza cechowal si¢ odpo-
wiednig plynnoscia i wysoka jakoscia, dzigki czemu dostep do nich moze by¢ uzyskany terminowo. Operator SIPS musi
mie¢ mozliwos¢ realizacji takich aktywéw przy niewielkim spadku ceny lub bez takiego spadku, mogac nieprzerwanie
prowadzi¢ dzialalno$¢ w przypadku poniesienia strat wynikajacych z ogdlnego ryzyka prowadzenia dziatalnosci.
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6.  Operator SIPS ustanawia realistyczny plan pozyskania dodatkowego kapitalu wlasnego, na wypadek gdyby jego
kapital wlasny ulegl obnizeniu do kwoty bliskiej kwocie, o ktérej mowa w ust. 4, lub ponizej tej kwoty. Plan taki
podlega przedstawieniu organowi zarzadzajgcemu, a takze aktualizacji przeprowadzanej co najmniej raz do roku.

7. Ustep 2 oraz ustepy 4—6 nie maja zastosowania do SIPS Eurosystemu.

Artykut 14
Ryzyko powiernicze i ryzyko inwestycyjne

1. Operator SIPS utrzymuje wlasne aktywa oraz aktywa uczestnikéw u objetych nadzorem i podlegajacych regulacjom
podmiotéw (zwanych dalej ,powiernikami”), stosujacych praktyki w zakresie rachunkowosci, procedur bezpieczenistwa i
kontroli wewnetrznych, ktére zapewniajg pelng ochrong przed ryzykiem utraty tych aktywéw w przypadku niewyplacal-
nosci, niedbalstwa, oszustwa, zlego zarzadzania lub niewlaiciwego prowadzenia ewidencji przez powiernika lub subpo-
wiernika.

2. Operator SIPS musi mie¢ mozliwo$¢ terminowego dostepu do wszystkich aktywéw wilasnych oraz aktywéw
zapewnionych przez uczestnikow.

3. Operator SIPS ma obowigzek dokonywania oceny oraz posiadania pelnej wiedzy na temat swoich ekspozycji
wobec bankéw powierniczych, biorgc pod uwage pelen zakres relacji taczacej go z kazdym z takich bankéw.

4. Operator SIPS ustanawia strategie inwestycyjng, ktéra jest spjna z jego ogdlng strategig zarzadzania ryzykiem i
podlega pelnemu ujawnieniu uczestnikom. Wspomniana strategia inwestycyjna podlega przegladowi co najmniej raz do
roku.

5. Inwestycje operatora SIPS w ramach jego strategii inwestycyjnej powinny mie¢ forme roszczen wobec dluznikéw
wysokiej jakosci lub by¢ zabezpieczone przez takich dtuznikéw. Operator SIPS okresla kryteria definiujace dluznikéw
wysokiej jakoSci. Przedmiotem inwestycji powinny by¢ instrumenty o minimalnym ryzyku kredytowym, rynkowym i
ryzyku plynnosci.

6.  Ustepy 3—5 nie majg zastosowania do SIPS Eurosystemu.

Artykut 15
Ryzyko operacyjne

1. Operator SIPS ustanawia skuteczne ramy w zakresie odpowiednich systeméw, polityk, procedur i kontroli w celu
identyfikacji i monitorowania ryzyka operacyjnego i zarzadzania takim ryzykiem.

2. Operator SIPS ustanawia cele dotyczace poziomu ustug oraz wiarygodnosci operacyjnej, a takze polityki opraco-
wane dla osiagniecia tych celéw. Wspomniane cele i polityki podlegaja przegladowi co najmniej raz do roku.

3. Operator SIPS zapewnia dysponowanie przez SIPS w kazdym momencie skalowalnymi mozliwo$ciami przetwa-
rzania zwigkszonej liczby platnosci, ktéra moze by¢ skutkiem wystapienia zdarzent skrajnych; operator SIPS zapewnia
takze zdolno$¢ SIPS do $wiadczenia takich ustug na odpowiednim poziomie.

4. Operator SIPS ustala kompleksowe polityki w zakresie bezpieczenstwa fizycznego i bezpieczenstwa informacji
pozwalajace na adekwatna identyfikacje i oceng wszystkich potencjalnych stabosci i zagrozen oraz na adekwatne zarzg-
dzanie nimi. Polityki te podlegaja przegladowi co najmniej raz do roku.

5. Operator SIPS ustala plan cigglosci dzialania, ktéry odnosi si¢ do wydarzen stanowigcych znaczne ryzyko zaklé-
cenia dzialalno$ci SIPS. Plan ten obejmuje wykorzystanie zastepczego budynku i zapewnia mozliwo$¢ wznowienia dzia-
fania kluczowych systeméw informatycznych w ciagu dwdch godzin od takich wydarzei. Plan ten umozliwia SIPS rozra-
chunek wszystkich platnosci wymagalnych do konica dnia operacyjnego, w ktérym doszto do zaktdcenia. Operator SIPS
dokonuje testow oraz przegladu planu co najmniej raz do roku.

6.  Operator SIPS dokonuje identyfikacji kluczowych uczestnikéw w szczegdlnoSci w oparciu o liczbe i warto$¢ plat-
nosci oraz ich potencjalny wplyw na innych uczestnikow oraz na SIPS jako calos¢ w przypadku doswiadczenia przez
takich uczestnikéw istotnego problemu operacyjnego.

7. Operator SIPS identyfikuje i monitoruje ryzyko, jakie kluczowi uczestnicy, inne infrastruktury rynku finansowego
oraz dostawcy ustug i $wiadczen publicznych moga stworzy¢ dla dziatalnosci SIPS, a takze zarzadza takim ryzykiem.
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Artykut 16
Kryteria dost¢pu i uczestnictwa

1. Operator SIPS ustala i podaje do wiadomosci publicznej niedyskryminujace kryteria dostgpu do ustug SIPS oraz do
uczestnictwa w SIPS dla bezposrednich oraz, w odpowiednich przypadkach, posrednich uczestnikéw, a takze dla innych
infrastruktur rynku finansowego. Kryteria te podlegaja przegladowi co najmniej raz do roku.

2. Kryteria dostgpu i uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 1, muszg by¢ uzasadnione wzgledami bezpieczefistwa i
skutecznosci SIPS oraz rynkéw, na ktérych SIPS $wiadczy ustugi, a takze dostosowane i odpowiednie w odniesieniu do
poszczegdlnych rodzajow ryzyka, na jakie narazony jest dany SIPS. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci operator SIPS
ustala wymogi ograniczajace dostep do SIPS w mozliwie najnizszym stopniu. W przypadku odmowy dostepu danemu
podmiotowi operator SIPS uzasadnia takg decyzj¢ na piSmie w oparciu o kompleksows analiz¢ ryzyka.

3. Operator SIPS na biezagco monitoruje spelnianie przez uczestnikéw kryteriéw dostepu do SIPS i uczestnictwa w
SIPS. Operator SIPS ustala i podaje do wiadomosci publicznej niedyskryminujace procedury w zakresie zawieszenia
uczestnictwa i uporzadkowanego wypowiedzenia uczestnictwa w przypadku niespelniania przez danego uczestnika
kryteriéw dostepu i uczestnictwa. Operator SIPS dokonuje przegladu wspomnianych procedur co najmniej raz do roku.

Artykut 17
Ustalenia dotyczace réwnoleglego uczestnictwa

1. Dla celéw zarzadzania ryzykiem operator SIPS zapewnia, aby zasady, procedury i ustalenia umowne dotyczace SIPS
pozwalaly na gromadzenie informacji na temat uczestnictwa posredniego w celu identyfikacji i monitorowania istotnego
ryzyka dla SIPS wiazgcego si¢ z uczestnictwem oraz zarzgdzania tym ryzykiem. Informacje te dotycza przynajmniej:

a) propordji dziatalno$ci uczestnikéw bezposrednich wykonywanej przez nich w imieniu uczestnikéw posrednich;

b) liczby uczestnikéw posrednich, ktérzy dokonujg rozrachunku za posrednictwem poszczegdlnych uczestnikéw bezpo-
Srednich;

¢) liczby lub wartosci platnosci w SIPS pochodzacych od kazdego uczestnika posredniego;

d) liczby lub wartosci platnoéci, o ktérych mowa w lit. ¢), w stosunku do platnosci uczestnika bezposredniego, za
posrednictwem ktorego uczestnik posredni korzysta z dostepu do SIPS.

2. Operator SIPS identyfikuje istotne zalezno$ci pomiedzy bezposrednimi i po$rednimi uczestnikami, ktére moga
mie¢ wplyw na SIPS.

3. Operator SIPS identyfikuje uczestnikoéw posrednich, ktérzy powoduja istotne ryzyko dla SIPS oraz dla uczestnikéw
bezposrednich, za posrednictwem ktérych korzystaja oni z SIPS, w celu zarzadzania tym ryzykiem.

4. Operator SIPS dokonuje przegladu ryzyka wynikajacego z ustalen dotyczacych réwnoleglego uczestnictwa co
najmniej raz do roku. W razie potrzeby operator SIPS podejmuje dzialania zaradcze w celu zapewnienia odpowiedniego
zarzadzania tym ryzkiem.

Artykut 18
Skuteczno$¢ i sprawnos¢é

1. Operator SIPS ustanawia proces stuzgcy identyfikacji i spelnianiu potrzeb rynkéw, na ktérych SIPS $wiadczy ustugi,
w szczeg6lnosci w odniesieniu do:

a) wyboru uzgodnien dotyczacych rozliczeri i rozrachunku;
b) struktury operacyjnej;
¢) zakresu produktéw podlegajacych rozliczeniu i rozrachunkowi;

d) wykorzystania technologii i procedur.
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2. Operator SIPS powinien posiada¢ jasno okreslone cele i zadania; powinny one by¢ mozliwe do zmierzenia i osigg-
nigcia, np. w zakresie minimalnego poziomu ustug, oczekiwan dotyczacych zarzadzania ryzykiem i priorytetéw bizneso-

wych.

3. Operator SIPS ustala mechanizmy pozwalajace na regularny, przeprowadzany co najmniej raz do roku, przeglad
wymogéw okreslonych w ust. 11 2.

Artykut 19
Procedury i standardy w zakresie komunikacji

Operator SIPS korzysta, wprost lub po dostosowaniu, z odpowiednich, akceptowanych w skali migdzynarodowej,
procedur i standardéw dotyczacych komunikacji w celu ulatwienia skutecznego przetwarzania platnosci, rozliczen,
rozrachunku i ewidencji.

Artykut 20
Udostepnianie regulaminéw, kluczowych procedur i danych rynkowych

1. Operator SIPS przyjmuje jasne i wyczerpujace regulaminy i procedury, ktére podlegajg pelnemu ujawnieniu uczest-
nikom. Odpowiednie regulaminy i kluczowe procedury podawane s3 takze do wiadomosci publicznej.

2. Operator SIPS ujawnia jasne opisy struktury i dzialania systemu, a takze informacje na temat praw i obowigzkéw
wlasnych oraz uczestnikéw, umozliwiajac uczestnikom oceng ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w SIPS.

3. Operator SIPS zapewnia wszelkie niezbedne dokumenty i szkolenia w celu ulatwienia uczestnikom zrozumienia
regulaminéw i procedur SIPS oraz ryzyka, jakie wiaze si¢ dla nich z uczestnictwem w SIPS.

4. Operator SIPS podaje do publicznej wiadomosci oplaty naktadane przez SIPS na poziomie poszczegélnych ofero-
wanych ustug, a takze polityke dotyczaca rabatéw. Operator SIPS przedstawia jasne opisy ustug podlegajacych oplacie
dla celéw poréwnawczych.

5. Operator SIPS przygotowuje i podaje do publicznej wiadomosci odpowiedzi dotyczace zasad CPSS-IOSCO w za-
kresie ujawniania informacji przez infrastruktury rynku finansowego. Operator SIPS dokonuje aktualizacji podanych
odpowiedzi w przypadku istotnych zmian systemu lub jego otoczenia, jednak co najmniej raz na dwa lata. Operator SIPS
ujawnia takze przynajmniej podstawowe dane dotyczace liczby i wartosci transakeji.

Artykut 21
Ujawnianie informacji wlasciwym organom

Wiasciwy organ ma prawo uzyskaC od operatora SIPS wszelkie informacje i dokumenty konieczne do oceny spelniania
przez niego wymogéw okre§lonych w niniejszym rozporzadzeniu. Operator SIPS przekazuje wlasciwemu organowi
odpowiednie szczeg6towe informacje.

Artykut 22
Srodki korygujace

1. W przypadku niezastosowania si¢ przez operatora SIPS do postanowief niniejszego rozporzadzenia wlasciwy
organ:

a) informuje operatora SIPS o charakterze takiego niezastosowania si¢ do postanowient rozporzadzenia;
b) zapewnia operatorowi SIPS mozliwo$¢ wypowiedzenia si¢ i przedstawienia wyjasnien.

2. W oparciu o informacje przedstawione przez operatora SIPS wlasciwy organ moze poleci¢ operatorowi SIPS zasto-
sowanie okreslonych Srodkéw korygujacych w celu usunigcia skutkéw niezastosowania si¢ do postanowiefl rozporza-
dzenia lub w celu uniknigcia powtérzenia sie takiej sytuacji w przysziosci.
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3. Wlasciwy organ moze naklada¢ $rodki korygujace natychmiast po zidentyfikowaniu, w formie opinii z uzasadnie-
niem, na tyle istotnego niezastosowania si¢ do postanowien rozporzadzenia, Ze wymaga ono natychmiastowych dziatar.

4. Wlasciwy organ niezwlocznie informuje EBC o nalozeniu na operatora SIPS $rodkéw korygujacych.

5. Srodki korygujace moga by¢ naktadane niezaleznie od sankcji przewidzianych w rozporzadzeniu Rady (WE)
nr 2532/98 z dnia 23 listopada 1998 r. dotyczacym uprawnieni Europejskiego Banku Centralnego do nakfadania
sankgji (") lub tacznie z tymi sankcjami.

Artykut 23
Sankcje

W przypadku naruszenia niniejszego rozporzadzenia EBC naklada sankcje zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE)
nr 2532/98 i rozporzadzeniem Europejskiego Banku Centralnego (WE) nr 2157/1999 z dnia 23 wrzesnia 1999 r. w
sprawie uprawnien Europejskiego Banku Centralnego do nakladania sankcji (EBC/1999/4) (3. EBC publikuje ogloszenie
w sprawie metodologii kalkulacji wysokosci sankdji.

Artykut 24
Przeglad

Rada Prezeséw dokonuje przegladu stosowania niniejszego rozporzadzenia najpdzZniej dwa lata od wejscia rozporza-
dzenia w Zycie, a nastgpnie co dwa lata, i ocenia zasadno$¢ wprowadzenia zmian.

Artykut 25
Przepisy konicowe

1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

2. Operatorzy SIPS majg rok od dnia, w ktérym zostang poinformowani o decyzji Rady Prezeséw, o ktérej mowa w
art. 1 ust. 2, na zastosowanie si¢ do wymogéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu.

3. Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane w panstwach czlonkowskich zgodnie z
Traktatami.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 3 lipca 2014 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Mario DRAGHI
Prezes EBC

() Dz.U.L318727.11.1998,s. 4.
() Dz.U.L264712.10.1999,s. 21.
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