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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 9 lipca 2014 r.

w sprawie dodatkowych tymczasowych S$rodkéw dotyczacych operacji refinansujgcych
Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen oraz zmieniajace wytyczne EBC/2007/9

(wersja przeksztalcona)
(EBC/2014/31)

(2014/528/UE)
RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze oraz art. 5 ust. 1, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3 i art. 18 ust. 2,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Wytyczne EBC[2013/4 (') zostaly zmienione w znacznym zakresie. Jako ze w wytycznych EBC[2013/4 wprowa-
dzane sa dalsze zmiany, dla jasno$ci prawa nalezy sporzadzi¢ ich wersj¢ przeksztalcona.

(2)  Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe banki centralne pafstw czlonkowskich, ktérych waluta jest euro
(zwane dalej ,KBC”), moga dokonywaé wilaiciwie zabezpieczonych operacji kredytowych z instytucjami kredyto-
wymi oraz innymi uczestnikami rynku. Ogélne warunki, na jakich EBC i KBC s3 gotowe do przeprowadzania
operagji kredytowych, w tym kryteria kwalifikowania zabezpieczeni na potrzeby operacji kredytowych Eurosys-
temu, zostaly okreslone w zalgczniku I do wytycznych EBC[2011/14 (3).

(3) W dniach 8 grudnia 2011 r. i 20 czerwca 2012 r. Rada Prezeséw zdecydowata o podjeciu dodatkowych srodkow
wzmozonego wsparcia kredytowego wspierajacych akcje kredytowa bankéw oraz plynnos$¢ na rynku pieni¢znym
strefy euro, w tym $rodkéw okreslonych w decyzji EBC/2011/25 (°). Ponadto odniesienia do wskaznika rezerwy
zawarte w wytycznych EBC/2007/9 (*) powinny zosta¢ ujednolicone ze zmianami rozporzadzenia Europejskiego
Banku Centralnego (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9) (®), wprowadzonymi na mocy rozporzadzenia Europej-
skiego Banku Centralnego (UE) nr 1358/2011 (EBC/2011/26) (°).

(4)  Decyzja EBC[2012/4 (') stanowi, iz KBC nie powinny by¢ zobowiazane do przyjmowania jako zabezpieczenia
operacji kredytowych Eurosystemu kwalifikowanych obligacji bankowych gwarantowanych przez panstwo czlon-
kowskie objete programem Unii Europejskiej/Migdzynarodowego Funduszu Walutowego lub przez paistwo
cztonkowskie, ktérego ocena kredytowa nie jest zgodna z wartoscig referencyjna okreslajaca minimalne wymogi
Eurosystemu w zakresie wysokiej jakosci kredytowe;.

(') Wytyczne EBC[2013/4 z dnia 20 marca 2013 r. w sprawie dodatkowych tymczasowych srodkéw dotyczacych operacji refinansujacych
Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczeni oraz zmieniajace wytyczne EBC/2007/9 (Dz.U.L 95 z 5.4.2013, 5. 23).

() Wytyczne EBC[2011/14 z dnia 20 wrze$nia 2011 r. w sprawie instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej Eurosystemu (Dz.U. L 331 z
14.12.2011,s. 1).

(*) Decyzja EBC/ 20% 1/25 z dnia 14 grudnia 2011 r. w sprawie dodatkowych tymczasowych §rodkéw dotyczacych operacji refinansujacych
Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczef (Dz.U. L 341 2 22.12.2011, s. 65).

(*) Wytyczne EBC[2007/9 z dnia 1 sierpnia 2007 r. r. w sprawie statystyki pieni¢znej oraz instytucji i rynkéw finansowych (Dz.U. L 341 z
27.12.2007,s.1).

0) Rozporze}dzenie)Europejskiego Banku Centralnego (WE) nr 1745/2003 z dnia 12 wrzesnia 2003 r. dotyczace stosowania rezerw
obowigzkowych (EBC/2003/9) (Dz.U.L 250z 2.10.2003, s. 10).

(°) Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) nr 1358/2011 z dnia 14 grudnia 2011 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE)
nr 1745/2003 dotyczgce stosowania rezerw obowigzkowych (EBC/2003/9) (EBC/2011/26) (Dz.U.L 338z 21.12.2011,s. 51).

() Decyzja EBC[2012[4 z dnia 21 marca 2012 r. zmieniajaca decyzje EBC/2011/25 w sprawie dodatkowych tymczasowych srodkéw doty-
czacych operagji refinansujgcych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczert (Dz.U.L 91 2 29.3.2012, 5. 27).
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(5)  Decyzja EBC[2012/12 () zmieniono wyjatek od zakazu dotyczacego bliskich powigzan ustanowionego w
pkt 6.2.3.2 zalacznika I do wytycznych EBC/2011/14 w odniesieniu do wlasnego wykorzystywania przez kontra-
hentéw wiasnych obligacji bankowych gwarantowanych przez panstwo jako zabezpieczenia.

(6) W dniu 2 sierpnia 2012 r. decyzje EBC/2011/25 zastgpiono wytycznymi EBC/2012/18 (3, ktére KBC wprowa-
dzily do swoich ram regulacyjnych lub umownych. Wytyczne EBC[2012/18 pozwolily réwniez kontrahentom
biorgcym udzial w operacjach kredytowych Eurosystemu na podnoszenie w wyjatkowych sytuacjach poziomu
wlasnego wykorzystania obligacji bankowych gwarantowanych przez panistwo, bedacych w ich posiadaniu na
dzien 3 lipca 2012 r., po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Prezeséw. Do przedstawionego Radzie Prezeséw
wniosku o wydanie uprzedniej zgody powinien by¢ dofgczany plan finansowania.

(7)  Wytyczne EBC/2012/18 zostaly w dniu 10 pazdziernika 2012 r. zmienione wytycznymi EBC/2012/23 (’), ktére
tymczasowo rozszerzyly kryteria kwalifikowania aktywéw wykorzystywanych jako zabezpieczenie operacji poli-
tyki pienigznej Eurosystemu, przyjmujac jako kwalifikowane aktywa na potrzeby operacji polityki pienigznej
rynkowe instrumenty dluzne denominowane w funtach szterlingach, jenach lub dolarach amerykanskich. Do
takich rynkowych instrumentéw dtuznych zastosowano obnizki wartosci odzwierciedlajace historyczng zmien-
no$¢ odpowiednich kurséw walutowych.

(8) W celu zapewnienia stosowania przez wszystkie KBC jednolitych warunkéw wytyczne EBC/2013/2 (%) okreslaja
szczegbtowo procedure majacy zastosowanie do wczesniejszej splaty dluzszych operacji refinansujgcych przez
kontrahentéw. W szczegdlnosci, jezeli kontrahent podjat decyzje o weze$niejszej splacie, w przypadku czescio-
wego lub catkowitego braku rozliczenia przez tego kontrahenta do dnia wymagalnosci kwoty podlegajacej splacie
na rzecz danego KBC zastosowanie majg sankcje okreSlone w dodatku 6 do zalgcznika 1 do wytycznych
EBC/2011/14.

(9)  Wytyczne EBC[2012/18 zostaly dodatkowo zmienione w celu uwzglednienia w ich tresci tekstu decyzji
EBC[2012/34 (°) oraz w celu zapewnienia, aby KBC nie byly zobowigzane do przyjmowania jako zabezpieczenia
operagji kredytowych Eurosystemu kwalifikowanych niezabezpieczonych obligacji bankowych, ktére sa: a) wyemi-
towane przez kontrahentéw, ktérzy je wykorzystuja, lub przez podmioty blisko z nimi powiazane; oraz b) w
pelni gwarantowane przez panstwo czlonkowskie, ktérego ocena kredytowa nie spelnia standardéw wysokiej
jakosci kredytowej Eurosystemu i ktore zostalo uznane przez Radg¢ Prezeséw za realizujace program Unii Europej-
skiej/Miedzynarodowego Funduszu Walutowego.

(10) Dla zapewnienia jasnosci i prostoty prawa w dniu 20 marca 2013 r. wytyczne EBC/2012/18 zostaly zastgpione
wytycznymi EBC[2013/4, ktére KBC wprowadzily do swoich ram regulacyjnych lub umownych.

(11) Dla zapewnienia jasnosci i prostoty prawa tre$¢ decyzji EBC[2011/4 (°), EBC/2011/10 () oraz EBC[2012/32 (¥)
zostala wlaczona do wytycznych EBC/2013/4 wraz ze wszystkimi pozostalymi tymczasowymi Srodkami dotycza-
cymi operacji refinansujgcych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen.

(12) Wytyczne EBC/2013/4 zostaly znowelizowane w dniu 5 lipca 2013 r. przez decyzje EBC/2013/22 () i w dniu
12 marca 2014 r. przez wytyczne EBC/2014/12 (1) w celu uwzglednienia panstw cztonkowskich strefy euro
uwazanych przez Radg Prezeséw za realizujgce program Unii Europejskiej/Migdzynarodowego Funduszu
Walutowego, jak réwniez dla uwzglednienia zmian w ramach prawnych Eurosystemu dotyczacych zabezpieczen.

(") Decyzja EBC[2012/12 z dnia 3 lipca 2012 r. zmieniajaca decyzje EBC[2011/25 w sprawie dodatkowych tymczasowych $rodkéw doty-
czgcych operacji refinansujacych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen (Dz.U. L 186 z 14.7.2012, s. 38).

() Wytyczne EBC[2012/18 z dnia 2 sierpnia 2012 r. w sprawie dodatkowych tymczasowych $rodkéw dotyczacych operacji refinansujacych
Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen oraz zmieniajace wytyczne EBC/2007/9 (Dz.U.L 218 2 15.8.2012, 5. 20).

(}) Wytyczne EBC[2012/23 z dnia 10 paZdziernika 2012 r. zmieniajace wytyczne EBC[2012/18 w sprawie dodatkowych tymczasowych
srodkéw dotyczacych operacji refinansujacych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen (Dz.U. L 284 2 17.10.2012, 5. 14).

(*) Wytyczne EBC[2013/2 z dnia 23 stycznia 2013 r. zmieniajace wytyczne EBC/2012/18 w sprawie dodatkowych tymczasowych srodkéw
dotyczgcych operacji refinansujgcych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen (Dz.U. L 34z 5.2.2013, 5. 18).

(*) Decyzja EBC/2012/34 z dnia 19 grudnia 2012 r. w sprawie tymczasowych zmian zasad dotyczacych kwalifikowania zabezpieczen deno-
minowanych w walutach obcych (Dz.U.L 14 2 18.1.2013, 5. 22).

(°) Decyzja EBC/2011/4 z dnia 31 marca 2011 r. w sprawie tymczasowych zasad dotyczacych kryteriéw kwalifikowania rynkowych instru-
mentéw dtuznych emitowanych lub gwarantowanych przez rzad Irlandii (Dz.U. L 94 z 8.4.2011, s. 33).

(') Decyzja EBC[2011/10 z dnia 7 lipca 2011 r. w sprawie tymczasowych zasad dotyczacych kryteriow kwalifikowania rynkowych instru-
mentow dtuznych emitowanych lub gwarantowanych przez rzad Portugalii (Dz.U.L 1822 12.7.2011, s. 31).

() Decyzja EBC/2012/32 z dnia 19 grudnia 2012 r. w sprawie tymczasowych zasad dotyczacych kryteriow kwalifikowania rynkowych
instrumentéw dluznych emitowanych lub w pelni gwarantowanych przez Republike Greckg (Dz.U. L 359 2 29.12.2012, 5. 74).

(°) Decyzja EBC[2013/22 z dnia 5 lipca 2013 r. w sprawie tymczasowych zasad dotyczacych kryteriow kwalifikowania rynkowych instru-
mentéw dluznych emitowanych lub gwarantowanych przez rzad Portugalii (Dz.U. L 195 2 18.7.2013, 5. 27).

(") Wytyczne EBC/2014/12 z dnia 12 marca 2014 r. zmieniajgce wytyczne EBC[2013/4 w sprawie dodatkowych tymczasowych srodkéw

dotyczacych operacji refinansujacych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen oraz zmieniajace wytyczne EBC/2007/9 (Dz.U.L 166
25.6.2014,s. 42).
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Po pézniejszych zmianach listy panstw czlonkowskich strefy euro realizujgcych program Unii Europejskiej/
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego konieczne stalo si¢ dalsze dostosowanie wytycznych EBC[2013/4.

(13) Decyzja EBC/2013/36 (') dostosowuje redukcje wartosci oraz postanowienia dotyczace cigglosci obstugi zadtu-
zenia majace zastosowanie do papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami przyjmowanych zgodnie z
dodatkowymi tymczasowymi $rodkami dotyczacymi operacji refinansujgcych Eurosystemu przewidzianymi w
wytycznych EBC[2013/4 oraz zmienia kryteria kwalifikowania stosowane zgodnie z nimi do dodatkowych nalez-
nosci kredytowych.

(14) Dla zapewnienia jasnosci i prostoty prawa tre$¢ decyzji EBC[2013/22 oraz EBC[2013/36 powinna zostaé
wiaczona do niniejszych wytycznych.

(15) W dniu 22 maja 2014 r. Rada Prezeséw zdecydowala, Ze — obok okreslonych dodatkowych naleznosci kredyto-
wych juz objetych wytycznymi EBC/2013/4 — KBC mogg przyjmowal okreslone krétkoterminowe instrumenty
dluzne emitowane przez przedsigbiorstwa niefinansowe, ktdére nie spelnialyby kryteriow kwalifikowania dla
aktywow rynkowych, o ile spelniaja one kryteria kwalifikowania i Srodki kontroli ryzyka okreslone przez Radg
Prezeséw. Decyzja ta oznacza konieczno$¢ dalszego dostosowania wytycznych EBC[2013/4.

(16) Dodatkowe $rodki okreslone w niniejszych wytycznych powinny obowigzywaé tymczasowo, do momentu, gdy
Rada Prezeséw uzna, ze nie sg one juz niezbedne do zapewnienia odpowiedniego mechanizmu transmisji polityki
pienieznej,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Dodatkowe $rodki dotyczace operacji refinansujacych i kwalifikowanego zabezpieczenia

1. Okreslone w niniejszych wytycznych zasady prowadzenia operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu oraz kryteria
kwalifikowania zabezpieczen stosuje si¢ w zwigzku z postanowieniami wytycznych EBC[2011/14.

2. W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy postanowieniami niniejszych wytycznych, a postanowieniami
wytycznych EBC/2011/14 wdrozonymi na poziomie krajowym przez KBC, stosuje si¢ postanowienia niniejszych wytycz-
nych. W braku odmiennych postanowieni niniejszych wytycznych KBC kontynuuja stosowanie wszystkich przepiséw
wytycznych EBC/2011/14 w niezmieniony sposéb.

3. Na potrzeby art. 6 ust. 1 i art. 8 Republike Grecka i Republike Cypryjska uwaza si¢ za pafistwa cztonkowskie strefy
euro realizujace program Unii Europejskiej/Migdzynarodowego Funduszu Walutowego.

Artykut 2
Mozliwos$¢ ograniczania kwoty lub wypowiadania dtuzszych operacji refinansujacych

1. Eurosystem moze zdecydowa(, ze pod pewnymi warunkami kontrahenci beda mogli ograniczaé kwote okreslonych
dluzszych operacji refinansujacych, lub takie operacje wypowiada¢, przed ich terminem zapadalnosci (takie ograniczenie
kwoty lub wypowiedzenie zwane s3 dalej tacznie ,wczesniejsza splata”). W ogloszeniu o przetargu zamieszcza si¢ infor-
macje, czy mozliwo$¢ ograniczenia kwoty lub wypowiedzenia danej operacji przed terminem zapadalnosci jest przewi-
dziana, a takze podaje si¢ dziefi, od ktérego dopuszcza si¢ skorzystanie z takiej mozliwosci. Informacje te moga by¢
podane w innej formie uznanej przez Eurosystem za wlasciwa.

2. Kontrahent moze skorzystaé z mozliwosci ograniczenia kwoty lub wypowiedzenia dluzszej operacji refinansujacej
przed terminem jej zapadalnosci poprzez powiadomienie danego KBC o kwocie, jaka zamierza splaci¢ w ramach proce-
dury wczesniejszej splaty, a takze o dniu, w jakim zamierza dokonal takiej wczesniejszej splaty, najp6zniej na tydzien
przed tym dniem. O ile Eurosystem nie postanowi inaczej, weze$niejszej splaty mozna dokonaé kazdego dnia, w ktérym
nastepuje rozliczenie przez Eurosystem podstawowej operacji refinansujacej, pod warunkiem ze kontrahent dokona
powiadomienia, o ktérym mowa w niniejszym ustepie, najpdzniej na tydziefi przed tym dniem.

(") Decyzja EBC[2013/36 z dnia 26 wrze$nia 2013 r. w sprawie dodatkowych tymczasowych $rodkéw dotyczacych operacji refinansujacych
Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen (Dz.U.L 301z 12.11.2013,s. 13).
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3. Powiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, staje si¢ wigzace dla kontrahenta na tydzien przed dniem wczesniejszej
splaty, ktérej dotyczy. CzgSciowy lub catkowity brak rozliczenia przez kontrahenta kwoty wymaganej w ramach proce-
dury wczesniejszej splaty do dnia wymagalnosci moze skutkowal nalozeniem kary finansowej, o ktérej mowa w pkt 1
dodatku 6 do zalacznika I do wytycznych EBC[2011/14. Postanowienia pkt 1 dodatku 6, ktdre stosuje si¢ w przypadku
naruszenia zasad dotyczacych operacji przetargowych, majg zastosowanie do czeSciowego lub calkowitego braku rozli-
czenia przez kontrahenta kwoty wymagalnej w dniu wczesniejszej splaty, o ktérym mowa w ust. 2. Nalozenie kary
finansowej nie narusza prawa KBC do skorzystania ze Srodkéw przewidzianych na wypadek niewykonania zobowia-
zania, o ktérych mowa w zalaczniku II do wytycznych EBC[2011/14.

Artykut 3

Przyjmowanie okre§lonych dodatkowych papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami jako
zabezpieczenia

1. Kwalifikowanym zabezpieczeniem operacji polityki pienigznej Eurosystemu sa — obok papierdéw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami stanowiacych kwalifikowane zabezpieczenie zgodnie z rozdzialem 6 zalacznika I do wytycz-
nych EBC[2011/14 — papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, ktdre nie spelniaja wymogéw w zakresie oceny
kredytowej okreslonych w pkt 6.3 zalacznika I do wytycznych EBC[2011/14, ale ktdre spelniaja wszystkie pozostale
kryteria kwalifikowania majace zastosowanie do papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami zgodnie z zalacz-
nikiem I do wytycznych EBC[2011/14, o ile maja one dwa ratingi na poziomie co najmniej ,potrdjnego B” (') wydane
dla danej emisji przez akceptowang zewnetrzng instytucje oceny jakosci kredytowej. Papiery te musza réwniez spelniaé
nastepujace wymagania:

a) aktywa generujgce przeplywy $rodkéw pienieznych, stanowiace zabezpieczenie papieréw warto$ciowych zabezpieczo-
nych aktywami, muszg naleze¢ do jednej z nastepujacych kategorii aktywow: (i) hipotecznych kredytéw mieszkanio-
wych; (i) pozyczek udzielanych malym i Srednim przedsiebiorstwom; (iii) komercyjnych kredytéw hipotecznych;
(iv) pozyczek samochodowych; (v) naleznosci z leasingu; (vi) pozyczek finansowych dla klientéw indywidualnych;
(vii) naleznosci z kart kredytowych;

b) niedopuszczalne jest faczenie w ramach aktywéw generujacych przeplywy srodkéw pienigznych aktywoéw nalezacych
do réznych kategorii;

c) aktywa generujace przeplywy Srodkéw pienigznych stanowiace zabezpieczenie papieréw warto$ciowych zabezpieczo-
nych aktywami nie moga obejmowac pozyczek, ktére:

(i) w momencie emisji papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami sg kredytami zagrozonymi; lub

(i) w momencie wigczenia do papieru warto$ciowego zabezpieczonego aktywami w trakcie okresu trwania tego
papieru warto$ciowego, na przyklad poprzez substytucje lub zastgpienie aktywéw generujacych przeplywy
Srodkéw pienigznych, majg status ,zagrozonych”; lub

(ili) w dowolnym momencie sg kredytami strukturyzowanymi, konsorcjalnymi lub lewarowanymi;

d) dokumenty transakcyjne papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami musza zawieral postanowienia doty-
czace ciagglosci obstugi zadluzenia.

2. Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, o ktérych mowa w ust. 1, ktére posiadajg dwa ratingi na poziomie
co najmniej pojedynczego A (3), podlegaja 10 % redukcji wartosci.

3. Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, o ktérych mowa w ust. 1, ktére nie posiadajg dwoch ratingéw na
poziomie co najmniej pojedynczego A, podlegaja 22 % redukcji wartosci.

4. Kontrahent nie moze przedstawia¢ jako zabezpieczenia papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami, ktére
kwalifikujg si¢ zgodnie z ust. 1, jezeli kontrahent ten albo podmiot trzeci z nim blisko powigzany wystepuje w odnie-
sieniu do tych papieré6w warto$ciowych zabezpieczonych aktywami jako dostawca transakcji zabezpieczajacej przed
ryzykiem stopy procentowej.

5. KBC mogg przyjmowac jako zabezpieczenie operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu papiery warto$ciowe zabez-
pieczone aktywami, ktérych zabezpieczenie stanowia hipoteczne kredyty mieszkaniowe, kredyty udzielane malym i
$rednim przedsi¢biorstwom lub oba te rodzaje kredytdw, i ktdre nie spelniaja wymogdéw w zakresie oceny kredytowej
okreslonych w pkt 6.3.2 zalacznika I do wytycznych EBC/2011/14 oraz wymogéw okreslonych w ust. 1 lit. a)-d) oraz
ust. 4, ale spelniaja wszystkie pozostale kryteria kwalifikacji majace zastosowanie do papieréw wartosciowych zabezpie-
czonych aktywami zgodnie z wytycznymi EBC/2011/14 oraz posiadajg dwa ratingi na poziomie co najmniej potréj-
nego B. Takie papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami muszg by¢ wyemitowane przed dniem 20 czerwca 2012 r.
i podlegaja 22 % redukcji wartosci.

6.  Papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami z postanowieniami dotyczacymi cigglosci obstugi zadtuzenia odpo-
wiadajagcymi wymogom wytycznych EBC[2013/4, ktére byly ujete na liscie aktywow kwalifikowanych przed dniem
1 pazdziernika 2013 r., pozostaja kwalifikowane do dnia 1 pazdziernika 2014 r.

(") Rating na poziomie ,potréjnego B” oznacza rating na poziomie co najmniej ,Baa3” w klasyfikacji Moody’s, ,BBB-" w klasyfikacji Fitch
lub Standard & Poor’s lub ,BBBL” w klasyfikacji DBRS.

(¥ Rating na poziomie ,pojedynczego A” oznacza rating na poziomie co najmniej ,A3" w klasyfikacji Moody’s, ,A—" w klasyfikacji Fitch lub
Standard & Poor’s oraz ,AL” w klasyfikacji DBRS.
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7. Uzyte w niniejszym artykule okreslenia oznaczaja:

a) ,hipoteczny kredyt mieszkaniowy” obejmuje, poza kredytem mieszkaniowym zabezpieczonym hipoteks, kredyt
mieszkaniowy objety gwarancja (niebedacy mieszkaniowym kredytem hipotecznym), jezeli gwarancja ta jest platna
niezwlocznie po niewykonaniu zobowigzania. Gwarancja taka moze by¢ ustalona w réznych formach umownych, w
tym w ramach uméw ubezpieczenia, o ile jest udzielona przez podmiot z sektora publicznego lub instytucje finan-
sowa podlegajaca nadzorowi publicznemu. Ocena kredytowa gwaranta na potrzeby takiej gwarancji musi by¢ na
poziomie stopnia 3 jakosci kredytowej w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu w trakcie calego okresu
trwania transakcji;

b) terminy ,male przedsigbiorstwo” i ,Srednie przedsigbiorstwo” oznaczajg podmioty prowadzgce dzialalno$¢ gospo-
darcza, niezaleznie od ich formy prawnej, ktérych deklarowana warto$¢ sprzedazy lub — w przypadku gdy podmioty
te s3 czgscig skonsolidowanej grupy — deklarowana warto$¢ sprzedazy grupy nie przekracza 50 mln EUR;

) ,kredyty zagrozone” obejmujg kredyty i pozyczki, w przypadku ktérych doszto do opédznienia platnosci odsetek albo
kapitalu o co najmniej 90 dni i doszlo do niewykonania zobowigzania przez dluznika zgodnie z definicja z art. 178
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 ('), albo gdy istnieja uzasadnione watpliwosci co
do tego, czy platnos¢ zostanie dokonana w catosci;

d) ,kredyt strukturyzowany” oznacza strukture obejmujacg podporzadkowane naleznosci kredytowe;
e) ,kredyt konsorcjalny” oznacza kredyt udzielony przez grupe kredytodawcéw skupionych w konsorcjum kredytowym;

f) ,kredyt lewarowany” oznacza kredyt udzielony przedsigbiorstwu, ktére ma juz znaczny poziom zadluzenia korpora-
cyjnego, takiego jak finansowanie wykupu lub przejecia, ktory to kredyt wykorzystywany jest do nabycia kapitatu
wlasnego przedsigbiorstwa, ktdre jest takze dtuznikiem w ramach tego kredytu;

g) ,postanowienia dotyczace ciggloéci obslugi zadluzenia” oznaczajg postanowienia dokumentacji prawnej papieréw
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, ktére obejmuja postanowienia dotyczace zastgpczego obstugujacego
zadluzenie albo postanowienia dotyczace posredniczacego zastgpczego obstugujacego zadtuzenie (w braku postano-
wiefi dotyczgcych zastgpczego obstugujacego zadluzenie). W przypadku postanowieri dotyczacych posredniczacego
zastepczego obslugujacego zadluzenie wyznaczony posredniczacy zastgpczy obslugujacy zadluzenie powinien by¢
upowazniony do znalezienia odpowiedniego zastgpczego obstugujacego zadtuzenie w terminie 60 dni od zaistnienia
odpowiedniego zdarzenia, tak aby zapewni¢ terminowe platnosci i obstuge papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami. Postanowienia te powinny takze okreslaé zdarzenia stanowigce podstawe zmiany obstugujacego i wyzna-
czenia zastgpczego obslugujacego. Zdarzenia te moga by¢ powiazane z ratingami lub niepowiazane z ratingami, np.
niewykonanie zobowigzan przez aktualnego obstugujacego.

Artykut 4
Przyjmowanie okreslonych dodatkowych naleznosci kredytowych jako zabezpieczenia

1. KBC mogg przyjmowal jako zabezpieczenie operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu naleznosci kredytowe, ktore
nie spetniaja kryteriow kwalifikacji zabezpieczenr Eurosystemu.

2. KBC, ktére podejmg decyzj¢ o przyjmowaniu jako zabezpieczenia naleznosci kredytowych zgodnie z ust. 1, ustalajg
w tym celu kryteria kwalifikowania zabezpieczen i Srodki kontroli ryzyka poprzez okreSlenie odstepstw od wymogdw
okreslonych w zalaczniku I do wytycznych EBC/2011/14. Takie kryteria kwalifikowania zabezpieczeni i $rodki kontroli
ryzyka obejmujg kryterium, zgodnie z ktérym naleznosci kredytowe maja podlegal prawu pafistwa czlonkowskiego, w
ktérym ma siedzibe KBC ustalajacy dane kryteria kwalifikowania zabezpieczen i Srodki kontroli ryzyka Kryteria kwalifi-
kowania zabezpieczen i $rodki kontroli ryzyka podlegaja uprzedniemu zatwierdzeniu przez Radg Prezesow.

3. W wryjatkowych okolicznoiciach KBC moga, po uprzednim zatwierdzeniu przez Rade Prezeséw, przyjmowal
naleznosci kredytowe:

a) przy zastosowaniu kryteriéw kwalifikowania zabezpieczen i $rodkéw kontroli ryzyka okreslonych przez inny KBC
zgodnie z ust. 11 2;

b) podlegajace prawu panstwa cztonkowskiego innego niz to, w ktérym siedzibe ma KBC przyjmujacy naleznosci kredy-
towe; lub

¢) nalezace do puli naleznosci kredytowych lub zabezpieczone aktywami bedacymi nieruchomosciami, o ile prawo wias-
ciwe dla naleznosci kredytowej lub odpowiedniego dtuznika (lub, w stosownych przypadkach, gwaranta) jest prawem
dowolnego panstwa cztonkowskiego UE innego niz panstwo czlonkowskie, w ktérym ma siedzib¢ KBC przyjmujacy
naleznosci kredytowe.

4. Inny KBC moze udzieli¢ wsparcia KBC przyjmujacemu naleznosci kredytowe zgodnie z ust. 1 tylko w przypadku
dwustronnego porozumienia pomiedzy tymi KBC i po uprzednim zatwierdzeniu przez Rade Prezeséw.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 2 27.6.2013, 5. 1).
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Artykut 5
Przyjmowanie okreslonych krétkoterminowych instrumentéw dluznych jako zabezpieczenia

1. KBC mogg przyjmowaé jako zabezpieczenie operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu okreslone krétkoterminowe
instrumenty dluzne, ktére nie spelniajg kryteriow kwalifikacji zabezpieczenr Eurosystemu dla aktywéw rynkowych okres-
lonych w zalgczniku I do wytycznych EBC/2011/14.

2. KBC, ktore podejma decyzje o przyjmowaniu jako zabezpieczenia krotkoterminowych instrumentéw dluznych
zgodnie z ust. 1, ustalajg w tym celu kryteria kwalifikowania zabezpieczen i $rodki kontroli ryzyka, o ile spelniajg one
minimalne standardy okre$lone przez Rade Prezeséw. Takie kryteria kwalifikowania zabezpieczen i $rodki kontroli
ryzyka obejmuja nastepujace kryteria znajdujace zastosowanie do krétkoterminowych instrumentéw dluznych.

a) Sa one emitowane przez przedsigbiorstwa niefinansowe (') z siedziba w strefie euro. Gwarant krétkoterminowego
instrumentu dluznego (o ile wystepuje) musi réwniez by¢ przedsigbiorstwem niefinansowym z siedzibg w strefie
euro, chyba Ze gwarancja nie jest konieczna do tego, aby krétkoterminowy instrument dluzny spelniat wymogi prze-
piséw dotyczacych ustalania wysokich standardéw jakosci kredytowej okreslone w lit. d).

b) Nie sg one dopuszczone do obrotu na rynku uwazanym przez Eurosystem za akceptowany zgodnie z pkt 6.2.1.5
zalgcznika I do wytycznych EBC/2011/14.

¢) Sa one denominowane w euro.

d) Spelniaja one wymogi wysokich standardéw jakosci kredytowej ustalone przez odpowiedni KBC, stosowane zamiast
wymogow pkt 6.3.2 1 6.3.3 zalgcznika I do wytycznych EBC[2011/14.

e) W pozostalym zakresie, niz okre§lono w lit. a)-d), odpowiadaja kryteriom Eurosystemu kwalifikacji aktywéw rynko-
wych okreslonym w zalaczniku I do wytycznych EBC[2011/14.

3. KBC nie moze przyjmowaé jako zabezpieczenia zgodnie z ust. 1 i 2 krétkoterminowych instrumentéw dluznych,
ktére s3 emitowane w strefie euro:

a) w innym KBC; lub

b) w centralnym depozycie papieréw wartosciowych, ktéry (i) otrzymal pozytywna ocene Eurosystemu zgodnie ze stan-
dardami i procedurami oceny opisanymi w zasadach ramowych dotyczacych oceny systeméw rozrachunku papieréw
warto$ciowych i powigzan miedzy nimi na potrzeby ich zatwierdzania do wykorzystania w operacjach kredytowych
Eurosystemu (%); oraz (i) ma siedzibe w panstwie cztonkowskim strefy euro, w ktérym ma siedzibe inny KBC; chyba
ze dokonuje tego zgodnie z umowa dwustronng z tym innym KBC.

4. Dla celéw niniejszego artykutu ,krétkoterminowe instrumenty dluzne” oznaczajg instrumenty dluzne o zapadal-
nosci nie duzszej niz 365 dni w momencie emisji oraz w dowolnym péZniejszym czasie.

Artykut 6
Przyjmowanie okreslonych obligacji bankowych gwarantowanych przez panstwo jako zabezpieczenia

1. KBC nie s3 zobowigzane do przyjmowania jako zabezpieczenia operacji kredytowych Eurosystemu kwalifikowa-
nych niezabezpieczonych obligacji bankowych, ktére:

a) nie spelniajg wymogéw Eurosystemu w zakresie wysokiej jakosci kredytowej;
b) zostaly wyemitowane przez kontrahenta, ktéry je wykorzystuje, lub przez podmioty blisko z nim powigzane;
) sa w pelni gwarantowane przez panstwo czlonkowskie:

(i) ktérego ocena kredytowa nie spelnia standardéw wysokiej jakoSci kredytowej Eurosystemu dotyczacych
emitentéw i gwarantéw aktywoéw rynkowych okreslonych w pkt 6.3.1 i 6.3.2 zalacznika I do wytycznych
EBC/2011/14; oraz

(ii) ktére w ocenie Rady Prezesow realizuje program Unii Europejskiej/Migdzynarodowego Funduszu Walutowego.

2. KBC informujg Radg¢ Prezeséw o kazdym przypadku nieprzyjecia jako zabezpieczenia papieréw warto$ciowych
opisanych w ust. 1.

3. Kontrahenci nie moga przedstawia jako zabezpieczenia operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu niezabezpieczo-
nych obligacji bankowych wyemitowanych przez siebie i gwarantowanych przez organ administracji publicznej kraju
EOG uprawniony do nakladania podatkéw, ani takich obligacji wyemitowanych przez podmioty z nimi blisko powia-
zane, ponad warto$¢ nominalng takich obligacji juz przedstawionych jako zabezpieczenie na dzien 3 lipca 2012 r.

(") Przedsigbiorstwa niefinansowe (okreslane tez jako ,sp6tki niefinansowe”) sa zdefiniowane w Europejskim Systemie Rachunkéw Narodo-
wych i Regionalnych z 1995 r. (ESA 95).

() ,Framework for the assessment of securities settlement systems and links to determine their eligibility for use in Eurosystem credit opera-
tions”, publikacja dostgpna na stronie internetowej EBC www.ecb.europa.eu.
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4. W wyjatkowych okoliczno$ciach Rada Prezeséw moze zdecydowal o tymczasowym wylaczeniu stosowania
wymogu okre$lonego w ust. 3 na maksymalny okres trzech lat. Do wniosku o wylaczenie dolacza si¢ plan finansowania,
wskazujacy w jaki sposob kontrahent ubiegajacy si¢ o wylaczenie stopniowo zaprzestanie wlasnego wykorzystywania
niezabezpieczonych obligacji bankowych gwarantowanych przez paristwo, nie pdzniej niz trzy lata od zatwierdzenia
wylaczenia. Wylaczenia przyznane juz od dnia 3 lipca 2012 r. obowiazuja do terminu ich odnowienia.

Artykut 7

Przyjmowanie okre$lonych aktywéw denominowanych w funtach szterlingach, jenach lub dolarach amerykan-
skich jako kwalifikowanego zabezpieczenia

1.  Denominowane w funtach szterlingach, jenach lub dolarach amerykanskich rynkowe instrumenty dtuzne okreslone
w pkt 6.2.1 zalgcznika I do wytycznych EBC/2011/14 stanowig kwalifikowane zabezpieczenie na potrzeby operacji poli-
tyki pieni¢znej Eurosystemu, o ile: a) zostaly wyemitowane oraz sg rejestrowane(rozliczane w strefie euro; b) ich emitent
ma siedzibe na terenie Europejskiego Obszaru Gospodarczego; oraz c) spelniaja wszystkie pozostale kryteria kwalifikacji
okreslone w pkt 6.2.1 zalacznika I do wytycznych EBC[2011/14.

2. Do takich rynkowych instrumentéw dtuznych Eurosystem stosuje nastepujace obnizki wartosci: a) obnizke o 16 %
w przypadku aktyw6w denominowanych w funtach szterlingach lub dolarach amerykaniskich; oraz b) obnizke o 26 % w
przypadku aktywéw denominowanych w jenach.

3. Kwalifikowanym zabezpieczeniem operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu sg takze rynkowe instrumenty dluzne
opisane w ust. 1, o kuponach powigzanych z jedna stopa rynku pieni¢znego waluty, w jakiej sa denominowane, lub z
indeksem inflacji, niecechujace si¢ ztozonymi strukturami, takimi jak ,discrete range”, ,range accrual” lub ,ratchet” lub
innymi podobnymi zlozonymi strukturami w odniesieniu do danego kraju.

4. Po uzyskaniu zgody Rady Prezeséw EBC moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej pod adresem www.ecb.
europa.cu wykaz innych akceptowanych referencyjnych stép procentowych walut obcych, poza tymi, o ktérych mowa w
ust. 3.

5. Do aktywéw rynkowych denominowanych w walutach obcych stosuje si¢ wylacznie art. 1, 3, 6, 7 i 9 niniejszych
wytycznych.

Artykut 8

Zawieszenie stosowania wymogéw w zakresie jakoSci kredytowej w odniesieniu do okreSlonych instru-
mentéw rynkowych

1. Zawiesza si¢ stosowanie minimalnych wymogéw Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej okreslonych w zasa-
dach oceny jakosci kredytowej Eurosystemu dotyczacych aktywéw rynkowych, zawartych w pkt 6.3.2 zalacznika I do
wytycznych EBC/2011/14, zgodnie z postanowieniami ust. 2.

2. Wymogi Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej nie maja zastosowania do rynkowych instrumentéw dluznych
emitowanych lub w pelni gwarantowanych przez rzady centralne panstw czlonkowskich strefy euro w ramach programu
Unii Europejskiej/Migdzynarodowego Funduszu Walutowego, chyba ze Rada Prezeséw zdecyduje, ze dane pafistwo
czlonkowskie nie spelnia warunkéw udzielenia wsparcia finansowego lub warunkéw programu makroekonomicznego.

3. Rynkowe instrumenty dluzne emitowane lub w pelni gwarantowane przez rzad centralny Republiki Greckiej lub
Republiki Cypryjskiej podlegaja okreslonym redukcjom wartosci, wskazanym odpowiednio w zalacznikach 1 i II do
niniejszych wytycznych.
Artykut 9
Skuteczno$é, wdrozenie i stosowanie

1. Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem 9 lipca 2014 r.

2. KBC podejmuja Srodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami art. 1 ust. 3, art. 3 ust. 2, 3, 51 6,
art. 3 ust. 7 lit. g), art. 4 ust. 3 lit. ¢) i art. 8 ust. 3, oraz stosujg niniejsze wytyczne od dnia 20 sierpnia 2014 r. KBC
powiadamiajg EBC o tresci aktow prawnych i innych czynno$ciach zwiazanych ze $rodkami dotyczacymi art. 1 ust. 3,
art. 3ust. 2, 3, 51 6, art. 3 ust. 7 lit. g), art. 4 ust. 3 lit. ¢) i art. 8 ust. 3 najpdzniej do dnia 6 sierpnia 2014 r., a o $rod-

kach zwigzanych z art. 5 zgodnie z procedurami okreslonymi przez Rade Prezesow.

3. Artykul 6 stosuje si¢ do dnia 28 lutego 2015 r.
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Artykut 10
Zmiana wytycznych EBC[2007]9
W czgdci 5 zalgcznika IIT akapit ponizej tabeli 2 otrzymuje brzmienie:
»Obliczanie wysokosci odliczeti ryczaltowych dla celow kontrolnych (R6):

Odliczenie ryczaltowe: odliczenie stosuje si¢ do kazdej instytucji kredytowej. Kazda instytucja kredytowa odejmuje
maksymalng kwote ryczaltu, ktérego celem jest zmniejszenie kosztow administracyjnych zarzadzania malg rezerwa
obowigzkowa. Jezeli [podstawa naliczania rezerwy x wskaznik rezerwy] jest mniejsze niz 100 000 EUR, odliczenie
ryczaltowe wynosi [podstawa naliczania rezerwy x wskaznik rezerwy]. Jezeli [podstawa naliczania
rezerwy x wskaznik rezerwy] jest wigksze lub réwne 100 000 EUR, odliczenie ryczaltowe wynosi 100 000 EUR.
Instytucje, ktérym umozliwiono przekazywanie danych statystycznych dotyczacych skonsolidowanej podstawy nali-
czania rezerwy jako grupie (jak wskazano w zalgczniku III, cze$¢ 2, sekcja 1 rozporzadzenia (WE) nr 25/2009
(EBC/2008/32)), utrzymuja rezerwe obowigzkowa poprzez jedna z instytucji w grupie, ktéra dziala jako posrednik
wylacznie na rzecz tych instytucji. Zgodnie z art. 11 rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003 Europejskiego Banku
Centralnego z dnia 12 wrzesnia 2003 r. dotyczgcego stosowania rezerw obowigzkowych (EBC[2003/9) (*), w przy-
padku takim tylko grupa jako cato$¢ jest uprawniona do dokonania odliczenia ryczaltowego.

Rezerwe obowigzkows (lub »rezerwe wymagana«) nalicza si¢ w nastgpujacy sposéb:

Rezerwa obowigzkowa (lub »rezerwa wymagana«) = podstawa naliczania rezerwy x wskaznik rezerwy — odliczenie
ryczaltowe

Wskaznik rezerwy stosuje si¢ zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9).

() Dz.U. L 250 z 2.10.2003, s. 10.”.

Artykut 11
Utrata mocy obowigzujacej
1. Z dniem 20 sierpnia 2014 r. tracg moc wytyczne EBC/2013/4.
2. Odniesienia do wytycznych EBC/2013/4 nalezy rozumie¢ jako odniesienia do niniejszych wytycznych i odczytywaé
zgodnie z tabelg zgodnosci zawartg w zalaczniku IV.
Artykut 12
Adresaci

Niniejsze wytyczne skierowane s3 do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 9 lipca 2014 r.

Mario DRAGHI
Prezes EBC
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ZALACZNIK I

Wykaz redukcji wartoéci majacy zastosowanie do rynkowych instrumentéw dtuznych emitowa-
nych lub w pelni gwarantowanych przez Republike Grecka

Redukcje wartosci majace Redukcje wartosci majace
zastosowanie do e d
Klasa zapadalnosci instrumentéw z kuponem o zastosowanie do
p p
L instrumentéw
stalym oprocentowaniu i o ' h
; . zerokuponowyc!
zmiennym oprocentowaniu
Greckie obligacje skarbowe (GGBs) 0-1 15,0 15,0
1-3 33,0 35,5
3-5 45,0 48,5
5-7 54,0 58,5
7-10 56,0 62,0
> 10 57,0 71,0
Redukcje wartosci majace
zastosowanie do instru- Redukcje wartosci majace
Klasa zapadalnosci mentéw z kuponem o zastosowanie do instru-
stalym oprocentowaniu i o mentéw zerokuponowych
zmiennym oprocentowaniu
Obligacje bankéw gwarantowane
przez panstwo (GGBBs) i obligacje 0-1 23,0 23,0
przedsigbiorstw niefinansowych 1-3 425 450
gwarantowane przez panstwo ’ ’
3-5 55,5 59,0
5-7 64,5 69,5
7-10 67,0 72,5
> 10 67,5 81,0
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ZALACZNIK 11

Wykaz redukcji wartoéci majacy zastosowanie do rynkowych instrumentéw dtuznych emitowa-

nych lub w pelni gwarantowanych przez Republike Grecka

Greckie obligacje skarbowe (GGBs)

Klasa zapadalnodci

Redukcje wartosci majace
zastosowanie do
instrumentow z kuponem o

Redukcje warto$ci majace
zastosowanie do

. instrumentow
stalym oprocentowaniu i o K h
. . zerokuponowyc
zmiennym oprocentowaniu
0-1 15,0 15,0
1-3 33,0 35,5
3-5 45,0 48,5
5-7 54,0 58,5
7-10 56,0 62,0
>10 57,0 71,0

Obligacje bankéw gwarantowane
przez panstwo (GGBBs) i obligacje
przedsigbiorstw niefinansowych
gwarantowane przez panstwo

Klasa zapadalnodci

Redukcje wartosci majace
zastosowanie do instru-
mentéw z kuponem o stalym
oprocentowaniu i o
zmiennym oprocentowaniu

Redukcje wartoci majace
zastosowanie do instru-
mentéw zerokuponowych

0-1
1-3
3-5
5-7
7-10
>10

23,0
42,5
55,5
64,5
67,0
67,5

23,0
45,0
59,0
69,5
72,5
81,0

ZALACZNIK 111

WYTYCZNE, KTORE UTRACILY MOC, WRAZ Z LISTA KOLEJNYCH ZMIAN

Wytyczne EBC[2013[4 (Dz.U. L 95 z 5.4.2013, s. 23)
Wytyczne EBC[2014/12 (Dz.U. L 166 z 5.6.2014, s. 42)
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ZAEACZNIK IV

TABELA ZGODNOSCI

Wytyczne EBC[2013/4

Niniejsze wytyczne

Art. 112
Art. 3ust. 415
Art. 3 ust. 6
Art. 4
Art. 3 ust. 6 pkt 1
Art. 3 ust. 6 pkt 2
Art. 3 ust. 6 pkt 3
Art. 3 ust. 6 pkt 4
Art. 3 ust. 6 pkt 5
Art. 3 ust. 6 pkt 6
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.

Art. 11

N=lie BN N NV |

Art. 112
Art. 3ust. 415
Art. 3 ust. 7
Art. 4
Art. 3 ust. 7 lit. a)
Art. 3 ust. 7 lit. b)
Art. 3 ust. 7 lit. ¢)
Art. 3 ust. 7 lit. d)
Art. 3 ust. 7 lit. €)
Art. 3 ust. 7 lit. f)
Art. 5
Art.
Art.
Art.
Art.
Art. 10
Art. 11
Art. 12

O 00 NN N

Wytyczne EBC[2014/12

Niniejsze wytyczne

Art. 1 ust. 1
Art. 1 ust. 2

Art. 1 ust. 3
Art. 3 ust. 1

Decyzja EBC[2013/22

Niniejsze wytyczne

Art. 1 ust. 1
Art. 1 ust. 2
Zalgcznik

Art. 1 ust. 3
Art. 8 ust. 3
Zakgcznik 11

Decyzja EBC[2013/36

Niniejsze wytyczne

Art. 2 ust. 1 lit. a)
Art. 2 ust. 1 lit. b)
Art. 2 ust. 2
Art. 3 ust. 2
Art. 3 ust. 3
Art. 4 lit. ¢)

Art. 3 ust. 2
Art. 3 ust. 3
Art. 3 ust. 5
Art. 3 ust. 7 lit. g)
Art. 3 ust. 6
Art. 4 ust. 3 lit. ¢)




	WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO z dnia 9 lipca 2014 r. w sprawie dodatkowych tymczasowych środków dotyczących operacji refinansujących Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczeń oraz zmieniające wytyczne EBC/2007/9 (wersja przekształcona) (EBC/2014/31) (2014/528/UE) 

