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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/1450
z dnia 23 maja 2016 r.

uzupelniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria dotyczace metody ustalania
wysoko$ci minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzaf kwalifikowalnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajacg ramy na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych ('), w szczegdlnosci jej art. 45 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Skuteczna restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacji jest tylko wdéwczas wykonalna i wiarygodna, jezeli
instytucja dysponuje odpowiednimi wewnetrznymi Srodkami finansowymi do celéw pokrycia strat i dokapitali-
zowania bez wplywu na pewne zobowigzania, w szczegdlnosci te wylaczone z umorzenia lub konwersji dlugu.
W dyrektywie 2014/59/UE przewidziano, ze instytucje powinny spetnia¢ minimalny wymég w zakresie funduszy
wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych (MREL), tak aby unikngl sytuacji, w ktdrej instytucje w nadmierny
sposob zalezg od rodzajéow finansowania wylaczonych z umorzenia lub konwersji dlugu, poniewaz niespelnianie
MREL wplyneloby negatywnie na zdolno$¢ instytucji do pokrywania strat i dokapitalizowania, a w ostatecznym
rozrachunku — na skuteczno$¢ restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(2)  Przy ustalaniu wysokos$ci MREL zgodnie z art. 45 ust. 6 lit. a) i b) dyrektywy 2014/59/UE organ ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji — w przypadku zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu —
powinien uwzgledni¢ potrzebe zagwarantowania, Ze dana instytucja jest w stanie pokry¢ odpowiednig kwote strat
i uzyska¢ dokapitalizowanie w kwocie wystarczajacej do przywrdcenie jej wspdtczynnika kapitatu podstawowego
Tier I do poziomu wystarczajacego do dalszego spelniania wymogéw kapitalowych zwigzanych z zezwoleniem
i jednoczesnie do podtrzymania zaufania rynkowego. To bliskie powiazanie z decyzjami nadzorczymi powoduje,
ze konieczne jest, aby takie oceny byly przeprowadzane przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w $cistej wspotpracy z wlasciwym organem i zgodnie z art. 45 ust. 6 dyrektywy 2014/59/UE oraz by
w zwigzku z tym organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — w ramach obowiazku organu ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do zasiggnigcia opinii wlasciwego organu, zgodnie z art. 45 ust. 6
dyrektywy 2014/59/UE - uwzglednial przeprowadzone przez wlasciwy organ oceny dotyczace modelu
biznesowego, modelu finansowania i profilu ryzyka instytucji do celéw ustalania wymogdéw ostroznosciowych.

(3) W szczegdlnosci ocena niezbednej zdolnosci do pokrywania strat powinna by¢ SciSle powigzana z biezgcymi
wymogami kapitalowymi dotyczacymi instytucji, a ocena niezbednej zdolnosci do przywrécenia odpowiedniego
poziomu kapitalu powinna by¢ SciSle powigzana z prawdopodobnymi wymogami kapitalowymi, ktére beda
obowigzywaé po zastosowaniu strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ile nie istniejg wyrazne
przestanki, ze wzgledu na ktére straty wynikajace z restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezy ocenié
inaczej niz w przypadku kontynuacji dzialalno$ci. Podobna ocena jest konieczna do zapewnienia, by MREL byt
wystarczajgcy do zapewnienia mozliwoSci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, jezeli konieczne jest zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji innych
niz umorzenie lub konwersja dtugu.

() Dz.U.L173712.6.2014,s. 190.
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(4)  Zgodnie z art. 45 ust. 6 lit. ¢) dyrektywy 2014/59/UE organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
muszg réwniez wziag¢ pod uwage ewentualno$, ze pewne kategorie zobowiazan kwalifikowalnych, okreslone
w planach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i w ocenie mozliwosci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, moga zostaé wylgczone z umorzenia lub konwersji dlugu. Na
zobowigzaniach takich nie mozna si¢ opiera¢ do celéw spelnienia MREL. Organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji powinny réwniez zapewnié, by — w przypadku gdy znaczne kwoty jakichkolwiek kategorii
zobowigzafi objetych niewyplacalnoscia sa wylgczone z umorzenia lub konwersji dlugu na zasadzie
obowigzkowej lub uznaniowej — wylaczenie to nie powodowalo, ze zobowigzania tej samej lub bardziej uprzywi-
lejowanej kategorii ponosza wicksze straty niz w przypadku niewyplacalnosci, poniewaz stanowitoby to
przeszkode dla mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(5) W celu wyeliminowania przeszkdd dla restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji moga nalozy¢ wymdg, by czes¢ MREL, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1 dyrektywy
2014/59/UE, byla spelniana przez podporzadkowane umowne instrumenty umorzenia lub konwersji dtugu lub
przez ustalenie wyzszych minimalnych wymogéw, badz tez przez alternatywne Srodki. Jezeli ryzyko naruszenia
zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli jest wystarczajaco niskie, nie jest konieczne wprowadzanie zmian do
MREL.

(6)  Niektore instytucje podlegajace dyrektywie 2014/59/UE, w szczegdlnosci infrastruktury rynku finansowego, ktére
posiadaja réwniez zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci jako instytucje kredytowe, posiadaja wysoce specjalis-
tyczne modele biznesowe i podlegaja dodatkowym przepisom, co réwniez nalezy uwzgledni¢ przy ustalaniu
wysoko$ci MREL.

(7)  Aby zapewni¢ zgodno§¢ z nadzorem ostrozno$ciowym, w przeprowadzonej przez organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji ocenie wielkoci, modelu biznesowego, modelu finansowania i profilu ryzyka danej
instytucji nalezy uwzgledni¢ wyniki procesu przegladu i oceny nadzorczej prowadzonego przez wiasciwy organ
zgodnie z art. 97 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE (!), o ile nie istniejg wyrazne
przeslanki, ze wzgledu na ktére straty wynikajace z restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezy oceni¢
inaczej niz w przypadku kontynuacji dzialalnosci. Przy przeprowadzaniu procesu przegladu i oceny nadzorczej
i z zastrzezeniem art. 16 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (3 wlasciwy organ
powinien braé pod uwage wytyczne dotyczace wspdlnych procedur i metod dotyczgcych procesu przegladu
i oceny nadzorczej (EBA/GL[2014/13) wydane przez EUNB zgodnie z art. 107 ust. 3 tej dyrektywy, dokladajac
wszelkich staran, aby zastosowal si¢ do tych wytycznych zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

(8)  Plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga obejmowal uzgodnienia dotyczgce pokrywania strat
i dokapitalizowania w ramach grupy, w tym za pomocg instrumentéw kapitalowych i zobowigzan kwalifiko-
walnych wyemitowanych przez instytucje na rzecz innych instytucji lub podmiotéw nalezacych do tej samej
grupy. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny ustalaé wysoko$¢ MREL z uwzgled-
nieniem tych uzgodnieniei, w przypadku gdy uzgodnienia te stanowig integralng cz¢$¢ preferowanej strategii
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji lub grupy.

(9) W celu zapewnienia, by mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie
zalezala od udzielenia publicznego wsparcia finansowego oraz by unijny system mechanizméw finansowania
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji spelnial swéj cel polegajacy na przyczynianiu si¢ do stabilnosci
finansowej, przy ustalaniu wysokosci MREL organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
uwzglednia¢ warunki przewidziane w art. 101 ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE w odniesieniu do stosowania
mechanizméw finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w sposéb, ktéry posrednio spowoduje
przeniesienie czgsci strat instytucji lub podmiotu do mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

(10) Zgodnie z art. 45 ust. 6 lit. f) dyrektywy 2014/59/UE organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny réwniez uwzgledniaé potencjalny negatywny wplyw, jaki upadlo$¢ instytucji mialaby na stabilno$¢
finansowg. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zwracal szczegblng uwage na
zapewnienie, by skuteczna restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja instytucji o znaczeniu systemowym nie
byla niemozliwa ze wzgledu na wyczerpanie efektywnej zdolnosci instytucji do pokrywania strat i dokapitali-
zowania, jak przewidziano w art. 44 dyrektywy 2014/59/UE. Nie powinno to jednak prowadzi¢ do ograniczenia
lub zastgpienia potrzeby zapewnienia wystarczajacej zdolnosci do pokrycia strat i dokapitalizowania w drodze
umorzenia lub konwersji zobowigzain kwalifikowalnych lub oznaczaé, ze mechanizm finansowania restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien by¢ stosowany do tych celéw w inny sposéb niz zgodnie
z zasadami stosowania mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslonymi
w art. 44 dyrektywy 2014/59/UE, a w kazdym przypadku wylacznie w zakresie bezwzglednie koniecznym.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, 5. 338).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 12).



3.9.2016 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 237/3

(11)  Zgodnie z art. 45 ust. 6 lit. ) dyrektywy 2014/59/UE organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny oceni¢ potencjalng wysokos¢ wkladéw wnoszonych przez system gwarancji depozytéw na rzecz
pokrycia kosztéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji poprzez oszacowanie kwoty, ktérg system
gwarancji depozytéw moglby w wykonalny i wiarygodny sposéb wnie$¢ zamiast depozytéw gwarantowanych,
jezeli bylyby one objete zakresem umorzenia lub konwersji dlugu. Przy przeprowadzaniu tej oceny organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniajg, by one same oraz instytucja podjely wszelkie rozsadne
i konieczne $rodki, ktére s3 spdjne z jej modelem finansowania, w celu zminimalizowania koniecznosci
whniesienia wkladu z systemu gwarancji depozytéw. Jezeli w wyniku takiej oceny zostanie stwierdzone, ze taki
wklad jest prawdopodobny, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga podja¢ decyzje
o obnizeniu wysokoSci MREL. Wszelkie takie domniemane wklady powinny by¢ zgodne z ograniczeniami
dotyczacymi takich wkladéw okreSlonymi w dyrektywie 2014/59/UE, a zatem moga by¢ najbardziej istotne dla
instytucji finansowanych gléwnie poprzez depozyty gwarantowane.

(12)  Aby instytucje lub podmioty, w odniesieniu do ktérych zastosowano instrumenty restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, mialy wystarczajaco duzo czasu na spetnienie MREL, nalezy ustanowi¢ okres przejsciowy.

(13) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(14) Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje spoleczne na temat projektu regula-
cyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy
potencjalnych zwigzanych z nim kosztéw i korzysci oraz zasiggnal opinii Bankowej Grupy Interesariuszy
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Ustalanie kwoty niezbednej do zapewnienia pokrycia strat

1. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustalajg kwote na pokrycie strat, ktdra instytucja lub grupa
powinny by¢ w stanie pokry¢.

2. W celu ustalenia kwoty na pokrycie strat zgodnie z niniejszym artykulem oraz ewentualnego wkladu wnoszonego
przez system gwarancji depozytéw na rzecz pokrycia kosztéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie
z art. 6, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zgodnie z art. 45 ust. 6 dyrektywy 2014/59/UE, zwraca
si¢ do wlasciwego organu o podsumowanie wymogéw kapitatowych stosowanych obecnie w odniesieniu do instytucji
lub grupy, a w szczegdlnosci:

a) wymogi w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z art. 92 i 458 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 ('), ktore obejmuja:

(i) wspolczynnik kapitatlu podstawowego Tier I na poziomie 4,5 % lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko;
(i) wspolczynnik kapitatu Tier I na poziomie 6 % tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko;
(iti) taczny wspdlczynnik kapitatowy na poziomie 8 % tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko;

b) wszelkich wymogéw utrzymywania dodatkowych funduszy wlasnych przewyzszajacych te wymogi, w szczeg6lnosci
na podstawie art. 104 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2013/36/UE;

¢) wymogéw polaczonego bufora, zgodnie z definicjg w art. 128 pkt 6 dyrektywy 2013/36/UE;
d) wymog dolnej granicy okreslonej w regulacjach Bazylea I zgodnie z art. 500 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
e) wszelkich majacych zastosowanie wymogdéw dotyczacych wskaznika dzwigni.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 2 27.6.2013, 5. 1).
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3. Do celéw niniejszego rozporzadzenia wymogi kapitalowe nalezy interpretowaé zgodnie z zastosowaniem przez
wla$ciwy organ przepiséw przejSciowych ustanowionych w czesci dziesiatej, tytul I, rozdzialy 1, 2 i 4 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 oraz przepisow prawa krajowego dotyczacych wykonania opcji przyznanych wlasciwym organom
przez to rozporzadzenie.

4. Kwota na pokrycie strat, ktéra ma zosta ustalona przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji, to
suma wymogéw, o ktérych mowa w ust. 2 lit. a), b) i ¢), lub jakakolwiek wyzsza kwota niezbedna do spelnienia
wymogoéw, o ktorych mowa w ust. 2 lit. d) lub e).

5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze ustali¢ kwote na pokrycie strat z zastosowaniem
jednej z nastgpujacych metod:

a) kwota na pokrycie strat réwna jest standardowej kwocie na pokrycie strat okreslonej zgodnie z ust. 4;
b) kwota na pokrycie strat moze by¢:
(i) wyzsza niz standardowa kwota na pokrycie strat okreslona zgodnie z ust. 4, w przypadku gdy:

— konieczno$¢ pokrycia strat wynikajacych z restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie znajduje pelnego
odzwierciedlenia w standardowej kwocie na pokrycie strat, bioragc pod uwage informacje otrzymane od
wlasciwego organu w odniesieniu do modelu biznesowego, modelu finansowania i profilu ryzyka danej
instytucji zgodnie z art. 4, lub

— konieczne jest ograniczenie lub usunigcie przeszkody dla mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji lub pokrycie strat zwigzanych z instrumentami utrzymywanymi na
potrzeby MREL, wyemitowanymi przez inne podmioty nalezace do grupy;

(i) nizsza niz standardowa kwota na pokrycie strat okre$lona zgodnie z ust. 4, w przypadku gdy, biorac pod uwage
informacje otrzymane od wlasciwego organu w odniesieniu do modelu biznesowego, modelu finansowania
i profilu ryzyka danej instytucji zgodnie z art. 4, spelnione sa nastgpujace warunki:

— dodatkowe wymogi w zakresie funduszy wlasnych, o ktérych mowa w ust. 2 lit. b) i ktére zostaly okreslone
na podstawie wynikéw testow warunkéw skrajnych lub w celu pokrycia ryzyka makroostrozno$ciowego,
zostaly uznane za nieistotne dla koniecznosci zapewnienia mozliwosci pokrycia strat w ramach restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji, lub

— cz¢§¢ wymogu polaczonego bufora, o ktérym mowa w ust. 2 lit. ¢), zostala uznana przez organ ds. restruktu-
ryzacji 1 uporzadkowanej likwidacji za nieistotng dla koniecznosci zapewnienia mozliwosci pokrycia strat
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

6. W przypadku gdy zastosowanie ma mozliwo$¢ przedstawiona w ust. 5 lit. b), organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji przedstawia wlasciwemu organowi uzasadnione wyjasnienie ustalonej kwoty na pokrycie strat,
w ramach obowigzku organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do zasiggniecia opinii wlasciwego organu
zgodnie z art. 45 ust. 6 dyrektywy 2014/59/UE.

Artykut 2

Ustalanie kwoty niezbednej do dalszego spelniania warunkéw zezwolenia, dalszego prowadzenia
dzialalno$ci oraz podtrzymania zaufania rynkowego do instytucji

1. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustalajg kwote dokapitalizowania, ktéra bylaby konieczna
do wdrozenia preferowanej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslonej w planie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

2. Jezeli w wyniku oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zostanie stwierdzone, ze likwidacja instytucji w ramach zwyklego postgpowania upadlosciowego jest wykonalna
i wiarygodna, kwota dokapitalizowania wynosi zero, chyba ze organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
ustali, Ze kwota ta musi mie¢ warto$¢ dodatnig, poniewaz likwidacja nie pozwolitaby na osiagnigcie celéw restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji w takim samym stopniu jak alternatywna strategia restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji.

3. Podczas szacowania zapotrzebowania instytucji na fundusze wilasne po wdrozeniu preferowanej strategii restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykorzystuje najnowsze
zgloszone wartosci odpowiedniej tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko lub mianownika wskaznika dZwigni, stosownie do
przypadku, chyba ze spelnione s3 wszystkie nastepujace warunki:

a) w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslono, wyjasniono i przedstawiono liczbowo wszelkie
zmiany w zakresie zapotrzebowania na fundusze wilasne, ktére mialy miejsce natychmiast w wyniku dzialania
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
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b) zmiany, o ktérych mowa w lit. a), uznawane s3 w ocenie mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji za wykonalne i wiarygodne bez zakl6cania $wiadczenia funkcji krytycznych przez
instytucje oraz bez siggania po nadzwyczajne wsparcie finansowe inne niz wklady z mechanizméw finansowania
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 101 ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE i zasadami ich
stosowania okre$lonymi w art. 44 ust. 5 i 8 tej dyrektywy.

4. Jesli zmiany, o ktérych mowa w ust. 3, zalezg od dzialan nabywcy aktywéw lub linii biznesowych instytucji objetej
restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja lub oséb trzecich, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
sporzadza uzasadnione wyjasnienie dla wlasciwego organu dotyczace wykonalnosci i wiarygodnosci tej zmiany.

5.  Kwota dokapitalizowania jest co najmniej réwna kwocie niezbednej do spelnienia majacych zastosowanie
wymogdw kapitatowych niezbednych do spelniania warunkéw zezwolenia po wdrozeniu preferowanej strategii restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

6.  Wymogi kapitalowe, o ktorych mowa w ust. 5, zawieraja nastepujace elementy:

a) wymogi w zakresie funduszy wilasnych zgodnie z art. 92 i 458 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktére obejmuja:
(i) wspolczynnik kapitatlu podstawowego Tier I na poziomie 4,5 % lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko;
(i) wspolczynnik kapitatu Tier I na poziomie 6 % tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko;
(iti) taczny wspélczynnik kapitatowy na poziomie 8 % tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko;

b) wszelkie wymogi utrzymywania funduszy wilasnych przewyzszajace wymogi okreslone w lit. a) niniejszego ustepu,
w szczeg6lnosci na podstawie art. 104 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2013/36/UE;

¢) wymog dolnej granicy okreslonej w regulacjach Bazylea I zgodnie z art. 500 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
d) wszelkich majacych zastosowanie wymogéw dotyczacych wskaznika dzwigni.

7. Kwota dokapitalizowania zawiera réwniez wszelkie dodatkowe kwoty, ktére organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji uznaje za niezbedne do podtrzymania wystarczajacego zaufania rynkowego po restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

8.  Standardowa dodatkowa kwota jest rowna wymogowi polaczonego bufora, o ktérym mowa w sekeji 1 rozdzial 4
dyrektywy 2013/36/UE i kt6ry mialby zastosowanie do danej instytucji po zastosowaniu instrumentéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

Dodatkowa kwota wymagana przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze by¢ nizsza od
standardowej kwoty, jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji stwierdzi, ze nizsza kwota bylaby
wystarczajgca do podtrzymania zaufania rynkowego i zapewnienia zaréwno ciaglosci §wiadczenia krytycznych funkcji
gospodarczych przez instytucje, jak i dostgpu do finansowania bez siggania po nadzwyczajne wsparcie finansowe inne
niz wklady z mechanizméw finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 101 ust. 2 oraz
art. 44 ust. 5 i 8 dyrektywy 2014/59/UE.

Przy ocenie kwoty niezbednej do podtrzymania zaufania rynkowego uwzglednia sig, czy pozycja kapitalowa instytucji
po przeprowadzeniu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bytaby odpowiednia w poréwnaniu z biezaca pozycja
kapitalowa podobnych instytucji.

9. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacjach z wlasciwym organem i biorac pod
uwage informacje otrzymane od wiasciwego organu dotyczace modelu biznesowego, modelu finansowania i profilu
ryzyka danej instytucji zgodnie z art. 4, moze zadecydowad, ze, nie naruszajac przepiséw ust. 3, po wdrozeniu strategii
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonalne i wiarygodne bytoby niestosowanie calego lub czgsci dowolnego
dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i wymogéw w zakresie bufora obecnie majacych zastosowanie do
danego podmiotu. W tym przypadku ta cz¢s¢ wymogu moze nie by¢ brana pod uwage do celéw okreslenia kwoty
dokapitalizowania.

10. W ocenie, o ktorej mowa w ust. 7, nalezy uwzgledni¢ zasoby kapitatowe innych podmiotéw nalezacych do grupy,
ktére w wykonalny i wiarygodny sposob bylyby dostepne w celu podtrzymania zaufania rynkowego do podmiotu po
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w przypadku podmiotéw, ktore:

a) sa jednostkami zaleznymi grupy objetej skonsolidowanym MREL,
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b) po wdrozeniu preferowanej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nadal spelnialyby warunki,
o ktérych mowa w lit. a), oraz

¢) po wdrozeniu preferowanej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prawdopodobnie, jako
indywidualny podmiot, nie utrzymalyby zaufania rynkowego i dostgpu do finansowania.

11. W przypadku gdy aktywa, zobowiazania lub linie biznesowe danej instytucji maja zosta¢ podzielone miedzy
wiecej niz jeden podmiot po wdrozeniu preferowanej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, odniesienia
do kwot ekspozycji na ryzyko i wymogéw kapitalowych w ust. 1-10 nalezy rozumie¢ jako odniesienia do kwot
facznych dla wszystkich tych podmiotéw.

Artykut 3

Wylaczenia z umorzenia lub konwersji dlugu lub cze¢Sciowe przeniesienia stanowiace przeszkode
w przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okre$la wszelkie zobowigzania, ktére sg wylaczone
z umorzenia lub konwersji dlugu zgodnie z art. 44 ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE lub co do ktérych mozna zasadnie
przypuszczal, ze prawdopodobnie zostang catkowicie lub czeSciowo wylaczone z umorzenia lub konwersji dlugu
zgodnie z art. 44 ust. 3 tej dyrektywy, badZ tez zobowigzania, ktére zostaly przeniesione na odbiorce w calosci, przy
zastosowaniu innych narzedzi restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na podstawie planu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

2. Nie naruszajgc przepisow art. 6, jezeli okreSlone zobowigzanie, ktére kwalifikuje si¢ do wigczenia do MREL,
okreslone jest jako potencjalnie calkowicie lub czgSciowo wylaczone zgodnie z ust. 1, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, by MREL byt wystarczajacy do celéw kwoty na pokrycie strat okre$lonej zgodnie
z art. 1 oraz do osiagniecia kwoty dokapitalizowania okreslonej zgodnie z art. 2 bez umorzenia lub konwersji tego
zobowigzania.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji stwierdza, czy zobowigzania okrelone zgodnie z ust. 1
posiadajg — w odniesieniu do wszystkich kategorii zobowiazan, ktére obejmuja zobowiazania kwalifikujace si¢ do
wiaczenia do MREL — jednakowy lub nizszy stopiefl uprzywilejowania w hierarchii wierzycieli, a takze — w odniesieniu
do kazdej takiej kategorii — czy kwota okreslonych zobowigzan wynosi ponad 10 % tej kategorii.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzi, Ze warunki, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, sa spelnione, ocenia on réwniez, czy konieczno$¢ pokrycia strat i wniesienia wkladu w dokapitalizowanie,
co byloby pokrywane ze zobowigzan, o ktérych mowa w akapicie pierwszym (jezeli nie zostaly one wylaczone
z umorzenia lub konwersji dlugu), moze zostaé zrealizowana z wykorzystaniem zobowigzan, ktére kwalifikujg si¢ do
wlaczenia do MREL i nie s3 wylaczone z pokrywania strat lub dokapitalizowania, nie naruszajac zasad zabezpieczajacych
wierzycieli przewidzianych w art. 73 dyrektywy 2014/59/UE.

4. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzi ewidencje wszystkich zalozen, wycen lub innych
informacji wykorzystanych do ustalenia, ze MREL spelnia warunki okreslone w ust. 3.

Artykut 4
Model biznesowy, model finansowania i profil ryzyka

1. Do celow stosowania art. 45 ust. 6 lit. d) dyrektywy 2014/59/UE i w ramach konsultacji wymaganych zgodnie
z art. 45 ust. 6 dyrektywy 2014/59/UE organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bierze pod uwage
informacje otrzymane od wlaiciwego organu, w tym podsumowanie i oméwienie wynikéw procesu przegladu i oceny
nadzorczej przeprowadzonego zgodnie z art. 97 dyrektywy 2013/36/UE, a w szczeg6lnosci:

a) podsumowanie oceny modelu biznesowego, modelu finansowania i profilu ryzyka instytucji;

b) podsumowanie oceny, czy kapital i plynno$¢ posiadane przez instytucje zapewniajg nalezyte uwzglednienie ryzyka
stwarzanego przez model biznesowy, model finansowania i profil ryzyka instytucji;
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¢) informacje na temat sposobu, w jaki zagrozenia i stabosci wynikajace z modelu biznesowego, modelu finansowania
i profilu ryzyka danej instytucji, zidentyfikowane podczas procesu przegladu i oceny nadzorczej, s3 odzwierciedlone
bezposrednio lub posrednio w dodatkowych wymogach w zakresie funduszy wlasnych natozonych na dang instytucje
zgodnie z art. 104 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2013/36/UE, w oparciu o wyniki procesu przegladu i oceny nadzorczej;

d) informacje o innych wymogach ostrozno$ciowych majacych zastosowanie do instytucji w zwiazku z zagrozeniami
i stabosciami wynikajacymi z modelu biznesowego, modelu finansowania i ogélnego profilu ryzyka danej instytucji
zidentyfikowanymi w wyniku procesu przegladu i oceny nadzorczej.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sa uwzgledniane przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, jezeli prowadza one do jakiejkolwiek zmiany standardowych kwot na pokrycie strat i kwot dokapitalizowania,
okre$lonych w art. 1 ust. 5 i art. 2 ust. 9, w celu zapewnienia, by zmieniona wysoko$¢ MREL odpowiednio odzwier-
ciedlala ryzyko wplywajace na mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
wynikajace z modelu biznesowego, profilu finansowania i ogélnego profilu ryzyka danej instytucji.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazuje wlasciwemu organowi uzasadnione wyjasnienie
sposobu, w jaki informacje te zostaly uwzglednione we wszelkich takich zmianach, w ramach obowiazku organu ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do zasiggnigcia opinii wlaSciwego organu zgodnie z art. 45 ust. 6
dyrektywy 2014/59/UE.

3. W przypadku podmiotu lub grupy, ktére podlegaja wymogom kapitalowym i wymogom ostroznosciowym
zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (") lub rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (3, przy ocenie standardowych wymogéw dotyczacych pokrywania strat
i dokapitalizowania zgodnie z art. 1 i 2 niniejszego rozporzadzenia nalezy uwzglednia¢ wylacznie wymogi kapitalowe
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 i dyrektywa 2013/36/UE.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zmieni¢ kwote na pokrycie strat, aby uwzgledni¢
wykonalne i wiarygodne wklady na rzecz pokrywania strat i dokapitalizowania przewidziane z okreslonych Zrédel
zgodnie z wymogami rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

4. W przypadku podmiotéw bedacych jednostkami zaleznymi grupy objetej skonsolidowanym MREL organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze wylaczy¢ ze swojej oceny kwoty na pokrycie strat i kwoty dokapitali-
zowania wszelkie bufory, ktérych wysoko$¢ ustala si¢ jedynie na zasadzie skonsolidowane;j.

5. Jezeli jako organ odpowiedzialny za ustalanie wskaznika bufora antycyklicznego zostal wyznaczony organ inny niz
wlasciwy organ, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zazada¢ dodatkowych informacji od tego
wyznaczonego organu.

Artykut 5
Wielkos¢ i ryzyko systemowe

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji bierze pod uwage wymogi ustanowione w art. 44
dyrektywy 2014/59/UE w odniesieniu do instytucji i grup, ktére zostaly okre$lone przez odpowiednie wlasciwe organy
jako globalne instytucje o znaczeniu systemowym lub inne instytucje o znaczeniu systemowym, lub w odniesieniu do
jakichkolwiek innych instytucji, w przypadku ktérych wlasciwy organ lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zasadnie uznal, Ze ich upadlo$¢ moze stwarzal ryzyko systemowe, i ktdre nie sa objete zakresem stosowania
art. 2 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia.

2. Jezeli zgodnie z art. 45 dyrektywy 2014/59/UE wspdlna decyzja w sprawie MREL przyjeta przez kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wymagana jest w odniesieniu do instytucji, ktére zostaly okre$lone przez
odpowiednie wlasciwe organy jako globalne instytucje o znaczeniu systemowym lub inne instytucje o znaczeniu
systemowym, oraz do instytucji w ich obrebie, a takze w odniesieniu do jakichkolwiek innych instytucji, w przypadku
ktorych wlasciwy organ lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zasadnie uznal, ze ich upadlosé moze
stwarzaé ryzyko systemowe, kazde obnizenie szacunkowych wymogéw kapitalowych po restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji zgodnie z art. 2 ust. 3 jest dokumentowane i wyjasniane w ramach informacji przedstawianych
cztonkom kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s.1).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréw warto§ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw warto$ciowych, zmieniajace dyrektywy
98/26/WEi2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U.L 257 2 28.8.2014,s. 1).
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Artykut 6

Wklad z systemu gwarancji depozytéw na finansowanie restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze obnizy¢ MREL, by uwzglednia¢ kwote, kt6ra zgodnie
z przewidywaniami system gwarancji depozytéw wniesie na rzecz finansowania preferowanej strategii restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 109 dyrektywy 2014/59/UE.

2. Wielko$¢ takiego obnizenia MREL opiera si¢ na wiarygodnej ocenie potencjalnego wkladu z systemu gwarancji
depozytéw i spelnia co najmniej nastgpujace warunki:

a) jest nizsza od wyniku ostroznej wyceny potencjalnych strat, ktére system gwarancji depozytéw poni6siby, gdyby
instytucja zostala zlikwidowana w ramach zwyklego postgpowania upadloiciowego, biorac pod uwage stopien
uprzywilejowania systeméw gwarancji depozytéw zgodnie z art. 108 dyrektywy 2014/59/UE;

b) jest nizsza od wartosci granicznej wkladéw systemu gwarancji depozytéw okreslonej w art. 109 ust. 5 akapit drugi
dyrektywy 2014/59/UE;

¢) uwzglednia ogdlne ryzyko wyczerpania dostgpnych Srodkéw finansowych systemu gwarancji depozytéw ze wzgledu
na konieczno$¢ wniesienia wkladow w zwiazku z wigkszg liczbg bankructw lub restrukturyzacji i uporzadkowanych
likwidacji bankow; oraz

d) jest zgodna z innymi odpowiednimi przepisami prawa krajowego oraz obowigzkami i zadaniami organu odpowie-
dzialnego za system gwarancji depozytow.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji z organem odpowiedzialnym za system
gwarancji depozytéw, dokumentuje swoje podejScie w odniesieniu do oceny ogélnego ryzyka wyczerpania dostepnych
Srodkéw finansowych systemu gwarancji depozytéw i wprowadza obnizenia zgodnie z ust. 1, pod warunkiem ze ryzyko
to nie jest zbyt duze.

Artykut 7
Laczna ocena wysokosci MREL

1. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniajg, by wysokos¢ MREL byla wystarczajaca, by
umorzenie lub konwersja kwoty funduszy whasnych i kwalifikujacych si¢ zobowigzan kwalifikowalnych byly co najmniej
réwne sumie kwoty na pokrycie strat i kwoty dokapitalizowania, okreSlonych przez organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 1 i 2, z zastrzezeniem przepiséw ustanowionych w art. 3-6.

2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przedstawiaja obliczona wysokos¢ MREL jako odsetek
zobowigzani i funduszy wlasnych instytucji ogétem, przy czym zobowigzania wynikajace z instrumentéw pochodnych sa
wlaczane do zobowiazan ogélem przy zalozeniu, Ze w pelni uznaje si¢ prawo kontrahenta do rekompensaty.

3. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslaja harmonogram i procedure aktualizacji wysokosci
MREL, uwzgledniajgc, co nastepuje:

a) konieczno$¢ aktualizacji wysokoSci MREL réwnolegle z oceng mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restruktu-
ryzacji 1 uporzadkowanej likwidacji;

b) kwesti¢ tego, czy niestabilno$¢ zobowigzan i funduszy wlasnych danego podmiotu lub grupy wynikajaca z modelu
biznesowego moglaby spowodowa¢, ze wysoko$¢ MREL przestanie by¢ wiasciwa weze$niej niz zakladano.

Artykut 8

Uzgodnienia przej$ciowe i majace zastosowanie po zakonczeniu restrukturyzacji i uporzagdkowanej

likwidacji

1. W drodze odstgpstwa od przepiséw art. 7 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga ustali¢
odpowiedni okres przejSciowy, na osiagnigcie ostatecznej wysoko$¢ MREL lub w odniesieniu do instytucji lub podmiotu,
w stosunku do ktérych zastosowano instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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2. Do celow ust. 1 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslaja odpowiedni — jak najkrotszy —
okres przejSciowy. Powiadamiaja one takze instytucje o planowanej wysokoSci MREL na kazdy okres 12 miesigcy
w okresie przejSciowym. Po uplywie okresu przejSciowego ostateczna wysoko$¢ MREL réwna jest kwocie okre$lonej
zgodnie z art. 7.

3. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji maja mozliwo$¢ pdzniejszej zmiany zaréwno okresu
przej$ciowego, jak i wszelkich planowanych MREL.

Artykut 9
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 23 maja 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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