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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2016/1646
z dnia 13 wrzes$nia 2016 r.

ustanawiajgce wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do indekséw gtéwnych
i uznanych gield zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogdw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 ('), w szczegdlnosci jego art. 197 ust. 8,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 stanowi, ze akcje lub obligacje zamienne, ktére wchodzg w sklad indeksu
gléwnego, moga by¢ wykorzystywane przez instytucje jako uznane zabezpieczenie. Jednym z kryteriéw kwalifi-
kowalnosci zabezpieczenia jest jego wystarczajaca plynnos¢. Aby indeksy akcji mogly zosta¢ uznane za gtéwne
indeksy do celéw tego rozporzadzenia, indeksy akcji powinny sktadad sie gléwnie z akeji, w przypadku ktérych
mozna racjonalnie spodziewa¢ si¢ ich zbycia w sytuacji, gdy instytucja ma potrzebe ich uplynnienia. Jest tak
w sytuacji, kiedy dla co najmniej 90 % skladnikéw indeksu warto$¢ akcji w wolnym obrocie wynosi co najmniej
500 000 000 EUR lub, w przypadku braku informacji dotyczacych akcji w wolnym obrocie, kapitalizacja
rynkowa wynosi co najmniej 1 000 000 000 EUR.

(2)  Nalezy réwniez umozliwi¢ instytucjom uznanie jako uznane zabezpieczenie instrumentéw, ktére s3 plynne
w odniesieniu do rynkéw, na ktérych funkcjonuja, i osiggaja minimalny poziom plynnosci, niezaleznie od tego,
czy rynek znajduje si¢ w Unii, czy w panstwie trzecim. Indeks akcji powinien zatem by¢ traktowany jako indeks
glowny, gdy obejmuje nie wigcej niz polowe lacznej liczby spoétek, ktorych akcje sg przedmiotem obrotu na
rynku, na ktérym opiera si¢ indeks, gdy Sredni dzienny obrdét wynosi przynajmniej 100 000 EUR oraz gdy
spelnia on réwniez dwa z trzech nastgpujacych kryteriéw: laczna kapitalizacja rynkowa indeksu wynosi co
najmniej 40 % kapitalizacji rynkowej wszystkich spélek, ktérych akcje sa przedmiotem obrotu na tym rynku;
faczny obrét sktadnikami indeksu wynosi co najmniej 40 % tacznego obrotu akcjami na tym rynku; indeks stuzy
jako instrument bazowy dla produktéw pochodnych.

(3)  Indeksy obligacji zamiennych powinny by¢ traktowane jako indeksy gtéwne tylko w przypadku, gdy skladowe
obligacje moga zostal zamienione na akcje, gdzie dla co najmniej 90 % tych akcji warto$¢ akcji w wolnym
obrocie wynosi co najmniej 500 000 000 EUR lub, w przypadku braku informacji dotyczacych akcji w wolnym
obrocie, kapitalizacja rynkowa wynosi co najmniej 1 000 000 000 EUR.

(4) W przypadku gdy dwa indeksy spelniaja kryteria pozwalajace uzna¢ je za indeks gléwny, a jeden indeks jest
podzbiorem drugiego, dla uproszczenia powinno si¢ uwzgledni¢ w wykazie indekséw gléwnych tylko ten
o szerszym zakresie.

(5)  Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 stanowi, ze dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez niektdre
instytucje, nieposiadajace oceny kredytowej wydanej przez zewnetrzng instytucje oceny wiarygodnosci
kredytowej (ECAI), mozna wykorzystywac jako uznane zabezpieczenie, jezeli spelniaja one szereg warunkéw,
w tym s3 notowane na uznanej gieldzie.

(6)  Aby gielda mogla by¢ traktowana jako uznana gielda do celéw rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, musi ona
spelnia¢ warunki ustanowione w art. 4 ust. 1 pkt 72 tego rozporzadzenia. W odniesieniu do jednego z tych
warunkéw, a mianowicie posiadania przez gielde mechanizmu rozliczeniowego, wszystkie rynki regulowane, na
ktorych przedmiotem obrotu sg instrumenty finansowe niewymienione w zalaczniku II do rozporzadzenia (UE)

() DzU.L176227.6.2013,s. 1.
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nr 575/2013, powinny spelnia¢ ten drugi warunek w wyniku licencjonowania ich jako rynek regulowany na
mocy dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (!) i poprzez fakt istnienia przepiséw i procedur
dotyczacych rozliczania i rozrachunku transakeji, zgodnie z wymogami tej dyrektywy 2004/39/WE.

(7) W przypadku gdy mechanizm rozliczeniowy gieldy zapewniany jest przez kontrahenta centralnego (CCP), ten
kontrahent centralny powinien spelniaé wymogi ustanowione w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 (3. W odniesieniu do nielicznych gield instrumentéw pochodnych nieobstugiwanych
przez kontrahentéw centralnych, przepisy dotyczace uzupelniania depozytu zabezpieczajgcego ustanowione
w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 powinny stuzy¢ za punkt odniesienia dla oceny kwestii, czy nalozone przez
te gieldy wymogi dotyczace uzupelniania depozytu zabezpieczajacego sa odpowiednie.

(8)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt wykonawczych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

(9) W dniu 17 grudnia 2015 r. Komisja poinformowala ESMA o swoim zamiarze zatwierdzenia projektu
wykonawczych standardéw technicznych ze zmianami, tak aby uwzgledni¢ fakt, iz niektore indeksy akji, ktére
spelniajg kryteria kwalifikowalno$ci na potrzeby uznania za indeksy gléwne, nie zostaly ujete w wykazie
zawartym w projekcie standardéw. W oficjalnej opinii z dnia 28 stycznia 2016 r. ESMA potwierdzil swoje
pierwotne stanowisko i nie przedtozyt ponownie projektu wykonawczych standardéw technicznych zmienionego
w sposob zgodny ze zmianami proponowanymi przez Komisje. Projekt wykonawczych standardéw technicznych
powinien zatem zostaé zatwierdzony ze zmianami niezbednymi w celu uniknigcia wykluczenia indekséw, ktore
spelniaja kryteria kwalifikowalno$ci na potrzeby uznania za indeksy gléwne do celéw rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

(10) ESMA przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne dotyczace projektu wykonawczych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, oraz zwrécil si¢ o opini¢ na ich temat do Grupy Interesa-
riuszy z Sektora Gield i Papieréw WartoSciowych powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (°). ESMA nie przeanalizowal szczegdlowo potencjalnych kosztéw
i korzysci dotyczacych projektu wykonawczych standardéw technicznych, jako ze byloby to nieproporcjonalne
w stosunku do ich zakresu i wplywu,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Indeksy gléwne

Indeksy gléwne do celéw art. 197 ust. 8 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 s okreslone w zalgczniku I do
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2
Uznane gieldy

Uznane gieldy do celéw art. 197 ust. 8 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 sg okreSlone w zalaczniku II do
niniejszego rozporzadzenia.

(") Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U.L 145 z 30.4.2004, 5. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s.1).

Rozporzadzenie %’arlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77[WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 84).

—_
-

—
-
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Artykut 3
Wejicie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 wrze$nia 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

INDEKSY GEOWNE, O KTORYCH MOWA W ART. 197 ROZPORZADZENIA (UE) NR 575/2013

Tabela 1
Indeksy akcji
Indeks Panistwo|region
STOXX Asia/Pacific 600 Azja[Pacyfik
ASX100 Australia
ATX Prime (%) Austria
BEL20 Belgia
[BOVESPA Brazylia
TSX60 Kanada

CETOP20 Index

Europa Centralna

Hang Seng Mainland 100 Index (China) Chiny
NYSE ARCA China Index Chiny
Shanghai Shenzhen CSI 300 Chiny

PX Prague Republika Czeska
OMX Copenhagen 20 Dania
FTSE RAFI Emerging Markets Rynki wschodzace

MSCI Emerging Markets 50

Rynki wschodzace

FTSE Europe Index

Europa

STOXX Europe 600

Europa

MSCI AC Europe & Middle East

Europa i Bliski Wschod

OMXH25 Finlandia
SBF120 (3 Francja
S&P BMI France Francja
HDAX (%) Niemcy
FTSE All World Index Globalny
MSCI ACWI Globalny

FT ASE Large Cap

Gregja
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Indeks Pafistwo|region
Hang Seng Hongkong
Hang Seng Composite Index Hongkong
CNX 100 Index Indie
S&P BSE 100 Index Indie
ISEQ 20 Irlandia
FTSE MIB Wilochy
Nikkei 300 Japonia
TOPIX mid 400 Japonia
S&P Latin America 40 Ameryka Lacifiska
FTSE Bursa Malaysia KLCI Index Malezja
Mexico Bolsa Index Meksyk
AEX Niderlandy
S&P NZX 15 Index Nowa Zelandia
OBX Norwegia
WIG20 Polska
PSI 20 Portugalia
MSCI Russia Index Rosja
Russian Traded Index Rosja
FTSE Straits Times Index Singapur
FTSE JSE Top 40 Republika Poludniowej Afryki
INDI 25 Index Republika Poludniowej Afryki
KOSPI 100 Korea Potudniowa
IBEX35 Hiszpania
OMXS60 Szwecja
OMXSB Szwecja
SMI Expanded Index Szwajcaria
TSEC Taiwan 50 Tajwan
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Indeks

Pafistwo/region

FTSE Nasdaq Dubai UAE 20 Index

Zjednoczone Emiraty Arabskie

FTSE 350 (%)

Zjednoczone Krélestwo

NASDAQ100

Stany Zjednoczone

Russell 3000 Index

Stany Zjednoczone

S&P 500

Stany Zjednoczone

1

) Obejmuje ATX.

) Obejmuje CAC40, CAC Next 20 i CAC Mid Cap.
%) Obejmuje DAX i MDAX.

) Obejmuje FTSE 100

S

Py

Tabela 2

Indeksy obligacji zamiennych

Exane ECI-Europe

Europa

Jefferies JACI Global

Globalny

Thomson Reuters Global Convertible

Globalny
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ZALACZNIK 11
UZNANE GIELDY, O KTORYCH MOWA W ART. 197 ROZPORZADZENIA (UE) NR 575/2013
Tabela 1

Uznane gieldy, na ktérych kontrakty i umowy wymienione w zalaczniku II do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 nie sg
przedmiotem obrotu

Rynek regulowany MIC
EURONEXT PARIS XPAR
BOERSE BERLIN (REGULIERTER MARKT) BERA
BOERSE BERLIN (BERLIN SECOND REGULATED MARKET) BERC
BOERSE DUESSELDORF (REGULIERTER MARKT) DUSA
BOERSE DUESSELDORF — QUOTRIX (REGULIERTER MARKT) DUSC
BOERSE BERLIN EQUIDUCT TRADING (REGULIERTER MARKT) EQTA

BOERSE BERLIN EQUIDUCT TRADING (BERLIN SECOND REGULATED | EQTB
MARKET)

HANSEATISCHE WERTPAPIERBOERSE HAMBURG (REGULIERTER MARKT) HAMA

NIEDERSAECHSISCHE BOERSE ZU HANNOVER (REGULIERTER MARKT) HANA

BOERSE MUENCHEN (REGULIERTER MARKT) MUNA

BOERSE MUENCHEN — MARKET MAKER MUNICH (REGULIERTER MARKT) | MUNC

BADEN-WUERTTEMBERGISCHE WERTPAPIERBOERSE (REGULIERTER | STUA

MARKT)

FRANKFURTER WERTPAPIERBOERSE (REGULIERTER MARKT) FRAA, XETA
TRADEGATE EXCHANGE (REGULIERTER MARKT) XGRM

IRISH STOCK EXCHANGE — MAIN SECURITIES MARKET XDUB

EURONEXT LISBON XLIS

BOLSA DE BARCELONA XBAR, XMCE
BOLSA DE BILBAO XBIL, XMCE

BOLSA DE MADRID XMAD, XMCE, MERF

BOLSA DE VALENCIA XVAL, XMCE




L 24512 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 14.9.2016

Rynek regulowany MIC
BONDVISION MARKET BOND
ELECTRONIC OPEN-END FUNDS AND ETC MARKET ETFP
MARKET FOR INVESTMENT VEHICLES (MIV) MIVX
ELECTRONIC BOND MARKET MOTX
ELECTRONIC SHARE MARKET MTAA
MTS GOVERNMENT MARKET MTSC
MTS CORPORATE MARKET MTSM
SECURITISED DERIVATIVES MARKET SEDX
MERCADO DE DEUDA PUBLICA EN ANOTACIONES XDPA
AIAF — MERCADO DE RENTA FJA XDREF, SEND
BOURSE DE LUXEMBOURG XLUX
CYPRUS STOCK EXCHANGE XCYS
SPOT REGULATED MARKET — BMEMS SBMF
SPOT REGULATED MARKET - BVB XBSE
RM-SYSTEM CZECH STOCK EXCHANGE XRMZ
PRAGUE STOCK EXCHANGE XPRA
BATS EUROPE REGULATED MARKET BATE, CHIX
ISDX MAIN BOARD ISDX
EURONEXT LONDON XLDN
LONDON STOCK EXCHANGE — REGULATED MARKET XLON
NASDAQ RIGA XRIS
NASDAQ STOCKHOLM XSTO
NORDIC GROWTH MARKET NGM XNGM
NASDAQ COPENHAGEN XCSE
OSLO AXESS XOAS
OSLO B@RS XOSL
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Rynek regulowany MIC
NASDAQ TALLINN XTAL
NASDAQ HELSINKI XHEL
VIENNA STOCKEXCHANGE OFFICIAL MARKET (AMTLICHER HANDEL) WBAH
VIENNA STOCKEXCHANGE SECOND REGULATED MARKET (GEREGELTER | WBGF
FREIVERKEHR)
BULGARIAN STOCK EXCHANGE - SOFIA JSC XBUL
NASDAQ ICELAND XICE
BUDAPEST STOCK EXCHANGE XBUD
BRATISLAVA STOCK EXCHANGE XBRA
NASDAQ VILNIUS XLIT
EURONEXT BRUSSELS XBRU
ZAGREB STOCK EXCHANGE XZAG
ELECTRONIC SECONDARY SECURITIES MARKET HDAT
ATHENS EXCHANGE SECURITIES MARKET XATH
EUROPEAN WHOLESALE SECURITIES MARKET EWSM
MALTA STOCK EXCHANGE XMAL
EURONEXT AMSTERDAM XAMS
BONDSPOT SECURITIES MARKET RPWC
WARSAW STOCK EXCHANGE XWAR,WBON, WETP
LJUBLJANA STOCK EXCHANGE OFFICIAL MARKET XLJU
GIBRALTAR STOCK EXCHANGE GSXL

Tabela 2

Uznane gieldy, na ktérych kontrakty i umowy wymienione w zalaczniku II do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 s3
przedmiotem obrotu

Rynek regulowany MIC

MATIF XMAT

MONEP XMON
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Rynek regulowany MIC
POWERNEXT DERIVATIVES XPOW
EUROPEAN ENERGY EXCHANGE XEEE
EUREX DEUTSCHLAND XEUR
MERCADO DE FUTUROS E OPCOES MFOX
MERCADO REGULAMENTADO DE DERIVADOS DO MIBEL OMIP
MEFF EXCHANGE XMRV, XMPW
MERCADO DE FUTUROS DE ACEITE DE OLIVA - S.A. XSRM
DERIVATIVES REGULATED MARKET — BMFMS BMFM
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE XPXE
CME EUROPE LIMITED CMED
ICE FUTURES EUROPE — ENERGY PRODUCTS DIVISION [FEU
ICE FUTURES EUROPE — FINANCIAL PRODUCTS DIVISION IFLL
ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION IFLO
ICE FUTURES EUROPE — AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION IFLX

THE LONDON INTERNATIONAL FINANCIAL FUTURES AND OPTIONS EX- | XLIF
CHANGES (LIFFE)

THE LONDON METAL EXCHANGE XLME
LONDON STOCK EXCHANGE DERIVATIVES MARKET XLOD
ITALIAN DERIVATIVES MARKET XDMI
NASDAQ STOCKHOLM XSTO
FISH POOL FISH
NOREXECO NEXO
NASDAQ OSLO NORX
OSLO BORS XOSL
EURONEXT BRUSSELS DERIVATIVES XBRD
ATHENS EXCHANGE DERIVATIVES MARKET XADE
VIENNA STOCKEXCHANGE OFFICIAL MARKET (AMTLICHER HANDEL) WBAH

BUDAPEST STOCK EXCHANGE XBUD
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Rynek regulowany MIC
ICE ENDEX DERIVATIVES NDEX
EURONEXT EQF — EQUITIES AND INDICES DERIVATIVES XEUE
WARSAW STOCK EXCHANGE/COMMODITIES/POLISH POWER EXCHANGE/ | PLPD

COMMODITY DERIVATIVES
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