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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2016/1800
z dnia 11 pazdziernika 2016 r.

ustanawiajgce wykonawcze standardy techniczne dotyczace przyporzadkowania ocen

kredytowych wystawianych przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej do

obiektywnej skali stopni jako$ci kredytowej zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/138/WE

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPE]JSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnosé 1) ('), w szczegdlnosci jej
art. 109a ust. 1,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Zgodnie z art. 111 ust. 1 lit. n) dyrektywy 2009/138/WE sposéb przyporzadkowania ocen kredytowych
wystawionych przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (ECAI) do obiektywnej skali stopni
jakosci kredytowej do celéw obliczania kapitalowego wymogu wyplacalnosci (,przyporzadkowanie”) musi by¢
spojny ze stosowaniem zewnetrznych ocen kredytowych wystawionych przez ECAI przy obliczaniu wymogéw
kapitatowych dla instytucji kredytowych i instytucji finansowych, zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (3.

(2) W rozporzadzeniu wykonawczym Komisji (UE) 2016/1799 (}) ustanowiono metode przyporzadkowania
w odniesieniu do stosowania zewnetrznych ocen kredytowych wystawionych przez ECAI przy obliczaniu
wymogéw kapitalowych dla instytucji kredytowych i instytucji finansowych, w szczegélnosci zasady dotyczace
tego, w jaki spos6b dane oceny kredytowe sg przyporzadkowywane do szesciu stopni jakosci kredytowej ustano-
wionych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013.

(3) Do celéw obliczania kapitalowego wymogu wyplacalnosci art. 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2015/35 (¥ stanowi, ze przyporzadkowanie to podlega systemowi siedmiu stopni jakosci kredytowej w przeciw-
ienstwie do szesciu stopni jakosci kredytowej ustanowionych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 i stosowanych
w metodzie przyporzadkowania w odniesieniu do instytucji kredytowych i instytucji finansowych.

(4) W celu zapewnienia spojnosci wymaganej zgodnie z art. 111 ust. 1 lit. n) dyrektywy 2009/138/WE przyporzad-
kowanie opiera si¢ na metodzie przyporzadkowania stosowanej w odniesieniu do instytucji kredytowych
i instytucji finansowych z uwzglednieniem zmian w stosownych przypadkach, ze zmianami w stosownych
przypadkach, z uwzglednieniem dodatkowego stopnia ustanowionego w systemie jakosci kredytowej, ktéry ma
znaczenie dla obliczania kapitalowego wymogu wyplacalnosci.

(50 W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ sposéb przyporzadkowania z uwzglednieniem czynnikéw
ilosciowych i jakoSciowych. W celu wzigcia pod uwage wzgledéw ostrozno$ciowych i rynkowych nalezy unikaé
tworzenia nieuzasadnionych niekorzystnych warunkéw dla tych ECAI ktére z uwagi na ich niedawne wejscie na
rynek przedstawiajg ograniczone informacje ilosciowe. Dlatego w przypadku gdy dostgpne informacje ilosciowe
sa ograniczone, nalezy zmniejszy¢ znaczenie czynnikéw ilosciowych dla przyporzadkowania. Przyporzadkowanie
nalezy aktualizowal, gdy staje si¢ to konieczne dla odzwierciedlenia informacji ilosciowych uzyskanych po
wejSciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.

() Dz.U.L335217.12.2009,s. 1.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 2 27.6.2013,s. 1).

(}) Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1799 z dnia 7 pazdziernika 2016 r. ustanawiajace wykonawcze standardy techniczne
dotyczace przyporzadkowania ocen kredytowych wystawianych przez zewngtrzne instytucje oceny jakosci kredytowej dla ryzyka
kredytowego zgodnie z art. 136 ust. 1 oraz art. 136 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (zob. s. 3
niniejszego Dziennika Urzgdowego).

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnosé I)
(DzU.L12217.1.2015,s.1).
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(6)  Sposoby przyporzadkowania maja zastosowanie do ocen kredytowych wystawianych przez ECAI ktére sa
agencjami ratingowymi zarejestrowanymi lub certyfikowanymi zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europej-
skiego i Rady (WE) nr 1060/2009 (') lub bankami centralnymi wystawiajagcymi ratingi kredytowe, ktére sa
wylaczone z zakresu stosowania tego rozporzadzenia, a takze do ocen kredytowych zatwierdzanych przez ECAI
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009.

(7)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt wykonawczych standardéw technicznych przekazany
Komisji przez europejskie urzedy nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartos-
ciowych).

(8) W dniu 29 marca 2016 r. Komisja powiadomita Wspdlny Komitet Europejskich Urzedéw Nadzoru o zamiarze
zatwierdzenia projektéw wykonawczych standardow technicznych ze zmianami shuzagcymi zapewnieniu
réwnowagi pomiedzy podejsciem ostrozno$ciowym a konieczno$cig uniknigcia dalszej koncentracji na i tak juz
obecnie bardzo skoncentrowanym rynku ratingowym zdominowanym przez trzy duze ECAI ktorych laczny
udzial w rynku wynosi okolo 90 %. W powiadomieniu Komisja podkreslita w szczegdlnosci koniecznosé
uniknigcia automatycznego wprowadzenia po trzech latach bardziej konserwatywnego przyporzadkowania
w odniesieniu do wszystkich ECAIL ktére nie przedstawily wystarczajacych ratingdw, niezaleznie od jakosci ich
ratingéw, poniewaz takie podejscie grozitoby stworzeniem barier regulacyjnych dla wejscia na rynek oraz
ostabieniem pozycji konkurencyjnej mniejszych lub niedawno utworzonych ECAI tylko z tego wzgledu, Ze nie
wystawiaja tak wielu ratingdw jak istniejace duze instytucje. W oficjalnej opinii z dnia 12 maja 2016 r. Wspdlny
Komitet Europejskich Urzedéw Nadzoru potwierdzil swoje pierwotne stanowisko i nie przedlozyl ponownie
wykonawczych standardow technicznych zmienionych w sposéb zgodny z poprawkami proponowanymi przez
Komisje.

(9) W celu zapewnienia réwnowagi miedzy podejSciem ostrozno$ciowym a konkurencjg na rynku ratingéw
kredytowych projekty wykonawczych standardéw technicznych powinny zosta¢ zmienione w odniesieniu do tych
przepisoéw, ktére moga stwarzaé nieuzasadnione niekorzystne warunki dla mniejszych lub niedawno
utworzonych ECAI z powodu ich pdzniejszego wejscia na rynek, w szczegdlnoici przepiséw dotyczacych
stosowania bardziej konserwatywnego podejscia w przypadku ograniczonej dostgpnosci danych, automatycznego
wprowadzenia nowego przyporzadkowania od 2019 r., przepisu dotyczacego weryfikacji przyporzadkowania
i tabeli przyporzadkowania obowigzujacych od 2019 r.

(10)  Europejskie urzedy nadzoru przeprowadzily otwarte konsultacje publiczne na temat projektu wykonawczych
standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonaly analizy potencjalnych
powigzanych kosztéw i korzysci oraz zwrdcily si¢ o opini¢ do Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej zgodnie
z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (3, Grupy Interesariuszy z Sektora
Ubezpieczen i Reasekuracji powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1094/2010 () oraz Grupy Zainteresowanych Stron z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych powolanej
zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (%),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W zalgczniku do niniejszego rozporzadzenia ustanawia si¢ przyporzadkowanie ocen kredytowych wystawianych przez
zewnetrzne instytucje oceny jakosci kredytowej do obiektywnej skali stopni jakosci kredytowej.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych
(Dz.U.L3022z17.11.2009,s. 1).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 12).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 48).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77[WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 84).
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 11 paZdziernika 2016 r.
W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy



ZALACZNIK

Przyporzadkowanie ocen kredytowych wystawianych przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej do obiektywnej skali stopni jakosci

kredytowej
Stopiefi jakosci kredytowej 0 1 2 3 4 5 6
AM Best Europe-Rating Services Ltd.
Long-term issuer credit ratings scale aaa aa+, aa, aa— a+, a, a— bbb+, bbb, bbb- bb+, bb, bb- b+, b, b— cce+, cec, cec, Cc,
C, IS
Long-term debt ratings scale aaa aa+, aa, aa— a+, a, a— bbb+, bbb, bbb- bb+, bb, bb- b+, b, b— cce+, cec, ccc—, CC,
¢, d
Financial strength ratings scale At+, A+ A, A- B++, B+ B, B- Ct++, C+ C,C-D,EES
Short-term ratings scale AMB-1+ AMB-1- AMB-2, AMB-3 AMB-4
ARC Ratings S.A.
Medium and long-term issuers rating AAA AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
scale
Medium and long-term issues rating AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C D
scale
Short-term issuers rating scale A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D
Short-term issues rating scale A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D
ASSEKURATA Assekuranz Rating-Agentur GmbH
Long-term credit rating scale AAA AA A BBB BB B CCC, CcC/C, D
Short-term corporate rating scale At++ B,C,D
Axesor SA
Global rating scale AAA AA A BBB BB B CCC,CC, C, D, E
BCRA — Credit Rating Agency AD
Bank long-term ratings scale AAA AA A BBB BB B C,D
Insurance long-term ratings scale iAAA iAA iA iBBB iBB iB iC, iD
Corporate long-term ratings scale AAA AA BBB BB B CCC,CC, C, D
Municipality long-term ratings scale AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C D
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Issue long-term ratings scale AAA AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
Bank short-term ratings scale A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Corporate short-term ratings scale A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Municipality short-term ratings scale A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Issue short-term rating scale A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Banque de France

Global long-term issuer credit ratings 3++ 3+, 3 4+ 4, 5+ 56 7,8,9,P
scale

Capital Intelligence

International long-term issuer rating AAA AA A BBB BB B C, RS, SD, D
scale

International long-term issue rating AAA AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
scale

International short-term issuer rating A-1+ A-1 A-2, A3 B,C,D

scale

International short-term issue rating A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C, D

scale

Cerved Rating Agency S.p.A.

Corporate long-term rating scale All Al.2,A1.3 A2.1,A2.2,A3.1 B1.1, B1.2 B2.1, B2.2 Cl1 Cl1.2,C2.1
Creditreform Ratings AG

Long-term rating scale AAA AA A BBB BB B CD
CRIF S.p.A.

Global long-term rating scale AAA AA A BBB BB B CCC, D1, D2
Dagong Europe Credit Rating

Long-term credit rating scale AAA AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
Short-term credit rating scale A-1 A-2, A-3 B,C,D
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DBRS Ratings Limited

Long-term obligations rating scale AAA AA A BBB BB B CCC,CC, C, D

Commercial paper and short-term debt R-1H,R-1 M R-1L R-2, R-3 R-4, R-5,D

rating scale

Claims paying ability rating scale IC-1 IC-2 IC-3 IC-4 IC-5 D

European Rating Agency

Long-term rating scale AAA, AA, A BBB BB B CCC, CC C D

Short-term rating scale S1 S2 S3, S4, NS

EuroRating Sp. z o.0.

Global long-term rating scale AAA AA A BBB BB B CCC,CC, C, D

Euler Hermes Rating

Global long-term rating scale AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C, SD,
D

FERI EuroRating Services AG

FERI EuroRating rating scale AAA AA A BBB, BB B CCC, CC, D

Fitch France S.A.S., Fitch Deutschland GmbH, Fitch Italia S.p.A., Fitch Polska SA, Fitch Ratings Espafia S.A.U., Fitch Ratings Limited UK, Fitch Ratings CIS Limited

Long-term issuer credit ratings scale AAA AA A BBB BB B CCC, CC, G, RD,
D

Corporate finance obligations — Long- AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C

term ratings scale

Long-term international IFS ratings scale AAA AA A BBB BB B CCGC, CC, C

Short-term rating scale F1+ F1 F2, F3 B, C,RD, D

Short-term IFS ratings scale F1+ F1 F2, F3 B, C

GBB-Rating Gesellschaft fiir Bonitdtsbeurteilung GmbH

Global long-term rating scale AAA AA A, BBB BB B CCC, CC, C D
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ICAP Group S.A

Global long-term rating scale AA, A BB, B C,D E F G H

Japan Credit Rating Agency Ltd

Long-term issuer ratings scale AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C, LD,

D

Long-term issue ratings scale AAA AA A BBB BB B CCC, CC G D

Short-term issuer ratings scale J-1+ J-1 J-2 J-3, NJ, LD, D

Short-term issue credit ratings scale J-1+ J-1 ]-2 J-3,NJ, D

Kroll Bond Rating Agency

Long-term credit rating scale AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C D

Short-term credit rating scale K1+ K1 K2, K3 B,C,D

Moody’s Investors Service Cyprus Ltd, Moody’s France S.A.S., Moody’s Deutschland GmbH, Moody’s Italia S.r.l., Moody’s Investors Service Espafia SA, Moody’s Investors Service Ltd

Global long-term rating scale Aaa Aa A Baa Ba B Caa, Ca, C

Bond fund rating scale Aaa-bf Aa-bf A-bf Baa-bf Ba—bf B-bf Caa-bf, Ca-bf,
C-bf

Global short-term rating scale P-1 pP-2 P-3 NP

Standard & Poor’s Credit Market Services France S.A.S., Standard & Poor’s Credit Market Services Italy S.r.l., Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited

Long-term issuer credit ratings scale AAA AA A BBB BB B
Long-term issue credit ratings scale AAA AA A BBB BB B
Insurer financial strength ratings scale AAA AA A BBB BB B
Fund credit quality ratings scale AAAf AAf Af BBBf BBf Bf
Mid market evaluation ratings scale MM1 MM2 MM3, MM4 MM5, MM6
Short-term issuer credit ratings scale A-1+ A-1 A-2, A-3 B, C, R, SD/D

Short-term issue credit ratings scale A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

CCC, CC, R, SD/D
CCC CcG G D
CCC, CC, SD/D, R
ceet

MM7, MMS,
MMD
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Scope Rating

Global long-term rating scale AAA AA A BBB BB CCC, CC,C, D
Global short-term rating scale S-1+ S-1 S-2 S-3,5-4
Spread Research
International long-term rating scale AAA AA A BBB BB CCC,CC,C, D
The Economist Intelligence Unit Ltd

AA A BBB BB CCC, CC, G D

Sovereign rating band scale AAA
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