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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/2021
z dnia 2 czerwca 2016 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych dostepu do wskaznikéw

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ('), w szczegdlnosci jego art. 37
ust. 4 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W rozporzagdzeniu (UE) nr 600/2014 przewiduje si¢ niedyskryminacyjny dostep kontrahentéw centralnych
i systeméw obrotu do celéw rozliczeri i prowadzenia obrotu, w tym dostep do licencji i informacji zwigzanych ze
wskaznikami, ktére wykorzystuje si¢ do okreslania wartosci niektorych instrumentéw finansowych na potrzeby
prowadzenia obrotu i rozliczen. Z uwagi na réznorodno$¢ wskaznikéw informacje potrzebne kontrahentom
centralnym i systemom obrotu do celéw rozliczen lub prowadzenia obrotu moga rézni¢ si¢ w zaleznoéci od
szeregu czynnikéw, w tym od tego, czy odno$ny instrument finansowy jest przedmiotem obrotu czy rozliczenia,
oraz od rodzaju wskaznika, do ktérego odnosi si¢ instrument finansowy. W zwigzku z tym kontrahenci centralni
i systemy obrotu powinni mie¢ mozliwo$¢ wystepowania o uzyskanie dostepu do wszelkich informacji, pod
warunkiem ze sg one konieczne do celéw rozliczen lub prowadzenia obrotu.

(2)  Réznorodno$¢ wskaznikéw i rozne zidentyfikowane zastosowania sprawiaja, Ze uniwersalne podejscie oraz
wysoki stopiel ujednolicenia tresci uméw licencyjnych sa niewlasciwe. Ograniczenie warunkéw, na jakich udziela
si¢ dostgpu zgodnie z uprzednio ustalonymi i wyczerpujacymi zasadami, moze by¢ zatem szkodliwe dla
wszystkich stron.

(3)  Osoba posiadajgca prawa wlasnosci do wskaznika powinna mie¢ mozliwo$¢ ustanawiania réznych warunkéw
dostgpu do jej wskaznika dla réznych kategorii kontrahentéw centralnych i systeméw obrotu tylko wtedy, gdy
jest to obiektywnie uzasadnione, np. z uwagi na ilo¢, zakres lub pole eksploatacji zadanego dostepu, i stosowane
w sposob proporcjonalny. Nalezy udostepni¢ publicznie rézne kategorie i kryteria okrelania poszczegdlnych
kategorii kontrahentéw centralnych i systeméw obrotu.

(4)  Sposdb oceny wskaznika jako nowy bedzie réznit si¢ w poszczegdlnych przypadkach. Osoba posiadajaca prawa
wiasnosci do wskaznika powinna zatem wykazaé, w jaki sposéb wskaznik ten jest nowy, jezeli kwestia ta zostala
wskazana jako przyczyna odmowy przyznania natychmiastowego dostgpu. W ramach kazdej oceny zadeklaro-
wanego nowego wskaznika nalezy rozwazy¢ kombinacje réznych czynnikéw o odpowiednich wagach, a nie
polega¢ na jednym czynniku celem oceny zgodnosci wskaznika z kryteriami okre$lonymi w rozporzadzeniu (UE)
nr 600/2014.

(5)  Chociaz wartosci dwoch wskaznikéw moga by¢ wysoce skorelowane, w szczegdlnosci w perspektywie krétkoter-
minowej, ich skfad lub metodologia moga si¢ zasadniczo r6ézni¢. W zwigzku z tym przy ocenie, czy wskaznik
jest nowy, nalezy uwzgledni¢ dlugoterminowa korelacje i podobiefistwa w skladzie i metodologii kazdego ze
wskaznikow. Z uwagi na niejednorodno$¢ wskaznikéw oprécz czynnikéw wskazanych w niniejszym rozporzg-
dzeniu osoba posiadajgca prawa wlasnosci do wskaznika powinna réwniez uwzgledni¢ dodatkowe czynniki,
majac na uwadze stosowane standardy, ktére sa typowe dla danego rodzaju wskaznika. W przypadku
wskaznikow dotyczacych towaréw nalezy oceni¢ inne czynniki, migdzy innymi to, czy odnos$ne wskazniki
opierajg si¢ na réznych towarach bazowych i ré6znych miejscach dostawy.

(6)  Okresowo publikowane s3 nowe serie wskaznikéw, np. wskazniki swapéw ryzyka kredytowego. W takich
przypadkach nowo opublikowany wskaznik stanowi kontynuacje poprzedniej serii, dlatego nie powinien by¢
uznawany za nowy wskaznik.

(7)  Ze wzgledéw spéjnosci oraz w celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych konieczne jest,
aby przepisy ustanowione niniejszym rozporzadzeniem oraz przepisy ustanowione rozporzadzeniem (UE)

nr 600/2014 byly stosowane od tej samej daty.

() Dz.U.L1737212.6.2014,s. 84.
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(8)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

(9)  ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardow technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztéw
i korzySci oraz zwrdcit si¢ o opinig do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw WartoSciowych
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Informagje, ktére nalezy udostepniaé kontrahentom centralnym i systemom obrotu

1. Osoba posiadajgca prawa wlasnosci do wskaznika udostepnia kontrahentom centralnym i systemom obrotu, na ich
wniosek, informacje niezbedne do realizacji ich funkcji w zakresie rozliczen lub prowadzenia obrotu, stosownie do
konkretnego rodzaju wskaznika, ktérego dotyczy wniosek o przyznanie dostgpu, oraz odno$nego instrumentu
finansowego, ktéry ma by¢ przedmiotem obrotu lub rozliczenia.

2. Kontrahent centralny lub system obrotu wyjasniaja w swoim wniosku, dlaczego takie informacje sa wymagane na
potrzeby rozliczen lub prowadzenia obrotu.

3. Do celéow ust. 1 odnosne funkcje zwigzane z prowadzeniem obrotu i rozliczeniami obejmujg co najmniej:
a) w przypadku systemu obrotu:

(i) poczatkowg oceng charakterystyki wskaznika;

(i) wprowadzenie do obrotu odnosnego produktu;

(ili) wspieranie procesu ksztaltowania si¢ cen w przypadku instrumentéw dopuszczonych lub dopuszczanych do
obrotu;

(iv) biezace dziatania z zakresu nadzoru rynku;
b) w przypadku kontrahenta centralnego:

(i) odpowiednie zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z odno$nymi otwartymi pozycjami w gieldowych instrumentach
pochodnych, w tym kompensowanie;

(i) wypelnianie odpowiednich obowigzkéw okreslonych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 ().

4.  Istotne informacje w odniesieniu do strumieni cen i strumieni danych, o ktérych mowa w art. 37 ust. 1 lit. a)
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, obejmujg co najmniej:

a) strumien warto$ci wskaznika;

b) bezzwloczne powiadomienie o wszelkich niedoktadnosciach w obliczeniach warto$ci wskaznika oraz o zaktualizo-
wanych lub skorygowanych warto$ciach wskaznika;

c) historyczne wartoéci wskaznika, jezeli osoba posiadajaca prawa wlasnosci do danego wskaznika przechowuje takie
informacje.

5. W odniesieniu do skfadu, metodologii i ksztaltowania ceny przekazywane informacje umozliwiaja kontrahentom
centralnym i systemom obrotu zrozumienie, w jaki sposéb ksztaltowana jest kazda warto$¢ wskaznika oraz jaka jest
faktyczna metodologia stosowana do okreslania warto$ci wskaznika. Istotne informacje w odniesieniu do skladu,
metodologii i ksztaltowania ceny obejmuja co najmniej:

a) definicje wszystkich kluczowych terminéw uzytych w zwiazku z danym wskaznikiem;

b) uzasadnienie przyjecia okreslonej metodologii oraz procedur dotyczacych przegladu i zatwierdzenia metodologii;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 84).

(¥ Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s.1).
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c) kryteria i procedury stosowane do okreslenia wskaznika, w tym opis danych wejsciowych, priorytetowe uwzgled-
nianie réznych rodzajéw danych wejsciowych, zastosowanie modeli lub metod ekstrapolacji oraz wszelkich innych
procedur stuzgcych réwnowazeniu czesci sktadowych wskaznika;

d) kontrole i zasady, ktére regulujg stosowanie swobody uznania lub osadu, w celu zapewnienia spéjnosci w stosowaniu
takiej swobody uznania lub takiego osadu;

e) procedury regulujgce wyznaczanie wskaznika w okresach wystgpowania warunkéw skrajnych lub w okresach,
w ktorych zrédla danych dotyczacych transakcji moga by¢ niewystarczajace, niedokladne lub niewiarygodne, oraz
potencjalne ograniczenia wskaznika w takich okresach;

f) godziny, w ktérych oblicza si¢ wysoko$¢ wskaznika;

g) procedury, ktore reguluja metodologie réwnowazenia wskaznika oraz wynikajace z niej wagi czesci skladowych
wskaZnika;

h) procedury postgpowania z bledami w danych wejsciowych lub w wyznaczonym wskazniku, w tym w przypadku,
gdy wymagane moze by¢ powtdrne wyznaczenie wskaznika;

i) informacje na temat czgstotliwosci wszelkich wewnetrznych przegladéw i zatwierdzen skladu i metodologii oraz,
w stosownych przypadkach, informacje na temat procedur i czgstotliwosci zewnetrznego przegladu skladu
i metodologii.

Artykut 2

Ogoélne warunki udost¢pniania kontrahentom centralnym i systemom obrotu informacji poprzez
licencje

1. Osoba posiadajaca prawa wiasnoici do wskaznika bez zbednej zwloki udostepnia poprzez licencje wszystkie
istotne informacje, o ktérych mowa w art. 1, Zadane przez kontrahentéw centralnych i systemy obrotu, albo
jednorazowo, w tym zmiany wcze$niej udostepnionych informacji, albo na biezaco lub okresowo, w zaleznosci od
rodzaju informacji, ktérych dotyczy wniosek.

2. Osoba posiadajgca prawa wlasnosci do wskaznika udostepnia poprzez licencje wszystkie istotne informacje,
o ktérych mowa w art. 1, wszystkim kontrahentom centralnym i systemom obrotu w tych samych terminach i na tych
samych warunkach, chyba ze inne warunki moga by¢ obiektywnie uzasadnione.

3. Wymogi okre$lone w ust. 1 i 2 nie maja zastosowania, jezeli i dopdki osoba posiadajaca prawa wiasnosci do
wskaznika moze wykazad, ze okreSlone informacje s3 dostgpne kontrahentom centralnym i systemom obrotu ze Zrédel
publicznych lub za posrednictwem innych $rodkéw komercyjnych, o ile takie informacje s3 wiarygodne i aktualne.

Artykut 3
Zréznicowanie i niedyskryminacja

1. Jezeli osoba posiadajaca prawa wiasnoci do wskaznika ustanawia, zgodnie z art. 37 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, rézne warunki, w tym oplaty i warunki ich platnosci, warunki te stosuje si¢ w sposéb wlasciwy dla kazdej
kategorii licencjobiorcy.

2. Osoba posiadajaca prawa wlasno$ci do wskaznika ustanawia te same prawa i obowigzki w odniesieniu do licencjo-
biorcéw nalezacych do tej samej kategorii.

3. Osoba posiadajaca prawa wilasnosci do wskaznika udostgpnia publicznie kryteria okre$lania réznych kategorii
licencjobiorcow.

4. Osoba posiadajgca prawa wlasnosci do wskaznika przekazuje bezplatnie kontrahentowi centralnemu lub
systemowi obrotu, na ich wniosek, warunki majace zastosowanie do kategorii, do ktdrej nalezy dany kontrahent
centralny lub system obrotu.

5. Osoba posiadajaca prawa wlasnosci do wskaznika udostgpnia wszystkim licencjobiorcom nalezgcym do tej samej
kategorii wszelkie uzupelnienia lub modyfikacje warunkéw dotyczacych uméw licencyjnych uzgodnionych z licencjo-
biorcg nalezagcym do tej samej kategorii na tych samych warunkach.
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Artykut 4
Inne warunki, na jakich udziela si¢ dostgpu

1. Osoba posiadajaca prawa wlasnosci do wskaznika ustanawia warunki dotyczace uméw licencyjnych i udostepnia je
bezplatnie kontrahentom centralnym i systemom obrotu na ich wniosek. Warunki te obejmuja nastepujace kwestie:

a) zakres stosowania i tre§¢ informacji dla kazdego zastosowania w ramach uméw licencyjnych, z wyraznym
okresleniem w kazdym przypadku informacji poufnych;

b) warunki redystrybucji informacji przez kontrahentéw centralnych i systemy obrotu, o ile jest to dozwolone;
¢) wymogi techniczne dotyczace Swiadczenia ustug;
d) oplaty i zasady ich platnosci;

e) warunki, na jakich wygasa umowa, z uwzglednieniem okresu funkcjonowania instrumentéw finansowych, ktére
odnoszg sie do wskaznika;

f) nieprzewidziane okolicznoici i odpowiednie S$rodki regulujace kontynuacje, okresy przejSciowe i przerwanie
$wiadczenia ustugi w okresie awaryjnym, ktdre:

(i) pozwalaja na wypowiedzenie umowy w sposéb uporzadkowany;

(ii) zapewniajg, aby do wypowiedzenia umowy nie dochodzilo z powodu nieznacznych naruszen umowy oraz aby
stronie naruszajacej umowe zapewniono wystarczajaco duzo czasu na naprawienie wszelkich naruszen, ktére nie
daja podstaw do natychmiastowego wypowiedzenia umowy;

g) prawo wiasciwe i podzial odpowiedzialnosci.

2. W umowie licencyjnej zobowigzuje si¢ kontrahentéw centralnych, systemy obrotu i osoby posiadajace prawa
wlasnoéci do wskaznika do ustanowienia odpowiednich zasad, procedur i systeméw w celu zagwarantowania:

a) realizacji ustugi bez zbednej zwloki zgodnie z wczesniej ustalonym harmonogramem;

b) uaktualniania wszystkich informacji udostgpnianych przez strony w okresie obowigzywania ustalen dotyczacych
dostepu, w tym informacji, ktére moga wplyna¢ na wizerunek;

¢) kanalu komunikacyjnego miedzy stronami, ktéry jest szybki, niezawodny i bezpieczny w calym okresie obowia-
zywania umowy licencyjnej;

d) konsultacji w sytuacji, gdy jakakolwiek zmiana w dzialalnosci ktéregokolwiek z podmiotéw moze istotnie wplynaé
na umowe licencyjng lub na zagrozenia, na jakie narazony jest drugi podmiot, oraz powiadamiania z rozsagdnym

wyprzedzeniem o wprowadzaniu wszelkich zmian w dzialalnosci ktéregokolwiek z podmiotéw;

¢) udostepniania informacji i odpowiednich instrukcji dotyczacych ich przesylania i wykorzystywania za pomoca
uzgodnionych $rodkéw technicznych;

f) przekazywania osobom posiadajacym prawa wiasnosci do wskaznika aktualnych informacji na temat redystrybucji
informacji, o ile jest ona dozwolona, wérdd rozliczajacych czlonkéw kontrahentéw centralnych i czlonkéw lub
uczestnikéw systemoéw obrotu;

g) rozstrzygania sporéw i wypowiedzenia umowy w sposob uporzadkowany zgodnie ze zidentyfikowanymi okolicz-

nosSciami.

Artykut 5
Standardy okreslajace, w jaki spos6b mozna udowodnié, ze wskaznik jest nowy

1. Przy ustalaniu, czy nowy wskaznik spelnia kryteria okreSlone w art. 37 ust. 2 lit. a) i b) rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, osoba posiadajgca prawa wiasnosci do wskaznika uwzglednia nastepujace standardy:

a) czy kontrakty oparte na nowszym wskazniku nie moga by¢ kompensowane ani w duzej mierze réwnowazone przez
kontrahenta centralnego kontraktami opartymi na odno$nym istniejacym wskazniku;

b) czy regiony i branze gospodarki objete odno$nymi wskaznikami nie s takie same ani podobne;
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¢) czy wartosci odnodnych wskaznikéw nie sa w duzej mierze skorelowane;

d) czy sklad odnosnych wskaznikow, uwzgledniajac liczbe czgsci skladowych, rzeczywiste czgsci sktadowe, ich wartosci
i wagi, nie jest taki sam ani podobny;

e) czy metodologie dotyczace kazdego odno$nego wskaznika nie sg takie same ani podobne.

2. W odniesieniu do wskaznikéw dotyczacych towaréw oprocz standardéw okreslonych w ust. 1 uwzglednia sie
nastepujace standardy dodatkowe:

a) czy odno$ne wskazniki nie opierajg si¢ na tych samych towarach bazowych;
b) czy miejsce dostawy towaréw bazowych nie jest takie samo.

3. Oprocz standardéw okreslonych w ust. 1 i 2 osoba posiadajgca prawa wlasnoici do wskaznika uwzglednia,
w stosownych przypadkach, kolejne stosowane standardy, ktdre s3 typowe dla ocenianych rodzajéw wskaznikéw.

4. Nowo opublikowane serie wskaznika nie stanowia nowego wskaznika.

Artykut 6
Wejscie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od daty, o ktdrej mowa w art. 55 akapit czwarty rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 2 czerwca 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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