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KOMISJA EUROPEJSKA

Komunikat Komisji zmieniajacy zalacznik do komunikatu Komisji do panstw czlonkowskich
w sprawie zastosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej do
krétkoterminowego ubezpieczenia kredytéw eksportowych

(2017/C 206/01)

I. WPROWADZENIE

1) W komunikacie Komisji do panistw czlonkowskich w sprawie zastosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowa-
niu Unii Europejskiej do krétkoterminowego ubezpieczenia kredytow eksportowych (') (,komunikat”) okresla sie
w pkt 13, Ze ubezpieczyciele pafistwowi (?) nie mogg oferowac krétkoterminowego ubezpieczenia kredytéw ekspor-
towych w odniesieniu do ryzyka zbywalnego. Zgodnie z pkt 9 ryzyko zbywalne oznacza ryzyko polityczne
i handlowe o maksymalnym okresie ryzyka krotszym niz dwa lata, odnoszace si¢ do nabywcéw publicznych
i niepublicznych w panstwach umieszczonych w wykazie znajdujagcym si¢ w zalaczniku do komunikatu.

2) W wyniku trudnej sytuacji panujacej w Grecji w okresie od 2012 r. zaobserwowano brak zdolnosci ubezpieczenio-
wej lub reasekuracyjnej do pokrycia wywozu do Gregji. Z tego powodu Komisja zmienita komunikat, tymczasowo
wykluczajac Grecje z wykazu panstw o ryzyku zbywalnym w 2013 r. (%), 2014 r. (*), przez pierwsze sze$¢ miesigcy
2015 1. (), w czerwecu 2015 1. () i w czerwcu 2016 r.(°). Ostatnie przedluzenie tej zmiany wygasa z dniem
30 czerwca 2017 r. W rezultacie od dnia 1 lipca 2017 r. Grecja bylaby zasadniczo ponownie uznawana za kraj
o ryzyku zbywalnym, poniewaz wszystkie pafistwa czlonkowskie UE s3 zawarte w wykazie pafstw o ryzyku zby-
walnym znajdujacym si¢ w zalaczniku do komunikatu.

3) Zgodnie z pkt 36 komunikatu kilka miesiecy przed zakoficzeniem okresu tymczasowego usuniecia Grecji z wykazu
Komisja rozpoczela jednak przeglad sytuacji, aby stwierdzi¢, czy obecne warunki rynkowe uzasadniajg wygasniecie
usuniecia Gregji z listy krajow o ryzyku zbywalnym z dniem 1 lipca 2017 r., czy tez zdolnoici rynkowe nadal sg
niewystarczajace, aby objal ubezpieczeniem wszelkie ekonomicznie uzasadnione ryzyko, i w zwigzku z tym
konieczne jest przedluzenie usunigcia.

II. OCENA

4) Zgodnie z sekcjg 5.2 komunikatu Komisja przeprowadzi oceng w oparciu o kryteria okreslone w pkt 33: prywatne
ubezpieczenia kredytéw, rating sektora publicznego, rezultaty sektora przedsigbiorstw (przypadki niewyplacalnosci).

5) Przy okreslaniu, czy brak wystarczajacej zdolnosci prywatnej do pokrycia wszelkiego ekonomicznie uzasadnionego
ryzyka uzasadnia przedluzenie tymczasowego wykluczenia Grecji z wykazu pafistw o ryzyku zbywalnym, Komisja
zasiegnela opinii i informacji od pafistw czlonkowskich, prywatnych ubezpieczycieli kredytéw oraz innych zaintere-
sowanych stron. W dniu 10 kwietnia 2017 r. Komisja opublikowala wezwanie do udzielenia informacji w sprawie
dostgpnosci krétkoterminowych ubezpieczen kredytéw eksportowych w odniesieniu do wywozu do Gregji (). Ter-
min nadsyfania odpowiedzi uplynal w dniu 12 maja 2017 r. Do Komisji wplynelo dwadziescia jeden odpowiedzi
od panstw czlonkowskich i ubezpieczycieli prywatnych.

() Dz.U. C392219.12.2012,s. 1.

(%) Zgodnie z definicja zawarta w komunikacie ubezpieczyciel panstwowy oznacza przedsigbiorstwo lub inng organizacj¢ oferujaca ubez-
pieczenie kredytéw eksportowych, przy wsparciu paristwa czlonkowskiego lub dziatajac w jego imieniu, lub panstwo cztonkowskie
oferujace ubezpieczenie kredytow eksportowych.

Dz.U.C 398 222.12.2012,s. 6.


http://ec.europa.eu/competition/consultations/2017_export_greece/index_en.html
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6) Z informacji przekazanych Komisji w ramach publicznego wezwania do udzielenia informacji wynika, ze prywatni
ubezpieczyciele kredytow eksportowych nadal stosujg zaostrzone warunki objecia ubezpieczeniem wywozu do Gre-
cji we wszystkich sektorach wymiany handlowej. Jednoczesnie ubezpieczyciele panistwowi nadal odnotowywali
znaczny popyt na ubezpieczenia kredytu w odniesieniu do wywozu do Grecji, co potwierdza ograniczong dostep-
no$¢ ubezpieczenia prywatnego.

7) Ratingi Grecji wygladaja obecnie nastepujaco: Caa3 (Moody’s), B— (Standard & Poor’s) i CCC (Fitch). Wszystkie
powyzsze okolicznodci sprawiaja, ze Grecja trafia do kategorii niskiej oceny kredytowej, i wskazujg na znaczace
ryzyko dla wierzycieli. Od czerwca 2016 r. greckie obligacje skarbowe sg dopuszczane przez Europejski Bank Cen-
tralny (EBC) jako zabezpieczenie, ale ze znacznym dyskontem w stosunku do ich wartoéci nominalnej. Ponadto EBC
nadal odrzuca wlgczenie tych obligacji do swojego programu nabywania obligacji.

8) Greckie dziesigcioletnie obligacje skarbowe sg aktualnie przedmiotem obrotu ze stopa zwrotu w wysokosci okolo
6 %. Ta stopa zwrotu jest nizsza niz przed rokiem, ale wcigz znacznie przewyzsza stope zwrotu obligacji pozosta-
tych panstw cztonkowskich UE ().

9) Mimo duzej niepewnosci gospodarka grecka powrdcita do lagodnego wzrostu w pierwszym kwartale 2017 r.
Z danych udostepnionych przez grecki organ statystyczny w czerwcu 2017 r. wynika, ze realny PKB wzrdst o 0,4 %
w poréwnaniu z poprzednim kwartalem w ujeciu sezonowym i kalendarzowym oraz o 0,4% w poréwnaniu
z pierwszym kwartalem 2016 r. (}). Wzrost realnego PKB w 2017 r. wyniesie wedtug prognoz 2,1 % (%), co stanowi
korekte w dot w stosunku do poprzednich szacunkéw. Oczekuje sig, ze ograniczenia systemu finansowego doty-
czgce finansowania inwestycji beda si¢ stopniowo zmniejszac.

10) W tym kontekicie Komisja oczekuje, ze prywatni ubezpieczyciele kredytéw eksportowych nadal bedg bardzo
ostroznie podchodzi¢ do objecia ubezpieczeniem wywozu do Grecji albo wrecz catkowicie wycofaja si¢ z greckiego
rynku. Prywatni ubezpieczyciele zaczng ponownie zwigkszaé swoja ekspozycje tylko wowczas, gdy zwigkszy sig
jasno$¢ co do strategii politycznej i gospodarczej Grecji oraz wyraznie poprawi si¢ jej sytuacja gospodarcza.

11) Na tej podstawie Komisja stwierdzita brak wystarczajacej zdolnosci prywatnej do pokrycia wszelkiego ekonomicz-
nie uzasadnionego ryzyka i postanowila przedtuzy¢ wykluczenie Grecji z wykazu panstw o ryzyku zbywalnym do
dnia 30 czerwca 2018 r. Zastosowanie do niniejszego przypadku znajduja warunki ubezpieczenia okre$lone
w sekcji 4.3 komunikatu.

. ZMIANA KOMUNIKATU
12

—

W okresie od dnia 1 lipca 2017 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. stosuje si¢ nastepujacg zmiang komunikatu Komisji
do panstw czlonkowskich w sprawie zastosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej do
krétkoterminowego ubezpieczenia kredytéw eksportowych:

— zalgcznik otrzymuje brzmienie:

JLISTA
Pafistw o ryzyku zbywalnym

Wszystkie panstwa cztonkowskie oprocz Gregji
Australia

Kanada

Islandia

Japonia

Nowa Zelandia

Norwegia

Szwajcaria

Stany Zjednoczone Ameryki”.

(") W odniesieniu do stopy zwrotu dziesiecioletnich niemieckich obligacji Bund odpowiada to spreadowi o wartosci okoto 5,5 %.
() http:|/www.statistics.gr/en/home/
(}) Prognoza DG ECFIN, wiosna 2017 r., https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/ecfin_forecast_spring_110517_el_en.pdf
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