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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/390
z dnia 11 listopada 2016 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu

do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych pewnych wymogéw ostrozno$ciowych

dla centralnych depozytéw papieréw wartosciowych i wyznaczonych instytucji kredytowych
oferujacych bankowe ustugi pomocnicze

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajagc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw
warto$ciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 ('),
w szczegblnosci jego art. 47 ust. 3 akapit trzeci, art. 54 ust. 8 akapit trzeci oraz art. 59 ust. 5 akapit trzeci,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 ustanawia si¢ wymogi ostrozno$ciowe dla centralnych depozytéw papieréw
warto$ciowych (CDPW), aby zapewni¢ ich bezpieczenistwo i prawidlowe dzialanie oraz stale spelnianie przez nie
wymogéw kapitalowych. Tego rodzaju wymogi kapitalowe gwarantuja, Ze CDPW stale utrzymuje kapital wystar-
czajgcy do zapewnienia ochrony przed ryzykami wynikajacymi z jego dzialalnosci oraz ze w razie potrzeby jest
w stanie przeprowadzi¢ uporzadkowang likwidacje lub restrukturyzacje swojej dzialalnosci.

(2)  Poniewaz w przepisach rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 dotyczacych ryzyka kredytowego i ryzyka utraty
plynnosci zwigzanych z CDPW i wyznaczonymi instytucjami kredytowymi wyraZnie wymaga sie, aby ich
wewnetrzne zasady i procedury umozliwialy im monitorowanie i mierzenie ekspozycji i potrzeb dotyczacych
plynnosci oraz zarzadzanie nimi nie tylko w odniesieniu do indywidualnych uczestnikéw, lecz réwniez
w odniesieniu do uczestnikéw, ktérzy nalezg do tej samej grupy i ktérzy sa kontrahentami CDPW, przepisy te
powinny mie¢ zastosowanie do grup przedsigbiorstw skladajacych si¢ z jednostki dominujgcej i jednostek
zaleznych.

(3) Do celow niniejszego rozporzadzenia uwzgledniono odpowiednie zalecenia zawarte w zasadach dotyczacych
infrastruktury rynku finansowego (Principles for Financial Market Infrastructures) wydanych przez Komitet ds.
Systeméw Platnosci i Rozrachunku oraz Migdzynarodowa Organizacj¢ Komisji Papieréw Wartosciowych (,zasady
CPSS-10SCO”) (3. Uwzgledniono réwniez podejscie do kapitalu instytucji kredytowych zgodnie z rozporza-
dzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (), poniewaz CDPW s3 w pewnym stopniu
narazone na ryzyko podobne do ryzyka ponoszonego przez instytucje kredytowe.

(4)  Definicja kapitalu zawarta w niniejszym rozporzadzeniu powinna odzwierciedla¢ definicje kapitalu okreslona
w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (EMIR) (¥). Definicja ta jest najbardziej
odpowiednia w zwigzku z wymogami regulacyjnymi, poniewaz definicja kapitalu w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012 zostala specjalnie opracowana dla infrastruktur rynkowych. CDPW posiadajace zezwolenie na
$wiadczenie bankowych ustug pomocniczych na mocy rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 majg obowigzek
spetnia¢ jednocze$nie wymogi kapitalowe na mocy niniejszego rozporzadzenia oraz wymogi w zakresie funduszy
wlasnych na mocy rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Muszg one spelnia¢ wymogi w zakresie funduszy wiasnych
ustanowione w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 za pomocg instrumentéw, ktore spelniajg warunki tego
rozporzadzenia. Aby unikngé sprzecznych lub powielajacych sic wymogéw oraz biorac pod uwage fakt, ze
metody stosowane do obliczania dodatkowego wymogu kapitalowego dla CDPW na podstawie rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 s3 $ciSle powigzane z metodami przewidzianymi w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, nalezy

(') Dz.U.L257228.8.2014,s.1.

(¥ Principles for Financial Market Infrastructures, Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku — Bank Rozrachunkéw Migedzynaro-
dowych oraz Komitet Techniczny Miedzynarodowej Organizacji Komisji Papieréw Wartosciowych, kwiecien 2012 1.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdow ostrozno$ciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 2 27.6.2013,s. 1).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s.1).
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umozliwi¢ CDPW oferujagcym bankowe ustugi pomocnicze spelnienie dodatkowych wymogéw kapitalowych
okre$lonych w niniejszym rozporzadzeniu za pomocg tych samych instrumentéw, ktére spelniaja wymogi
okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 albo w rozporzgdzeniu (UE) nr 909/2014.

(5)  Aby zagwarantowal, ze w razie potrzeby CDPW bedzie w stanie przeprowadzi¢ restrukturyzacje swojej
dzialalnosci lub uporzadkowang likwidacje, CDPW powinien posiadaé kapital obejmujacy zyski zatrzymane
i kapital rezerwowy w kwocie zawsze wystarczajacej do pokrycia kosztéw operacyjnych przez okres, w ktérym
CDPW jest w stanie zreorganizowal swoje najwazniejsze operacje, w tym poprzez dokapitalizowanie, wymiang
zarzadu, zmiang strategii biznesowych, zmiane struktur kosztéw lub oplat, a takze restrukturyzacje Swiadczonych
ustug. Biorac pod uwage fakt, ze w trakcie likwidacji lub restrukturyzacji swojej dzialalnosci CDPW musi
kontynuowal swoja dzialalno$¢ operacyjna, oraz pomimo tego, ze faktyczne koszty ponoszone w trakcie
likwidacji lub restrukturyzacji dzialalnosci CDPW moga by¢ znacznie wyzsze niz roczne koszty operacyjne
brutto z powodu kosztéw likwidacji lub restrukturyzacji, wykorzystanie rocznych kosztéw operacyjnych brutto
jako punktu odniesienia dla obliczania wymaganego kapitalu powinno prowadzi¢ do uzyskania odpowiedniej
przyblizonej wysokosci faktycznych kosztéw ponoszonych w trakcie likwidacji lub restrukturyzacji dziatalnosci
CDPW.

(6)  Analogicznie do art. 36 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w ktérym wymaga sie, aby instytucje
odliczaly straty za biezacy rok obrachunkowy od kapitalu podstawowego Tier I, rola dochodu netto
w pokrywaniu lub absorbowaniu ryzyk wynikajacych z niekorzystnych zmian w warunkach prowadzenia
dzialalno$ci powinna réwniez zosta¢ ujeta w niniejszym rozporzadzeniu. Dlatego tez jedynie w przypadku, gdy
dochdd netto jest niewystarczajacy do pokrycia strat wynikajacych ze zmaterializowania si¢ ryzyka prowadzenia
dzialalnosci, straty te muszg zostal pokryte z funduszy wiasnych. Jezeli dane z roku poprzedniego nie sa
dostepne, jak w przypadku nowo ustanowionych CDPW, nalezy réwniez uwzgledni¢ oczekiwane dane za biezacy
rok, ktére odzwierciedlajg nowe okolicznosci. Zgodnie z podobnymi przepisami rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 152/2013 (') CDPW powinny by¢ zobowigzane do posiadania minimalnej ostroznosciowej
kwoty kapitalu z tytulu ryzyka prowadzenia dzialalnosci, aby zagwarantowad spelnienie minimalnych wymogéw
ostrozno$ciowych.

(7)  Zgodnie z zasadami CPSS-IOSCO koszty amortyzacji rzeczowych aktywow trwalych oraz aktywdéw niemate-
rialnych i prawnych mozna odliczyé od kosztéw operacyjnych brutto do celéw obliczania wymogéw
kapitalowych. Z uwagi na fakt, ze koszty te nie generujg faktycznych przeplywdw pienigeznych, ktére wymagalyby
zabezpieczenia kapitalem, tego rodzaju odliczenia powinny mieé¢ zastosowanie do wymogéw kapitalowych
z tytulu ryzyka prowadzenia dzialalnosci oraz tych obejmujgcych likwidacje lub restrukturyzacje.

(8)  Poniewaz czas niezbedny do przeprowadzenia uporzadkowanej likwidacji lub restrukturyzacji zalezy Scisle od
ustug $wiadczonych przez indywidualny CDPW oraz od otoczenia rynkowego, w ktéorym CDPW prowadzi
dzialalno$¢, w szczegdélnosci od mozliwosci przejecia czesci lub calosci jego ustug przez inny CDPW, liczbe
miesigcy wymagana do przeprowadzenia restrukturyzacji dzialalnodci lub likwidacji CDPW nalezy ustali¢
w oparciu o wlasne oszacowania CDPW. Okres ten nie powinien by¢ jednak krétszy niz minimalna liczba
miesigcy wymagana do przeprowadzenia restrukturyzacji lub likwidacji, o ktérej mowa w art. 47 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014, aby zapewni¢ poziom wymogéw kapitatowych zgodny z zasadg ostroznosci.

(9)  CDPW powinien opracowal scenariusze restrukturyzacji swojej dzialalnosci lub likwidacji, dopasowane do
wlasnego modelu biznesowego. Aby osiagnaé jednolite stosowanie wymogdw dotyczacych restrukturyzacji lub
likwidacji w Unii oraz aby zapewnil spelnienie wymogéw zgodnych z zasada ostroznosci, nalezy jednak
ograniczy¢ swobode w zakresie opracowywania takich scenariuszy za pomocg dobrze zdefiniowanych kryteriéw.

(10) Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 jest odpowiednim punktem odniesienia do celéw ustanowienia wymogéw
kapitalowych obowiazujacych CDPW. Aby zapewni¢ spdjno$¢ z tym rozporzadzeniem, nalezy uznal, ze metody
obliczania ryzyka operacyjnego ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu obejmujg réwniez ryzyko prawne do
celéw niniejszego rozporzadzenia.

(11) W przypadku niewywigzania si¢ z obowiagzku przechowywania papieréw wartosciowych w imieniu uczestnika,
tego rodzaju niewywigzanie si¢ z obowigzku urzeczywistniloby si¢ albo jako koszt dla tego uczestnika, albo jako
koszt dla CDPW, ktéry bylby narazony na roszczenia prawne. W zwigzku z powyzszym w zasadach obliczania
kapitalu regulacyjnego z tytutu ryzyka operacyjnego uwzgledniono juz ryzyko zwigzane z przechowywaniem
aktywow. Z tego samego wzgledu ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw z tytulu papieréw wartos-
ciowych posiadanych dzigki polgczeniu operacyjnemu z innym CDPW nie powinno podlegaé zadnym

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 152/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw kapitalowych obowia-
zujacych kontrahentéw centralnych (Dz.U. L 52 2 23.2.2013, 5. 37).
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dodatkowym regulacyjnym narzutom kapitalowym, lecz powinno zosta¢ uznane za objete kapitalem
regulacyjnym z tytulu ryzyka operacyjnego. Analogicznie nie nalezy liczy¢ podwéjnie ryzyka zwigzanego
z przechowywaniem aktywéw, na ktére narazony jest CDPW z tytulu wlasnych aktywéw przechowywanych
przez bank powierniczy lub inne CDPW, ani nie nalezy wymaga¢ zadnego dodatkowego kapitatu regulacyjnego.

(12) CDPW moze by¢ réwniez narazony na ryzyko inwestycyjne w zwigzku z posiadanymi aktywami lub
inwestycjami, ktorych dokonuje z wykorzystaniem zabezpieczenia, depozytéw uczestnikdw, pozyczek
udzielanych uczestnikom lub wszelkich innych ekspozycji w ramach dozwolonych bankowych ustug
pomocniczych. Ryzyko inwestycyjne oznacza ryzyko straty, na ktére narazony jest CDPW, gdy inwestuje wiasne
zasoby lub zasoby uczestnikéw, takie jak zabezpieczenie. Przepisy zawarte w dyrektywie Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2013/36/UE ('), rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 oraz rozporzadzeniu delegowanym (UE)
nr 152/2013 stanowia odpowiedni punkt odniesienia do celéw ustanowienia wymogéw kapitalowych majacych
pokry¢ ryzyko kredytowe, ryzyko kredytowe kontrahenta oraz ryzyka rynkowe, ktére mogg wyniknaé
z inwestycji CDPW.

(13) Z uwagi na charakter swojej dzialalnoSci CDPW podejmuje ryzyko prowadzenia dzialalnoici wynikajace
z ewentualnych zmian ogdlnych warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na
jego sytuacje finansowa w wyniku spadku przychodéw lub wzrostu kosztéw oraz ktdre prowadza do strat, ktére
powinny zostaé pokryte z jego kapitalu. Poniewaz poziom ryzyka prowadzenia dzialalnosci jest wysoce zalezny
od indywidualnej sytuacji kazdego CDPW i moze wynikaé z réznych czynnikéw, wymogi kapitatowe okreslone
w niniejszym rozporzadzeniu powinny si¢ opiera¢ na wilasnych oszacowaniach CDPW, a metody zastosowane
przez CDPW do takiego oszacowania powinny by¢ proporcjonalne do skali i zlozonosci dzialalnosci CDPW.
CDPW powinien dokona¢ swoich wlasnych oszacowan kapitalu wymaganego z tytulu ryzyka prowadzenia
dzialalnoci w ramach zbioru scenariuszy warunkéw skrajnych, aby pokry¢ ryzyka, ktére nie zostaly jeszcze ujete
w ramach metod zastosowanych w odniesieniu do ryzyka operacyjnego. Aby zapewni¢ zgodny z zasada
ostroznosci poziom wymogéw kapitalowych z tytulu ryzyka prowadzenia dzialalnosci przy dokonywaniu
obliczern w oparciu o samodzielnie opracowane scenariusze, nalezy wprowadzi¢ minimalny poziom kapitatu
w formie dolnego pulapu ostroznosciowego. Nalezy dopasowal minimalny poziom kapitalu wymaganego
z tytulu ryzyka prowadzenia dzialalnosci do podobnych wymogéw dotyczacych innych infrastruktur rynkowych
w powigzanych aktach Unii, takich jak rozporzadzenie delegowane Komisji dotyczace wymogéw kapitatlowych
obowigzujacych kontrahentéw centralnych (,CCP”).

(14) Dodatkowy wymdg kapitalowy z tytulu ryzyk zwigzanych z bankowymi ustugami pomocniczymi powinien
obejmowaé wszystkie ryzyka zwigzane z udzielaniem kredytu $réddziennego uczestnikom lub innym
uzytkownikom CDPW. Jezeli ekspozycje na kredyty overnight lub dluzsze wynikaja z udzielania kredytu
§réddziennego, nalezy mierzy¢ i uwzgledni¢ odpowiednie ryzyka za pomocg metod juz okreSlonych w czgsci
trzeciej tytul Il rozdzial 2 (dla metody standardowej) i rozdzial 3 (dla metody wewnetrznych ratingéw (metoda
IRB)) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, poniewaz rozporzadzenie to zawiera przepisy ostrozno$ciowe dotyczace
pomiaru ryzyka kredytowego wynikajacego z ekspozycji na kredyty overnight lub dluzsze. Ryzyka zwigzane
z kredytem S$réddziennym wymagaja jednak szczegblnego traktowania, poniewaz w rozporzadzeniu (UE)
nr 575/2013 lub innych majacych zastosowanie przepisach Unii nie przewidziano wyraznie metody ich pomiaru.
W zwigzku z powyzszym metoda, ktéra wyraznie odnosi si¢ do ryzyka zwigzanego z kredytem $réddziennym,
powinna w wystarczajacym stopniu uwzgledniaé ryzyko, tak aby wziaé pod uwage jakos$¢ zabezpieczenia, oceng
jakosci kredytowej uczestnikéw oraz faktyczne obserwowane ekspozycje Sréddzienne. Jednocze$nie metoda ta
powinna zapewnia¢ odpowiednie zachety dla dostawcow bankowych ustug pomocniczych, w tym zachete do
uzyskania zabezpieczenia o najwyzszej jakoSci oraz do wyboru kontrahentéw majacych zdolno$¢ kredytowa.
Wprawdzie dostawcy bankowych ustug pomocniczych maja obowigzek odpowiednio oceni¢ i zbadaé poziom
i warto$¢ zabezpieczenia i redukcji warto$ci, metoda stosowana do okreSlenia dodatkowego wymogu
kapitatowego z tytulu ryzyka zwigzanego z kredytem §réddziennym powinna jednak przewidywaé i zapewniaé
wystarczajgcy kapital na wypadek, gdyby nagly spadek wartosci zabezpieczenia byt wigkszy niz w oszacowaniach
i spowodowal powstanie czg$ciowo niezabezpieczonych rezydualnych ekspozycji kredytowych.

(15) Obliczanie dodatkowego wymogu kapitalowego z tytutu ryzyk wynikajacych ze $wiadczenia bankowych ustug
pomocniczych wymaga uwzglednienia historycznych informacji dotyczacych ekspozycji na kredyty $réddzienne.
W rezultacie, aby moéc obliczy¢ dodatkowy wymdg kapitalowy, podmioty $wiadczace bankowe ustugi
pomocnicze uzytkownikom ustug CDPW zgodnie z art. 54 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 (,dostawcy
ustug bankowych wlasciwych dla CDPW”) powinny co najmniej przez rok rejestrowaé dane dotyczace ich
ekspozycji na kredyty $réddzienne. W przeciwnym razie nie bedg one w stanie zidentyfikowaé istotnych
ekspozycji, na podstawie ktérych dokonuje si¢ obliczenia. Nie nalezy zatem wymagaé, aby dostawcy ustug
bankowych wlasciwych dla CDPW spelniali wymog w zakresie funduszy wlasnych odpowiadajacy dodatkowemu
wymogowi kapitalowemu, dopdki nie beda w stanie zgromadzi¢ wszystkich informacji niezbednych do
obliczenia tego dodatkowego wymogu.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013,s. 338).
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(16) W art. 54 ust. 8 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 wymaga si¢ opracowania zasad okrelania dodatkowego
wymogu kapitalowego, o ktérym mowa w art. 54 ust. 3 lit. d) oraz art. 54 ust. 4 lit. €) tego rozporzadzenia.
Ponadto w art. 54 tego rozporzadzenia wymaga si¢, aby dodatkowy wymoég kapitalowy odzwierciedlal ryzyko
zwigzane z kredytem $réddziennym wynikajace z prowadzenia dziatalnosci, o ktérej mowa w sekeji C zalacznika
do rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, a w szczegélnosci wynikajace z udzielania kredytu $réddziennego
uczestnikom systemu rozrachunku papieréw wartodciowych lub innym uzytkownikom ustug CDPW. Ekspozycja
na ryzyko zwigzane z kredytem $réddziennym powinna zatem réwniez obejmowac strate, na ktéra narazony
bylby dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW, gdyby uczestnik zaciggajacy pozyczke nie wywiazat sie
z zobowigzania.

(17) W art. 59 ust. 3 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 dotyczacym ryzyka kredytowego dostawcy ushug
bankowych wlasciwych dla CDPW wymaga si¢ uzyskania ,wysoce plynnego zabezpieczenia o minimalnym
ryzyku kredytowym i minimalnym ryzyku rynkowym”. W art. 59 ust. 4 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
dotyczacym ryzyka utraty plynnosci dostawcy uslug bankowych wiasciwych dla CDPW wymaga si¢ dostgpnosci
Jkwalifikujacych si¢ zasoboéw plynnych”. Jednym z takich kwalifikujgcych sie zasobéw plynnych jest ,wysoce
plynne zabezpieczenie”. Chociaz zrozumiale jest, ze terminologia stosowana w obu przypadkach rézni si¢
z uwagi na inny charakter zwigzanych z nimi ryzyk oraz powigzanie z innymi pojeciami w ramach uregulowania
ryzyka kredytowego i ryzyka utraty plynnosci, oba przypadki dotyczaca dostawcow lub aktywéw o podobnie
wysokiej jakosci. Nalezaloby zatem wymagad, aby spelnienie tych samych warunkéw bylo wymagane do uznania
zabezpieczenia lub zasobow plynnych w formie zabezpieczenia za nalezace odpowiednio do kategorii ,wysoce
plynnych zabezpieczenn o minimalnym ryzyku kredytowym i minimalnym ryzyku rynkowym” albo ,kategorii
kwalifikujacych si¢ zasobéw plynnych”.

(18) Wart. 59 ust. 3 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 wymaga si¢, aby dostawca ustug bankowych wlasciwych
dla CDPW przyjmowal wysoce plynne zabezpieczenie o minimalnym ryzyku kredytowym i minimalnym ryzyku
rynkowym w celu zarzadzania swoim odpowiednim ryzykiem kredytowym. W artykule tym dopuszcza si¢
réwniez stosowanie, w konkretnych sytuacjach, innych rodzajow zabezpieczenia niz wysoce plynne zabezpie-
czenia o minimalnym ryzyku kredytowym i minimalnym ryzyku rynkowym, przy jednoczesnym zastosowaniu
odpowiedniej redukcji wartosci. Aby to ulatwié, nalezy ustali¢ jasna hierarchi¢ jakoSci zabezpieczenia w celu
wskazania, ktore zabezpieczenie powinno by¢ dopuszczalne do pokrycia w pelni ekspozycji na ryzyko
kredytowe, ktore zabezpieczenie jest dopuszczalne jako zasob plynny oraz ktére zabezpieczenie, mimo ze jest
dopuszczalne do celéw ograniczania ryzyka kredytowego, wymaga kwalifikujacych sie zasobéw plynnych.
Podmioty udzielajace zabezpieczenia nie powinny napotykaé utrudnien w swobodnym zastgpowaniu zabezpie-
czenia w zalezno$ci od dostgpnosci zasobow lub strategii zarzadzania aktywami i pasywami. W zwigzku
z powyzszym nalezy dopusci¢ stosowanie powszechnych praktyk dotyczacych zabezpieczen — takich jak
poleganie na rachunkach zabezpieczonych uczestnikéw, w przypadku gdy uczestnik deponuje zabezpieczenie na
swoich rachunkach zabezpieczonych, aby w pelni pokry¢ wszelkie ekspozycje kredytowe — w celu zastgpienia
zabezpieczenia, pod warunkiem ze jako$¢ i plynnos¢ zabezpieczenia s3 monitorowane i zgodne z wymogami
niniejszego rozporzadzenia. W ramach takich ustalen dotyczacych rachunkéw zabezpieczonych uczestnik
deponuje zabezpieczenie na swoim rachunku zabezpieczonym w celu pokrycia w pelni wszelkich ekspozycji
kredytowych. Co wigcej, dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW powinien przyjaé zabezpieczenie,
uwzgledniajagc okreSlona hierarchie, lecz w razie potrzeby moze uplynnié przyjete zabezpieczenie w jak
najbardziej skuteczny sposéb po niewywigzaniu si¢ z zobowigzania przez uczestnika. Z ostroznosciowego
punktu widzenia dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW powinien jednak by¢ w stanie na biezaco
monitorowaé dostepno$¢ zabezpieczenia oraz jego jako$¢ i plynnosé, aby w pelni pokry¢ ekspozycje kredytowe.
Powinny réwniez obowigzywal ustalenia dostawcy ustug bankowych wilasciwych dla CDPW z uczestnikami
zaciggajacymi pozyczke w celu zapewnienia, by wszystkie wymogi dotyczace zabezpieczenia okreslone
w niniejszym rozporzadzeniu byly zawsze spelnione.

(19) Do celéw pomiaru ryzyka zwiazanego z kredytem $roéddziennym dostawcy ustug bankowych wiasciwych dla
CDPW powinni by¢ w stanie przewidzie¢ ekspozycje szczytowe dla danego dnia. Przewidywania te nie powinny
wymaga¢ prognozy dokladnych danych liczbowych, lecz jedynie identyfikacje tendencji w tych ekspozycjach
$réddziennych. Dodatkowe uzasadnienie stanowi w tym przypadku odniesienie do ,przewidywania ekspozycji
szczytowych” zawarte w standardach Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego (1).

(20) W czgsci trzeciej tytul II rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 ustanawia si¢ wagi ryzyka, ktore nalezy stosowac
w przypadku ekspozycji kredytowych wobec Europejskiego Banku Centralnego i innych podmiotéw zwolnionych
z wymogéw. Przy pomiarze ryzyka kredytowego do celéw regulacyjnych tego rodzaju wagi ryzyka sa
powszechnie pojmowane jako najlepsze dostgpne odniesienia. Mozna zatem stosowal te sama metode
w odniesieniu do ekspozycji na kredyty sréddzienne. Aby zagwarantowal poprawno$¢ pojeciows tego podejscia,
konieczne sa jednak pewne korekty, w szczegdélnosci podczas dokonywania obliczeni z zastosowaniem ram
ryzyka kredytowego okreslonych w czesci trzeciej tytul Il rozdzial 2 (dla metody standardowej) oraz rozdzial 3
(dla metody IRB) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 nalezy uznac ekspozycje $réddzienne za ekspozycje na
koniec dnia, poniewaz tak zalozono w tym rozporzadzeniu.

(") Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego ,Monitoring tools for intraday liquidity management”, kwiecien 2013 r.
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(21)  Zgodnie z art. 59 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, ktéry zawiera wyrazne odniesienie do art. 46 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, gwarancje bankowe lub akredytywy, w stosownych przypadkach, powinny by¢
dostosowane do zasad CPSS-IOSCO oraz powinny spelnia wymogi podobne do tych okreslonych w rozporza-
dzeniu (UE) nr 648/2012. Obejmujg one wymdg, aby gwarancje bankowe i akredytywy byly w pelni
zabezpieczone przez gwarantow. Aby jednak zachowal wydajno$¢ rozrachunku papieréw wartoSciowych
w obrgbie Unii, w przypadku gdy gwarancje bankowe lub akredytywy sa stosowane w zwigzku z ekspozycjami
kredytowymi, ktére moga wynika¢ z polaczen interoperacyjnych CDPW, mozna dopusci¢ uwzglednienie
odpowiednich alternatywnych Srodkéw ograniczajacych ryzyko, pod warunkiem ze zapewniajg one taki sam lub
wyzszy poziom ochrony niz poziom zapewniony w przepisach rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Tego rodzaju
szczegblne podejscie powinno mieé zastosowanie jedynie do gwarancji bankowych i akredytyw chronigcych
polaczenie interoperacyjne CDPW i powinno obejmowaé wylacznie ekspozycje kredytowa pomiedzy obydwoma
polaczonymi CDPW. Poniewaz gwarancja bankowa lub akredytywa chroni CDPW wykonujace zobowigzania
przed stratami kredytowymi, potrzeby dotyczace plynnosci CDPW wykonujacych zobowigzania powinny by¢
réwniez uwzglednione albo w drodze terminowego rozrachunku zobowigzaii gwarantéw, albo poprzez
posiadanie kwalifikujacych si¢ zasobéw plynnych.

(22) W art. 59 ust. 4 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 wymaga si¢, aby dostawcy ustug bankowych wlasciwych
dla CDPW ograniczali ryzyka utraty plynnosci za pomocy kwalifikujgcych si¢ zasobéw plynnych w kazdej
walucie. W rezultacie nie mozna stosowaé niekwalifikujgcych si¢ zasobéw plynnych do spelnienia wymogéw
okreslonych w tym artykule. Nie ma jednak przeszkdd, aby stosowaé niekwalifikujace si¢ zasoby plynne, takie jak
swapy walutowe, w biezagcym zarzadzaniu plynnoscig w uzupehieniu kwalifikujacych si¢ zasobéw plynnych. Jest
to réwniez spdjne ze standardami migdzynarodowymi odzwierciedlonymi w zasadach CPSS-IOSCO. Nalezy
zatem w tym celu mierzy¢ i monitorowaé niekwalifikujgce si¢ zasoby plynne.

(23)  Ryzyko utraty plynnosci moze potencjalnie wynikaé z wszelkich bankowych ustug pomocniczych §wiadczonych
przez CDPW. Ramy zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci powinny uwzgledniaé ryzyka wynikajace z poszcze-
g6lnych bankowych ustug pomocniczych, w tym z udzielania pozyczek papieréw warto$ciowych, oraz
odpowiednio rozréznia¢ zarzadzanie tymi ryzykami.

(24)  Aby zaspokoi¢ wszystkie potrzeby dotyczace plynnosci, w tym potrzeby dotyczace plynnosci $réddziennej
dostawcy ustug bankowych wlasciwych dla CDPW, ramy zarzadzania ryzykiem utraty pltynno$ci CDPW powinny
zapewnial wywiazywanie si¢ z zobowigzan w zakresie platnosci i rozrachunku, w tym zobowigzan
$§réddziennych, w terminie ich wymagalnosci we wszystkich walutach rozliczeniowych systemu rozrachunku
papieréw warto$ciowych prowadzonego przez CDPW.

(25) Poniewaz wszystkie ryzyka utraty plynnoSci, poza $rdéddziennymi, s3 juz objete dyrektywa 2013/36/UE
i rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013, niniejsze rozporzadzenie dotyczy przede wszystkim ryzyk $réddziennych.

(26) Ze wzgledu na to, ze dostawcy ustug bankowych wiasciwych dla CDPW stanowia infrastruktury rynkowe
o znaczeniu systemowym, niezbedne jest zapewnienie, by dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW
zarzadzal swoim ryzykiem kredytowym i ryzykiem utraty plynnosci w sposéb ostrozny. W zwigzku
z powyzszym dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW powinien by¢ upowazniony do udzielania
uczestnikom zaciggajgcym pozyczki jedynie warunkowych linii kredytowych w trakcie $wiadczenia bankowych
ustug pomocniczych, o ktérych mowa w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014.

(27)  Aby zapewni¢ wystarczajacg solidno$¢ procedur zarzadzania ryzykiem stosowanych przez dostawce ustug
bankowych wlasciwych dla CDPW réwniez w niekorzystnych warunkach, test warunkéw skrajnych powinien by¢
stosowany w odniesieniu do plynnych zasobéw finansowych dostawcy ustug bankowych wlasciwych dla CDPW
w sposéb rygorystyczny i perspektywiczny. Z tej samej przyczyny w testach nalezy uwzgledni¢ szereg skrajnych,
lecz prawdopodobnych scenariuszy, a takze nalezy je przeprowadzi¢ dla kazdej stosownej waluty oferowanej
przez dostawce ustug bankowych wilasciwych dla CDPW, biorgc pod uwage mozliwo$¢ niedotrzymania jednego
z weze$niej okre$lonych ustalen dotyczacych finansowania. W scenariuszach nalezy uwzgledni¢ miedzy innymi
niewywigzanie si¢ z zobowigzania przez dwoch najwigkszych uczestnikow dostawcy ustug bankowych
wla$ciwych dla CDPW dla danej waluty. Jest to niezbedne, aby ustali¢ zasade, ktdra jest z jednej strony ostrozna,
poniewaz uwzglednia si¢ w niej fakt, ze poza najwigkszym uczestnikiem réwniez pozostali uczestnicy moga
stwarzaC ryzyko utraty plynnosci, a z drugiej strony jest réwniez proporcjonalna do celu, poniewaz nie
uwzglednia si¢ w niej tych pozostalych uczestnikéw, ktérzy w mniejszym stopniu mogg stwarzaé ryzyko utraty
plynnosci.

(28) W art. 59 ust. 4 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 przewidziano, ze dostawcy ustug bankowych
wlaSciwych dla CDPW muszg posiadaé wystarczajace zasoby plynne we wszystkich stosownych walutach
z uwzglednieniem szerokiej gamy potencjalnych scenariuszy warunkéw skrajnych. W zwigzku z tym
w przepisach okreslajacych ramy i narzedzia stluzace zarzadzaniu ryzykiem utraty plynnoSci w scenariuszach
warunkéw skrajnych nalezy przewidzie¢ metode identyfikacji walut, ktére sg stosowne z punktu widzenia
zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci. Stosowne waluty nalezy identyfikowal w oparciu o zasadg istotnodci,
zidentyfikowang laczng ekspozycje netto na ryzyko utraty plynnosci oraz dane zgromadzone przez dluzszy
i precyzyjnie okreSlony okres. Ponadto w celu zachowania spéjnych ram regulacyjnych w Unii najwazniejsze
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waluty unijne zidentyfikowane na podstawie rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/392 (') przyjetego
na podstawie art. 12 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 nalezy uwzgledni¢ domyslnie jako stosowne waluty.

(29) Aby mozliwe bylo zgromadzenie wystarczajagcych danych do zidentyfikowania wszystkich pozostalych walut
poza najwazniejszymi walutami unijnymi, musi uplyna¢ minimalny okres od daty udzielenia zezwolenia
dostawcom ustug bankowych wilasciwych dla CDPW. W zwigzku z tym nalezy umozliwi¢ stosowanie alterna-
tywnych metod identyfikacji wszystkich pozostalych walut poza najwazniejszymi walutami unijnymi
w pierwszym roku po udzieleniu zezwolenia dostawcom ustug bankowych wlasciwych dla CDPW na mocy
nowych ram regulacyjnych ustanowionych rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014 tym dostawcom ustug
bankowych wlasciwych dla CDPW, ktérzy w dniu wejScia w zycie standardéw technicznych, o ktérych mowa
w art. 69 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, $wiadcza juz bankowe ustugi pomocnicze. To przejSciowe ustalenie
nie powinno mie¢ wplywu na wymdg, zgodnie z ktérym dostawcy uslug bankowych wilasciwych dla CDPW
muszg zapewnia¢ wystarczajace zasoby plynne jako takie, a jedynie na identyfikacje tych walut, ktére podlegaja
testom warunkow skrajnych do celéw zarzadzania plynnoscia.

(30) Zgodnie z art. 59 ust. 4 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 dostawcy ustug bankowych wiasciwych dla
CDPW muszg wprowadzi¢ wczesniej okreSlone i wysoce wiarygodne ustalenia dotyczace finansowania, aby
zapewni¢ mozliwo$¢ zamiany zabezpieczenia ustanowionego przez klienta, ktéry nie wywiazal sie
z zobowigzania, na $rodki pieni¢zne nawet w skrajnych, lecz prawdopodobnych warunkach rynkowych. W tym
samym rozporzadzeniu wymaga si¢, aby dostawcy ustug bankowych wiasciwych dla CDPW zmniejszali ryzyko
utraty plynnosci $réddziennej poprzez stosowanie wysoce plynnego zabezpieczenia o minimalnym ryzyku
kredytowym i minimalnym ryzyku rynkowym. Ze wzgledu na to, Ze plynno$¢ musi by¢ latwo dostepna,
dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW powinien by¢ w stanie zaspokoi¢ kazda potrzebe dotyczaca
plynnosci w dniu jej wystapienia. Z uwagi na fakt, ze dostawcy ustug bankowych wlasciwych dla CDPW moga
prowadzi¢ dzialalno$¢ w wielu strefach czasowych, przepis dotyczacy zamiany zabezpieczenia na Srodki
pienigzne w tym samym dniu na podstawie wcze$niej okre§lonych ustalen dotyczacych finansowania nalezy
stosowa¢, biorac pod uwage godziny otwarcia lokalnych systeméw platniczych dla kazdej odrebnej waluty, ktérej
to dotyczy.

(31) Przepisy zawarte w niniejszym rozporzadzeniu sg ze sobg SciSle powigzane, poniewaz dotycza one wymogéw
ostrozno$ciowych dla CDPW. Aby zapewni¢ sp6jno$¢ miedzy tymi przepisami, ktére powinny wejs¢ w Zycie
w tym samym czasie, oraz aby ulatwi¢ caloSciowy wglad w te przepisy i latwy dostep do nich osobom
podlegajacym tym obowigzkom, wskazane jest wlaczenie do jednego rozporzadzenia wszystkich regulacyjnych
standardéw technicznych wymaganych na mocy rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

(32) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(33) Przed przedlozeniem projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego
rozporzadzenia, Europejski Urzad Nadzoru Bankowego $ciSle wspdlpracowal z Europejskim Systemem Bankéw
Centralnych (ESBC) oraz z Europejskim Urz¢dem Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Europejski
Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil réwniez otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regula-
cyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy
potencjalnych powiagzanych kosztéw i korzysci oraz zwrdcit si¢ o opini¢ do Bankowej Grupy Interesariuszy
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (3,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
TYTUL I

WYMOGI KAPITALOWE OBOWIAZUJACE WSZYSTKIE CDPW, O KTORYCH TO WYMOGACH
MOWA W ART. 47 ROZPORZADZENIA (UE) NR 909/2014

Artykut 1
Informacje ogélne dotyczace wymogéw w zakresie kapitatu CDPW

1. Do celéw art. 47 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 centralny depozyt papieréw wartosciowych (,CDPW”)
stale posiada kwote kapitalu, obejmujaca zyski zatrzymane i kapital rezerwowy, okre§long w art. 3 niniejszego rozporza-
dzenia.

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/392 z dnia 11 listopada 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw w zakresie udzielania
zezwolen oraz wymogéw nadzorczych i operacyjnych dla centralnych depozytéw papieréw wartosciowych (zob. s. 48 niniejszego
Dziennika Urzedowego).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 12).
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2. Wymogi kapitalowe, o ktérych mowa w art. 3, spelnia si¢ za pomocg instrumentéw kapitalowych, ktére spelniajg
warunki okreslone w art. 2 niniejszego rozporzadzenia.

Artyku} 2
Warunki dotyczace instrumentéw kapitalowych

1. Do celéw art. 1 CDPW posiada instrumenty kapitalowe, ktére spelniaja wszystkie ponizsze warunki:
a) stanowig kapital subskrybowany w rozumieniu art. 22 dyrektywy Rady 86/635/EWG (Y);

b) zostaly wplacone, tacznie z powigzanym azio emisyjnym;

¢) w pelni pokrywaja straty w sytuacjach kontynuowania dziatalnosci;

d) w przypadku upadlosci lub likwidacji maja nizsza pozycj¢ niz wszystkie inne wierzytelnosci w postgpowaniu
upadlosciowym lub na podstawie prawa upadloiciowego majacego zastosowanie.

2. W celu spelnienia wymogéw okreslonych w art. 1 CDPW, ktdry uzyskal zezwolenie na $wiadczenie bankowych
ustug pomocniczych zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, moze stosowaé — poza instru-
mentami kapitalowymi spelniajgcymi warunki okreslone w ust. 1 — instrumenty kapitatowe, ktére:

a) spelniaja warunki okreslone w ust. 1;

b) stanowig ,instrumenty funduszy wiasnych” zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 119 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

¢) podlegaja przepisom rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 3
Poziom wymogéw kapitalowych obowigzujacych CDPW

1. CDPW posiada kapital, obejmujacy zyski zatrzymane i kapital rezerwowy, ktéry jest zawsze co najmniej réwny
sumie:

a) wymogéw kapitalowych obowiazujacych CDPW z tytulu ryzyka operacyjnego, ryzyka prawnego i ryzyka zwiazanego
z przechowywaniem aktywow, o ktérych mowa w art. 47 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014,
obliczonych zgodnie z art. 4;

b) wymogéw kapitatowych obowigzujacych CDPW z tytulu ryzyka inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 47 ust. 1
lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, obliczonych zgodnie z art. 5;

¢) wymogéw kapitatowych obowigzujacych CDPW z tytulu ryzyka prowadzenia dziatalnosci, o ktérym mowa w art. 47
ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, obliczonych zgodnie z art. 6;

d) wymogdw kapitalowych obowigzujacych CDPW z tytutu likwidacji lub restrukturyzacji jego dzialalnosci, o ktérych
mowa w art. 47 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, obliczonych zgodnie z art. 7.

2. CDPW wprowadza procedury w celu identyfikacji wszystkich Zrédet ryzyk, o ktérych mowa w ust. 1.

Artykut 4

Poziom wymogéw kapitalowych z tytulu ryzyka operacyjnego, ryzyka prawnego i ryzyka
zwigzanego z przechowywaniem aktywow

1.  CDPW, ktéry uzyskal zezwolenie na §wiadczenie bankowych ustug pomocniczych zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. a)
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 oraz zezwolenie na stosowanie metod zaawansowanego pomiaru, o ktérych mowa
w art. 321-324 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oblicza swoje wymogi kapitatowe z tytulu ryzyka operacyjnego,
ryzyka prawnego i ryzyka zwigzanego z przechowywaniem aktywéw zgodnie z art. 231-234 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

(") Dyrektywa Rady 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankéw
i innych instytucji finansowych (Dz.U.L 372z 31.12.1986,s. 1).
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2. CDPW, ktéry uzyskal zezwolenie na $wiadczenie bankowych ustug pomocniczych zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. a)
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 oraz ktdry stosuje metode standardowa dla ryzyka operacyjnego, jak okreslono
w art. 317-320 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oblicza swoje wymogi kapitalowe z tytulu ryzyka operacyjnego,
ryzyka prawnego i ryzyka zwigzanego z przechowywaniem aktywow zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia
majgcymi zastosowanie do metody standardowej dla ryzyka operacyjnego, o ktérej mowa w art. 317-320 tego
rozporzadzenia.

3. CDPW, ktéry spelnia ktdrykolwiek z ponizszych warunkéw, oblicza swoje wymogi kapitalowe z tytulu ryzyka
operacyjnego, ryzyka prawnego i ryzyka zwigzanego z przechowywaniem aktywéw zgodnie z zasadami metody
wskaznika bazowego, o ktérej mowa w art. 315 i 316 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013:

a) CDPW, ktéry nie uzyskal zezwolenia zgodnie z art. 54 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

b) CDPW, ktory uzyskal zezwolenie zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, ale nie uzyskal
zezwolenia na stosowanie metod zaawansowanego pomiaru, o ktérych mowa w art. 321-324 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

c) CDPW, ktéry uzyskal zezwolenie zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, ale nie uzyskat
zezwolenia na stosowanie metody standardowej, o ktérej mowa w art. 317-320 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 5

Poziom wymogoéw kapitatlowych z tytulu ryzyka inwestycyjnego

1.  CDPW oblicza swoje wymogi kapitalowe z tytulu ryzyka inwestycyjnego jako sume nastgpujacych wartosci:
a) 8 % kwot ekspozycji wazonych ryzykiem CDPW odnoszacych si¢ do obu ponizszych ryzyk:

(i) ryzyka kredytowego zgodnie z ust. 2;

(ii) ryzyka kredytowego kontrahenta zgodnie z ust. 3;
b) wymogéw kapitatowych CDPW z tytutu ryzyka rynkowego zgodnie z ust. 4 i 5.

2. Do celéw obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem CDPW dla ryzyka kredytowego stosuje si¢ nastgpujace
zasady:

a) jezeli CDPW nie uzyskal zezwolenia na $wiadczenie bankowych ustug pomocniczych zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. a)
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, CDPW stosuje metode standardows dla ryzyka kredytowego, o ktdrej mowa
w art. 107-141 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w polaczeniu z przepisami art. 192-241 tego rozporzadzenia
dotyczacymi ograniczania ryzyka kredytowego;

b) jezeli CDPW uzyskal zezwolenie na $wiadczenie bankowych ustug pomocniczych zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. a)
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, ale nie uzyskal zezwolenia na stosowanie metody wewnetrznych ratingéw
(metoda IRB) okreslonej w art. 142-191 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, CDPW stosuje metode standardowsa dla
ryzyka kredytowego okreslong w art. 107-141 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w polaczeniu z przepisami
art. 192-241 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 dotyczacymi ograniczania ryzyka kredytowego;

c) jezeli CDPW uzyskal zezwolenie na $wiadczenie bankowych ustug pomocniczych zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. a)
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 oraz zezwolenie na stosowanie metody IRB, CDPW stosuje metode IRB dla ryzyka
kredytowego okreslong w art. 142-191 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w polaczeniu z przepisami art. 192-241
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 dotyczacymi ograniczania ryzyka kredytowego.

3. Do celéw obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem CDPW dla ryzyka kredytowego kontrahenta CDPW
stosuje obie ponizsze metody:

a) jedng z metod okreslonych w art. 271-282 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) kompleksowa metode ujmowania zabezpieczen finansowych wykorzystujaca korekty z tytulu zmiennosci
przewidziane w art. 220-227 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.
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4. CDPW, ktéry spelnia ktérykolwiek z ponizszych warunkéw, oblicza swoje wymogi kapitalowe z tytulu ryzyka
rynkowego zgodnie z przepisami art. 102-106 i 325-361 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w tym przez stosowanie
odstepstwa w odniesieniu do dzialalno$ci zaliczanej do portfela handlowego prowadzonej na malg skale, ktore
przewidziano w art. 94 tego rozporzadzenia:

a) CDPW, ktéry nie uzyskal zezwolenia zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

b) CDPW, ktéry uzyskal zezwolenie zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, ale nie uzyskal
zezwolenia na stosowanie modeli wewnetrznych w celu obliczania wymogdéw w zakresie funduszy wiasnych z tytutu
ryzyka rynkowego.

5. CDPW, ktéry uzyskal zezwolenie na §wiadczenie bankowych ustug pomocniczych zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. a)

rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 oraz zezwolenie na stosowanie modeli wewnetrznych w celu obliczania wymogéw

w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego, oblicza swoje wymogi kapitalowe z tytulu ryzyka rynkowego
zgodnie z przepisami art. 102-106 i art. 362-376 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 6
Wymogi kapitalowe z tytulu ryzyka prowadzenia dzialalno$ci

1.  Wymogi kapitalowe obowigzujagce CDPW z tytulu ryzyka prowadzenia dzialalnosci s réwne wyzszej z ponizszych
wartosci:

a) oszacowaniu wynikajgcemu z zastosowania przepisow ust. 2 po odliczeniu nizszej z ponizszych wartosci:
(i) dochodu netto po opodatkowaniu w ostatnim roku obrachunkowym objetym badaniem bieglego rewidenta;
(i) przewidywanego dochodu netto po opodatkowaniu w biezagcym roku obrachunkowym;

(ili) przewidywanego dochodu netto po opodatkowaniu za wigkszg cze$¢ ostatniego roku obrachunkowego, jezeli
wyniki po badaniu bieglego rewidenta nie s3 jeszcze dostepne;

b) 25 % rocznych kosztéw operacyjnych CDPW brutto, o ktérych mowa w ust. 3.
2. Do celéw ust. 1 lit. a) CDPW podejmuje wszystkie ponizsze dzialania:

a) oszacowuje kapital niezbedny do pokrycia strat wynikajacych z ryzyka prowadzenia dzialalnosci dla racjonalnie
przewidywalnych niekorzystnych scenariuszy istotnych dla jego modelu biznesowego;

b) dokumentuje zaloZenia i metody stosowane do szacowania oczekiwanych strat, o ktérych mowa w lit. a);
¢) dokonuje przegladéw scenariuszy, o ktérych mowa w lit. a), i aktualizuje je co najmniej raz w roku.
3. Do celéw obliczania rocznych kosztéw operacyjnych CDPW brutto stosuje si¢ nastepujace zasady:
a) roczne koszty operacyjne CDPW brutto skladaja si¢ co najmniej z nastepujacych elementéw:
(i) Ilacznych kosztéw personelu, w tym wynagrodzeni, premii i obcigzen socjalnych;
(i) Ilacznych ogdlnych kosztéw administracyjnych, oraz, w szczegdlnosci, kosztéw marketingu i reprezentacji;
(ili) kosztéw ubezpieczenia;
(iv) innych kosztéw zwigzanych z pracownikami i diet;
(v)  kosztéw nieruchomosci;
(vi) kosztéw wsparcia informatycznego;
(vii) kosztéw ustug telekomunikacyjnych;
(viii) kosztéw przesylek pocztowych i przesylania danych;
(ix) kosztéw doradztwa zewnetrznego;
(x) amortyzacji rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych;

(xi) utraty wartodci i zbycia aktywow trwalych;
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b) roczne koszty operacyjne CDPW brutto okresla si¢ zgodnie z jednymi z nastepujacych przepiséw:

(i) migdzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej (MSSF) przyjetymi na mocy rozporzadzenia (WE)
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (');

(ii) dyrektywami Rady 78/660[EWG (3, 83/349/EWG () i 86/635/EWG;

(ili) ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci pafistwa trzeciego, ktére uznano za réwnowazne z MSSF zgodnie
z rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1569/2007 (¥), lub standardami rachunkowosci pafistwa trzeciego, na
ktorych stosowanie udzielono pozwolenia zgodnie z art. 4 tego rozporzadzenia;

¢) CDPW moze odliczy¢ amortyzacje rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych od
rocznych kosztéw operacyjnych brutto;

d) CDPW korzysta z najnowszych informacji pochodzacych z jego zbadanego rocznego sprawozdania finansowego;

e) jezeli od chwili rozpoczecia dzialalnosci CDPW nie uplynal rok, CDPW stosuje koszty operacyjne brutto
przewidziane w jego planie prowadzenia dzialalnosci.

Artykut 7
Wymogi kapitalowe z tytulu likwidacji lub restrukturyzacji

CDPW oblicza swoje wymogi kapitalowe z tytulu likwidacji lub restrukturyzacji, podejmujac nastepujace dzialania
w przedstawionej kolejnosci:

a) oszacowuje czas niezbedny do likwidacji lub restrukturyzacji w przypadku wszystkich scenariuszy warunkéw
skrajnych, o ktérych mowa w zalgczniku, zgodnie z planem, o ktérym mowa w art. 47 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014;

b) dzieli roczne koszty operacyjne CDPW brutto okre$lone zgodnie z art. 6 ust. 3 przez dwanascie (,miesigczne koszty
operacyjne brutto”);

¢) mnozy miesigczne koszty operacyjne brutto, o ktérych mowa w lit. b), przez jeden z ponizszych okreséw
w zaleznosci od tego, ktéry jest dluzszy:

(i) czas, o ktérym mowa w lit. a);

(ii) szes¢ miesigcy.

TYTUL II

DODATKOWY WYMOG KAPITALOWY OBOWIAZUJACY CDPW, KTORE UZYSKALY

ZEZWOLENIE NA OFEROWANIE BANKOWYCH USLUG POMOCNICZYCH, ORAZ

OBOWIAZUJACY WYZNACZONE INSTYTUCJE KREDYTOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 54
ROZPORZADZENIA (UE) NR 909/2014

Artykut 8
Dodatkowy wymdg kapitalowy wynikajacy z udzielania kredytu $roddziennego

1. Do celéw obliczania dodatkowego wymogu kapitalowego wynikajacego z udzielania kredytu $réddziennego, jak
okreslono w art. 54 ust. 3 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 oraz w art. 54 ust. 4 lit. ) tego rozporzadzenia,
dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW podejmuje nastgpujace dziatania w przedstawionej kolejnosci:

a) na podstawie ostatniego roku kalendarzowego oblicza Srednig z pigciu najwyzszych wartosci ekspozycji na kredyty
§réddzienne (,ekspozycje szczytowe”) wynikajacych ze $wiadczenia ustug okreSlonych w sekcji C zalacznika do
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

(") Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania migdzynarodowych
standardéw rachunkowosci (Dz.U. L 243 2 11.9.2002, s. 1).

(*) Czwarta dyrektywa Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. wydana na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie rocznych
sprawozdan finansowych niektérych rodzajéw spétek (Dz.U.L 2222 14.8.1978, 5. 11).

(*) Siédma dyrektywa Rady 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. wydana na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie skonsoli-
dowanych sprawozdan finansowych (Dz.U.L 1932 18.7.1983, 5. 1).

(*) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1569/2007 z dnia 21 grudnia 2007 r. ustanawiajace zgodnie z dyrektywami 2003/71/WE
12004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady mechanizm ustalenia réwnowaznosci standardéw rachunkowosci stosowanych przez
emitentow papieréw wartoSciowych z krajow trzecich (Dz.U. L 340 z 22.12.2007, s. 66).
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b) stosuje redukcje wartosci do wszystkich zabezpieczen zgromadzonych w zwigzku z ekspozycjami szczytowymi oraz
zaklada, ze po zastosowaniu redukcji wartosci zgodnie z art. 222-227 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zabezpie-
czenie traci 5 % swojej wartoSci rynkowej;

c) oblicza $rednia z wymogéw w zakresie funduszy wilasnych w odniesieniu do ekspozycji szczytowych obliczonych
zgodnie z ust. 2, traktujac te ekspozycje jako ekspozycje na koniec dnia (,dodatkowy wymodg kapitatowy”).

2. Do celéw obliczania dodatkowego wymogu kapitalowego, o ktérym mowa w ust. 1, instytucje stosujg jedna
z nastgpujacych metod:

a) metode standardowa dla ryzyka kredytowego, o ktérej mowa w art. 107-141 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
jezeli nie uzyskaly zezwolenia na stosowanie metody IRB;

b) metode IRB oraz wymogi okreslone w art. 142-191 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jezeli uzyskaly zezwolenie
na stosowanie metody IRB.

3. Jezeli instytucje stosuja metode standardowa dla ryzyka kredytowego zgodnie z ust. 2 lit. a), do celéw ust. 1 lit. b)
nalezy uzna¢ kwote kazdej z pigciu ekspozycji szczytowych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), za warto$¢ ekspozycji
w rozumieniu art. 111 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Zastosowanie majg réwniez wymogi okre§lone w czedci
trzeciej tytul Il rozdziat 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, kt6re odnosza si¢ do art. 111 tego rozporzadzenia.

4. Jezeli instytucje stosuja metode IRB dla ryzyka kredytowego zgodnie z ust. 2 lit. b), do celéw ust. 1 lit. b) nalezy
uznaé pozostajgca kwote nalezng kazdej z pieciu ekspozycji szczytowych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), za wartos¢
ekspozycji w rozumieniu art. 166 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Zastosowanie majg rowniez wymogi okreslone
w czedci trzeciej tytut I rozdzial 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktére odnoszg si¢ do art. 166 tego rozporzg-
dzenia.

5. Wrymogi kapitalowe okreSlone w niniejszym artykule stosuje si¢ po uplywie dwunastu miesiecy od uzyskania
zezwolenia na $wiadczenie bankowych ustug pomocniczych zgodnie z art. 55 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

TYTUL 1II

WYMOGI OSTROZNOSCIOWE MAJACE ZASTOSOWANIE DO INSTYTUC]I KREDYTOWYCH
LUB CDPW POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA SWIADCZENIE BANKOWYCH USLUG
POMOCNICZYCH, O KTORYCH TO WYMOGACH MOWA W ART. 59 ROZPORZADZENIA (UE)
NR 909/2014
ROZDZIAL 1

ZABEZPIECZENIE 1 INNE ROWNOWAZNE ZASOBY FINANSOWE W ODNIESIENIU DO RYZYKA
KREDYTOWEGO I RYZYKA UTRATY PLYNNOSCI

Artykut 9
Przepisy ogélne dotyczjce zabezpieczenia i innych réwnowaznych zasobéw finansowych

1. Dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW spelnia nastepujace warunki w odniesieniu do zabezpieczenia:
a) wyraznie wyodrebnia zabezpieczenie sposrod innych papieréw wartoSciowych uczestnika zaciagajacego pozyczke;

b) przyjmuje zabezpieczenie, ktére spetnia warunki okre$lone w art. 10, lub inne rodzaje zabezpieczen, ktére spelniajg
wymogi okreslone w art. 11, zgodnie z ponizszg hierarchig:

(i) w pierwszej kolejnosci przyjmuje jako zabezpieczenie wylacznie wszystkie papiery warto$ciowe na rachunku
uczestnika zaciggajacego pozyczke, ktére spetniajg wymogi okreslone w art. 10;

(i) w drugiej kolejnosci przyjmuje jako zabezpieczenie wylacznie wszystkie papiery warto$ciowe na rachunku
uczestnika zaciggajacego pozyczke, ktore spetniajg wymogi okreslone w art. 11 ust. 1;
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(ili) w ostatniej kolejnosci przyjmuje jako zabezpieczenie wszystkie papiery wartoSciowe na rachunku uczestnika
zaciggajacego pozyczke, ktore spelniaja wymogi okre$lone w art. 11 ust. 2, w granicach dostepnych kwalifiku-
jacych sie zasobéw plynnych, o ktérych mowa w art. 34, w celu spelnienia wymogu minimalnych zasobéw
plynnych, o ktérym mowa w art. 35 ust. 3;

¢) co najmniej raz dziennie monitoruje jako$¢ kredytows, plynno$¢ rynku i zmienno$¢ cenowg kazdego papieru wartos-
ciowego przyjetego jako zabezpieczenie oraz wycenia go zgodnie z art. 12;

d) okresla metody dotyczace redukcji wartosci stosowanych do wartosci zabezpieczenia zgodnie z art. 13;

e) zapewnia wystarczajgcy poziom dywersyfikacji zabezpieczenia, aby umozliwi jego uplynnienie w okresach,
o ktérych mowa w art. 10 i 11, bez wywierania znacznego wplywu na rynek zgodnie z art. 14.

2. Kontrahenci ustanawiaja zabezpieczenia na podstawie uzgodnienia dotyczacego zabezpieczenia finansowego
w formie gwarangji zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 lit. ¢) dyrektywy 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (')

lub na podstawie uzgodnienia dotyczacego zabezpieczenn finansowych polegajacych na przeniesieniu tytulu zdefinio-
wanego w art. 2 ust. 1 lit. b) tej dyrektywy.

3. W odniesieniu do innych réwnowaznych zasobéw finansowych dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW
spelnia warunki okreslone w art. 15 i 16.

Artykut 10

Zabezpieczenie do celéw art. 59 ust. 3 lit. d) i art. 59 ust. 4 lit. d) rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014

1. Aby zabezpieczenie zostalo uznane do celéw art. 59 ust. 3 lit. d) i art. 59 ust. 4 lit. d) rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014 za zabezpieczenie najwyzszej jakoSci, musi si¢ ono sklada¢ z instrumentéw dluznych, ktére spelniaja
wszystkie ponizsze warunki:
a) sa emitowane lub objete wyrazng gwarancjg przez jeden z ponizszych podmiotow:
(i) rzad;
(i) bank centralny;
(iti) jeden z wielostronnych bankéw rozwoju wymienionych w art. 117 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
(iv) Europejski Instrument Stabilno$ci Finansowej lub Europejski Mechanizm Stabilnosci;
b) CDPW jest w stanie wykazad, ze instrumenty te charakteryzujg si¢ niskim ryzykiem kredytowym i niskim ryzykiem
rynkowym, na podstawie wlasnej oceny wewnetrznej przeprowadzonej z zastosowaniem zdefiniowanej i obiektywnej
metodyki, ktéra nie opiera si¢ wylacznie na opiniach zewnetrznych i ktéra uwzglednia ryzyko kraju danego panstwa

siedziby emitenta;

¢) s3 denominowane w dowolnej walucie, w przypadku ktérej dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW jest
w stanie zarzadzaé zwigzanym z nig ryzykiem;

d) sa swobodnie zbywalne i nie podlegaja Zadnym ograniczeniom prawnym ani nie sa obcigzone zadnymi roszczeniami
0s6b trzecich, ktére utrudnialyby ich uplynnienie;

e) spehniaja jeden z nastepujacych wymogdw:

(i) istnieje dla nich aktywny rynek zwyklej sprzedazy lub uméw z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, ze
zréznicowana grupa kupujacych i sprzedajacych, w tym w warunkach skrajnych, do ktérego dostawca ustug
bankowych wiasciwych dla CDPW posiada niezawodny dostep;

(i) dostawca uslug bankowych wlasciwych dla CDPW moze je uplynni¢ na podstawie wczesniej okreslonego
i wysoce wiarygodnego ustalenia dotyczacego finansowania, o ktérym mowa w art. 59 ust. 4 lit. ) rozporza-
dzenia (UE) nr 909/2014 i ktére okreslono w art. 38 niniejszego rozporzadzenia;

Dyrektywa 2002/47|WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen
finansowych (Dz.U.L 168  27.6.2002, 5. 43).

-
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f) co najmniej raz dziennie publikowane sg wiarygodne dane na temat cen takich instrumentéw dtuznych;
g) sa fatwo dostgpne i zamienne na $rodki pienigzne w tym samym dniu.

2. Aby zabezpieczenie zostalo uznane do celéw art. 59 ust. 3 lit. d) i art. 59 ust. 4 lit. d) rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014 za zabezpieczenie nizszej jakoSci niz jako$¢ okreslona w ust. 1, musi ono sklada¢ si¢ ze zbywalnych
papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego, ktére spelniaja wszystkie ponizsze warunki:

a) instrumenty finansowe zostaly wyemitowane przez emitenta posiadajacego niskie ryzyko kredytowe, jak wynika
z wlasciwej oceny wewnetrznej przeprowadzonej przez dostawce ustug bankowych whasciwych dla CDPW z zastoso-
waniem zdefiniowanej i obiektywnej metodyki, ktéra nie opiera si¢ wylacznie na opiniach zewnetrznych i ktéra
uwzglednia ryzyko wynikajace z faktu posiadania przez emitenta siedziby w okreslonym panstwie;

b) instrumenty finansowe charakteryzuja si¢ niskim ryzykiem rynkowym, jak wynika z wlasciwej oceny wewnetrznej
przeprowadzonej przez dostawce uslug bankowych wlasciwych dla CDPW z zastosowaniem zdefiniowanej
i obiektywnej metodyki, ktéra nie opiera si¢ wylacznie na opiniach zewnetrznych;

¢) sa denominowane w dowolnej walucie, w przypadku ktérej dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW jest
w stanie zarzadzaé zwiazanym z nig ryzykiem;

d) sa swobodnie zbywalne i nie podlegajg zadnym ograniczeniom prawnym ani nie s obcigzone Zadnymi roszczeniami
osdb trzecich, ktére utrudniatyby ich uplynnienie;

e) spelniaja jeden z nastgpujacych wymogéw:

(i) istnieje dla nich aktywny rynek zwyklej sprzedazy lub uméw z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, ze
zréznicowang grupa kupujacych i sprzedajacych, do ktérego dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW
posiada — co jest w stanie wykazac — niezawodny dostep, w tym w warunkach skrajnych;

(i) dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW moze je uplynni¢ na podstawie wczesniej okreslonego
i wysoce wiarygodnego ustalenia dotyczacego finansowania, o ktérym mowa w art. 59 ust. 4 lit. e) rozporza-
dzenia (UE) nr 909/2014 i ktére okreslono w art. 38 niniejszego rozporzadzenia;

f) mozna je uplynni¢ w tym samym dniu;
g) dane na temat cen tych instrumentéw sg publikowane w czasie zblizonym do czasu rzeczywistego;
h) nie s3 emitowane przez zaden z nastepujacych podmiotéw:

(i) uczestnika ustanawiajacego zabezpieczenie ani przez podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy co uczestnik,
z wyjatkiem obligacji zabezpieczonych, a wéwczas jedynie pod warunkiem ze aktywa stanowigce zabezpieczenie
obligacji s3 nalezycie wydzielone w ramach solidnych ram prawnych i spelniaja wymogi okreslone w niniejszym

artykule;

(i) dostawce ustug bankowych wlasciwych dla CDPW lub przez podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy co
dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW;

(iii) podmiot, ktérego dzialalno$¢ obejmuje Swiadczenie ustug majacych zasadnicze znaczenie dla funkcjonowania
dostawcy ustug bankowych wlasciwych dla CDPW, chyba ze podmiot ten jest unijnym bankiem centralnym lub
bankiem centralnym emitujgcym walutg, w ktérej dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW ma
ekspozycje;

i) nie stwarzaja w inny spos6b znacznego ryzyka korelacji w rozumieniu art. 291 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 11
Inne zabezpieczenia

1.  Inne rodzaje zabezpieczen, z ktérych ma korzysta¢ dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW, skladajg sie
z instrumentéw finansowych spetniajacych wszystkie ponizsze warunki:

a) sa swobodnie zbywalne i nie podlegaja Zadnym ograniczeniom prawnym ani nie sa obcigzone zadnymi roszczeniami
0s6b trzecich, ktdre utrudnialyby ich uplynnienie;

b) sg uznawane przez bank centralny w Unii, jezeli dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW ma dostgp do
regularnego, nieokazyjnego kredytu (,kredyt biezacy”) w tym banku centralnym;
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¢) s3 denominowane w dowolnej walucie, w przypadku ktérej dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW jest
w stanie zarzadza¢ zwigzanym z nig ryzykiem;

d) dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW posiada wczesniej okre§lone ustalenie dotyczgce finansowania
zawarte z instytucjg finansowa majacg zdolnos¢ kredytowg scharakteryzowang w art. 59 ust. 4 lit. e) rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 oraz okre$long w art. 38 niniejszego rozporzadzenia, ktdra zapewnia zamiang tych instrumentéw
na $rodki pienigzne w tym samym dniu.

2. Do celéw art. 59 ust. 3 lit. c) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 inny rodzaj zabezpieczen, z ktérych ma korzystaé
dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW, stanowig instrumenty finansowe spelniajace ponizsze warunki:

a) s3 swobodnie zbywalne i nie podlegaja Zadnym ograniczeniom prawnym ani nie sa obcigzone zadnymi roszczeniami
0s6b trzecich, ktdre utrudnialyby ich uplynnienie;

b) sa denominowane w dowolnej walucie, w przypadku ktérej dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW jest
w stanie zarzadzaé zwigzanym z nig ryzykiem;

¢) dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW posiada oba nastgpujace elementy:
(i) weczesniej okreslone ustalenie dotyczgce finansowania zawarte zgodnie z art. 59 ust. 4 lit. €) rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014 i okre$lone w art. 38 niniejszego rozporzadzenia, ktére to ustalenie przewiduje, Ze instrumenty te

mozna uplynni¢ w ciagu pieciu dni roboczych;

(ii) kwalifikujace si¢ zasoby plynne zgodnie z art. 34 w kwocie wystarczajacej do zapewnienia pokrycia w okresie
niezbednym do uplynnienia takiego zabezpieczenia w razie niewywigzania si¢ z zobowigzania przez uczestnika.

Artykut 12
Wycena zabezpieczenia

1. Dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW okresla strategie i procedury wyceny zabezpieczenia, ktdre
zapewniajg:

a) wycene instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 10, wedlug wartosci rynkowej co najmniej raz dziennie;

b) wycene instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1, co najmniej raz dziennie, a jezeli taka
codzienna wycena jest niemozliwa — wycene wedlug modely;

¢) wycen¢ instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 2, co najmniej raz dziennie, a jezeli taka
codzienna wycena jest niemozliwa — wyceng wedlug modelu.

2. Metody wyceny wedlug modelu, o ktérej mowa w ust. 1 lit. b) i ¢), musza by¢ w pelni udokumentowane.

3. Dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW dokonuje przegladéw adekwatnosci swoich strategii i procedur
wyceny we wszystkich nastepujacych przypadkach:

a) regularnie, to jest co najmniej raz w roku;

b) w przypadku wystapienia istotnej zmiany, ktora wplywa na strategie i procedury wyceny.

Artykut 13
Redukcje warto$ci

1. Dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW okresla poziom redukeji warto$ci w nastgpujacy sposéb:

a) jezeli zabezpieczenie jest uznawane przez bank centralny, w ktérym dostawca ustug bankowych wlasciwych dla
CDPW ma dostep do kredytu biezacego, redukcje wartoci zastosowane przez bank centralny do tego rodzaju
zabezpieczenia mozna uzna¢ za minimalny dolny pulap redukcji wartosci;
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b) jezeli zabezpieczenie nie jest uznawane przez bank centralny, w ktérym dostawca ustug bankowych wiasciwych dla
CDPW ma dostep do kredytu biezacego, redukcje wartosci zastosowane przez bank centralny emitujacy walute,
w ktorej denominowany jest instrument finansowy, uznaje si¢ za minimalny dolny pulap redukcji wartosci.

2. Dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW zapewnia, aby w jego strategiach i procedurach okreslania
redukcji warto$ci uwzgledniono potencjalng konieczno$¢ uplynnienia zabezpieczenia w skrajnych warunkach rynkowych
oraz czas niezbedny do uplynnienia takiego zabezpieczenia.

3. Redukcje wartosci okresla si¢ z uwzglednieniem stosownych kryteriéw obejmujacych wszystkie ponizsze elementy:
a) rodzaj skladnika aktywow;

b) poziom ryzyka kredytowego zwigzanego z instrumentem finansowym;

¢) panstwo emisji skladnika aktywow;

d) termin zapadalnosci skladnika aktywéw;

e) historyczng i hipotetyczng przyszlg zmienno$¢ cen danego skladnika aktywéw w skrajnych warunkach rynkowych;

f) plynnos¢ rynku bazowego, w tym réznice pomiedzy ceng kupna a ceng sprzedazy;

g) ryzyko walutowe, w stosownych przypadkach;

h) ryzyko korelacji w rozumieniu art. 291 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w stosownych przypadkach.

4. Kryteria, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b), okre$la si¢ w drodze oceny wewnetrznej przeprowadzonej przez
dostawce ustug bankowych wiasciwych dla CDPW na podstawie zdefiniowanej i obiektywnej metodyki, ktéra nie opiera
si¢ wylacznie na opiniach zewnetrznych.

5. Nie nalezy przypisywal zadnej wartoici zabezpieczenia papierom warto§ciowym wniesionym przez podmiot,
ktéry nalezy do tej samej grupy co pozyczkobiorca.

6. Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW zapewnia obliczanie redukcji wartosci w sposéb ostrozny, aby
w jak najwigkszym stopniu ograniczy¢ procyklicznos¢.

7. Dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW zapewnia, by niezalezna jednostka dostawcy ustug bankowych
wla$ciwych dla CDPW co najmniej raz w roku zatwierdzala jego strategie i procedury redukcji wartosci, a takze by
punktem odniesienia dla stosowanych redukcji wartosci byly dane banku centralnego emitujacego wlasciwg walute lub
inne odpowiednie zrédla, gdy punkt odniesienia oparty na danych banku centralnego nie jest dostepny.

8.  Dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW dokonuje przegladu redukcji wartosci co najmniej raz dziennie.

Artykut 14
Limity koncentracji zabezpieczen

1.  Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW wprowadza strategie i procedury dotyczace limitéw
koncentracji zabezpieczen, ktére zawierajg nastgpujace elementy:

a) strategie i procedury, ktére nalezy stosowal w kazdym przypadku naruszenia limitéw koncentracji;

b) $rodki zmniejszajace ryzyko, ktore nalezy stosowaé w przypadku przekroczenia limitéw koncentracji okre$lonych
w strategiach;

c) czas przewidywanego wdrozenia $rodkéw, o ktérych mowa w lit. b).
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2. Limity koncentracji w ramach lacznej kwoty zgromadzonych zabezpieczen (,portfel zabezpieczent”) okresla sie,
uwzgledniajac wszystkie ponizsze kryteria:

a) poszczegblnych emitentéw z uwzglednieniem struktury ich grupy;
b) panstwo siedziby emitenta;

¢) rodzaj emitenta;

d) rodzaj skladnika aktywow;

e) walute rozliczeniows;

f) zabezpieczenie charakteryzujgce si¢ ryzykiem kredytowym, ryzykiem utraty plynnosci i ryzykiem rynkowym
wyzszym niz poziomy minimalne;

g) kwalifikowalno$¢ zabezpieczenia dla dostawcy ustug bankowych wiasciwych dla CDPW do uzyskania dostgpu do
kredytu biezagcego w banku centralnym emisji;

h) kazdego uczestnika zaciagajacego pozyczke;
i) wszystkich uczestnikéw zaciagajacych pozyczki;

j) instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw nalezacych do tej samej kategorii pod wzgledem sektora
gospodarki, rodzaju dzialalnosci i regionu geograficznego;

k) poziom ryzyka kredytowego instrumentu finansowego lub emitenta, okre$lony na podstawie oceny wewnetrznej
przeprowadzonej przez dostawce uslug bankowych wlasciwych dla CDPW z zastosowaniem zdefiniowanej
i obiektywnej metodyki, ktéra nie opiera si¢ wylacznie na opiniach zewnetrznych i ktéra uwzglednia ryzyko
wynikajace z faktu posiadania przez emitenta siedziby w okreslonym panstwie;

) plynnos¢ i zmienno$¢ cen danych instrumentéw finansowych.

3. Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW zapewnia, by nie wigcej niz 10 % jego ekspozycji na kredyty
$réddzienne bylo gwarantowane przez ktérykolwiek z ponizszych podmiotéw:

a) pojedyncza instytucje kredytows;

b) instytucj¢ finansowg w panstwie trzecim, ktéra podlega przepisom ostroznoSciowym i przestrzega przepisow
ostrozno$ciowych, ktére sa co najmniej réwnie rygorystyczne jak przepisy okreslone w dyrektywie 2013/36/UE
i w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 zgodnie z art. 114 ust. 7 tego rozporzadzenia;

¢) podmiot komercyjny, ktéry nalezy do tej samej grupy co instytucja, o ktdrej mowa w lit. a) albo w lit. b).

4. Przy obliczaniu limitéw koncentracji zabezpieczen, o ktérych mowa w ust. 2, dostawca ustug bankowych
wlasciwych dla CDPW sumuje swojg catkowita ekspozycje wobec pojedynczego kontrahenta wynikajaca z kwoty
skumulowanych linii kredytowych, rachunkéw depozytowych, rachunkéw biezgcych, instrumentéw rynku pienigznego
i instrumentéw z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu stosowanych przez dostawce ustug bankowych wilasciwych dla
CDPW.

5. Przy okrelaniu limitu koncentracji zabezpieczen dla ekspozycji dostawcy ustug bankowych wlasciwych dla CDPW
wobec indywidualnego emitenta dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW sumuje swoja ekspozycje z tytulu
wszystkich instrumentéw finansowych wyemitowanych przez tego emitenta lub podmiot powigzany w ramach grupy,
wyraznie objetych gwarancja przez tego emitenta lub podmiot powigzany w ramach grupy, oraz traktuje takg
ekspozycje jak pojedyncze ryzyko.

6. Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW zapewnia stala adekwatno$¢ swoich strategii i procedur
dotyczacych limitéw koncentracji zabezpieczen. Dokonuje on przegladu swoich limitéw koncentracji zabezpieczeni co
najmniej raz w roku oraz za kazdym razem, gdy wystapi istotna zmiana wplywajaca na ekspozycje dostawcy ustug
bankowych wlasciwych dla CDPW na ryzyko.

7. Dostawca ustug bankowych wlaiciwych dla CDPW informuje uczestnikéw zaciggajacych pozyczki o majacych
zastosowanie limitach koncentracji zabezpieczei oraz o wszelkich zmianach tych limitéw dokonanych na podstawie
ust. 6.
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Artykut 15
Inne réwnowazne zasoby finansowe

1. Inne réwnowazne zasoby finansowe obejmuja wylacznie zasoby finansowe lub ochrong kredytows, o ktdorych
mowa w ust. 2—4, oraz te, o ktérych mowa w art. 16.

2. Inne réwnowazne zasoby finansowe mogg obejmowaé gwarancje bankéw komercyjnych udzielone przez instytucje
finansowg majaca zdolno$¢ kredytows, ktéra spelnia wymogi okreslone w art. 38 ust. 1, lub przez konsorcjum takich
instytugji finansowych, ktore to gwarancje spelniaja wszystkie ponizsze warunki:

a) zostaly wystawione przez wystawce posiadajacego niskie ryzyko kredytowe, jak wynika z wlasciwej oceny
wewnetrznej przeprowadzonej przez dostawce ustug bankowych wilasciwych dla CDPW z zastosowaniem
zdefiniowanej i obiektywnej metodyki, ktéra nie opiera si¢ wylgcznie na opiniach zewnetrznych i ktéra uwzglednia
ryzyko wynikajace z faktu posiadania przez emitenta siedziby w okreslonym panstwie;

b) sg denominowane w dowolnej walucie, w przypadku ktérej dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW jest
w stanie odpowiednio zarzadza zwigzanym z nig ryzykiem;

¢) sa nicodwolalne, bezwarunkowe i nie istnieje zadne prawne lub umowne zwolnienie ani Zadna prawna lub umowna
opcja, ktére pozwalalyby wystawcy na sprzeciwienie si¢ wyplaceniu gwarancji;

d) moga zosta¢ na zadanie uznane bez zadnych ograniczen regulacyjnych, prawnych czy operacyjnych w ciggu jednego
dnia roboczego w okresie uplynniania portfela uczestnika zaciggajacego pozyczke niewywigzujacego sie
z zobowigzania;

e) nie s3 wystawione przez podmiot, ktdry jest czecia tej samej grupy, co uczestnik zaciggajacy pozyczke objety
gwarancja, lub przez podmiot, ktérego dzialalno$¢ obejmuje $wiadczenie ustug majacych zasadnicze znaczenie dla
funkcjonowania dostawcy ustug bankowych wlasciwych dla CDPW, chyba ze podmiot ten jest bankiem centralnym
w Europejskim Obszarze Gospodarczym lub bankiem centralnym emitujgcym walutg, w ktorej dostawca ustug
bankowych wlasciwych dla CDPW ma ekspozycje;

f) nie stwarzaja znacznego ryzyka korelacji w rozumieniu art. 291 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
g) sa w pelni objete zabezpieczeniem, ktdre spelnia nastepujace warunki:

(i) nie stwarza ryzyka korelacji w rozumieniu art. 291 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 opartego na korelacji ze
zdolnoicig kredytowa gwaranta lub uczestnika zaciggajacego pozyczke, chyba ze wspomniane ryzyko korelacji
zostato we wlasciwy spos6b ograniczone za pomocg redukcji wartosci zastosowanej do zabezpieczenia;

(i) dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW dysponuje szybkim dostgpem do zabezpieczenia i jest ono
wylaczone z masy upadlosciowej w przypadku jednoczesnego niewywiazania si¢ z zobowigzania przez
uczestnika zaciggajacego pozyczke i gwaranta;

(ili) odpowiednio$¢ gwaranta zostala zatwierdzona przez organ zarzadzajacy dostawcy ustug bankowych wlasciwych
dla CDPW po przeprowadzeniu pelnej oceny wystawcy oraz prawnych, umownych i operacyjnych ram gwarangji
w celu osiagnigcia wysokiego poziomu pewnosci co do skuteczno$ci gwarancji oraz zostala zgloszona
wlasciwemu organowi zgodnie z art. 60 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

3. Inne réwnowazne zasoby finansowe moga obejmowaé gwarancje bankowe udzielone przez bank centralny, ktore
spelniajg wszystkie ponizsze warunki:

a) s wystawione przez bank centralny w Unii lub bank centralny emitujacy walute, w ktérej dostawca ustug
bankowych wlasciwych dla CDPW ma ekspozycje;

b) sa denominowane w dowolnej walucie, w przypadku ktérej dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW jest
w stanie odpowiednio zarzgdzaé zwigzanym z nig ryzykiem;

¢) sa nieodwolalne, bezwarunkowe i wystawiajacy bank centralny nie moze si¢ powolaé na zadne prawne lub umowne
zwolnienie ani na zadng prawng lub umowna opcje, ktére pozwalalyby wystawcy na sprzeciwienie si¢ wyplaceniu
gwarancji;

d) s3 uznawane w ciagu jednego dnia roboczego.
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4. Inne réwnowazne zasoby finansowe moga obejmowa¢ kapital po odliczeniu wymogéw kapitatlowych, o ktérych
mowa w art. 1-8, ale wylacznie do celéw pokrycia ekspozycji wobec bankéw centralnych, wielostronnych bankéw
rozwoju i organizacji miedzynarodowych, ktére nie s wylaczone zgodnie z art. 23 ust. 2.

Artykut 16
Inne réwnowazne zasoby finansowe dla ekspozycji w polaczeniach interoperacyjnych

Inne réwnowazne zasoby finansowe moga obejmowal gwarancje bankowe i akredytywy wykorzystywane w celu
zabezpieczenia ekspozycji kredytowych powstatych miedzy CDPW, ktére ustanawiaja polaczenia interoperacyjne, ktére
to gwarangcje i akredytywy spelniaja wszystkie ponizsze warunki:

a) pokrywaja wylacznie ekspozycje kredytowe miedzy obydwoma polaczonymi CDPW;

b) zostaly wystawione przez konsorcjum instytucji finansowych majacych zdolno$¢ kredytows, ktdre spetniaja wymogi
ustanowione w art. 38 ust. 1, w ramach ktérego kazda z tych instytucji finansowych jest zobowigzana do zaplaty
czesci catkowitej kwoty uzgodnionej umownie;

¢) s3 denominowane w dowolnej walucie, w przypadku ktérej dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW jest
w stanie odpowiednio zarzadza¢ zwigzanym z nig ryzykiem;

d) sa nieodwolalne, bezwarunkowe i instytucje wystawiajace nie moga si¢ powola¢ na zadne prawne lub umowne
zwolnienie ani na zadng prawng lub umowng opcj¢, ktére pozwalalyby im na sprzeciwienie si¢ dokonaniu zaplaty
w ramach akredytywy;

¢) moga zosta¢ uznane na zadanie bez zadnych ograniczen regulacyjnych, prawnych czy operacyjnych;
f) nie sa wystawiane przez:

(i) podmiot, ktéry jest czescig tej samej grupy co zaciggajacy pozyczke CDPW lub CDPW majacy ekspozycje
pokryta przez gwarancj¢ bankowg lub akredytywe;

(i) podmiot, ktérego dziatalno$¢ obejmuje $wiadczenie ustug majacych zasadnicze znaczenie dla funkcjonowania

dostawcy ustug bankowych wiasciwych dla CDPW;
g) nie stwarzaja znacznego ryzyka korelacji w rozumieniu art. 291 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

h) dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW regularnie monitoruje zdolno$¢ kredytows instytucji finansowych
bedacych wystawcami, przeprowadzajac niezalezng oceng zdolnosci kredytowej tych instytucji oraz przyznajac
wewnetrzne ratingi kredytowe kazdej instytucji finansowej i regularnie przeprowadzajac ich przeglad;

i) moga zostal uznane w okresie uplynniania w ciggu trzech dni roboczych od momentu, w ktérym niewywigzujacy
si¢ z zobowigzania dostawca uslug bankowych wlasciwych dla CDPW przestaje spetniaé spoczywajace na nim
zobowigzania platnicze, kiedy staja si¢ one wymagalne;

j) kwalifikujace si¢ zasoby plynne, o ktérych mowa w art. 34, s3 dostgpne w kwocie wystarczajacej do zapewnienia
pokrycia w okresie do momentu, w ktérym gwarancja bankowa i akredytywa muszg zostaé uznane w przypadku
niewywigzania si¢ z zobowigzania przez jeden z polaczonych CDPW;

k) ryzyko zwigzane z niewyplaceniem pelnej kwoty gwarancji bankowej i akredytywy przez konsorcjum ogranicza si¢
przez:

(i) ustanowienie odpowiednich limitéw koncentracji gwarantujacych, ze zadna instytucja finansowa, w tym jej
jednostka dominujaca i jednostki zalezne, wchodzaca w sklad konsorcjum nie gwarantuje wigcej niz 10 %
catkowitej kwoty akredytywy;

(i) ograniczenie ekspozycji kredytowej pokrytej za pomoca gwarancji bankowej i akredytywy do catkowitej kwoty
gwarancji bankowej pomniejszonej o 10 % catkowitej kwoty albo o kwote gwarantowang przez dwie instytucje
kredytowe, ktére majg najwickszy udzial w catkowitej kwocie, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest
nizsza;

(itiy wdrozenie dodatkowych $rodkéw zmniejszajacych ryzyko, takich jak uzgodnienia dotyczace podziatu strat, ktore
sa skuteczne i posiadajg jasno zdefiniowane zasady i procedury;

l) uzgodnienia s3 przedmiotem okresowych testéw i przegladéw zgodnie z art. 41 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014.
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ROZDZIAL 11

RAMY OSTROZNOSCIOWE DOTYCZACE RYZYKA KREDYTOWEGO I RYZYKA UTRATY PLYNNOSCI
Artykut 17
Przepisy ogélne

1. Do celéw wymogéw ostrozno$ciowych z tytulu ryzyka kredytowego wynikajacego ze $wiadczenia bankowych
uslug pomocniczych przez dostawce ustug bankowych wlasciwych dla CDPW w odniesieniu do kazdego systemu
rozrachunku papieréw wartosciowych, o ktérych to wymogach mowa w art. 59 ust. 3 i ust. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW spelnia wszystkie wymogi ustanowione w niniejszym
rozdziale dotyczace monitorowania, mierzenia, zglaszania i podawania do wiadomosci publicznej ryzyka kredytowego
oraz zarzgdzania tym ryzykiem, z uwzglednieniem:

a) ryzyka zwigzanego z kredytem $réddziennym i kredytem overnight;

b) odpowiedniego zabezpieczenia i innych réwnowaznych zasob6éw finansowych stosowanych w zwiazku z ryzykami,
o ktérych mowa w lit. a);

c¢) ewentualnych rezydualnych ekspozycji kredytowych;

d) procedur splaty i odsetek karnych.

2. Do celéw wymogéw ostroznosciowych z tytutu ryzyka utraty ptynnosci wynikajacego ze $wiadczenia bankowych
ustug pomocniczych przez dostawce ustug bankowych wlasciwych dla CDPW w odniesieniu do kazdego systemu
rozrachunku papieréw wartoSciowych, o ktérych to wymogach mowa w art. 59 ust. 4 rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014, dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW spelnia wszystkie nastepujace wymogi:

a) wymogi zawarte w sekcji 2 w odniesieniu do monitorowania, mierzenia, zglaszania i podawania do wiadomosci
publicznej ryzyka utraty plynnosci oraz zarzadzania tym ryzykiem;

b) wymogi zawarte w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do monitorowania, mierzenia, zglaszania
i podawania do wiadomosci publicznej innego ryzyka utraty ptynnosci niz ryzyko, o ktérym mowa w lit. a), oraz
zarzadzania tym ryzykiem.

SEKCJA 1

Ryzyko kredytowe
Artykut 18
Ramy zarzadzania ryzykiem kredytowym

1. Do celow art. 17 ust. 1 lit. a) dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW opracowuje i wdraza strategie
i procedury, ktére spelniaja nastgpujace wymogi:

a) pozwalajg mierzy¢ ryzyko zwigzane z kredytem $réddziennym i kredytem overnight zgodnie z podsekcja 1;

b) pozwalajg monitorowa¢ ryzyko zwiazane z kredytem $réddziennym i kredytem overnight zgodnie z podsekcja 2;

¢) pozwalajg zarzadzac ryzykiem zwigzanym z kredytem $réddziennym i kredytem overnight zgodnie z podsekcja 3;

d) pozwalajag mierzy¢ i monitorowaé zabezpieczenie i inne réwnowazne zasoby finansowe, o ktérych mowa w art. 59
ust. 3 lit. ¢) i d) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, oraz zarzadza¢ nimi zgodnie z rozdzialem I niniejszego rozporza-

dzenia;

) pozwalaja analizowaé i planowa¢ metody postepowania z wszelkimi ewentualnymi rezydualnymi ekspozycjami
kredytowymi zgodnie z podsekcja 4;

f) pozwalajg zarzadzaé jego procedurami splaty i odsetkami karnymi zgodnie z podsekcja 5;
g) pozwalajg skladaé sprawozdania na temat jego ryzyka kredytowego zgodnie z podsekcja 6;

h) pozwalajg podawa¢ do wiadomosci publicznej jego ryzyko kredytowe zgodnie z podsekeja 7.
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2. Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW co najmniej raz w roku dokonuje przegladu strategii i procedur,
o ktérych mowa w ust. 1.

3. Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW dokonuje réwniez przegladu wspomnianych strategii
i procedur, ilekro¢ nastapi ktérekolwiek z ponizszych zdarzen oraz gdy ktérakolwiek ze zmian, o ktérych mowa w lit. a)
lub b), wplywa na ekspozycje na ryzyko dostawcy ustug bankowych wlasciwych dla CDPW:

a) nastapi istotna zmiana strategii i procedur;

b) dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW dobrowolnie dokona zmiany w nastepstwie oceny, o ktérej mowa
w art. 19.

4.  Strategie i procedury, o ktérych mowa w ust. 1, obejmujg przygotowanie i aktualizacj¢ sprawozdania dotyczacego
ryzyka kredytowego. Sprawozdanie to zawiera nastepujace informacje:

a) wskazniki, o ktérych mowa w art. 19;

b) redukcje wartosci zastosowane zgodnie z art. 13, z podzialem na rodzaj zabezpieczenia;

) zmiany strategii lub procedur, o ktérych mowa w ust. 3.

5.  Sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 4, jest przedmiotem comiesiecznego przegladu przeprowadzanego przez
odpowiednie komisje ustanowione przez organ zarzadzajacy dostawcy uslug bankowych wilasciwych dla CDPW.
W przypadku gdy dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW jest instytucjg kredytowa wyznaczong przez
CDPW zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 4,

udostepnia si¢ réwniez komisji ds. ryzyka CDPW ustanowionej zgodnie z art. 48 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2017/392 z taka sama czgstotliwoscig miesigczna.

6. W przypadku gdy dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW narusza jeden limit lub wigksza liczbe
limitéw koncentracji, o ktérych mowa w art. 14, niezwlocznie zglasza ten fakt odpowiedniej komisji zajmujacej si¢
kontrolg ryzyka, a jezeli jest to instytucja kredytowa, o ktérej mowa w ust. 5 niniejszego artykulu, niezwlocznie zglasza
ten fakt komisji ds. ryzyka CDPW.

Podsekcja 1

Pomiar ryzyka kredytowego
Artykut 19
Pomiar ryzyka zwigzanego z kredytem $réddziennym

1.  Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW okresla i mierzy ekspozycje na ryzyko zwigzane z kredytem
§réddziennym i przewiduje szczytowe ekspozycje na kredyty Sréddzienne za pomoca operacyjnych i analitycznych
narzedzi pozwalajacych na okreSlenie i pomiar ekspozycji na kredyty $réddzienne oraz rejestrujacych w szczeg6lnosci
wszystkie nastepujgce wskazniki w odniesieniu do kazdego kontrahenta:

a) szczytowe i Srednie ekspozycje na kredyty $réddzienne w odniesieniu do bankowych ustug pomocniczych, o ktérych
mowa w sekcji C zalgcznika do rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

b) szczytowe i Srednie ekspozycje na kredyty $rdddzienne w odniesieniu do kazdego uczestnika zaciggajacego pozyczke
oraz dalszy podzial zabezpieczen pokrywajacych te ekspozycje kredytowe;

c) szczytowe i Srednie ekspozycje na kredyty Sroddzienne wobec innych kontrahentéw, a takze, jezeli sa zabezpieczone
zabezpieczeniem, dalszy podzial zabezpieczen pokrywajacych te ekspozycje na kredyty $réddzienne;

d) catkowita warto§¢ linii kredytu $§réddziennego przyznanych uczestnikom;
e) dalszy podzial ekspozycji kredytowych, o ktérym mowa w lit. b) i c), obejmuje:
(i) zabezpieczenie, ktére spelnia wymogi okreslone w art. 10;

(i) inne zabezpieczenia zgodnie z art. 11 ust. 1;
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(ili) inne zabezpieczenia zgodnie z art. 11 ust. 2;
(iv) inne réwnowazne zasoby finansowe zgodnie z art. 15 i 16.

2. Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW na biezaco dokonuje pomiaru, o ktérym mowa w ust. 1.

Jezeli biezace okreslanie i pomiar ryzyka zwigzanego z kredytem S$rdéddziennym nie sa mozliwe ze wzgledu na
uzaleznienie od dostepnosci danych zewnetrznych, dostawca uslug bankowych wlasciwych dla CDPW dokonuje
pomiaru ekspozycji na kredyty $réddzienne tak czesto, jak to mozliwe, i co najmniej raz dziennie.

Artykut 20
Pomiar ekspozycji na kredyty overnight

Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW dokonuje pomiaru ekspozycji na kredyty overnight w odniesieniu do
bankowych ustug pomocniczych, o ktérych mowa w sekcji C zalacznika do rozporzadzenia (UE) nr 909/2014,
rejestrujac codziennie, na koniec dnia roboczego, ekspozycje kredytowe pozostajace z poprzedniego dnia.

Podsekcja 2

Monitorowanie ryzyka kredytowego
Artykut 21
Monitorowanie ekspozycji na kredyty $réddzienne

Do celéw monitorowania ryzyka zwigzanego z kredytem $rdéddziennym dostawca ustug bankowych wilasciwych dla
CDPW podejmuje w szczeg6lnosci nastgpujace dzialania:

a) monitoruje na biezaco, za poSrednictwem automatycznego systemu sprawozdawczosci, ekspozycje na kredyty
$§réddzienne wynikajace z bankowych ustug pomocniczych, o ktérych mowa w sekeji C zalacznika do rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014;

b) przechowuje przez okres co najmniej dziesigciu lat dokumentacj¢ dotyczaca dziennych szczytowych i Srednich
ekspozycji na kredyty $réddzienne wynikajacych z bankowych uslug pomocniczych, o ktérych mowa w sekeji C
zalgcznika do rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

c) rejestruje ekspozycje na kredyty Sréddzienne pochodzace od kazdego podmiotu, wobec ktérego powstaly ekspozycje
na kredyty $réddzienne, z uwzglednieniem:

(i) emitentow;

(i) uczestnikéw systemu rozrachunku papieréw wartosciowych prowadzonego przez CDPW, na poziomie podmiotu
i grupy;

(iliy CDPW posiadajgcych polgczenia interoperacyjne;
(iv) bankéw i innych instytucji finansowych, za posrednictwem ktérych uiszcza si¢ lub otrzymuje platnosci;

d) szczegbtowo opisuje, w jaki sposéb w ramach dotyczacych zarzadzania ryzykiem kredytowym uwzglednia sig
wzajemne zaleznosci i ztozone relacje, jakie dostawca uslug bankowych wilasciwych dla CDPW moze utrzymywad
z kazdym z podmiotéw, o ktérych mowa w lit. c);

e) okresla, w odniesieniu do kazdego kontrahenta, w jaki sposéb dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW
monitoruje koncentracj¢ swoich ekspozycji na kredyty $réddzienne, z uwzglednieniem ekspozycji wobec podmiotéw
nalezacych do grup obejmujacych podmioty wymienione w lit. ¢);

f) okresla, w jaki sposéb dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW ocenia adekwatno$¢ redukcji wartosci
zastosowanych do pobranego zabezpieczenia;

g) okre$la, w jaki sposob dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW monitoruje pokrycie ekspozycji
kredytowych zabezpieczeniem oraz pokrycie ekspozycji kredytowych za pomocg innych réwnowaznych zasobéw
finansowych.
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Artykut 22
Monitorowanie ryzyka zwigzanego z kredytem overnight

Do celéw monitorowania ekspozycji zwigzanych z kredytem overnight dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW
w odniesieniu do kredytu overnight:

a) przechowuje przez okres co najmniej dziesieciu lat dokumentacje dotyczacg sumy faktycznych ekspozycji
kredytowych na koniec dnia;

b) rejestruje codziennie informacje, o ktérych mowa w lit. a).

Podsekcja 3

Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z kredytem $réddziennym
Artykut 23
Ogoélne wymogi w zakresie zarzadzania ryzykiem zwigzanym z kredytem $réddziennym

1. Do celéw zarzadzania ryzykiem zwigzanym z kredytem $réddziennym dostawca uslug bankowych wilasciwych dla
CDPW:

a) okreSla, w jaki sposob ocenia strukture i funkcjonowanie swoich ram zarzadzania ryzykiem kredytowym
w odniesieniu do wszystkich dziatan wymienionych w sekcji C zalacznika do rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

b) przyznaje wylacznie linie kredytowe, ktére sg bezwarunkowo odwolywalne w dowolnym momencie przez dostawce
ustug bankowych wiasciwych dla CDPW, bez uprzedniego powiadomienia zaciggajacych pozyczki uczestnikéw
systemu rozrachunku papier6w warto$ciowych prowadzonego przez CDPW;

c) jezeli gwarancja bankowa, o ktérej mowa w art. 16, jest wykorzystywana w polaczeniach interoperacyjnych,
dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW ocenia i analizuje wzajemne powigzania, jakie moga wynikaé
z tego, Ze ci sami uczestnicy udzielaja tej gwarancji bankowe;j.

2. Z zakresu stosowania art. 9-15 oraz art. 24 wylacza si¢ ponizsze ekspozycje:

a) ekspozycje wobec czlonkéw Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i innych organéw panstw czlonkowskich
pelnigcych podobne funkcje oraz innych unijnych podmiotéw publicznych, ktérym powierzono zarzadzanie dlugiem
publicznym lub ktére uczestniczg w takim zarzadzaniu;

b) ekspozycje wobec wielostronnych bankéw rozwoju wymienionych w art. 117 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
ar 575/2013;

¢) ekspozycje wobec organizacji migdzynarodowych wymienionych w art. 118 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

d) ekspozycje wobec podmiotéw sektora publicznego w rozumieniu art. 4 ust. 8 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
jezeli podmioty te znajduja si¢ w posiadaniu rzadéw centralnych i dysponuja wyraznymi uzgodnieniami z rzagdami
centralnymi, ktére gwarantuja ich ekspozycje kredytowe;

e) ekspozycje wobec bankéw centralnych pafistw trzecich, ktére s3 denominowane w walucie krajowej takiego banku
centralnego, pod warunkiem ze Komisja przyjela akt wykonawczy zgodnie z art. 114 ust. 7 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, w ktérym potwierdzila, ze uznaje sig, iz dane parnistwo trzecie stosuje Srodki nadzorcze i regulacyjne co
najmniej réwnowazne ze Srodkami stosowanymi w Unii.

Artykut 24
Limity kredytowe

Do celéw zarzadzania ryzykiem zwigzanym z kredytem S$roddziennym i przy ustalaniu limitéw kredytowych
w odniesieniu do indywidualnego uczestnika zaciagajacego pozyczke na poziomie grupy dostawca ustug bankowych
wlasciwych dla CDPW dokonuje wszystkich nastepujacych czynnosci:

a) ocenia zdolno$¢ kredytows uczestnika zaciggajacego pozyczke na podstawie metodyki, ktéra nie opiera si¢ wylacznie
na opiniach zewnetrznych;



10.3.2017 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 65/31

b) sprawdza zgodno$¢ zabezpieczenia i innych réwnowaznych zasobéw finansowych wniesionych przez uczestnika
w celu pokrycia ekspozycji na kredyty $réddzienne z wymogami okre§lonymi odpowiednio w art. 91 15;

c) ustala limity kredytowe w odniesieniu do uczestnika zaciagajacego pozyczke na podstawie zlozonych relacji, jakie
dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW utrzymuje z uczestnikiem zaciggajacym pozyczke, miedzy innymi
w przypadkach, w ktérych dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW $wiadczy na rzecz tego samego
uczestnika wigcej niz jedna bankowsa ustluge pomocnicza sposrdd tych, o ktérych mowa w sekcji C zalacznika do
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

d) uwzglednia poziom kwalifikujacych si¢ zasoboéw plynnych zgodnie z art. 34;

e) dokonuje przegladu limitéw kredytowych ustalonych w odniesieniu do uczestnika zaciagajacego pozyczke, aby
zapewni¢ zaréwno:

(i) dokonanie przegladu lub ograniczenie limitéw kredytowych w przypadku pogorszenia si¢ zdolnosci kredytowej
uczestnika zaciagajacego pozyczke, jak i

(i) ograniczenie dostepnosci kredytéw w przypadku spadku warto$ci zabezpieczenia ustanowionego przez
uczestnika zaciagajacego pozyczke;

f) co najmniej raz w roku dokonuje przegladu linii kredytowych przyznanych uczestnikom zaciagajagcym pozyczki na
podstawie ich faktycznego wykorzystania kredytu;

g) zapewnia uwzglednienie kwoty ekspozycji na kredyty overnight w wykorzystaniu limitu kredytowego przyznanego
uczestnikowi;

h) zapewnia wlaczenie kwoty jeszcze niesplaconego kredytu overnight do ekspozycji Sréddziennych nastepnego dnia i jej
ograniczenie wysokoscig limitu kredytowego.
Podsekcja 4

Ewentualne rezydualne ekspozycje kredytowe
Artykut 25
Ewentualne rezydualne ekspozycje kredytowe

1.  Strategie i procedury, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1, zapewniaja zarzadzanie wszelkimi ewentualnymi
rezydualnymi ekspozycjami kredytowymi réwniez w sytuacjach, w ktérych warto$¢ zabezpieczenia i innych
réwnowaznych zasobéw finansowych po uplynnieniu nie jest wystarczajgca do pokrycia ekspozycji kredytowych
dostawcy ustug bankowych wiasciwych dla CDPW.

2. W tego rodzaju strategiach i procedurach:

a) okresla si¢, w jaki sposdb przyporzadkowywane sg potencjalnie niepokryte straty kredytowe, w tym splata wszelkich
srodkéw pienigznych, jakie dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW moze pozyczy¢é od dostawcow
plynnosci, aby pokry¢ niedopasowania poziomu plynnosci zwigzane z takimi stratami;

b) uwzglednia si¢ biezaca ocen¢ zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych zwigzanych z wartoscig zabezpieczenia lub
innych réwnowaznych zasobéw finansowych po uplynnieniu, ktéra moze przerodzi¢ si¢ w ewentualng rezydualng
ekspozycje kredytows;

c) uscisla sig, Ze ocenie, o ktérej mowa w lit. b), towarzyszy procedura okreslajaca:

(i) S$rodki, jakie nalezy podjaé, by uwzgledni¢ warunki rynkowe, o ktérych mowa w lit. b);

(ii) terminy podjecia Srodkéw, o ktérych mowa w ppkt (i);

(iti) wszystkie aktualizacje ram zarzadzania ryzykiem kredytowym wynikajace z tych warunkéw rynkowych,
o ktérych mowa w lit. b).

3. Komisja ds. ryzyka dostawcy ustug bankowych wilasciwych dla CDPW i w stosownych przypadkach komisja ds.
ryzyka CDPW sg informowane o wszelkich ryzykach, jakie moga spowodowaé ewentualne rezydualne ekspozycje
kredytowe, a wlaiciwy organ, o ktérym mowa w art. 60 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, jest bezzwlocznie
powiadamiany o takich ryzykach.



L 65/32 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 10.3.2017

4. Zmiany w zakresie sytuacji rynkowej i dzialalnoci, ktore maja wplyw na ekspozycje na ryzyko zwigzane
z kredytem $r6ddziennym, sa analizowane i poddawane przegladowi co sze$¢ miesiecy oraz zglaszane komisji ds. ryzyka
dostawcy ustug bankowych wiasciwych dla CDPW i w stosownych przypadkach komisji ds. ryzyka CDPW.

Podsekcja 5

Procedury splaty i odsetki karne
Artykut 26
Procedury splaty kredytu $réddziennego

1.  Dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW posiada skuteczne procedury splaty kredytu $réddziennego
spelniajace wymogi, o ktérych mowa w ust. 2 i 3.

2. W ramach procedur splaty kredytu $réddziennego przewiduje si¢ odsetki karne funkcjonujace jako skuteczny
Srodek odstraszajacy zniechecajacy do korzystania z ekspozycji kredytowych zwigzanych z kredytem overnight oraz
w szczeg6lnosci spelniajace obydwa ponizsze warunki:

a) s3 wyzsze niz obowigzujaca na rynku pieni¢znym migdzybankowa jednodniowa stopa rynkowa dla depozytéw
zabezpieczonych oraz oprocentowanie kredytu banku centralnego na koniec dnia dotyczace banku centralnego emisji
waluty ekspozycji kredytowej;

b) uwzgledniaja koszty sfinansowania waluty ekspozycji kredytowej i zdolno$¢ kredytowa uczestnika, ktéry ma
ekspozycje kredytowa zwigzang z kredytem overnight.
Podsekcja 6

Zglaszanie ryzyka kredytowego
Artykut 27
Zglaszanie organom informacji dotyczacych zarzadzania ryzykiem kredytowym

1. Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW dokonuje zgloszenn odpowiedniemu wlasciwemu organowi,
o ktéorym mowa w art. 60 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

2. Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW spelnia wszystkie ponizsze wymogi:

a) co najmniej raz w roku sklada os$wiadczenie o charakterze jakosciowym, w ktérym okresla podjete dzialania
dotyczace tego, w jaki sposéb ryzyko kredytowe, w tym ryzyko zwiazane z kredytem $réddziennym, jest mierzone,
monitorowane i zarzadzane;

b) zglasza wszelkie istotne zmiany dotyczace dziatan podjetych zgodnie z lit. a) niezwlocznie po zajsciu takich istotnych
zmian;

¢) co miesiac przedstawia wskazniki, o ktérych mowa w art. 19.

3. Jezeli dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW narusza wymogi zawarte w niniejszym rozporzadzeniu
lub istnieje ryzyko takiego naruszenia, w tym réwniez w okresach wystgpowania warunkéw skrajnych, natychmiast
zglasza on ten fakt odpowiedniemu wlasciwemu organowi i bez zbednej zwloki przedstawia temu wilasciwemu
organowi szczeg6towy plan szybkiego przywrdcenia stanu zgodnosci.

4. Do czasu przywrdcenia stanu zgodno$ci z wymogami zawartymi w niniejszym rozporzadzeniu oraz w rozporza-
dzeniu (UE) nr 909/2014 dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW codziennie, na koniec kazdego dnia
roboczego, zglasza w stosownych przypadkach elementy, o ktérych mowa w ust. 2, chyba ze odpowiedni wlasciwy
organ zatwierdzi mniejsza czestotliwo$¢ sprawozdan i dluzsze terminy sprawozdawcze, uwzgledniajac indywidualng
sytuacje dostawcy ustug bankowych wlasciwych dla CDPW oraz skalg i ztozono$¢ prowadzonej przez niego dzialalnosci.
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Podsekcja 7

Podawanie do wiadomo§ci publicznej
Artykut 28
Podawanie do wiadomosci publicznej

Do celéw art. 18 ust. 1 lit. h) dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW co roku podaje do wiadomosci
publicznej obszerne o$wiadczenie o charakterze jakoSciowym, w ktérym okrela, w jaki sposéb ryzyko kredytowe,
w tym ryzyko zwigzane z kredytem $réddziennym, jest mierzone, monitorowane i zarzadzane.

SEKCJA 2

Ryzyko utraty plynnosci
Artykut 29
Przepisy ogélne dotyczace ryzyka utraty plynnosci

1. Do celéow art. 17 ust. 2 lit. a) dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW opracowuje i wdraza strategie
i procedury, ktore:

a) pozwalaja mierzy¢ ryzyko utraty plynnosci $réddziennej i pltynnosci overnight zgodnie z podsekeja 1;

b) pozwalajg monitorowa¢ ryzyko utraty plynnosci §réddziennej i ptynnosci overnight zgodnie z podsekcja 2;
¢) pozwalaja zarzadzaé ryzykiem utraty plynnosci zgodnie z podsekcja 3;

d) pozwalaja zglasza¢ ryzyko utraty plynnosci Sroddziennej i ptynnosci overnight zgodnie z podsekcja 4;

e) pozwalajg ujawnia¢ ramy i narzedzia stuzgce monitorowaniu, mierzeniu i zglaszaniu ryzyka utraty plynnosci oraz
zarzadzaniu tym ryzykiem zgodnie z podsekcjg 5.

2. Wszelkie zmiany w zakresie ogdlnych ram dotyczacych ryzyka utraty plynnosci zglasza si¢ organowi zarzadza-
jacemu dostawcy ustug bankowych wlasciwych dla CDPW.

Podsekcja 1

Pomiar ryzyka utraty plynnosci §réddziennej
Artykut 30
Pomiar ryzyka utraty plynnosci $sréddziennej

1. Dostawca uslug bankowych wilasciwych dla CDPW wprowadza skuteczne narzedzia operacyjne i analityczne, aby
mierzy¢ na biezaco nastepujace wskazniki dla poszczeg6lnych walut:

a) maksymalne wykorzystanie plynnosci $réddziennej obliczone z zastosowaniem najwigkszej dodatniej pozycji facznej
netto oraz najwickszej ujemnej pozycji lacznej netto;

b) calkowite dostepne $réddzienne zasoby plynne na poczatku dnia roboczego z podzialem na:
(i) kwalifikujace si¢ zasoby plynne okreslone w art. 34:
— $rodki pienigzne zdeponowane w banku centralnym emisji,

— dostepne $rodki pieniezne zdeponowane w innych instytucjach finansowych majacych zdolno$¢ kredytows,
o ktérych mowa w art. 38 ust. 1,

— zatwierdzone linie kredytowe lub podobne uzgodnienia,
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— aktywa, ktdre spelniaja wymogi okreslone w art. 10 i art. 11 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia majace
zastosowanie do zabezpieczenia, lub instrumenty finansowe spelniajace wymogi okreslone w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2017/392, ktére sa tatwo dostepne i zamienne na $rodki pienigzne w oparciu
o wezesniej okreslone i wysoce wiarygodne ustalenia dotyczace finansowania, o ktérych mowa w art. 38,

— zabezpieczenie, o ktérym mowa w art. 10 i art. 11 ust. 1;
(ii) inne niz kwalifikujace si¢ zasoby plynne, w tym warunkowe linie kredytowe;
c) catkowita warto$¢ wszystkich nastgpujacych elementéw:

(i) wyplywéw plynnoéci $réddziennej, w tym wyplywédw, w odniesieniu do ktérych istnieje ustalony termin
$roddzienny;

(i) zobowigzan w zakresie rozrachunku pieni¢znego w innych systemach rozrachunku papieréw warto$ciowych,
w odniesieniu do ktérych CDPW, dla ktdrego dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW dziata jako
agent rozrachunkowy, musi dokonywa¢ rozrachunku pozycji;

(ili) zobowigzan zwigzanych z dzialalnoicia rynkowa dostawcy ustlug bankowych wlasciwych dla CDPW
obejmujgcych migdzy innymi dostarczanie lub zwrot platno$ci zwigzanych z transakcjami rynku pienigznego lub
depozytéw zabezpieczajacych;

(iv) innych platnosci majgcych zasadnicze znaczenie dla reputacji CDPW i dostawcy ustug bankowych wiasciwych
dla CDPW.

2. W odniesieniu do kazdej waluty systeméw rozrachunku papieréw wartosciowych, dla ktérych dostawca ustug
bankowych wlasciwych dla CDPW dziala jako agent rozrachunkowy, monitoruje on potrzeby dotyczace plynnosci
zwigzane z kazdym podmiotem, wobec ktdérego dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW posiada ekspozycje
na ryzyko utraty plynnosci.

Artykut 31
Pomiar ryzyka utraty ptynnosci overnight

W zwigzku z ryzykiem utraty plynnosci overnight dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW na biezaco
poréwnuje swoje zasoby plynne ze swoimi potrzebami dotyczacymi plynnosci, jezeli potrzeby te wynikaja z korzystania
z kredytu overnight, dla kazdej waluty rozliczeniowej systeméw rozrachunku papieréw wartosciowych, dla ktérych
dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW dziala jako agent rozrachunkowy.

Podsekcja 2

Monitorowanie ryzyka utraty ptynnosci §réddziennej
Artykut 32
Monitorowanie ryzyka utraty plynnosci $réddziennej

1. Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW opracowuje i aktualizuje sprawozdanie dotyczace ryzyka utraty
plynnosci $réddziennej, ktére podejmuje. Tego rodzaju sprawozdanie obejmuje co najmniej:

a) wskazniki, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1;
b) apetyt na ryzyko dostawcy ustug bankowych wiasciwych dla CDPW;

¢) awaryjny plan finansowania opisujacy Srodki zaradcze, ktdre nalezy zastosowaé w przypadku naruszenia apetytu na
ryzyko.

Sprawozdanie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, poddaje si¢ comiesiecznemu przegladowi przez komisje ds.
ryzyka dostawcy ustug bankowych wlasciwych dla CDPW i przez komisje ds. ryzyka CDPW.

2. W odniesieniu do kazdej waluty rozliczeniowej systemu rozrachunku papieréw wartosciowych, dla ktérego
dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW dziala jako agent rozrachunkowy, dysponuje on skutecznymi
operacyjnymi i analitycznymi narzedziami w celu monitorowania w czasie zblizonym do rzeczywistego swoich
pozioméw plynnosci $réddziennej w stosunku do oczekiwanej dziatalnosci i dostgpnych zasobéw w oparciu o salda
i pozostate mozliwosci w zakresie pltynnosci $réddziennej. Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW:

a) przechowuje przez okres co najmniej dziesigciu lat dokumentacje dotyczaca najwickszej dodatniej dziennej lacznej
pozycji $roéddziennej netto oraz najwickszej ujemnej dziennej facznej pozycji Sroddziennej netto dla kazdej waluty
rozliczeniowej systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych, dla ktérego dziala on jako agent rozrachunkowy;
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b) na biezagco monitoruje swoje ekspozycje na ryzyko utraty plynnosci $roddziennej w stosunku do maksymalnej
ekspozycji na ryzyko utraty plynnosci $réddziennej odnotowanej w przesztosci.

Artykut 33
Monitorowanie ryzyka utraty ptynnosci overnight

W zwigzku z ryzykiem utraty plynnosci overnight dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW podejmuje obie
ponizsze czynnosci:

a) przechowuje przez okres co najmniej dziesieciu lat dokumentacje dotyczaca ryzyka utraty plynnosci powstalego
w wyniku korzystania z kredytu overnight dla kazdej waluty systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych, dla
ktérego dziata on jako agent rozrachunkowy;

b) monitoruje ryzyko utraty plynnosci powstale w wyniku udzielenia kredytu overnight w stosunku do maksymalnej
ekspozycji na ryzyko utraty plynnosci powstalej w wyniku udzielenia kredytu overnight, ktéra odnotowano
w przesziosci.

Podsekcja 3

Zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci
Artykut 34
Kwalifikujace si¢ zasoby plynne

Dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW ogranicza odpowiednie ryzyka utraty plynnosci, w tym ryzyka utraty
plynnosci $réddziennej, w kazdej walucie, stosujagc dowolne z ponizszych kwalifikujacych sie zasobéw plynnych:

a) $rodki pienigzne zdeponowane w banku centralnym emisji;

b) dostepne Srodki pienigzne zdeponowane w jednej z instytucji finansowych majacych zdolnos¢ kredytows, o ktérych
mowa w art. 38 ust. 1;

¢) zatwierdzone linie kredytowe lub podobne ustalenia;

d) aktywa, ktore spelniajag wymogi okre$lone w art. 10 i art. 11 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia majgce zastosowanie
do zabezpieczenia, lub instrumenty finansowe spelniajgce wymogi okreSlone w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2017/392, ktére sa tatwo dostepne i zamienne na Srodki pieni¢zne w oparciu o wcze$niej okreslone

i wysoce wiarygodne ustalenia dotyczgce finansowania, zgodnie z art. 38 niniejszego rozporzadzenia;

e) zabezpieczenie, o ktéorym mowa w art. 10 i art. 11 ust. 1.

Artykut 35
Zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci $réddziennej

1. W odniesieniu do kazdej waluty kazdego systemu rozrachunku papieréw wartoSciowych, dla ktérego dziala on
jako agent rozrachunkowy, dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW:

a) szacuje wplywy i wyplywy plynnosci $réddziennej w odniesieniu do wszystkich §wiadczonych bankowych ustug
pomocniczych;

b) przewiduje Sréddzienne terminy takich przeplywow;
¢) prognozuje potrzeby dotyczace plynnosci Sréddziennej, ktére moga powstawaé w réznych okresach w ciagu dnia.

2. W odniesieniu do kazdej waluty kazdego systemu rozrachunku papieréw wartosciowych, dla ktérego dziata on
jako agent rozrachunkowy, dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW:

a) dokonuje ustalen w celu uzyskania $réddziennego finansowania wystarczajacego do spelnienia swoich celéw
$réddziennych wynikajacych z analizy, o ktérej mowa w ust. 1;
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b) zarzadza zabezpieczeniem i jest gotéw zamieni¢ na Srodki pieni¢zne zabezpieczenie niezbedne do uzyskania
$roéddziennego finansowania w sytuacjach skrajnych, uwzgledniajac redukcje wartosci zgodnie z art. 13 i limity
koncentracji zgodnie z art. 14;

¢) zarzadza terminami swoich wyplywéw plynnosci zgodnie ze swoimi celami §réddziennymi;
d) dysponuje mechanizmami stuzgcymi zaradzeniu nieoczekiwanym zaktéceniom przeplywdéw plynnosci sréddziennej.

3. Aby spelni¢ wymdg dotyczacy minimalnych kwalifikujacych si¢ zasobéw plynnych, dostawca ustug bankowych
wla$ciwych dla CDPW okresla ryzyka, na ktdre bylby narazony w nastepstwie niewywigzania si¢ z zobowigzania przez
co najmniej dwoch uczestnikéw, w tym przez ich jednostke dominujgca i jednostki zalezne, wobec ktérych ma
najwicksza ekspozycje na ryzyko utraty plynnoci, i zarzadza tymi ryzykami.

4. W odniesieniu do ryzyka zwigzanego z nieoczekiwanymi zakléceniami przeplywéw plynnosci $réddziennej,
o ktérych mowa w ust. 2 lit. d), dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW okre§la skrajne, lecz prawdopodobne
scenariusze, w tym w stosownych przypadkach scenariusze, o ktérych mowa w art. 36 ust. 7, oparte na co najmniej
jednym z nastepujacych wariantéw:

a) szeregu scenariuszy historycznych, w tym obejmujacych okresy skrajnych zmian rynkowych zaobserwowanych
w okresie ostatnich 30 lat lub w okresie, dla ktérego dostepne s3 wiarygodne dane, ktérych wystapienie narazitoby
dostawce ustug bankowych wiasciwych dla CDPW na najwigksze ryzyko finansowe, chyba ze dostawca ustug
bankowych wiasciwych dla CDPW udowodni, iz ponowne wystgpienie historycznego przypadku duzych ruchéw
cenowych nie jest prawdopodobne;

b) szeregu potencjalnych przyszlych scenariuszy, ktére spelniaja nastepujace warunki:

(i) opierajg si¢ na spdjnych zalozeniach dotyczgcych zmiennosci rynku i korelacji cenowych na wielu rynkach
i w ramach wielu instrumentéw finansowych;

(i) opierajg si¢ zaréwno na ilosciowej, jak i na jakosciowej ocenie potencjalnych warunkéw rynkowych, w tym
zakl6cen i zaburzen lub nieprawidlowosci w zakresie dostgpu do rynkdw, jak réwniez spadkéw wartosci likwida-
cyjnej zabezpieczenia oraz ograniczonej plynnosci rynku, w przypadku gdy jako zabezpieczenie zostaly przyjete
aktywa niepieni¢zne.

5. Do celéw ust. 2 dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW uwzglednia réwniez nastepujace elementy:

a) strukture i sposéb funkcjonowania dostawcy ustug bankowych wiasciwych dla CDPW, w tym w odniesieniu do
podmiotéw, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2, i do powigzanej infrastruktury rynku finansowego lub innych
podmiotéw, ktore moga naraza¢ dostawce ustug bankowych wlasciwych dla CDPW na istotne ryzyko utraty
plynnosci, oraz w stosownych przypadkach uwzglednia okres wielodniowy;

b) wszystkie silne powiazania lub podobne ekspozycje miedzy uczestnikami dostawcy ustug bankowych wilasciwych dla
CDPW, w tym migdzy uczestnikami a ich jednostka dominujaca i jednostkami zaleznymi;

¢) oceng prawdopodobiefistwa wystapienia wielu przypadkéw niewywigzania si¢ z zobowigzania przez uczestnikéw
oraz skutki, jakie tego rodzaju przypadki niewywigzania si¢ z zobowigzania moga wywola¢ wiréd uczestnikéw;

d) wplyw wielu przypadkéw niewywigzania si¢ z zobowigzania, o ktérych mowa w lit. ¢), na przeplywy $rodkéw
pienigznych dostawcy ustug bankowych wlasciwych dla CDPW oraz na jego zdolno$¢ wyréwnawczg i horyzont
przetrwania;

e) fakt, czy modelowanie odzwierciedla rézne wplywy, jakie skrajne warunki gospodarcze moga wywiera¢ zaréwno na
aktywa dostawcy ustug bankowych wlasciwych dla CDPW, jak i na jego wplywy i wyplywy plynnosci.

6.  Zbidr historycznych i hipotetycznych scenariuszy wykorzystywanych w celu okreslenia skrajnych, lecz prawdopo-
dobnych warunkéw rynkowych jest co najmniej raz w roku poddawany przegladowi przez dostawce ustug bankowych
wla$ciwych dla CDPW oraz, w stosownych przypadkach, w porozumieniu z komisjg ds. ryzyka CDPW. Czgstotliwos¢
przegladéw tego rodzaju scenariuszy jest wigksza, w przypadku gdy zmiany sytuacji na rynku lub dzialalno$¢ dostawcy
ustug bankowych wlasciwych dla CDPW wplywaja na zalozenia lezace u podstaw scenariuszy w taki sposéb, ze
niezbedne jest skorygowanie tych scenariuszy.

7. W ramach dotyczacych ryzyka utraty plynnosSci uwzglednia si¢ réwniez, w ujeciu iloSciowym i jako$ciowym,
prawdopodobiefistwo wystapienia skrajnych zmian cen zabezpieczenia lub aktywéw jednocze$nie na wielu zidentyfiko-
wanych rynkach. W ramach tych uznaje sie, ze historyczne korelacje cenowe mogg nie mie juz dluzej zastosowania
w skrajnych, lecz prawdopodobnych warunkach rynkowych. Dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW
uwzglednia réwniez wszystkie swoje zewnetrzne zaleznosci w prowadzonych testach warunkéw skrajnych, o ktérych
mowa w niniejszym artykule.
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8.  Dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW okresla, w jaki sposéb $réddzienne wskazniki monitorowania,
o ktérych mowa w art. 30 ust. 1, s3 wykorzystywane w celu obliczania wlaSciwej warto$ci wymaganego $réddziennego
finansowania. Opracowuje on wewnetrzne ramy stuzace do oceny ostroznej wartoci aktywéw plynnych, ktére uznaje
si¢ za wystarczajace z punktu widzenia jego $réddziennej ekspozycji, obejmujace w szczegdlnosci wszystkie nastepujace
elementy:

a) terminowe monitorowanie aktywow plynnych, w tym jakosci aktywéw, ich koncentracji i natychmiastowej
dostepnosci;

b) wlasciwg polityke w zakresie monitorowania warunkéw rynkowych, ktére moga wplywaé na plynnos¢ $réddziennych
kwalifikujacych sie zasobéw plynnych;

¢) warto$¢ $réddziennych kwalifikujacych si¢ zasobéw plynnych wycenionych i skalibrowanych w skrajnych warunkach
rynkowych, z uwzglednieniem scenariuszy, o ktérych mowa w art. 36 ust. 7.

9.  Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW zapewnia, by jego aktywa plynne znajdowaly si¢ pod kontrola
specjalnej funkcji zarzadzania plynnoscia.

10. Ramy dotyczace ryzyka utraty plynnoSci dostawcy ustug bankowych wilasciwych dla CDPW obejmujg
odpowiednie zasady zarzadzania odnoszgce si¢ do kwoty i formy wszystkich kwalifikujacych si¢ zasobéw plynnych,
jakie utrzymuje dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW, jak réwniez istotng odpowiednig dokumentacje,
a w szczegdlnosci jeden z nastepujacych elementow:

a) umieszczenie aktywéw plynnych dostawcy ustug bankowych wlasciwych dla CDPW na odregbnym rachunku
bezposrednio zarzadzanym przez funkcje zarzadzania plynnoscig, z ktérych mozna korzysta¢ wylacznie jako ze
zrédla funduszy warunkowych w okresach wystepowania warunkéw skrajnych;

b) wprowadzenie wewngtrznych systeméw i kontroli, tak aby funkcja zarzadzania plynnoscig posiadala faktyczng
kontrole operacyjna w celu przeprowadzenia obydwu nastepujacych operacji:

(i) zamiany na $rodki pieni¢zne posiadanych aktywéw plynnych w dowolnym momencie w okresie wystgpowania
warunkéw skrajnych;

(i) dostegpu do funduszy warunkowych w sposéb niebedacy bezposrednio sprzeczny z jakgkolwiek strategia
biznesowy lub strategia zarzadzania ryzykiem, tak aby zadne aktywa nie byly uwzglednione w zabezpieczeniu
przed utratg plynnosci, jezeli ich sprzedaz bez zastgpienia w calym okresie wystepowania warunkéw skrajnych
skutkowalaby powstaniem otwartej pozycji ryzyka wykraczajacej poza wewnetrzne limity dostawcy ustug
bankowych wilasciwych dla CDPW;

¢) polaczenie wymogdw okreslonych w lit. a) i b), w przypadku gdy takie polaczenie zapewnia poréwnywalny wynik.

11.  Wymogi okreSlone w niniejszym artykule w odniesieniu do ram dotyczacych ryzyka utraty plynnosci dostawcy
ustug bankowych wlasciwych dla CDPW w stosownych przypadkach majg zastosowanie rowniez do ekspozycji transgra-
nicznych i wielowalutowych.

12.  Dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW dokonuje przegladu procedur, o ktérych mowa w ust. 2, 3
i 11, co najmniej raz w roku, uwzgledniajac wszystkie istotne zmiany sytuacji na rynku, a takze skale i koncentracje
ekspozycji.

Artykut 36

Stosowanie testu warunkow skrajnych w celu sprawdzenia, czy plynne zasoby finansowe s3
wystarczajace

1. Dostawca ustlug bankowych wilasciwych dla CDPW ustala i sprawdza, czy jego zasoby plynne na poziomie
odpowiedniej waluty sa wystarczajace, regularnie i rygorystycznie stosujgc test warunkéw skrajnych, ktéry spelnia
wszystkie nastgpujace wymogi:

a) jest przeprowadzany na podstawie czynnikéw, o ktoérych mowa w ust. 4 i 5, a takze szczegélowych scenariuszy,
o ktérych mowa w ust. 6;

b) obejmuje regularne testowanie procedur dostawcy ustug bankowych wlasciwych dla CDPW stosowanych na potrzeby
dostepu do jego kwalifikujacych si¢ zasobéw plynnych pochodzacych od dostawcy plynnosci z zastosowaniem
scenariuszy Sréddziennych;

c) spelnia wymogi okreslone w ust. 2—6.



L 65/38 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 10.3.2017

2. Dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW zapewnia, przynajmniej przeprowadzajac wnikliwe badania due
diligence 1 testy warunkéw skrajnych, by kazdy dostawca plynnosci zapewniajacy mu wymagane minimalne kwalifikujace
si¢ zasoby plynne ustanowione zgodnie z art. 34 dysponowal informacjami wystarczajgcymi do zrozumienia
powigzanego ryzyka utraty plynnosci i zarzadzania tym ryzykiem oraz byt w stanie spelni¢ warunki wcze$niej
okreslonych i wysoce wiarygodnych ustalen dotyczacych finansowania, o ktérych mowa w art. 59 ust. 4 lit. d) i e)
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

3. Dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW posiada zasady i procedury umozliwiajace rozwigzanie kwestii
niewystarczajacej ilosci kwalifikujgcych sie plynnych zasobéw finansowych ujawnionej w wyniku przeprowadzonych
testéw warunkéw skrajnych.

4. W przypadku gdy testy warunkéw skrajnych skutkuja naruszeniem ustalonego apetytu na ryzyko, o ktérym mowa
w art. 32 ust. 1 lit. b), dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW:

a) zglasza zaréwno wlasnej komisji ds. ryzyka, jak i, w stosownych przypadkach, komisji ds. ryzyka CDPW wyniki
testow warunkéw skrajnych;

b) dokonuje przegladu swojego planu awaryjnego, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 lit. ¢), oraz dostosowuje go, jezeli
nie mozna usungé naruszen do kofica dnia;

¢) posiada zasady i procedury pozwalajace oceni¢ i dostosowaé odpowiednio$¢ ram zarzadzania ryzykiem utraty
plynnosci i dostawcéw plynnosci zgodnie z wynikami i analizg przeprowadzonych testéw warunkéw skrajnych.

5. Scenariusze warunkéw skrajnych stosowane w testach warunkéw skrajnych dotyczacych plynnych zasobdw
finansowych sg opracowywane z uwzglednieniem struktury i sposobu funkcjonowania dostawcy ustug bankowych
wlasciwych dla CDPW oraz obejmujg wszystkie podmioty, ktére mogg stwarzad istotne ryzyko utraty plynnosci dla tego
dostawcy.

6.  Scenariusze warunkéw skrajnych stosowane w testach warunkéw skrajnych dotyczacych kwalifikujgcych sie
plynnych zasobéw finansowych sa opracowywane z uwzglednieniem przypadku niewywigzania si¢ z zobowigzania,
pojedynczo lub wspélnie, przez co najmniej dwoch uczestnikow dostawcy ustug bankowych wilasciwych dla CDPW,
w tym ich jednostki dominujacej i jednostek zaleznych, wobec ktérych dostawca ustug bankowych wlasciwych dla
CDPW ma najwickszg ekspozycje na ryzyko utraty pltynnosci.

7. Scenariusze stosowane w testach warunkéw skrajnych dotyczacych plynnych zasobéw finansowych s
opracowywane z uwzglednieniem szerokiego zakresu odpowiednich skrajnych, lecz prawdopodobnych scenariuszy
i obejmujg krétkoterminowe i wydluzone warunki skrajne oraz warunki skrajne specyficzne dla instytucji i charakterys-
tyczne dla catego rynku, w tym:

a) brak terminowego uiszczenia platnosci przez uczestnikéw;

b) tymczasowe niezapewnianie plynnosci lub tymczasowa niezdolno$¢ jednego z dostawcéw plynnosci dostawcy ustug
bankowych wiasciwych dla CDPW do zapewniania plynnosci, z uwzglednieniem dostawcéw, o ktérych mowa
w art. 59 ust. 4 lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, bankéw powierniczych, agentéw nostro lub wszelkich
innych powigzanych infrastruktur, w tym interoperacyjnych CDPW;

¢) jednoczesng presj¢ na rynkach finansowania i rynkach aktywéw, w tym spadek wartosci kwalifikujacych si¢ zasobéw
plynnych;

d) warunki skrajne w zakresie wymienialno$ci walut oraz dostgpu do rynkéw walutowych;

e) niekorzystne zmiany reputacji dostawcy ustlug bankowych wlasciwych dla CDPW powodujace wycofanie si¢
niektérych dostawcow plynnosci ze $wiadczenia ustug;

f) istotne historyczne przypadki szczytowej zmiennosci cen zabezpieczenia lub aktywéw jako zdarzenia powtarzajgce
sie;

g) zmiany w dostepnosci kredytu na rynku.

8. Dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW okresla stosowne waluty, o ktérych mowa w art. 59 ust. 4
lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, podejmujac nastepujace dzialania w przedstawionej kolejnosci:

a) przyznanie rankingu walutom od najwyzszego do najnizszego w oparciu o $rednia z trzech najwigkszych ujemnych
dziennych lacznych pozycji netto, przeliczonych na euro, w okresie dwunastu miesigcy;

b) uznanie za stosowne:

(i) najwazniejszych walut Unii, ktdre spelniaja warunki okre§lone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2017/392;
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(ii) wszystkich pozostalych walut, do momentu az powigzana zagregowana kwota $rednich najwigkszych ujemnych
facznych pozydji netto obliczonych zgodnie z lit. a) wyniesie lub przekroczy 95 % dla wszystkich walut.

9.  Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW regularnie, a co najmniej raz w miesigcu, okredla i aktualizuje
stosowne waluty, o ktérych mowa w ust. 8. Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW przewiduje w swoich
zasadach, ze w sytuacjach skrajnych mozna §wiadczy¢ tymczasowe ustugi rozrachunku w walutach innych niz stosowne
na kwote im réwnowazng w stosownej walucie.

Artykut 37
Nieprzewidziane i potencjalnie niepokryte niedobory plynnosci

1.  Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW ustanawia zasady i procedury w celu przeprowadzania
§réddziennego i wielodniowego terminowego rozrachunku zobowigzaii platniczych w nastepstwie wszelkich
przypadkéw indywidualnego lub wspdlnego niewywigzania si¢ z zobowigzania przez swoich uczestnikéw. W tych
zasadach 1 procedurach uwzglednia si¢ wszelkie nieprzewidziane i potencjalnie niepokryte niedobory plynnosci
wynikajgce z takiego niewywigzania si¢ z zobowigzania w celu unikniecia likwidacji, odwolania lub opdZnienia
rozrachunku zobowigzan platniczych w tym samym dniu.

2. Zasady i procedury, o ktérych mowa w ust. 1, zapewniaja dostawcy ustug bankowych wiasciwych dla CDPW
dostep do depozytéw pienigznych lub $rodkéw pienigznych zdeponowanych na lokatach overnight oraz procedurg
majaca na celu uzupelnienie stanu wszelkich zasobéw plynnych, ktére moze on wykorzystaé w przypadku wystapienia
warunkéw skrajnych, aby méc kontynuowad dziatalno$é¢ w sposéb bezpieczny i stabilny.

3. Zasady i procedury, o ktérych mowa w ust. 1, obejmujg wymogi dotyczace obu ponizszych elementéw:

a) biezgcej analizy zmieniajacych si¢ potrzeb dotyczacych plynnosci w celu umozliwienia identyfikacji zdarzen, ktére
mogg przeksztalci¢ si¢ w nieprzewidziane i potencjalnie niepokryte niedobory plynnosci, z uwzglednieniem planu
odnowy ustaleft dotyczacych finansowania przed ich wygasnieciem;

b) regularnego praktycznego testowania samych zasad i procedur.

4.  Zasadom i procedurom, o ktérych mowa w ust. 1, towarzyszy procedura okreSlajaca, w jaki sposéb nalezy
rozwigzaé kwestie zidentyfikowanych potencjalnych niedoboréw plynnosci bez zbednej zwloki, w tym, w razie
potrzeby, poprzez uaktualnienie ram zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci.

5. W zasadach i procedurach, o ktérych mowa w ust. 1, wyszczegdlnia si¢ rowniez wszystkie ponizsze elementy:

a) w jaki sposob dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW uzyskuje dostep do depozytéw pieni¢znych lub
Srodkéw pieni¢znych zdeponowanych na lokatach overnight;

b) w jaki sposéb dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW wykonuje transakcje rynkowe w tym samym dniu;

¢) w jaki sposéb dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW wykorzystuje Srodki z wczesniej uzgodnionych
instrumentéw plynno$ciowych.

6. Zasady i procedury, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja wymég zglaszania przez dostawce ustug bankowych
wlasciwych dla CDPW wszelkiego ryzyka utraty plynnosci, ktére moze potencjalnie wywolaé wczesniej nieprzewidziane
i potencjalnie niepokryte niedobory ptynnosci:

a) komisji ds. ryzyka dostawcy ustug bankowych wlasciwych dla CDPW oraz, w stosownych przypadkach, komisji ds.
ryzyka CDPW;

b) odpowiedniemu wiasciwemu organowi, o ktéorym mowa w art. 60 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014,
w sposéb okreslony w art. 39 niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 38

Ustalenia majace na celu zamiane zabezpieczenia lub inwestycji na $rodki pienigzne z zastoso-
waniem wcze$niej okre§lonych i wysoce wiarygodnych ustalefi dotyczacych finansowania

1. Do celéw art. 59 ust. 4 lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 za instytucje finansowe majace zdolnosé
kredytowg uznaje si¢ nastepujace instytucje:

a) instytucje kredytowa posiadajgca zezwolenie zgodnie z art. 8 dyrektywy 2013/36/UE, w odniesieniu do ktorej
dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW jest w stanie wykaza¢, ze posiada ona niskie ryzyko kredytowe jak
wynika z oceny wewnetrznej przeprowadzonej z zastosowaniem zdefiniowanej i obiektywnej metodyki, ktéra nie
opiera si¢ wylacznie na opiniach zewnetrznych;
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b) instytucje finansowg z pafistwa trzeciego, ktdra spelnia wszystkie ponizsze wymogi:

(i) podlega przepisom ostrozno$ciowym co najmniej réwnie rygorystycznym jak przepisy ostrozno$ciowe okreslone
w dyrektywie 2013/36/UE i rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 i przestrzega tych przepiséw ostroznosciowych;

(i) posiada ugruntowane praktyki z zakresu rachunkowosci, procedury przechowywania i kontrole wewnetrzne;

(iti) charakteryzuje si¢ niskim ryzykiem kredytowym, jak wynika z oceny wewnetrznej przeprowadzonej przez
dostawce ustug bankowych wlasciwych dla CDPW z zastosowaniem zdefiniowanej i obiektywnej metodyki, ktora
nie opiera si¢ wylacznie na opiniach zewnetrznych;

(iv) uwzglednia ryzyka wynikajace z faktu posiadania przez t¢ instytucje finansows z pafistwa trzeciego siedziby
w danym panstwie.

2. W przypadku gdy dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW zamierza dokonal wecze$niej okreslonego
i wysoce wiarygodnego ustalenia dotyczacego finansowania z instytucja finansowa majacg zdolno$¢ kredytowa, o ktorej
mowa w ust. 1, wybiera on jedynie te instytucje finansowe, ktére co najmniej majg dostep do kredytu w banku
centralnym emitujgcym walute wykorzystywang we wczesniej okreslonych ustaleniach dotyczacych finansowania albo
bezposrednio, albo poprzez podmioty tej samej grupy.

3. Po dokonaniu wczesniej okreSlonego i wysoce wiarygodnego ustalenia dotyczacego finansowania z jedna
z instytucji, o ktérych mowa w ust. 1, dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW monitoruje na biezaco
zdolno$¢ kredytows tych instytucji finansowych za pomocg obu ponizszych czynnosci:

a) przeprowadzania regularnych i niezaleznych ocen zdolnosci kredytowej tych instytucji;

b) przyznawania i regularnego przegladu wewnetrznych ratingéw kredytowych kazdej instytucji finansowej, z ktorg
CDPW dokonal wczesniej okreslonego i wysoce wiarygodnego ustalenia dotyczacego finansowania.

4. Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW $cisle monitoruje i kontroluje koncentracje swojej ekspozycji na
ryzyko utraty plynnoSci wobec kazdej instytucji finansowej uczestniczacej we wczesniej okreSlonym i wysoce
wiarygodnym ustaleniu dotyczgcym finansowania, z uwzglednieniem jej jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

5. Ramy zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci dostawcy ustug bankowych wilasciwych dla CDPW zawieraja wymog
ustanowienia limitéw koncentracji oraz przewiduje si¢ w nich, ze:

a) limity koncentracji sg ustalane wedtug walut;
b) obowiazuja co najmniej dwa ustalenia dla kazdej gléwnej waluty;

¢) dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW nie polega nadmiernie na zadnej pojedynczej instytucji finansowej,
w przypadku gdy uwzgledniane sa wszystkie waluty.

Do celéw lit. b) za gléwne waluty uznaje si¢ co najmniej 50 % najwazniejszych walut ustalonych zgodnie z art. 36
ust. 8. Jezeli waluta zostala uznana za gléwng walute, uznaje si¢ ja za gléwna walute przez okres trzech lat kalenda-
rzowych od dnia uznania jej za gléwna walute.

6.  Uznaje sig, ze dostawca ushug bankowych wlasciwych dla CDPW, kt6ry ma dostep do kredytu biezacego w banku
centralnym emisji, spelnia wymogi okreslone w ust. 5 lit. b) w zakresie, w jakim posiada on zabezpieczenie, ktére jest
uznawane przez odpowiedni bank centralny.

7. Dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW stale monitoruje i kontroluje swoje limity koncentracji wobec
swoich dostawcéw plynnosci, z wyjatkiem tych, o ktérych mowa w ust. 6, oraz wdraza strategie i procedury w celu
zapewnienia, aby jego catkowita ekspozycja na ryzyko wobec kazdej indywidualnej instytucji finansowej nie
przekraczala limitow koncentracji ustalonych zgodnie z ust. 5.

8.  Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW dokonuje przegladu swoich strategii i procedur dotyczacych
majacych zastosowanie limitéw koncentracji wobec swoich dostawcéw plynnosci, z wyjatkiem tych, o ktérych mowa
w ust. 6, co najmniej raz w roku i za kazdym razem, gdy wystapi istotna zmiana wplywajaca na jego ekspozycje na
ryzyko wobec kazdej indywidualnej instytucji finansowej.



10.3.2017 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 65/41

9. W kontekscie zglaszania informacji odpowiedniemu wlasciwemu organowi zgodnie z art. 39 dostawca ustug
bankowych wiasciwych dla CDPW informuje wlasciwy organ o obu nastepujacych zdarzeniach:

a) wszelkich znaczacych zmianach strategii i procedur dotyczacych limitéw koncentracji wobec jego dostawcow
plynnosci okreslonych zgodnie z niniejszym artykulem;

b) przypadkach przekroczenia limitéw koncentracji wobec swoich dostawcéw plynnosci okreslonych w swoich
strategiach i procedurach, o ktérych mowa w ust. 5.

10. W przypadku przekroczenia limitu koncentracji wobec swoich dostawcéw plynnosci dostawca ustug bankowych
wla$ciwych dla CDPW bez zbednej zwloki naprawia te sytuacje, stosujac Srodki zmniejszajace ryzyko, o ktérych mowa
w ust. 7.

11.  Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW zapewnia, aby umowa zabezpieczajaca pozwalala mu na
szybki dostep do zabezpieczenia w przypadku niewywigzania si¢ z zobowigzania przez klienta, uwzgledniajac co
najmniej charakter, wielko$¢, jako$¢, termin zapadalnoSci oraz lokalizacje aktywéw wniesionych przez klienta jako
zabezpieczenie.

12.  Jezeli aktywa stosowane jako zabezpieczenie przez dostawce ustug bankowych wlasciwych dla CDPW znajduja si¢
na rachunkach papieréw wartoSciowych prowadzonych przez inny podmiot trzeci, dostawca ustug bankowych
wla$ciwych dla CDPW zapewnia spelnienie wszystkich ponizszych warunkow:

a) ma mozliwo$¢ wgladu w czasie rzeczywistym w aktywa wskazane jako zabezpieczenie;

b) zabezpieczenie jest wyodrebnione sposrdd pozostalych papieréw wartosciowych uczestnika zaciggajacego pozyczke;

c) ustalenia dokonane z takim podmiotem trzecim zapobiegaja wszelkim stratom aktywéw po stronie dostawcy ustug
bankowych wiasciwych dla CDPW.

13.  Dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW podejmuje z wyprzedzeniem wszelkie niezbedne dzialania,

aby zapewni¢ mozliwo$¢ dochodzenia swojego roszczenia zwigzanego z instrumentami finansowymi wniesionymi jako
zabezpieczenie.

14. Dostawca ustug bankowych wlasciwych dla CDPW ma dostgp do aktywéw niepienigznych, o ktoérych mowa
wart. 10 i art. 11 ust. 1, i jest w stanie zamieni¢ je w tym samym dniu na $rodki pieni¢zne z zastosowaniem wcze$niej
okreslonych 1 wysoce wiarygodnych ustalen dokonanych zgodnie z art. 59 ust. 4 lit. d) rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014.

Podsekcja 4

Zglaszanie ryzyka utraty plynnosci
Artykut 39
Zglaszanie wlasciwym organom informacji dotyczacych zarzadzania ryzykiem $ré6ddziennym

1. Dostawca ustug bankowych wlaiciwych dla CDPW dokonuje zgloszen odpowiedniemu wlasciwemu organowi,
o ktérym mowa w art. 60 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

2. Dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW spelnia wszystkie ponizsze wymogi:

a) co najmniej raz w roku sklada o$wiadczenie o charakterze jakoSciowym, w ktérym okresla wszystkie podjete
dzialania dotyczace tego, w jaki sposéb ryzyko utraty plynnosci, w tym ryzyko §réddzienne, jest mierzone,
monitorowane i zarzgdzane;

b) zglasza wszelkie istotne zmiany dotyczace podjetych dzialan, o ktérych mowa w lit. a), niezwlocznie po zajsciu
takich istotnych zmian;

¢) co miesiac przedstawia wskazniki, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1.

3. Jezeli dostawca ustug bankowych wiasciwych dla CDPW narusza wymogi zawarte w niniejszym rozporzadzeniu
lub istnieje ryzyko takiego naruszenia, w tym réwniez w okresach wystepowania warunkéw skrajnych, natychmiast
zglasza on ten fakt odpowiedniemu wlasciwemu organowi i bez zbednej zwloki przedstawia temu odpowiedniemu
wla$ciwemu organowi szczeg6towy plan szybkiego przywrécenia stanu zgodnosci.
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4. Do czasu przywrdcenia stanu zgodno$ci z wymogami zawartymi w niniejszym rozporzadzeniu oraz w rozporza-
dzeniu (UE) nr 909/2014 dostawca uslug bankowych wiasciwych dla CDPW co najmniej codziennie, na koniec kazdego
dnia roboczego, zglasza w stosownych przypadkach elementy, o ktérych mowa w ust. 2, chyba ze odpowiedni wlasciwy
organ zatwierdzi mniejsza czestotliwo$¢ sprawozdan i dluzsze terminy sprawozdawcze, uwzgledniajac indywidualng
sytuacje dostawcy ustug bankowych whasciwych dla CDPW oraz skalg i ztozono$¢ prowadzonej przez niego dzialalnosci.

Podsekcja 5
Podawanie do wiadomo$ci publicznej
Artykut 40
Podawanie do wiadomo$ci publicznej
Dostawca ustug bankowych wilasciwych dla CDPW co roku podaje do wiadomosci publicznej obszerne o$wiadczenie

o charakterze jako$ciowym, w ktérym okresla, w jaki sposob ryzyko utraty plynnosci, w tym ryzyko utraty plynnosci
$§réddziennej, jest mierzone, monitorowane i zarzadzane.

Podsekcja 6
Przepisy koficowe
Artykut 41
Przepisy przejSciowe

1. Dostawcy ustug bankowych wlasciwych dla CDPW okreslaja stosowne waluty, o ktérych mowa w art. 36 ust. 8
lit. b) ppkt (i), dwanascie miesigcy po uzyskaniu zezwolenia na §wiadczenie bankowych ustug pomocniczych.

2. W dwunastomiesigcznym okresie przejsciowym, o ktérym mowa w ust. 1, dostawcy ustug bankowych wiasciwych
dla CDPW, o ktérych mowa w tym ustepie, okreslaja stosowne waluty zgodnie z art. 36 ust. 8 lit. b) ppke (i), uwzgled-
niajac zaréwno:

a) wystarczajgco duzy wzgledny udzial kazdej z walut w calkowitej wartosci rozrachunku przez CDPW instrukcji
rozrachunku w stosunku do platnosci obliczonych w okresie jednego roku, jak i

b) wplyw braku dostgpnosci kazdej z walut na sprawne funkcjonowanie dzialalnosci dostawcéw ustug bankowych

wlasciwych dla CDPW zgodnie z szeregiem potencjalnych scenariuszy warunkéw skrajnych, o ktérych mowa
w art. 36.

Artykut 42
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 11 listopada 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZAELACZNIK

Scenariusze likwidagji lub restrukturyzacji

1. Scenariusz, zgodnie z ktérym CDPW nie jest w stanie pozyska¢ nowego kapitalu w celu spelnienia wymogéw
okreslonych w art. 47 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, uznaje si¢ za scenariusz uruchamiajacy restruktu-
ryzacje CDPW (,restrukturyzacja”), jezeli w nastepstwie zdarzen opisanych w scenariuszu CDPW w dalszym ciggu
prowadzilby system rozrachunku papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w sekcji A pkt 3 zalgcznika do
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, oraz w dalszym ciggu $wiadczytby co najmniej jedng inng ustuge podstawowa
wymieniong w sekcji A zalacznika do rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

2. Scenariusz, zgodnie z ktérym CDPW nie jest w stanie pozyskaé nowego kapitalu w celu spelnienia wymogéw
okreslonych w art. 47 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, uznaje si¢ za scenariusz uruchamiajacy likwidacje
jego dzialalnosci (likwidacja”), jezeli w nastepstwie zdarzen opisanych w scenariuszu CDPW nie bylby w stanie
spetnia¢ wymogéw okreslonych w definicji zawartej w art. 2 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

3. Scenariusze, o ktorych mowa w art. 7 lit. a), obejmuja nastgpujace oceny:

a) w przypadku restrukturyzacji CDPW ocenia przewidywang liczbe miesiecy niezbednych do zapewnienia uporzad-
kowanej restrukturyzacji swojej dzialalnosci;

b) w przypadku likwidacji CDPW ocenia przewidywana liczbe miesiecy niezbednych do przeprowadzenia likwidacji.

4. Scenariusze musza by¢ wspdlmierne do charakteru dzialalnoici CDPW, jego wielkosci, jego wzajemnych powigzan
z innymi instytucjami i z systemem finansowym, jego modelu biznesowego i modelu finansowania, jego dzialalnosci
i struktury oraz wszelkich zidentyfikowanych czulych lub slabych punktéw CDPW. Scenariusze opierajg si¢ na
zdarzeniach, ktére sg wyjatkowe, ale prawdopodobne.

5. Opracowujac scenariusze, CDPW spelnia kazdy z ponizszych wymogéw:

a) zdarzenia przewidywane w scenariuszu grozilyby spowodowaniem restrukturyzacji dziatalnosci CDPW;
b) zdarzenia przewidywane w scenariuszu grozityby spowodowaniem likwidacji dziatalnosci CDPW.

6. Plan zapewniajacy uporzadkowang restrukturyzacje lub likwidacje dzialalnosci CDPW, o ktérym mowa w art. 47
ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, obejmuje wszystkie poniZsze scenariusze (,zdarzenia idiosynkra-
tyczne”):

a) niewywigzanie si¢ z zobowigzan przez istotnych kontrahentow;

b) szkodg dla reputacji instytucji lub grupy;

¢) znaczny wyplyw plynnosci;

d) niekorzystne zmiany cen aktywéw, na ktore w przewazajacej mierze jest narazona instytucja lub grupa;
e) znaczne straty kredytowe;

f) znaczna strate wynikla z ryzyka operacyjnego.

7. Plan zapewniajacy uporzadkowang restrukturyzacje lub likwidacje dziatalnosci CDPW, o ktérym mowa w art. 47
ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, obejmuje wszystkie ponizsze scenariusze (,zdarzenia systemowe”):

a) niewywiazanie si¢ z zobowigzanl przez istotnych kontrahentéw wplywajace na stabilno$¢ finansows;
b) spadek plynnosci dostepnej na rynku pozyczek miedzybankowych;

¢) zwigkszenie ryzyka kraju i ogdlny odplyw kapitatu z istotnego kraju, na terenie ktérego instytucja lub grupa
prowadzi dzialalnos¢;

d) niekorzystne zmiany ceny aktywéw na jednym rynku lub na kilku rynkach;

e) pogorszenie koniunktury gospodarczej w skali makroekonomiczne;.
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