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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/391
z dnia 11 listopada 2016 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w zakresie
regulacyjnych standardéw technicznych doprecyzowujacych tre$¢ informacji przekazywanych
przez podmioty internalizujace rozrachunki

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw
warto$ciowych, zmieniajgce dyrektywy 98/26/WE i 2014/65[/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 ('),
w szczegblnosci jego art. 9 ust. 2 akapit drugi,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (ESMA) przeanalizowal ,Sprawozdanie z wynikéw
wystosowanego przez Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego wezwania do udzielenia przez banki
powiernicze informacji o internalizacji rozrachunkéw i operacjach zblizonych do operacji kontrahentéw
centralnych” z dnia 17 kwietnia 2009 r, w ktérym przedstawiono istotne réznice miedzy zasadami
i procedurami monitorowania dotyczacymi podmiotéw internalizujgcych rozrachunki stosowanymi przez
poszczeg6lne pafistwa czlonkowskie, jak réwniez rozbiezne rozumienie pojecia rozrachunku zinternalizowanego.

(2)  Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014 podmioty internalizujgce rozrachunki maja obowigzek zglaszaé
informacje o rozrachunkach, ktére internalizuja. W celu zapewnienia wlasciwego przegladu zakresu internalizo-
wanych rozrachunkéw konieczne jest doprecyzowanie tresci tych informacji. Przekazywane informacje o zinterna-
lizowanych rozrachunkach powinny zawieral szczeg6towe dane o zagregowanej wielkosci i wartosci instrukeji
rozrachunkéw rozliczonych przez podmioty internalizujace rozrachunki poza systemami rozrachunku papieréw
warto$ciowych w rozbiciu wedlug rodzaju skladnika aktywéw, rodzaju transakeji na papierach warto$ciowych,
rodzaju klienta i emitujacego Centralnego Depozytu Papieréw Warto$ciowych (CDPW).

Podmiot internalizujacy rozrachunki powinien zglaszaé informacje o internalizowanych rozrachunkach tylko
wtedy, gdy zrealizuje instrukcje rozrachunku wydang przez klienta i wprowadzi ja do wlasnych ksigg. Podmiot
internalizujacy rozrachunek nie powinien zglasza¢ p6Zniejszych korekt zapiséw ksiegowych w celu uwzglednienia
rozrachunkéw wynikajacych z instrukcji wydanych przez inne podmioty nalezace do lancucha kolejnych
operatoréw utrzymujgcych papiery warto$ciowe, jako ze nie sa one uznawane za rozrachunki zinternalizowane.
Podobnie podmiot internalizujacy rozrachunek nie powinien zglaszal transakcji zrealizowanych w systemie
obrotu i przekazanych za posrednictwem systemu obrotu kontrahentowi centralnemu (KC) w celu dokonania
rozliczenia lub CDPW w celu dokonania rozrachunku.

(3) W celu zapewnienia wigkszej poréwnywalnosci danych pomiedzy podmiotami internalizujgcymi rozrachunki
wykonywane na podstawie niniejszego rozporzadzenia obliczenia wartosci instrukeji rozrachunkéw zinternalizo-
wanych powinny by¢ oparte na obiektywnych i wiarygodnych informacjach i metodologiach.

(4)  Wprowadzenie okre$lonych w niniejszym rozporzadzeniu wymogéw dotyczacych zglaszania informacji sprawoz-
dawczych moze skutkowaé konieczno$cia wdrozenia istotnych zmian informatycznych, przeprowadzenia testéw
na rynkach i zmiany rozwigzan prawnych stosowanych przez zainteresowane instytucje. Nalezy zatem zapewni¢
tym instytucjom wystarczajaco dlugi czas na przygotowanie si¢ do wdrozenia powyzszych wymogow.

(5)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji Europejskiej przez ESMA.

(6)  ESMA zorganizowal otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych
stanowigcych podstawe niniejszego Rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych kosztéw i korzysci, ktére
mogg si¢ z nimi wigzaé, oraz zwrdcit si¢ o wydanie opinii do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw
Wartosciowych zgodnie z art. 10 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (3.

(') Dz.U.L257228.8.2014,s.1.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmieniajace decyzje nr 716/2009/WE i uchylajace
decyzje Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 84).
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(7)  Zgodnie z art. 9 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 ESMA podczas opracowywania projektu regulacyjnych
standardéw technicznych stanowigcych podstawe niniejszego rozporzadzenia Scisle wspdlpracowal z czlonkami
Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,instrukcja rozrachunku zinternalizowanego” oznacza instrukcje klienta podmiotu internalizujgcego rozrachunek
dotyczaca przekazania do dyspozycji odbiorcy okreslonej kwoty lub przeniesienia tytulu wlasnosci do papieréw
warto$ciowych lub udziatlu w papierach warto$ciowych w formie zapisu ksiggowego w rejestrze lub w innej formie,
przy czym rozrachunku dokonuje podmiot internalizujacy rozrachunek poprzez dokonanie stosownego zapisu we
wlasnych ksiegach poza systemem rozrachunku papieréw warto$ciowych;

2) ,zakonczona niepowodzeniem instrukcja rozrachunku zinternalizowanego” oznacza niewykonanie lub czgSciowe

wykonanie rozrachunku transakcji na papierach warto$ciowych w dniu uzgodnionym przez zainteresowane strony
wskutek braku papieréw warto$ciowych lub srodkéw pienieznych, niezaleznie od przyczyny takiej sytuacji.

Artykut 2

1. Sprawozdania wymienione w art. 9 ust. 1 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 powinny zawieral
nastepujace informacje:

a) kod pafistwa miejsca siedziby podmiotu internalizujacego rozrachunek;
b) znacznik czasu zgloszenia;

c) okres, do ktdrego odnosi si¢ sprawozdanie;

d) identyfikator podmiotu internalizujgcego rozrachunek;

e) dane kontaktowe podmiotu internalizujgcego rozrachunek;

f) wyrazona w euro zagregowang wielko§¢ i warto§¢ instrukcji rozrachunkéw zinternalizowanych wykonanych przez
podmiot internalizujgcy rozrachunek w okresie, do ktérego odnosi si¢ sprawozdanie;

g) wyrazong w euro zagregowang wielko§¢ i warto§¢ instrukgji rozrachunkéw zinternalizowanych wykonanych przez
podmiot internalizujacy rozrachunek w okresie, do ktérego odnosi si¢ sprawozdanie, dla kazdego z ponizszych

rodzajéw instrumentéw finansowych:

(i) zbywalne papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. a) dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65[UE (Y);

(i) dtug panstwowy, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 61 dyrektywy 2014/65/UE;

(ili) zbywalne papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. b) dyrektywy 2014/65/UE, inne niz
te wymienione w lit. g) ppkt (ii) niniejszego akapitu;

(iv) zbywalne papiery wartoSciowe, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. ¢) dyrektywy 2014/65/UE;
(v) fundusze inwestycyjne typu ETF, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 46 dyrektywy 2014/65/UE;

(vi) jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania, inne niz fundusze inwestycyjne typu
ETF;

(vii) instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz te wymienione w ppkt (ii);

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).
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(viii) uprawnienia do emisji;
(ix) inne instrumenty finansowe;

h) wyrazong w euro zagregowang wielko$¢ i warto$¢ wszystkich instrukcji rozrachunkéw zinternalizowanych dla
kazdego z wymienionych ponizej rodzajow transakcji na papierach wartosciowych wykonanych przez podmiot
internalizujgcy rozrachunek w okresie, do ktérego odnosi si¢ sprawozdanie:

(i) transakcje nabycia lub sprzedazy papieréw warto$ciowych;

(ii) transakcje zarzadzania instrumentami zabezpieczajgcymi;

(ili) transakcje udzielenia lub otrzymania pozyczki papieréw warto$ciowych;
(iv) transakcje odkupu;

(v) inne transakcje na papierach warto$ciowych;

i) wyrazong w euro zagregowang wielko§¢ 1 warto$¢ wszystkich instrukcji rozrachunkéw zinternalizowanych
rozliczonych przez podmiot internalizujacy rozrachunki w okresie, do ktérego odnosi si¢ sprawozdanie dla kazdego
z ponizszych rodzajéw klientow:

(i) klient profesjonalny, zgodnie z definicjg zawarta w art. 4 ust. 1 pkt 10 dyrektywy 2014/65/UE;
(ii) klient detaliczny, zgodnie z definicjg zawartg w art. 4 ust. 1 pkt 11 dyrektywy 2014/65/UE;

j)  wyrazong w euro zagregowang wielko$¢ i warto§¢ instrukeji rozrachunkéw zinternalizowanych odnoszacych sie do
przelew6w gotéwkowych wykonanych przez podmiot internalizujacy rozrachunki w okresie, do ktérego odnosi si¢
sprawozdanie;

k) wyrazong w euro zagregowang wielko$¢ i warto¢ instrukeji rozrachunkéw zinternalizowanych rozliczonych przez
podmiot internalizujgcy rozrachunki w okresie, do ktdérego odnosi si¢ sprawozdanie dla kazdego z CDPW zapewnia-
jacych, w odniesieniu do bazowych papieréw wartosciowych, ustugi podstawowe, o ktérych mowa w sekcji A pkt 1
i 2 zalgcznika do rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

) wyrazong w euro zagregowang wielkos¢ i warto$¢ wszystkich instrukcji rozrachunkéw zinternalizowanych
wymienionych w lit. g)j), dla kazdego CDPW zapewniajacego, w odniesieniu do bazowych papieréw wartosciowych,
ustugi podstawowe o ktorych mowa w sekcji A pkt 11 2 zalacznika do rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

m) wyrazong w euro zagregowang wielko$¢ i warto§¢ zakoficzonych niepowodzeniem instrukgji rozrachunkéw zinter-
nalizowanych, o ktérych mowa w lit. f)-I), ktére nie zostaly rozliczone w przeciagu okresu, do ktérego odnosi si¢
sprawozdanie;

n) odsetek instrukcji rozrachunkéw zinternalizowanych, o ktérych mowa w lit. f)-1), ktére zakoniczyly si¢ niepowo-
dzeniem — w stosunku do wielko$ci wymienionych ponizej:

(i) wyrazona w euro zagregowana warto$¢ instrukcji rozrachunkéw zinternalizowanych rozliczonych przez
podmiot internalizujacy rozrachunki oraz zakonczonych niepowodzeniem instrukcji rozrachunkéw zinternalizo-
wanych;

(ii) zagregowana wielkos¢ instrukgji rozrachunkéw zinternalizowanych rozliczonych przez podmiot internalizujacy
rozrachunki oraz zakonczonych niepowodzeniem instrukgji rozrachunkéw zinternalizowanych.

Jesli nie sa dostepne informacje o CDPW $wiadczacym ustugi podstawowe, o ktérych mowa w sekcji A pkt 1 lub 2
zalgcznika do rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do emisji bazowych papieréw warto$ciowych, dla celéw
okreslonych w akapicie pierwszym lit. k)-I), nalezy w zastepstwie poda¢ kod ISIN papieréw wartoSciowych, podajac
dane w rozbiciu wedlug pierwszych dwéoch znakéw kodow ISIN.

2. O ile to mozliwe, kwoty wyrazone w walutach innych niz euro, nalezy przeliczaé na euro wedlug kursu Europej-
skiego Banku Centralnego z ostatniego dnia okresu, do ktérego odnosi si¢ sprawozdanie.

3. Zagregowang warto$¢ instrukcji rozrachunkéw zinternalizowanych, o ktérych mowa w ust. 1, nalezy obliczaé
W nastgpujgcy sposob:

a) w przypadku instrukcji rozrachunkéw zinternalizowanych w zamian za $wiadczenie pieniezne — rozliczona kwota
$wiadczenia pieni¢znego rozrachunku;

b) w przypadku instrukcji rozrachunkéw zinternalizowanych bez $wiadczenia pienigznego — warto$¢ rynkowa papieréw
warto$ciowych lub, jesli jej ustalenie jest niemozliwe, warto$¢ nominalna papieréw wartosciowych.
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Warto$¢ rynkows, o ktérej mowa w akapicie pierwszym lit. b), nalezy obliczy¢ w nastepujacy sposéb:

a) dla instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 600/2014 ("), dopuszczonych do obrotu w unijnym systemie obrotu — warto$¢ okreslona na podstawie ceny
zamknigecia na najwazniejszym pod wzgledem plynnosci rynku, o ktérym mowa w art. 4 ust. 6 lit. b) wspomnianego
rozporzadzenia;

b) dla instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu w unijnym systemie obrotu, innych niz te, o ktérych
mowa w lit. a) — warto$¢ okre$lona na podstawie ceny zamknigcia unijnego systemu obrotu o najwyzszych obrotach;

¢) dla instrumentéw finansowych innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) i b) — warto$¢ okreslona na podstawie ceny
obliczonej wedlug z géry okreSlonej metodologii zatwierdzonej przez wlaiciwy organ, opartej na kryteriach

odnoszacych sie do danych rynkowych, takich jak ceny rynkowe dostepne w poszczegélnych systemach obrotu lub
spolkach inwestycyjnych.

Artykut 3

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od 10 marca 2019 r.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 11 listopada 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, s. 84).
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