L 87/224 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 31.3.2017

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 201 7/582
z dnia 29 czerwca 2016 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu

do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych obowigzek rozliczania instrumentéw

pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych oraz ramy czasowe
akceptowania do rozliczenia

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajagc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ('), w szczegdlnosci jego art. 29
ust. 3,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Aby zarzadza¢ ryzykiem operacyjnym i innymi rodzajami ryzyka, w sytuacji gdy transakcje na rozliczanych
instrumentach pochodnych s3 przekazywane i akceptowane do rozliczenia oraz aby jak najszybciej
zagwarantowa kontrahentom pewnos¢, istotne jest, by juz na wczesnym etapie, a w miar¢ mozliwosci przed
zawarciem transakcji, mozna bylo stwierdzié, czy transakcja na rozliczanych instrumentach pochodnych zostanie
zaakceptowana do rozliczenia przez CCP, a takze okresli¢ konsekwencje niezaakceptowania przez CCP do
rozliczenia przekazanej transakcji na instrumentach pochodnych.

(2) Z myslg o zastosowaniu skalowalnych rozwiazan technicznych pozwalajacych zadbaé o to, by transakcje na
rozliczanych instrumentach pochodnych mozna bylo przekazywaé i akceptowaé do rozliczenia tak szybko, jak
jest to technologicznie mozliwe, informacje, ktérych system obrotu i CCP potrzebuja, by méc wykonywaé swoje
zadania, nalezy z géry okresli¢ i wyraznie sprecyzowa¢ w dokumentacji systemu obrotu i CCP.

(3) W celu odpowiedniej wyceny transakcji na instrumentach pochodnych kontrahenci biorg pod uwage fakt, ze
transakcje rozliczane centralnie podlegaja innym wymogom w zakresie zabezpieczenia niz transakcje rozliczane
niecentralnie, niezaleznie od tego, czy transakcja jest rozliczana ze wzgledu na wymog jej rozliczenia czy tez
dlatego, ze wlasciwe strony w inny sposob uzgodnily, ze ma ona podlega¢ rozliczeniu. Dlatego tez kontrahenci
powinni skorzysta¢ z tego, ze zaréwno dla obowigzkowo, jaki i dobrowolnie rozliczanych transakcji na
rozliczanych instrumentach pochodnych funkcjonuje jednolity proces i istniejg jednolite wymagania, ktére
zapewniajg, aby transakcje na rozliczanych instrumentach pochodnych przekazywano i akceptowano do
rozliczenia tak szybko, jak jest to technologicznie mozliwe.

(4) W przypadku gdy transakcje na rozliczanych instrumentach pochodnych zawierane sa w systemie obrotu, system
obrotu i CCP powinni posiada¢ zasady gwarantujace mozliwo$¢ automatycznego rozliczenia danej transakcj,
ktére jeszcze przed zawarciem transakcji pozwolg ustalié, czy transakcja zostanie rozliczona przez CCP. W innym
razie system obrotu powinien zapewniaé cztonkom rozliczajgcym CCP mozliwo$¢ weryfikacji zlecei pod katem
limitéw ustalonych dla ich klientéw.

(5)  Czas przyznany systemowi obrotu na przetworzenie transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych
powinien by¢ krétszy w przypadku transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych zawieranych w trybie
elektronicznym niz w przypadku transakcji tego rodzaju zawieranych w trybie nieelektronicznym, gdyz w tym
pierwszym przypadku mozna oczekiwaé wigkszego poziomu przetwarzania automatycznego.

(6)  System obrotu powinien przesyla¢ informacje dotyczace transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych
do CCP w uprzednio uzgodnionym formacie elektronicznym zaréwno dla transakcji na rozliczanych instru-
mentach pochodnych zawieranych w trybie elektronicznym, jak i dla transakcji tego rodzaju zawieranych
w trybie nieelektronicznym. Dlatego tez czas przyznany CCP na podjecie decyzji, czy dana transakcja na
rozliczanych instrumentach pochodnych moze zostaé zaakceptowana do rozliczenia, powinien by¢ taki sam dla
transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych zawieranych tak w trybie elektronicznym, jak i w trybie
nieelektronicznym.

() Dz.U.L1737212.6.2014,s. 84.
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(7)  Przetwarzanie transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych zawieranych w trybie dwustronnym zwykle
jest W mniejszym stopniu zautomatyzowane niz przetwarzanie transakcji na rozliczanych instrumentach
pochodnych zawieranych w systemie obrotu. Dlatego tez czas przyznany kontrahentom na przekazanie do CCP
transakgji na rozliczanych instrumentach pochodnych zawartej w trybie dwustronnym powinien by¢ dtuzszy niz
czas przyznany na przekazanie transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych zawartej w systemie
obrotu.

(8)  Aby zarzadzal ryzykiem kredytowym zwigzanym z transakcjami na rozliczanych instrumentach pochodnych,
ktére zawierane sa w trybie dwustronnym, CCP powinien umozliwi¢ czlonkom rozliczajagcym weryfikacje
szczegotow transakgji ich klientéw i podjecie decyzji, czy zaakceptowad dang transakcje do rozliczenia. Poniewaz
operacja migdzy CCP a czlonkiem rozliczajgcym przebiega zwykle w sposéb zautomatyzowany, proces ten
powinien wymagac ograniczonej ilosci czasu.

(9)  CCP oraz czlonkowie rozliczajacy zarzadzaja ryzykiem kredytowym zwigzanym z kumulacjg biezacych
ekspozycji wynikajacych z rozliczania rozliczanych instrumentéw pochodnych. Zwykle wigze si¢ to
z okreSleniem przez CCP lub czlonka rozliczajacego limitéw dla kontrahenta w celu zminimalizowania
odnosnego ryzyka z tytulu ekspozycji, ktére to limity moga skutkowaé niezaakceptowaniem przez czlonka
rozliczajacego lub CCP nowych wnioskéw o rozliczenie niektorych transakeji na rozliczanych instrumentach
pochodnych. Zagwarantowanie, Ze transakcje na rozliczanych instrumentach pochodnych sg przekazywane do
rozliczenia tak szybko, jak jest to technologicznie mozliwe, nie oznacza zatem, ze wszystkie transakcje tego
rodzaju zostang zaakceptowane do rozliczenia w kazdych okolicznosciach. W przypadku niezaakceptowania
transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych do rozliczenia kontrahenci powinni mieé jasno$¢ co do
sposobu postgpowania z tymi transakcjami, aby méc zabezpieczy¢ swoje ryzyko.

(10)  Poniewaz przetworzenie transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych zawartej w trybie elektronicznym
w systemie obrotu i przekazanej do rozliczenia do CCP wymaga niewielkiej ilosci czasu, czas, w jakim sytuacja
na rynku oraz warto$¢ transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych i zwigzanego z nig ryzyka moga
ulec zmianie w okresie miedzy zlozeniem zlecenia a niezaakceptowaniem transakcji, jest réwniez bardzo
ograniczony. Poniewaz ewentualna szkoda, jaka moga ponie$¢ kontrahenci, ktérych transakcje nie zostana
zaakceptowane do rozliczenia przez CCP, jest znikoma oraz aby zapewni¢ pewno$¢ kontrahentom, transakcje na
rozliczanych instrumentach pochodnych zawarte w trybie elektronicznym w systemie obrotu i niezaakceptowane
do rozliczenia przez CCP nalezy uznaé za niewazne.

(11) Poniewaz przetwarzanie transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych innych niz transakcje na
rozliczanych instrumentach pochodnych zawieranych w trybie elektronicznym w systemie obrotu zwykle
wymaga wiecej czasu, ten okres moze by¢ na tyle dlugi, Ze w tym czasie sytuacja na rynku oraz warto$é
transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych i zwigzane z nig ryzyko moga ulec zmianie. Dlatego tez
uniewaznienie transakcji moze nie stanowi¢ wlasciwego sposobu postgpowania dla wszystkich transakcji niezaak-
ceptowanych przez CCP. Aby zapewni¢ pewno$¢ co do sposobu postgpowania z transakcjami na rozliczanych
instrumentach pochodnych innymi niz transakcje na rozliczanych instrumentach pochodnych zawierane w trybie
elektronicznym w systemie obrotu, ktdre nie zostaly zaakceptowane przez CCP do rozliczenia, zasady systemu
obrotu oraz, w stosownych przypadkach, ustalenia umowne migdzy kontrahentami powinny z géry okreslaé
sposéb postepowania z tymi transakcjami.

(12) W przypadku gdy transakcja na rozliczanych instrumentach pochodnych nie zostanie zaakceptowana do
rozliczenia ze wzgledéw innych niz powody zwiazane z ryzykiem kredytowym, takich jak problemy techniczne
lub administracyjne wynikajace z przestania niedokladnych lub niekompletnych informacji, kontrahenci mogg
nadal chcie¢ rozliczy¢ te transakcje na instrumentach pochodnych. Jezeli obaj kontrahenci wyrazaja zgod¢ na
ponowne przekazanie transakcji, to pod warunkiem Ze transakcja jest ponownie przekazywana po uplywie
wzglednie krétkiego czasu od pierwszego przekazania, a ponowne przekazanie pozwoli na zbadanie i usunigcie
powodéw, dla ktérych transakcji nie zaakceptowano do rozliczenia, mozna dopusci¢ drugie przekazanie
transakcji w formie nowej transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych na tych samych warunkach
ekonomicznych, gdyz nadal zapewni to prawidlowe zarzadzanie ryzykiem operacyjnym lub innymi rodzajami
ryzyka o charakterze niekredytowym.

(13)  Ze wzgledéw spéjnosci oraz w celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych konieczne jest,
aby przepisy ustanowione niniejszym rozporzadzeniem oraz przepisy ustanowione rozporzgdzeniem (UE)
nr 600/2014 byly stosowane od tej samej daty.

(14) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przekazany Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

(15) ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztéw
i korzySci oraz zwrocit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw WartoSciowych
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 ('),

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331 2 15.12.2010, . 84).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Mechanizmy ulatwiajace przesylanie informacji

1. System obrotu szczegélowo okresla w swoich zasadach informacje, jakich potrzebuje od kontrahentéw bedacych
stronami transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych, aby przekazaé t¢ transakcje do CCP do rozliczenia,
a takze format, w jakim informacje te majg by¢ przekazywane.

2. CCP szczegélowo okresla w swoich zasadach informacje, jakich potrzebuje od kontrahentéw bedacych stronami
transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych oraz od systeméw obrotu, aby rozliczy¢ te transakcje, a takze
format, w jakim informacje te majg by¢ przekazywane.

Artykut 2

Przedtransakcyjna weryfikacja transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych zawieranych
W systemie obrotu

1. Systemy obrotu i czlonkowie rozliczajacy stosuja do zlecen zawarcia transakcji na rozliczanych instrumentach
pochodnych w systemie obrotu wymogi okre§lone w ust. 2, 3 i 4, z wyjatkiem przypadkéw, gdy spelniono wszystkie
warunki okreslone w lit. a), b) i ¢) niniejszego ustepu:

a) zasady systemu obrotu wymagaja, by kazdy czlonek lub uczestnik systemu obrotu, ktéry nie jest czlonkiem
rozliczajgcym CCP, za poSrednictwem ktérego rozliczana jest transakcja na rozliczanych instrumentach pochodnych,
posiadal uzgodnienia umowne z czlonkiem rozliczajgcym CCP, na mocy ktérych czlonek rozliczajacy automatycznie
staje si¢ kontrahentem bedacym strong transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych;

b) zasady CCP stanowig, ze transakcja na rozliczanych instrumentach pochodnych zawarta w systemie obrotu jest
rozliczana automatycznie i niezwlocznie, a czlonek rozliczajacy, o ktérym mowa w lit. a), staje si¢ kontrahentem
w stosunku do CCP;

¢) zasady systemu obrotu stanowig, ze czlonek lub uczestnik systemu obrotu lub jego klient staje si¢ kontrahentem
bedacym strona transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych po rozliczeniu transakcji na rozliczanych
instrumentach pochodnych, zgodnie z ustaleniami dotyczacymi rozliczen bezposrednich lub posrednich
uzgodnionymi z czlonkiem rozliczajacym.

2. System obrotu zapewnia narzedzia zapewniajgce mozliwo$¢ weryfikacji przez kazdego czlonka rozliczajacego

przed zawarciem transakcji, indywidualnie dla kazdego zlecenia, limitéw ustalonych i utrzymywanych przez danego
czlonka rozliczajacego dla swoich klientéw zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/589 (}).

3. Przed realizacja zlecenia system obrotu zapewnia, aby zlecenie klienta mieicilo si¢ w limitach majacych
zastosowanie do tego klienta zgodnie z ust. 2:

a) w przeciagu 60 sekund od otrzymania zlecenia, jezeli zlecenie realizowane jest elektronicznie;

b) w przeciggu 10 minut od otrzymania zlecenia, jezeli zlecenie nie jest realizowane elektronicznie.

4. Jezeli zlecenie nie miesci si¢ w limitach majgcych zastosowanie do danego klienta zgodnie z ust. 2, system obrotu
informuje klienta i cztonka rozliczajacego, ze zlecenie nie moze zostal zrealizowane, z zachowaniem nastepujacych ram
czasowych:

a) w przypadku gdy zlecenie jest realizowane elektronicznie — w czasie rzeczywistym;

b) w przypadku gdy zlecenie nie jest realizowane elektronicznie — w przeciggu 5 minut od momentu weryfikacji
zlecenia pod katem obowigzujacych limitéw.

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/589 z dnia 19 lipca 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65|UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych wymogi organizacyjne dla firm inwestycyjnych
prowadzacych handel algorytmiczny (zob. s. 417 niniejszego Dziennika Urzedowego).
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Artykut 3

Ramy czasowe, w jakich przekazuje si¢ informacje dotyczace transakcji na rozliczanych instru-
mentach pochodnych zawieranych w systemie obrotu

1. System obrotu, CCP i czlonek rozliczajacy podlegaja wymogom okreSlonym w ust. 2-5 niniejszego artykulu,
z wyjatkiem przypadkéw, gdy spelnione sg wszystkie warunki okreslone w art. 2 ust. 1 lit. a), b) i c).

2. W odniesieniu do transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych zawieranych w systemie obrotu w trybie
elektronicznym system obrotu przesyla do CCP informacje dotyczace kazdej transakcji w przeciggu 10 sekund od
zawarcia danej transakji.

3. W odniesieniu do transakeji na rozliczanych instrumentach pochodnych zawieranych w systemie obrotu w trybie
nieelektronicznym system obrotu przesyla do CCP informacje dotyczace kazdej transakcji w przeciggu 10 minut od
zawarcia danej transakji.

4. CCP akceptuje lub nie akceptuje do rozliczenia transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych zawartej
w systemie obrotu w przeciggu 10 sekund od otrzymania informacji z systemu obrotu oraz informuje czlonka rozlicza-
jacego i system obrotu o kazdym przypadku niezaakceptowania transakcji w czasie rzeczywistym.

5.  Czlonek rozliczajacy i system obrotu informujg kontrahenta, ktéry zawarl transakcje na rozliczanych instru-
mentach pochodnych w systemie obrotu, o niezaakceptowaniu jej do rozliczenia, gdy tylko CCP poinformuje ich
o niezaakceptowaniu tej transakcji.

Artykut 4

Ramy czasowe, w jakich przekazuje si¢ informacje dotyczace transakcji na rozliczanych instru-
mentach pochodnych zawieranych w trybie dwustronnym

1. W odniesieniu do transakgji na rozliczanych instrumentach pochodnych zawieranych przez kontrahentéw w trybie
dwustronnym czlonek rozliczajacy:

a) uzyskuje od swojego klienta dowody potwierdzajace ramy czasowe, w jakich zawarto transakcje przekazang do
rozliczenia;

b) zapewnia, aby kontrahenci przesylali do CCP informacje, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2, w przeciagu 30 minut od
zawarcia transakcji.

2. CCP przesyla do swojego czlonka rozliczajacego informacje, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b), dotyczace transakcji
w przeciggu 60 sekund od ich otrzymania od kontrahentéw. Czlonek rozliczajacy akceptuje transakcje lub jej nie
akceptuje w przeciggu 60 sekund od otrzymania informacji od CCP.

3. CCP akceptuje lub nie akceptuje do rozliczenia transakcji na rozliczanych instrumentach pochodnych zawartej
w trybie dwustronnym w przeciagu 10 sekund od otrzymania informacji o zaakceptowaniu lub niezaakceptowaniu
transakcji przez czlonka rozliczajacego.

4. Przepiséw ust. 2 i 3 niniejszego artykutu nie stosuje si¢ jednak, jezeli spelnione s3 wszystkie ponizsze warunki:

a) zasady CCP zapewniaja regularne ustanawianie i utrzymywanie przez czlonka rozliczajacego limitéw dla swojego
klienta zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym (UE) 2017/589;

b) zasady CCP stanowig, ze transakcja na rozliczanych instrumentach pochodnych, ktéra miesci si¢ w limitach zgodnie
z lit. a) niniejszego ustepu, jest automatycznie rozliczana przez CCP w przeciagu 60 sekund od otrzymania od
kontrahentéw informacji dotyczacej transakgji na rozliczanych instrumentach pochodnych.

5. CCP, ktory nie zaakceptuje do rozliczenia transakgji na rozliczanych instrumentach pochodnych zawartej w trybie
dwustronnym, informuje czlonka rozliczajagcego o niezaakceptowaniu transakcji w czasie rzeczywistym. Czlonek
rozliczajgcy informuje o niezaakceptowaniu transakcji kontrahenta, ktéry zawarl dang transakcje, gdy tylko otrzyma
takg informacje od CCP.

Artykut 5

Postgpowanie z transakcjami na rozliczanych instrumentach pochodnych, ktérych nie zaakcep-
towano do rozliczenia

1. W przypadku gdy transakcja na rozliczanych instrumentach pochodnych, ktéra zawarto w systemie obrotu
w trybie elektronicznym, nie zostaje zaakceptowana przez CCP, system obrotu uniewaznia taki kontrakt.
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2. W przypadku gdy transakcja na rozliczanych instrumentach pochodnych inna niz transakcja na rozliczanych
instrumentach pochodnych zawarta w systemie obrotu w trybie elektronicznym nie zostaje zaakceptowana przez CCP,
sposob postepowania z taka transakcjg reguluja:

a) zasady systemu obrotu, w przypadku gdy kontrakt jest przekazywany do rozliczenia zgodnie z zasadami systemu
obroty;

b) we wszystkich innych przypadkach — umowa miedzy kontrahentami.

3. Jezeli powodem niezaakceptowania transakcji sg problemy techniczne lub administracyjne, transakcje na
rozliczanych instrumentach pochodnych mozna przekaza¢ do rozliczenia jeszcze jeden raz w przeciggu jednej godziny
od poprzedniego przekazania w formie nowej transakcji, lecz na tych samych warunkach ekonomicznych, pod
warunkiem ze obaj kontrahenci wyrazili zgode na ponowne przekazanie transakcji. System obrotu, w ktérym
pierwotnie zawarto transakcje na rozliczanych instrumentach pochodnych, nie podlega wymogom okreslonym w art. 8
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do przekazania do rozliczenia drugiej transakcji na rozliczanych instru-
mentach pochodnych.

Artykut 6
Wejicie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od daty, o ktorej mowa w art. 55 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 czerwca 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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