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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 201 7/751
z dnia 16 marca 2017 r.

zmieniajace rozporzadzenia delegowane (UE) 2015/2205, (UE) 2016/592 i (UE) 2016/1178

w odniesieniu do terminu rozpoczecia wypelniania obowigzku rozliczania dla niektérych

kontrahentéw prowadzacych obrét instrumentami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPE]JSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriow transakeji ('), w szczegdlnosci jego art. 5 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W rozporzadzeniach delegowanych Komisji (UE) 2015/2205 (3, (UE) 2016/592 (}) oraz (UE) 2016/1178 (%)
okreslono cztery kategorie kontrahentéw na potrzeby ustalenia dat, od ktérych stajg si¢ skuteczne obowigzki
rozliczania dla poszczegblnych kategorii. Kontrahenci zostali sklasyfikowani wedlug poziomu ich zdolnosci
prawnej i operacyjnej oraz wedlug zakresu ich dzialalnosci handlowej w odniesieniu do instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

(2)  Aby zapewnié terminowe i prawidlowe stosowanie obowigzku rozliczania, dla wspomnianych poszczegélnych
kategorii kontrahentéw ustalono okresy stopniowego wprowadzania tego obowiazku.

(3)  Ustalajgc date, od ktérej obowiazek rozliczania staje si¢ skuteczny w odniesieniu do kontrahentéw nalezacych do
kategorii 3, uwzgledniono fakt, ze wigkszo$¢ tych kontrahentéw moze uzyskal dostgp do kontrahenta
centralnego tylko poprzez zostanie klientem lub klientem po$rednim czlonka rozliczajacego.

(4) Do kategorii 3 nalezg kontrahenci o najnizszym poziomie dzialalnosci w zakresie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Najnowsze informacje wskazuja, ze kontrahenci
nalezacy do tej kategorii napotykaja powazne trudnosci przy przygotowywaniu niezbednych uzgodnienn umozli-
wiajacych rozliczanie tych instrumentéw pochodnych. Jest to spowodowane zlozonoscia obu rodzajéw dostepu
do uzgodnieni rozliczeniowych, a mianowicie rozliczania klientéw i klientéw posrednich.

(5)  Po pierwsze, w odniesieniu do uzgodnien w zakresie rozliczania klientéw wydaje si¢, ze cztonkowie rozliczajacy
maja niewielka motywacj¢, by znacznie rozszerzy¢ swoja ofert¢ w zakresie rozliczania klientéw ze wzgledu na
zwigzane z tym koszty. Tym bardziej dotyczy to kontrahentéw o ograniczonym poziomie dzialalno$ci w zakresie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Ponadto zmieniane sa
ramy regulacyjne dotyczace wymogéw kapitatowych majacych zastosowanie do dzialalnosci w zakresie
rozliczania klienta, co powoduje niepewno$é, ktéra stanowi barier¢ dla opracowania przez czltonkéw rozlicza-
jacych szerszej oferty w zakresie rozliczania klienta.

(6)  Po drugie, w odniesieniu do posrednich uzgodnien rozliczeniowych, w wyniku braku oferty kontrahenci nie sa
obecnie w stanie uzyska¢ dostgpu do kontrahentéw centralnych poprzez zostanie klientem posrednim czlonka
rozliczajgcego.

(7)  Z powodu tych trudnoéci i w celu zapewnienia wspomnianym kontrahentom dodatkowego czasu na sfinali-
zowanie niezbednych uzgodnien rozliczeniowych nalezy odroczy¢ daty, od ktérych obowigzek rozliczania staje
si¢ skuteczny w odniesieniu do kontrahentéw nalezacych do kategorii 3. Wzigto juz jednak pod uwage zachety
do scentralizowania zarzadzania ryzykiem w ramach grupy w odniesieniu do transakcji wewnatrzgrupowych
i odroczenie tych dat nie ma wplywu na te zachety i wspomniane daty w przypadku okre$lonych kontraktéw na
instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych miedzy kontra-
hentami nalezacymi do tej samej grupy.

() Dz.U.L201727.7.2012,s. 1.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/2205 z dnia 6 sierpnia 2015 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych obowiazku rozliczania (Dz.U. L 314
z21.12.2015,s.13).

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/592 z dnia 1 marca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych obowiazku rozliczania (Dz.U. L 103
219.4.2016,s. 5).

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1178 z dnia 10 czerwca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych obowigzku rozliczania
(Dz.U.L 1952 20.7.2016, s. 3).
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(8) W Swietle pozytywnych efektéw wynikajacych z zawierania uzgodnien rozliczeniowych oraz aby uniknaé
niepotrzebnego powielania dzialan w ramach przygotowan do rozliczania réznych klas aktywéw podlegajacych
obowigzkowi rozliczania, nalezy ujednolici¢ nowe daty, od ktérych obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny
w odniesieniu do kontrahentéw nalezgcych do kategorii 3.

(9)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenia delegowane (UE) 2015/2205, (UE) 2016/592 oraz (UE)
2016]1178.

(10) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

(11) ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonatl analizy potencjalnych zwigzanych z nim kosztéw
i korzysci oraz zwrécit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw WartoSciowych
powolanej na mocy art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 ()
i skonsultowat si¢ z Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/2205

Art. 3 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/2205 otrzymuje brzmienie:

,¢) dnia 21 czerwca 2019 r. w przypadku kontrahentéw nalezacych do kategorii 3;”.

Artykut 2
Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/592

Art. 3 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/592 otrzymuje brzmienie:

,¢) dnia 21 czerwca 2019 r. w przypadku kontrahentéw nalezacych do kategorii 3;".

Artykut 3
Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/1178

Art. 3 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/1178 otrzymuje brzmienie:

,¢) dnia 21 czerwca 2019 r. w przypadku kontrahentéw nalezacych do kategorii 3;".

Artykut 4
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331 2 15.12.2010, . 84).
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 16 marca 2017 .
W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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