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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2017/ 1129
z dnia 14 czerwca 2017 r.

w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (*)

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (%),

po konsultacji z Komitetem Region6w,

stanowiac zgodnie ze zwykta procedura ustawodawcza (*),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Niniejsze rozporzadzenie stanowi istotny krok w kierunku urzeczywistnienia unii rynkéw kapitatowych, jak
okre$lono w komunikacie Komisji z dnia 30 wrze$nia 2015 r. zatytulowanym ,Plan dzialania na rzecz tworzenia
unii rynkéw kapitatowych”. Celem unii rynkéw kapitalowych jest zapewnienie przedsigbiorstwom pomocy
w pozyskiwaniu bardziej zréznicowanych zrodel kapitalu w catej Unii Europejskiej (zwanej dalej ,Unia”), sprawienie,
aby rynki skuteczniej funkcjonowaly oraz zaoferowanie inwestorom i oszczedzajgcym dodatkowych mozliwosci
zainwestowania swoich pieniedzy, w celu pobudzenia wzrostu i tworzenia miejsc pracy.

() W dyrektywie 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (*) ustanowiono zharmonizowane zasady i przepisy
dotyczace prospektu emisyjnego sporzadzanego, zatwierdzanego i publikowanego w zwiazku z ofertg publiczna lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw warto$ciowych na rynku regulowanym. Ze wzgledu na zmiany ustawodawcze
i rynkowe, ktére mialy miejsce od czasu jej wejScia w zycie, dyrektywe te nalezy uchyli¢ i zastapi¢ niniejszym
rozporzadzeniem.

(3)  Ujawnianie informacji w przypadkach ofert publicznych papieréw wartoSciowych lub dopuszczania papieréw
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym odgrywa kluczowa role w ochronie inwestoréw, poniewaz
eliminuje asymetri¢ informacji pomiedzy nimi a emitentami. Harmonizacja takiego obowiazku informacyjnego
umozliwia ustanowienie transgranicznego mechanizmu paszportéw, ktory utatwia skuteczne funkcjonowanie rynku
wewnetrznego w zakresie szerokiej gamy papierdw warto$ciowych.

(4)  Rozbiezne podejscia doprowadzityby do fragmentacji rynku wewngtrznego, poniewaz emitenci, oferujacy
oraz osoby wnioskujace o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym podlegaliby w poszczegdlnych
panstwach czlonkowskich réznym przepisom, a prospekty zatwierdzone w jednym panstwie cztonkowskim
moglyby nie zosta¢ dopuszczone do stosowania w innych panstwach czlonkowskich. Wobec braku
zharmonizowanych ram stuzgcych zapewnieniu jednolitego obowigzku informacyjnego oraz funkcjonowania
paszportu w Unii istnieje zatem prawdopodobienstwo, ze rdznice w przepisach panstw cztonkowskich stworzylyby
przeszkody utrudniajace sprawne funkcjonowanie rynku wewnetrznego papieréw warto$ciowych. W zwigzku
z tym, aby zapewni¢ prawidlowe funkcjonowanie rynku wewnetrznego i poprawi¢ warunki jego funkcjonowania,
w szczegdlnosci w odniesieniu do rynkéw kapitalowych, oraz aby zagwarantowal wysoki poziom ochrony
konsumentéw i inwestoréw, nalezy ustanowi¢ ramy regulacyjne dotyczace prospektéw na poziomie Unii.

() DzU.C 195z 2.6.2016, s. 1.

Dz.U. C 177 z 18.5.2016, s. 9.

Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 5 kwietnia 2017 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) oraz

decyzja Rady z dnia 16 maja 2017 r.

()  Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartoSciowych i zmieniajaca dyrektywe
2001/34/WE (Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64).
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(5)  Aby zapewni¢ jednolity spos6b stosowania w calej Unii przepiséw bezposrednio nakladajacych obowiazki na osoby
zaangazowane w oferty publiczne papieréw wartoSciowych oraz dopuszczanie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym, wiasciwe i konieczne jest nadanie przepisom dotyczacym obowigzku informacyjnego
w przypadku oferty publicznej papieréw warto$ciowych lub dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym formy rozporzadzenia. Poniewaz ramy prawne przepisow dotyczacych prospektéw musza
koniecznie zawieral Srodki okreslajace szczegélowo wymogi w odniesieniu do wszystkich innych aspektow
zwigzanych nieodlacznie z prospektami, nawet niewielkie rozbieznosci w zakresie podejscia stosowanego
w odniesieniu do jednego z tych aspektéw moglyby doprowadzi¢ do znaczacych utrudnien w zakresie
transgranicznych ofert papier6w warto$ciowych, notowan na kilku rynkach regulowanych réwnolegle oraz
unijnych przepiséw dotyczacych ochrony konsumentéw. W zwigzku z tym wybdr rozporzadzenia, ktére jest
bezposrednio stosowane bez potrzeby przyjecia przepisow krajowych, powinien ograniczy¢é mozliwo$é
podejmowania rozbieznych $rodkéw na poziomie krajowym, a takze powinien zapewnic¢ spdjne podejscie, zwigk-
szenie pewnosci prawa oraz powinien zapobiec takim znaczacym utrudnieniom. Wybdr rozporzadzenia wzmocni
takze zaufanie do przejrzystoéci rynkéw w calej Unii oraz zmniejszy zlozono$¢ regulacyjna, a takze koszty
wyszukiwania informacji i koszty przestrzegania przepisow ponoszone przez przedsiebiorstwa.

(6)  Ocena dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/73/UE (') wykazala, ze niektére zmiany wprowadzone tg
dyrektywa nie przyczynily si¢ do realizacji jej pierwotnych celéw oraz ze nalezy wprowadzi¢ dalsze zmiany
w systemie prospektu w Unii, aby uprosci¢ i udoskonali¢ jego stosowanie, zwigkszy¢ jego skuteczno$é, a takze
zwigkszy¢ miedzynarodowa konkurencyjno$¢ Unii, przyczyniajac si¢ tym samym do zmniejszenia obcigzen
administracyjnych.

(7)  Celem niniejszego rozporzadzenia jest zapewnienie ochrony inwestoréw i efektywnosci rynku, przy jednoczesnym
wzmocnieniu rynku wewnetrznego kapitalu. Dostarczanie informacji, ktére, biorac pod uwage charakter emitenta
i papieréw warto$ciowych, jest niezbedne, aby umozliwi¢ inwestorom podejmowanie przemyslanych decyzji
inwestycyjnych, zapewnia, wraz z przepisami dotyczacymi prowadzenia dzialalnosci, ochrong inwestoréw. Ponadto
informacje takie stanowig skuteczny Srodek zwigkszenia zaufania do papieréw wartosciowych i w ten sposéb
przyczyniajg si¢ do prawidlowego funkcjonowania i rozwoju rynkow papieréw wartosciowych. Wlasciwym
sposobem udostepniania takich informacji jest publikacja prospektu.

(8)  Obowiazki informacyjne zawarte w niniejszym rozporzadzeniu nie uniemozliwiaja panstwom cztonkowskim,
wlasciwym organom lub gieldom - za posrednictwem ich regulaminéw - nakladania innych szczegdlnych
wymogéw w odniesieniu do dopuszczenia do obrotu papieréw wartoSciowych na rynku regulowanym,
w szczegblno$ci w odniesieniu do tadu korporacyjnego. Tego rodzaju wymogi nie powinny bezposrednio ani
posrednio ogranicza¢ mozliwosci sporzadzania, treSci ani rozpowszechniania prospektu zatwierdzonego przez
wiasciwy organ.

(9)  Papiery warto$ciowe o charakterze nieudzialowym emitowane przez panstwo cztonkowskie lub wladze regionalne
lub lokalne panstwa czlonkowskiego, przez migdzynarodowe instytucje publiczne, ktérych czlonkiem jest jedno
panstwo czlonkowskie lub wigksza ich liczba, przez Europejski Bank Centralny lub przez banki centralne pafstw
cztonkowskich nie powinny wchodzi¢ w zakres stosowania niniejszego rozporzadzenia, a tym samym niniejsze
rozporzadzenie nie powinno mie¢ na nie wplywu.

(100 W celu zapewnienia ochrony inwestor6w obowigzek publikacji prospektu powinien mie¢ zastosowanie do ofert
publicznych lub dopuszczenia do obrotu na rynkach regulowanych zaréwno udzialowych papieréw warto$ciowych,
jak i papieréw warto$ciowych o charakterze nieudzialowym. Niektére z papieréw wartosciowych objetych zakresem
stosowania niniejszego rozporzadzenia uprawniajg posiadacza do nabycia zbywalnych papieréw wartosciowych lub
do uzyskania kwoty pieni¢znej w drodze rozliczenia gotéwkowego ustalonego poprzez odniesienie do innych
instrumentéw, w szczegdlnosci zbywalnych papieréw wartosciowych, walut, stop procentowych lub stép zwrotu,
towaréw gieldowych lub innych wskaznikéw lub miernikoéw. Zakres niniejszego rozporzadzenia obejmuje
w szczeg6lnosci warranty subskrypcyjne, warranty opcyjne, certyfikaty, kwity depozytowe i papiery zamienne, takie
jak papiery warto$ciowe zamienne wedlug wyboru inwestora.

(11)  Aby zapewni¢ zatwierdzenie i paszportowanie prospektu, a takze nadzdér nad przestrzeganiem przepisow
niniejszego rozporzadzenia, w odniesieniu do kazdego prospektu nalezy wskaza¢ wlasciwy organ. W zwigzku z tym
w niniejszym rozporzadzeniu nalezy wyraznie okreslic macierzyste pafstwo czlonkowskie, ktére jest
najodpowiedniejsze do zatwierdzenia prospektu.

(")  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/73/UE z dnia 24 listopada 2010 r. zmieniajaca dyrektywe 2003/71/WE
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
warto$ciowych oraz dyrektywe 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji
o emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. L 327 z 11.12.2010, s. 1).
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(14)

(15)

(16)

17)

()

W przypadku ofert publicznych papieréw wartoSciowych o lacznej wartosci w Unii nizszej niz 1 000 000 EUR
koszt sporzadzenia prospektu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem prawdopodobnie moze by¢ niepropor-
cjonalny w stosunku do przewidywanych wplywéw z oferty. Obowiazek sporzadzenia prospektu zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem nie powinien zatem mie¢ zastosowania do ofert o tak malej wartoSci. Paistwa
czonkowskie nie powinny rozszerzaé obowiazku sporzadzenia prospektu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem
na oferty publiczne papieréw wartosciowych o lgcznej wartosci ponizej tego progu. Panstwa cztonkowskie powinny
mie¢ jednak mozliwo$¢ naktadania innych obowigzkéw informacyjnych na poziomie krajowym w zakresie, w jakim
takie obowiazki nie stanowig nieproporcjonalnego lub niepotrzebnego obciazenia w odniesieniu do takich ofert
papieréw warto$ciowych.

Ponadto, majgc na uwadze rézne rozmiary rynkéw finansowych w calej Unii, nalezy umozliwi¢ panstwom
cztonkowskim wylaczenie ofert publicznych papieréw wartosciowych o wartosci nieprzekraczajacej 8 000 000 EUR
z obowigzku publikacji prospektu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Pafistwa czlonkowskie powinny
w szczegdlnosci dysponowal swoboda uznania w zakresie ustanawiania w swoim prawie krajowym progu
w przedziale od 1000000 EUR do 8 000 000 EUR, wyrazonego jako laczna warto$¢ oferty w Unii w okresie
12 miesigcy, ponizej ktérego wylaczenie powinno mieé zastosowanie z uwzglednieniem poziomu krajowej ochrony
inwestorow, jaki panistwa cztonkowskie uznaja za stosowny. Takie oferty publiczne papieréw wartosciowych objete
wylaczeniem nie powinny jednak korzysta z systemu paszportu na mocy niniejszego rozporzadzenia. Ponizej tego
progu panstwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ nakladania innych obowigzkéw informacyjnych na
poziomie krajowym w zakresie, w jakim takie obowigzki nie stanowig nieproporcjonalnego lub niepotrzebnego
obcigZzenia w odniesieniu do takich ofert papieréw wartoSciowych objetych wylaczeniem. Zaden z przepiséw
niniejszego rozporzadzenia nie powinien uniemozliwia¢ tym panstwom czlonkowskim wprowadzania na poziomie
krajowym przepiséw zezwalajacych operatorom wielostronnych platform obrotu (MTF) na okreslanie zawartosci
dokumentu dotyczacego dopuszczenia, jaki emitent jest zobowigzany przedstawi¢ w momencie pierwszego
dopuszczenia do obrotu papieréw warto$ciowych, lub warunkéw jego przegladu.

Samo dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na MTF lub publikacja cen kupna i sprzedazy nie powinny
by¢ uznawane za oferte publiczng papieréw wartosciowych i w zwigzku z tym nie powinny podlega¢ obowigzkowi
sporzadzenia prospektu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Prospekt powinien by¢ wymagany jedynie
w sytuacjach, ktérym towarzyszy komunikat stanowiacy ,oferte publiczng papieréw warto$ciowych” zdefiniowana
w niniejszym rozporzadzeniu.

W przypadku gdy oferta papieréw wartosciowych jest skierowana wylacznie do ograniczonego kregu inwestoréw
niebedgcych inwestorami kwalifikowanymi, nie nalezy wymagaé sporzadzenia prospektu, poniewaz stanowi to
wowezas nieproporcjonalne obcigzenie ze wzgledu na niewielkg liczbe oséb, ktorych dotyczy dana oferta. Miatoby
to zastosowanie na przyklad w przypadku oferty adresowanej do ograniczonej liczby krewnych lub znajomych
kadry kierowniczej przedsigbiorstwa.

Niniejsze rozporzadzenie nalezy interpretowaé w sposob spéjny z dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady ('), w stosownych przypadkach, w kontekscie ofert przejecia, transakcji taczenia i innych
transakcji majacych wplyw na wlasno$¢ lub kontrole nad spétkami.

Zachgcanie dyrektoréw i pracownikéw do posiadania papieréw wartoSciowych swojego przedsigbiorstwa moze
mie¢ pozytywny wplyw na zarzadzanie przedsi¢biorstwami oraz poméc w tworzeniu wartosci w perspektywie
dlugoterminowej poprzez wspieranie zaangazowania i poczucia odpowiedzialnosci pracownikéw, zblizenie
poszczegdlnych intereséw udzialowcoéw 1 pracownikéw, jak réwniez zapewnienie tym drugim mozliwosci
inwestycyjnych. Posiadanie przez pracownikéw udzialéw w przedsi¢biorstwie, w ktérym sa zatrudnieni, jest
szczegblnie wazne dla matych i $rednich przedsigbiorstw (MSP), w przypadku ktérych poszczegélni pracownicy
moga odgrywaé znaczgcg role w sukcesie przedsigbiorstwa. W zwigzku z tym nie nalezy nakladaé obowigzku
publikowania prospektu w przypadku ofert sktadanych w ramach programu akeji pracowniczych w Unii, pod
warunkiem ze udostgpniony zostanie dokument zawierajacy informacje na temat liczby i charakteru papieréw
warto$ciowych oraz uzasadnienia i szczegdlow oferty lub przydziatu, aby zagwarantowaé ochrong inwestoréw.
W celu zapewnienia réwnego dostgpu do programéw akcji pracowniczych wszystkim dyrektorom i pracownikom,
niezaleznie od tego, czy ich pracodawca ma siedzibe w Unii czy poza jej terytorium, nie nalezy juz wymagad
podejmowania decyzji o réwnowazno$ci w odniesieniu do rynku danego panstwa trzeciego, o ile dostepny jest taki
dokument informacyjny. W zwigzku z tym wszyscy uczestnicy programéw akcji pracowniczych beda korzystaé
z réwnego traktowania i dostepu do informacji.

Rozwadniajace emisje akcji lub papieréw wartosciowych zapewniajacych dostep do akeji czesto wskazuja na
transakcje o znaczacym wplywie na strukture kapitalu emitenta, jego perspektywy i sytuacje finansows, wiec
informacje na ten temat nalezy uwzgledni¢ w prospekcie. Natomiast w przypadku gdy emitent posiada akcje juz
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, prospekt nie powinien by¢ wymagany w przypadku jakiegokolwiek

Dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia (Dz.U. L 142
2 30.4.2004, 5. 12).
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kolejnego dopuszczenia do obrotu akgji tej samej klasy na tym samym rynku regulowanym, w tym réwniez
w przypadku gdy akcje wynikajg z zamiany lub wymiany innych papieréw warto$ciowych lub z wykorzystania praw
przenoszonych przez inne papiery wartoSciowe, pod warunkiem Ze akcje nowo dopuszczone do obrotu stanowia
niewielki odsetek akcji tej samej klasy dopuszczonych juz na tym samym rynku regulowanym, chyba ze
dopuszczeniu temu towarzyszy oferta publiczna papieréw warto$ciowych objeta zakresem stosowania niniejszego
rozporzadzenia. Ta sama zasada powinna mie¢ bardziej ogdlne zastosowanie do papieréw wartoSciowych
tozsamych z papierami warto$ciowymi dopuszczonymi juz do obrotu na rynku regulowanym.

(19)  Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez uszczerbku dla przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
przyjetych na podstawie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE (') w zwigzku z restrukturyzacjg
i uporzadkowang likwidacjg instytucji kredytowych, w szczegdlnosci art. 53 ust. 2, art. 59 ust. 2 oraz art. 63 ust. 1
i 2 tej dyrektywy, w przypadkach gdy nie ma obowiazku publikacji prospektu.

(20)  Wylaczenia z obowiazku publikacji prospektu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem powinny méc by¢ stosowane
facznie w odniesieniu do oferty publicznej papieréw wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym, w przypadku gdy warunki tych wylaczent sa spelnione jednocze$nie. Na przyklad, gdy oferta jest
skierowana jednocze$nie do inwestoréw kwalifikowanych, inwestoréw niekwalifikowanych zobowiazujacych si¢ do
zainwestowania co najmniej 100 000 EUR kazdy, pracownikéw emitenta, a ponadto ograniczonej liczby inwestoréw
niekwalifikowanych nie przekraczajacej liczby okreslonej w niniejszym rozporzadzeniu, oferta taka powinna by¢
wylaczona z obowigzku publikacji prospektu.

(21)  Aby zapewnié wlasciwe funkcjonowanie rynku hurtowego papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym
oraz zwigkszy¢ plynnos¢ rynku, nalezy ustanowic¢ odrebny system ulgowego traktowania papieréw warto$ciowych
o charakterze nieudzialowym dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym i przeznaczonych dla inwestoréw
kwalifikowanych. Taki system ulgowego traktowania powinien zawiera¢ minimalne obowigzki informacyjne, ktére
sa mniej ucigzliwe od obowigzkéw majacych zastosowanie do papieréw wartodciowych o charakterze
nieudzialowym oferowanych inwestorom indywidualnym, bez wymogu umieszczania podsumowania w prospekcie
oraz z bardziej elastycznymi wymogami jezykowymi. System ulgowego traktowania powinien mieé, po pierwsze,
zastosowanie do papieréw wartoSciowych o charakterze nieudziatowym — bez wzgledu na ich nominat - ktére sa
przedmiotem obrotu wylacznie na rynku regulowanym, lub na jego okreslonym segmencie, do ktérego moga mie¢
dostep jedynie inwestorzy kwalifikowani do celéw obrotu takimi papierami warto$ciowymi, oraz, po drugie, do
papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym o jednostkowym nominale w wysokosci co najmniej
100 000 EUR, co odzwierciedla wigksze zdolnosci inwestycyjne inwestoréw, ktérych dotyczy prospekt. Nie nalezy
zezwala¢ na odsprzedaz inwestorom niekwalifikowanym papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym
bedacych przedmiotem obrotu wylacznie na rynku regulowanym, lub na jego okre§lonym segmencie, do ktdrego
moga mie¢ dostep jedynie inwestorzy kwalifikowani do celéw obrotu takimi papierami, chyba ze zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem zostanie sporzadzony prospekt odpowiedni dla inwestoréw nickwalifikowanych.
W tym celu wazne jest, aby operatorzy rynku, ustanawiajac takie rynki regulowane, lub ich okreslone segmenty, nie
zezwalali inwestorom niekwalifikowanym na bezposredni lub posredni dostep do takich rynkéw lub okreslonych
segmentow.

(22) W sytuacji gdy papiery wartosciowe sg alokowane, bez uwzglednienia elementu indywidualnego wyboru po stronie
odbiorcy, w tym w przypadku alokacji papieréw wartosciowych bez prawa do odstapienia od takiej alokacji, lub gdy
alokacja jest automatyczna w wyniku orzeczenia sadu, na przyklad w przypadku alokacji papieréw warto$ciowych
obecnym wierzycielom w trakcie sadowego postepowania upadtosciowego, alokacja taka nie powinna kwalifikowad
si¢ jako oferta publiczna papieréw wartosciowych.

(23)  Emitenci, oferujagcy lub osoby wnioskujace o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow
warto$ciowych, ktorzy nie podlegaja obowiazkowi publikacji prospektu, powinni korzysta¢ z mozliwosci paszportu
jednolitego, jezeli dobrowolnie zdecyduja, ze beda przestrzegal przepiséw niniejszego rozporzadzenia.

(24)  Ze wzgledu na specyfike réznego typu papieréw warto$ciowych, emitentéw, ofert i dopuszczen, niniejsze
rozporzadzenie ustanawia zasady dla réznych form prospektoéw: prospektu standardowego, prospektu dla obrotu
hurtowego nieudzialowymi papierami wartosciowymi, prospektu podstawowego, uproszczonego prospektu dla
ofert wtérnych oraz prospektu UE na rzecz rozwoju. W zwiazku z tym wszystkie odniesienia do ,prospektu”
w ramach niniejszego rozporzadzenia nalezy rozumie¢ jako odnoszace si¢ do wszystkich tych form prospektow,
chyba ze wyraznie przewidziano inaczej.

(")  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia
dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/
47|WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).
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(26)

(28)

(29)

(30)

(31)

Obowiazek informacyjny w postaci prospektu nie powinien mie¢ zastosowania w przypadku ofert publicznych
papieréw wartosciowych skierowanych wylacznie do inwestoréw kwalifikowanych. Jednakze kazda publiczna
odsprzedaz lub obrét publiczny w drodze dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym powinny wymagaé
publikacji prospektu.

Wazny prospekt, sporzadzony przez emitenta lub osob¢ odpowiedzialng za sporzadzenie prospektu, udostepniony
do publicznej wiadomo$ci w momencie ostatecznego plasowania emisji papierdw wartosciowych poprzez
posrednikow finansowych lub podczas kazdej pdzniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych, dostarcza
inwestorom wystarczajacych informacji do tego, aby mogli oni podejmowaé przemyslane decyzje inwestycyjne.
Posrednicy finansowi dokonujacy plasowania lub nastepujacej po nim odsprzedazy papieréw wartosciowych
powinni by¢ zatem uprawnieni do korzystania z pierwotnego prospektu opublikowanego przez emitenta lub osobe
odpowiedzialng za jego sporzadzenie, o ile prospekt ten pozostaje wazny i jest nalezycie uzupetniony suplementem,
a emitent lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie takiego prospektu wyraza zgode na jego wykorzystanie.
Emitent lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie prospektu powinni mie¢ mozliwo$¢ obwarowania takiej zgody
warunkami. Zgoda na wykorzystanie prospektu, w tym wszelkie towarzyszace jej warunki, powinna by¢ udzielana
w formie pisemnej, umozliwiajacej oceng przez odno$ne strony, czy odsprzedaz lub ostateczne plasowanie emisji
papieréw wartosciowych sa z nig zgodne. W przypadku udzielenia zgody na wykorzystanie prospektu emitent lub
osoba odpowiedzialna za sporzadzenie pierwotnego prospektu powinni odpowiadaé za zawarte w nim informacje,
a w przypadku prospektu podstawowego — za przekazanie i ztoZenie ostatecznych warunkéw, przy czym nie nalezy
wymagac jakiegokolwiek innego prospektu. Jednakze od posrednika finansowego nalezy wymaga¢ opublikowania
nowego prospektu, w przypadku gdy emitent lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie pierwotnego prospektu nie
wyrazg zgody na jego wykorzystanie. W takiej sytuacji posrednik finansowy powinien by¢ odpowiedzialny za
informacje zawarte w prospekcie, w tym wszelkie informacje wiaczane przez odniesienie oraz — w przypadku
prospektu podstawowego — w ostatecznych warunkach.

Harmonizacja informacji zawartych w prospekcie powinna zapewniaé réwnowazng ochrong inwestoréw na
poziomie Unii. Aby umozliwi¢ inwestorom podejmowanie przemyslanych decyzji inwestycyjnych, takie informacje
powinny by¢ wystarczajace i obiektywne oraz powinny by¢ sformulowane i zaprezentowane latwej do
przeanalizowania, zwiezlej i zrozumialej formie. Informacje zawarte w prospekcie powinny by¢ dostosowane do
typu prospektu, charakteru i sytuacji emitenta, rodzaju papieréw warto$ciowych oraz tego, czy oferta skierowana
jest wylacznie do inwestoréw kwalifikowanych. Prospekt nie powinien zawiera¢ informacji, ktére nie sg istotne lub
wiasciwe dla danego emitenta i danych papieréw wartosciowych, poniewaz moglyby one przystoni¢ informacje
istotne z punktu widzenia decyzji inwestycyjnej, a co za tym idzie ostabi¢ ochrong inwestordw.

Podsumowanie prospektu powinno stanowi¢ uzyteczne Zrédlo informacji dla inwestoréw, w szczegdlnosci dla
inwestoréw detalicznych. Powinno ono stanowi¢ samoistng cze$¢ prospektu oraz skupiaé si¢ na kluczowych
informacjach, ktérych inwestorzy potrzebuja, aby méc zadecydowaé, ktére oferty i dopuszczenia papierdéw
warto$ciowych do obrotu chcg dalej analizowal przez przeglad calego prospektu w celu podjecia decyzji. Tego
rodzaju kluczowe informacje powinny obejmowaé podstawowg charakterystyke emitenta, kazdego podmiotu
zabezpieczajacego oraz papierdw warto$ciowych oferowanych lub dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, a takze zwigzane z nimi ryzyka. Informacje te powinny takze obejmowac ogdlne warunki oferty.

Zawarta w podsumowaniu prezentacja czynnikéw ryzyka powinna ograniczaé si¢ do wybranych szczegélowych
rodzajow ryzyka, ktére emitent uznaje za najbardziej istotne dla inwestora przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej. Zawarty w podsumowaniu opis czynnikdéw ryzyka powinien by¢ zwigzany z konkretna ofertg
i przygotowany wylacznie z mysla o inwestorach, nie powinien natomiast stuzy¢ przedstawianiu ogélnych
oSwiadczen na temat ryzyka inwestycyjnego ani ogranicza¢ odpowiedzialno$ci emitenta, oferujacego lub
jakiejkolwiek osoby dzialajacej w ich imieniu. Wsrdd czynnikéw ryzyka nalezy, w stosownych przypadkach,
wyr6zni¢ ryzyko, jakie ponosza w szczegdlnosci inwestorzy detaliczni w przypadku papieréw wartosciowych
emitowanych przez instytucje kredytowe, ktére podlegaja umorzeniu lub konwersji dtugu na mocy dyrektywy 2014/
59/UE.

Podsumowanie prospektu powinno by¢ krétkie, proste i fatwe do zrozumienia dla inwestoréw. Powinno by¢
napisane prostym, nietechnicznym jezykiem i przedstawia¢ informacje w przystepny sposéb. Nie powinno ono
natomiast stanowi¢ zwyklego zbioru fragmentéw prospektu. Nalezy okresli¢ maksymalna dtugo$¢ podsumowania
w celu zapewnienia, aby inwestorzy nie zniechecali si¢ do jego czytania, oraz w celu zachecenia emitentéw do
dokonywania selekcji informagji istotnych dla inwestoré6w. W pewnych okolicznosciach okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu nalezy zwickszy¢ maksymalng dlugo$¢ podsumowania.

Aby zapewni¢ jednolita strukture podsumowania prospektu, nalezy wprowadzi¢ podzial na sekcje ogdlne
i podtytuly, a w treici informacji emitent powinien zawrze¢ zwigzle opisy obejmujace w stosownych przypadkach
dane liczbowe. Emitenci powinni mie¢ swobod¢ uznania w zakresie selekcji informacji, ktére uznaja za istotne
i tre$ciwe, pod warunkiem ze informacje te sa przedstawione w sposéb rzetelny i wywazony.
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(32)  Podsumowanie prospektu powinno by¢ w miar¢ mozliwo$ci wzorowane na dokumencie zawierajgcym kluczowe
informacje wymaganym zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 12862014 ().
W przypadku gdy papiery wartoSciowe sa objete zakresem stosowania zaréwno niniejszego rozporzadzenia, jak
i rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014, pelne ponowne wykorzystanie podsumowania tresci dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje zminimalizowaloby koszty przestrzegania przepiséw i obcigzen administracyj-
nych dla emitentéw, a niniejsze rozporzadzenie powinno w zwigzku z tym ulatwiaé takie ponowne wykorzystanie.
Nie nalezy jednak znosi¢ wymogu sporzadzenia podsumowania, jezeli wymagany jest dokument zawierajacy
kluczowe informacje, poniewaz dokument taki nie zawiera kluczowych informacji na temat emitenta oraz oferty
publicznej lub dopuszczenia do obrotu danych papieréw warto$ciowych na rynku regulowanym.

(33)  Zadna osoba nie powinna ponosi¢ odpowiedzialnosci cywilnej wylacznie na podstawie podsumowania, w tym
jakiegokolwiek jego tlumaczenia, chyba ze wprowadza ono w blad, jest niedokladne lub niezgodne z istotnymi
czg$ciami prospektu lub w przypadku gdy nie dostarcza — w zestawieniu z pozostalymi czg¢$ciami prospektu—
kluczowych informacji majacych pomaga¢ inwestorom przy podejmowaniu decyzji o inwestycji w takie papiery
warto$ciowe. W tym celu podsumowanie powinno zawiera¢ jednoznaczne ostrzezenie.

(34)  Emitentom, ktérzy wielokrotnie pozyskuja finansowanie na rynkach kapitalowych, nalezy zaproponowaé
szczegblne formaty dokumentéw rejestracyjnych i prospektow, jak réwniez szczegdlne procedury ich skladania
i zatwierdzania, tak aby zapewni¢ im wigksza elastyczno$¢ oraz umozliwi¢ im reagowanie na pojawiajace si¢
mozliwosci wejicia na rynek. W kazdym przypadku wspomniane formaty i procedury powinny mie¢ charakter
fakultatywny, a emitenci powinni méc decydowac o ich wyborze.

(35) W odniesieniu do wszystkich papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym, w tym emitowanych w sposéb
ciagly lub powtarzalny, lub w ramach programu ofertowego, emitenci powinni mie¢ mozliwo$¢ sporzadzania
prospektu w formie prospektu podstawowego.

(36)  Nalezy réwniez sprecyzowac, ze ostateczne warunki prospektu podstawowego powinny zawiera¢ jedynie informacje
dotyczace dokumentu ofertowego wiasciwe dla danej emisji i mozliwe do okreSlenia jedynie w momencie
dokonywania danej emisji. Tego rodzaju informacje moga przykladowo obejmowaé miedzynarodowy kod
identyfikujacy papier wartoSciowy (kod ISIN), cen¢ emisyjna, termin zapadalnosci, jakikolwiek kupon, date
wykonania, kurs wykonania, cen¢ wykupu oraz inne warunki nieznane w czasie sporzadzania prospektu
podstawowego. W przypadku gdy ostateczne warunki nie sa zawarte w prospekcie podstawowym, nie powinny one
podlega¢ obowigzkowi zatwierdzenia przez wlasciwy organ, lecz powinny by¢ jedynie sktadane do tego organu. Inne
nowe informacje, ktére moga wplynac na oceng emitenta i papieréw warto$ciowych, powinny by¢ zamieszczane
w suplemencie do prospektu podstawowego. Ani ostatecznych warunkéw, ani suplementu nie nalezy
wykorzystywal do celu uwzgledniania w nich rodzaju papieréw wartosciowych, ktéry nie zostal juz opisany
w prospekcie podstawowym.

(37) W ramach prospektu podstawowego emitent powinien sporzadzi¢ wylacznie podsumowanie w odniesieniu do
kazdej danej emisji w celu zmniejszenia obcigzent administracyjnych i zwigkszenia czytelnosci dla inwestoréw. To
podsumowanie dotyczace danej emisji powinno zostaé zalgczone do ostatecznych warunkéw i powinno zostaé
zatwierdzone przez wlasciwy organ wylacznie wtedy, gdy ostateczne warunki sa uwzglednione w prospekcie
podstawowym lub suplemencie do niego.

(38) W celu zwigkszenia elastycznosci i efektywnosci kosztowej prospektu podstawowego emitent powinien mieé
mozliwos¢ sporzadzenia prospektu podstawowego w formie zestawu dokumentéw.

(39)  Emitentéw dokonujacych czestych emisji nalezy zacheca¢ do sporzadzania prospektu w formie zestawu
dokumentéw, poniewaz moze si¢ to przyczyni¢ do obnizenia ponoszonych przez nich kosztéw przestrzegania
niniejszego rozporzadzenia oraz umozliwi¢ im szybkie reagowanie na pojawiajace si¢ mozliwosci wejscia na rynek.
W zwigzku z tym emitenci, ktérych papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub
MTF, powinni mie¢ mozliwos¢, ale nie obowiazek, sporzadzania i publikowania w kazdym roku obrotowym
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego zawierajagcego informacje prawne, biznesowe, finansowe, ksiggowe
oraz informacje na temat akcjonariatu, a takze opis dotyczacy emitenta w odniesieniu do danego roku obrotowego.
Pod warunkiem, ze emitent spelnia kryteria okreslone w niniejszym rozporzadzeniu, emitenta nalezy uznac za
emitenta dokonujacego czestych emisji z chwilg przedlozenia przez niego uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego
do zatwierdzenia wlasciwemu organowi. Sporzadzenie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego powinno
umozliwi¢ emitentowi zapewnienie aktualnosci informacji oraz sporzadzenie prospektu, gdy warunki rynkowe
stang si¢ korzystne w odniesieniu do oferty publicznych papieréw warto$ciowych lub dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym, poprzez dodanie dokumentu ofertowego i podsumowania. Uniwersalny dokument
rejestracyjny powinien by¢ wielofunkceyjny poniewaz jego tres¢ powinna by¢ taka sama, niezaleznie od tego, czy

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 12862014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentow
zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych (PRIIP) (Dz.U. L 352 z 9.12.2014, s. 1).
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emitent wykorzysta go nastgpnie do celéw dokonania oferty publicznych papieréw wartosciowych lub
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym udzialowych papieréw wartosciowych lub papieréw wartosciowych
o charakterze nieudzialowym. W zwiazku z tym standardy informacyjne dla uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego powinny opieral si¢ na standardach dla udzialowych papieréw warto$ciowych. Uniwersalny
dokument rejestracyjny powinien stuzy¢ jako Zrédlo informacji o emitencie, dostarczajac inwestorom i analitykom
minimum informacji niezbednych do wyrobienia sobie przemyslanego pogladu na temat dzialalnosci danego
przedsigbiorstwa, jego sytuacji finansowej, wynikoéw finansowych i perspektyw, struktury zarzadzania i akcjonariatu.

(40)  Emitent, ktory zlozyt wniosek o zatwierdzenie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego i uzyskal takie
zatwierdzenie, moze przez dwa kolejne lata by¢ uznawany za dobrze znany wilasciwemu organowi. W zwigzku
z tym nalezy zezwoli¢, aby wszelkie kolejne uniwersalne dokumenty rejestracyjne oraz wszelkie dokonywane w nich
zmiany byly skladane bez uprzedniego zatwierdzenia oraz poddawane przegladowi na zasadzie ex post przez
wlasciwy organ, jezeli organ ten uzna, ze jest to konieczne. Kazdy whasciwy organ powinien ustali¢ czestotliwo$é
takiego przegladu, uwzgledniajac na przyklad swoja oceng ryzyk zwigzanych z emitentem, jako$¢ wczesniej
ujawnianych przez niego informacji lub czas, jaki uptynal od momentu dokonania ostatniego przegladu ztozonego
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego.

(41)  Powinna istnie¢ mozliwo$¢ wprowadzania zmian do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, dopdki nie stanie
si¢ czgScig skladowa zatwierdzonego prospektu, dobrowolnie przez emitenta — przykladowo w przypadku istotnej
zmiany w strukturze organizacyjnej lub sytuacji finansowej emitenta — albo na zadanie wlasciwego organu
w kontekscie przegladu ex post dokonywanego po zlozeniu, w przypadku gdy zostanie stwierdzone, Ze nie sa
spetnione standardy kompletnosci, zrozumialosci i spéjnosci. Takie zmiany powinny by¢ publikowane wedlug
takich samych zasad, jakie maja zastosowanie do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego. W szczegdlnosci, jezeli
wlasciwy organ zidentyfikuje istotne pominigcie, istotny blad lub istotng niedokladnos$¢, emitent powinien
wprowadzi¢ zmiang w swoim uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym i bez zbednej zwloki podaé t¢ zmiang do
wiadomosci publicznej. Poniewaz nie jest dokonywana oferta publiczna ani nie ma miejsca dopuszczenie do obrotu
papieréw wartosciowych, procedura wprowadzenia zmiany w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym powinna
r6zni¢ si¢ od procedury uzupelniania prospektu suplementem, ktdra powinna mie¢ zastosowanie wylacznie po
zatwierdzeniu prospektu.

(42) W przypadku gdy emitent sporzadza prospekt skladajacy si¢ z zestawu dokumentéw, wszystkie czesci skladowe
prospektu powinny podlegaé zatwierdzeniu, w tym réwniez, w stosownych przypadkach, uniwersalny dokument
rejestracyjny i wszelkie jego zmiany, jezeli zostaly wczesniej ztozone do wiasciwego organu, lecz nie zatwierdzone.
Zmiany w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym nie powinny podlegal zatwierdzeniu przez whasciwy organ
w momencie zlozenia, lecz powinny by¢ zatwierdzane dopiero wtedy, gdy wszystkie czgsci skladowe prospektu
zostang przedlozone do zatwierdzenia.

(43)  Aby przyspieszy¢ proces sporzadzania prospektu i ulatwi¢ dostep do rynkéw kapitatowych w sposéb efektywny
kosztowo, emitenci dokonujacy czestych emisji, ktorzy sporzadzaja uniwersalny dokument rejestracyjny, powinni
korzystaé z szybszego procesu zatwierdzenia, poniewaz gléwna czes¢ skladowa prospektu zostata juz zatwierdzona
lub jest juz dostgpna na potrzeby dokonania przegladu przez wilasciwy organ. Czas niezbedny do uzyskania
zatwierdzenia prospektu powinien zostaé zatem skrécony, jezeli dokument rejestracyjny przyjmuje forme
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego.

(44)  Emitenci dokonujacy czestych emisji powinni mie¢ mozliwos¢ korzystania z uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego 1 wszelkich dokonywanych w nim zmian jako czg$ci skladowej prospektu podstawowego.
W przypadku gdy emitent dokonujacy czestych emisji kwalifikuje si¢ do sporzadzenia prospektu UE na rzecz
rozwoju, uproszczonego prospektu w ramach uproszczonego systemu obowiazkéw informacyjnych w odniesieniu
do ofert wtérnych lub do prospektu dla obrotu hurtowego nieudzialowymi papierami warto$ciowymi, nalezy
zezwoli¢ mu na korzystanie z jego uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego i wszelkich dokonywanych w nim
zmian jako czesci skladowej takich wszelkich takich prospektéw, zamiast specjalnego dokumentu rejestracyjnego
wymaganego w ramach tych systeméw obowigzkéw informacyjnych.

(45) O ile emitent postepuje zgodnie z procedurami dotyczacymi skladania, rozpowszechniania i przechowywania
informacji regulowanych oraz przestrzega terminéw przewidzianych w art. 4 i 5 dyrektywy 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady ('), nalezy zezwoli¢ mu na publikowanie rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych wymaganych na mocy dyrektywy 2004/109/WE jako czesci uniwersalnego dokumentu rejestracyj-
nego, chyba ze macierzyste panstwa czlonkowskie emitenta sa rézne do celéw niniejszego rozporzadzenia

(')  Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogéw
dotyczgcych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery warto§ciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym
oraz zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).
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i dyrektywy 2004/109/WE i chyba ze jezyk uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego nie spetnia warunkow
okreslonych w art. 20 dyrektywy 2004/109/WE. Powinno to zmniejszy¢ obcigzenia administracyjne zwigzane
z wielokrotnym skladaniem, bez wplywu na informacje podawane do wiadomosci publicznej lub nadzoér
sprawowany nad tymi sprawozdaniami zgodnie z dyrektywa 2004/109/WE.

(46)  Termin waznosci prospektu powinien by¢ jednoznacznie okreSlony w celu uniknigcia podejmowania decyzji
inwestycyjnych na podstawie nieaktualnych informacji. W celu zwigkszenia pewno$ci prawa okres waznosci
prospektu powinien rozpoczynaé si¢ wraz z jego zatwierdzeniem, ktérego date wlasciwy organ moze latwo
sprawdzi¢. Oferta publiczna papieréw wartosciowych w ramach prospektu podstawowego moze trwaé po uplywie
okresu waznosci prospektu podstawowego wylacznie wtedy, gdy przed uptywem takiego okresu waznosci zostanie
zatwierdzony i opublikowany kolejny prospekt podstawowy obejmujgcy trwajaca oferte.

(47)  Ze wzgledu na swoj charakter, zawarte w prospekcie informacje na temat podatkéw dochodowych z tytulu
papieréw warto$ciowych moga by¢ jedynie ogdlne, a ich warto$¢ informacyjna dla inwestora indywidualnego jest
niewielka. Poniewaz takie informacje powinny obejmowaé nie tylko panstwo siedziby statutowej emitenta, lecz
réwniez panstwa, w ktérych dokonywana jest oferta lub w ktorych ztozono wniosek o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym, w przypadku gdy prospekt jest paszportowany, jego sporzadzenie jest kosztowne i moze
utrudni¢ dokonywanie ofert transgranicznych. W zwigzku z tym prospekt powinien zawiera¢ jedynie ostrzezenie
o tym, ze przepisy podatkowe pafstwa cztonkowskiego inwestora i panstwa cztonkowskiego siedziby statutowej
emitenta moglyby mie¢ wplyw na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw warto$ciowych. Prospekt powinien jednak
zawiera¢ odpowiednie informacje na temat podatkéw, w przypadku gdy proponowana inwestycja ma zwiazek
z konkretnym systemem podatkowym, na przyklad w przypadku inwestycji w papiery wartosciowe zapewniajacych
inwestorom korzystny sposéb traktowania pod wzgledem podatkowym.

(48)  Po dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym klasy papier6w warto§ciowych inwestorzy otrzymujg informacje
blezqce ujawniane przez emitenta zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/
2014 (") i dyrektywa 2004/109/WE. Potrzeba przedstawienia petnego prospektu jest zatem mniej pilna
w przypadkach kolejnych ofert publicznych lub dopuszczen do obrotu papieréw wartoéciowych na rynku
regulowanym tego emitenta. Odrgbny uproszczony prospekt powinien w zwigzku z tym by¢ dostepny do
wykorzystania w przypadkach ofert wtérnych, a jego tre§¢ powinna by¢ skrocona w poréwnaniu ze zwyklym
systemem, biorgc pod uwage informacje juz ujawnione. Inwestorom nalezy jednak zapewni¢ skonsolidowane
i odpowiednio ustrukturyzowane informacje, szczegdlnie w przypadku gdy nie ma wymogu ujawniania takich
informacji na biezaco zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014 i dyrektywa 2004/109/WE.

(49)  Uproszczony system obowigzkow informacy'nych w odniesieniu do ofert wtornych powinien by¢ dostepny dla ofert
pubhcznych dokonywanych przez emitentéw, ktorych papiery wartoSciowe s przedmiotem obrotu na rynkach
rozwoju MSP, poniewaz zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (%) operatorzy tych
rynkéw majg obowigzek ustanowienia i stosowania przepisow zapewniajacych ujawnienie odpowiednich informacji
biezacych.

(50)  Uproszczony system obowigzkéw informacyjnych w odniesieniu do ofert wtérnych powinien by¢ dostgpny
wylacznie po uplywie mlnlmalnego okresu od momentu pierwszego dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym lub na rynku rozwoju MSP danej klasy papieréw wartosciowych emitenta. 18-miesigczny okres
powinien zapewni¢, aby emitent co najmniej raz wywigzat si¢ z obowigzku opublikowania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z dyrektywa 2004/109/WE lub regulaminem operatora rynku rozwoju MSP.

(51)  Jednym z kluczowych celéw unii rynkéw kapltalowych jest ufatwienie dostgpu do finansowania na rynkach
kapitatowych dla MSP w Unii. Nalezy rozszerzyc definicje MSP, aby obja¢ nig MSP w rozumieniu dyrektywy 2014/
65/UE, w celu zapewnienia spéjnosci mlegdzy niniejszym rozporzqdzemem a dyrektywa 2014/65/UE. MSP
zazwyczaj potrzebujg pozyskiwal stosunkowo nizsze kwoty kapitatu niz inni emitenci, dlatego koszty sporzadzenia
standardowego prospektu mog}yby by¢ dla nich niewsp6imiernie wysokie i moglyby zniechecic je do publicznego
oferowania swoich papieréw wartosciowych. Jednoczesnie, ze wzgledu na ich wielkos¢ i potencjalnie krotszy okres
udokumentowanej dziatalnosci, MSP moglyby byc obarczone szczegdlnym ryzykiem inwestycyjnym w poréwnaniu
z wigkszymi emitentami i powinny ujawnia¢ informacje wystarczajace dla inwestoréw do podjecia decyz
inwestycyjnej. Ponadto aby Zach<;C1c MSP do korzystania z finansowania na rynkach kapitalowych, niniejsze
rozporzadzenie powinno zapewni¢ zwrocenie szczegdlnej uwagi na rynki rozwoju MSP, ktére stanowia obiecujace

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 1).

()  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 . w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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narzedzie pozyskiwania kapitatu dla mniejszych, rozwijajacych si¢ przedsigbiorstw. Sukces takich rynkéw zalezy
jednakze od tego, na ile beda w stanie zaspokoic potrzeby rozwijajacych si¢ MSP w zakresie finansowania. Podobnie,
niektore przedsigbiorstwa publicznie oferujace papiery wartosciowe o lacznej wartosci w Unii nieprzekraczajacej
20 000 000 EUR skorzystalyby z latwiejszego dostepu do finansowania oferowanego na rynku kapitatowym, aby
moc rozwijaé si¢ i pozyskiwac Srodki finansowe bez ponoszenia niewspétmiernie wysokich kosztéw. W zwigzku
z tym wlasciwe jest ustanowienie w niniejszym rozporzadzeniu szczegdlnego proporcjonalnego systemu
prospektéw UE na rzecz rozwoju, dostgpnego dla takich przedsigbiorstw. Nalezy zachowaé odpowiednia
réwnowage miedzy efektywnym kosztowo dostepem do rynkéw finansowych a ochrong inwestoréw przy
okreslaniu tresci prospektu UE na rzecz rozwoju. Podobnie jak w przypadku innych rodzajéw prospektéw w ramach
niniejszego rozporzadzenia, po zatwierdzeniu prospekty UE na rzecz rozwoju powinny moc korzystaé z systemu
paszportu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i w zwigzku z tym powinny obowigzywaé w odniesieniu do
wszelkich ofert publicznych papieréw wartosciowych w calej Unii.

(52)  Ograniczony zakres informacji, jakie musza zosta¢ ujawnione w prospektach UE na rzecz rozwoju, powinien by¢
tak dostosowany, aby skoncentrowad si¢ na informacjach, ktére s istotne i majg znaczenie przy inwestowaniu
w oferowane papiery wartoSciowe, oraz na potrzebie zapewnienia proporcjonalnosci migdzy wielkoScia
przedsigbiorstwa i jego potrzebami w zakresie pozyskiwania $rodkéw finansowych, z jednej strony, a kosztami
sporzadzenia prospektu, z drugiej strony.

(53)  Proporcjonalny system obowiazkoéw informacyjnych dla prospektéw UE na rzecz rozwoju nie powinien byé
dostepny w przypadku gdy papiery wartoSciowe danego przedsigbiorstwa sa juz dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, tak, aby inwestorzy na rynkach regulowanych mieli pewno$¢, ze emitenci, w ktérych papiery
warto$ciowe inwestuja, podlegaja jednolitemu zbiorowi przepiséw dotyczacych obowigzkéw informacyjnych.
W zwiazku z tym na rynkach regulowanych nie powinien istnie¢ podwdjny standard informacyjny zalezny od
wielko$ci emitenta.

(54)  Gléownym celem uwzglednienia czynnikéw ryzyka w prospekcie jest zapewnienie, aby inwestorzy dokonywali
przemyslanej oceny takiego ryzyka i tym samym podejmowali decyzje inwestycyjne z pelna znajomoscia stanu
faktycznego. Czynniki ryzyka powinny zatem ogranicza¢ si¢ do tych rodzajow ryzyka, ktore sg istotne i wlasciwe dla
danego emitenta i jego papieréw warto$ciowych oraz ktére sg potwierdzone w treSci prospektu. Prospekt nie
powinien obejmowal czynnikéw ryzyka, ktore sa ogdlne i ktére pelnig jedynie funkcje zastrzezen prawnych,
poniewaz moglyby one przystoni¢ bardziej szczegbtowe czynniki ryzyka, ktorych inwestorzy powinni byé
$wiadomi, co z kolei sprawi, Ze przedstawione w prospekcie informacje nie beda mialy fatwej do przeanalizowania,
zwigzlej 1 zrozumialej formy. Szczegétowymi i istotnymi czynnikami ryzyka dla emitenta i jego papieréw
warto$ciowych moga by¢ migdzy innymi okolicznosci zwigzane ze Srodowiskiem, spoleczne i zwigzane
z zarzadzaniem, i w tym przypadku nalezy je ujawni¢. Aby pomdc inwestorom w zidentyfikowaniu najistotniejszych
rodzajow ryzyka, emitent powinien odpowiednio opisa¢ i przedstawi¢ kazdy z czynnikéw ryzyka w prospekcie.
Ograniczong liczbe czynnikéw ryzyka wybranych przez emitenta nalezy uwzgledni¢ w podsumowaniu.

(55)  Praktyka rynkowa, zgodnie z ktérg zatwierdzony prospekt nie zawiera ostatecznej ceny ofertowej ani liczby
papieréw wartosciowych, ktére maja by¢ przedmiotem oferty publicznej, wyrazonej jako liczba papieréow
warto$ciowych lub jako ich laczna warto$¢ nominalna, powinna by¢ dopuszczalna, gdy taka ostateczna cena
ofertowa lub liczba nie moga zostal zawarte w prospekcie, pod warunkiem ze w tym przypadku inwestorom
przyznana jest ochrona. Inwestorom powinno przystugiwaé prawo do wycofania zgody po podaniu do wiadomosci
ostatecznej ceny ofertowej lub liczby papieréw wartosciowych albo ewentualnie prospekt powinien ujawniaé
maksymalng ceng, jaka moglaby by¢ wymagana od inwestoréw za papiery wartosciowe, lub maksymalng liczbe
papieréw warto$ciowych, lub metody i kryteria wyceny lub warunki, zgodnie z ktérymi okresla si¢ ceng papieréw
warto$ciowych oraz wyjasnienie wszelkich zastosowanych metod wyceny, takich jak metody zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych, analiza grupy przedsi¢biorstw poréwnywalnych lub wszelkie inne ogdlnie przyjete
metody wyceny. Metody i kryteria wyceny powinny by¢ wystarczajaco precyzyjne, tak aby cena byla przewidywalna,
oraz powinny zapewnia¢ ochrong inwestoréw na podobnym poziomie jak w przypadku ujawnienia maksymalnej
ceny ofertowej. W tym wzgledzie zwykle odniesienie do metody budowania ksiegi popytu nie byloby dopuszczalne
jako metoda lub kryteria wyceny w przypadku gdy w prospekcie nie jest zawarta maksymalna cena.

(56)  Pominiecie informacji szczegdlnie chronionych w prospekcie, lub jego czgsciach skladowych, powinno by¢
dozwolone w okre§lonych okolicznoiciach w drodze odstepstwa przyznanego przez wlasciwy organ w celu
uniknigcia sytuacji niekorzystnych dla emitenta.

(57)  Panstwa czlonkowskie publikuja wyczerpujace informacje na temat swojej sytuacji finansowej, ktére s na ogét
publicznie dostepne. Dlatego tez, w przypadku gdy podmiotem zabezpieczajacym oferty papieréw wartosciowych
jest panstwo cztonkowskie, nie powinno by¢ potrzeby przedstawiania takich informacji w prospekcie.
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(58)  Zezwolenie emitentom na wlaczenie przez odniesienie dokumentéw zawierajacych informacje, ktére nalezy ujawnié
w prospekcie, z zastrzezeniem wymogu, aby dokumenty takie byly juz opublikowane w formie elektroniczne;j,
powinno ulatwi¢ procedure sporzadzania prospektu oraz obnizy¢ koszty ponoszone przez emitentéw bez narazenia
ochrony inwestoréw na szwank. Celu, jakim jest uproszczenie i obnizenie kosztéw sporzadzania prospektu, nie
nalezy jednak realizowa¢ kosztem innych intereséw, ktére prospekt ma chroni¢, w tym dostepnosci informacji. Jezyk
informacji wlaczanych przez odniesienie powinien by¢ zgodny z systemem jezykowym majacym zastosowanie do
prospektéw. Informacje wlaczane przez odniesienie powinny méc odnosi¢ si¢ do danych historycznych. Jednak
w przypadku gdy takie informacje sa juz nieaktualne z powodu istotnej zmiany, nalezy to wyraznie stwierdzié
w prospekcie, a ponadto zamiesci¢ aktualne informacje.

(59)  Wszelkie informacje regulowane, zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. k) dyrektywy 2004/109/WE, powinny
kwalifikowac si¢ do wilaczenia przez odniesienie do prospektu. Emitenci, ktérych papiery wartosciowe s3 w obrocie
na MTF, oraz emitenci, ktérzy sa wylaczeni z obowiazku publikowania rocznych i pélrocznych sprawozdan
finansowych zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2004/109/WE, réwniez powinni mie¢ mozliwo$¢ wlaczania do
prospektu przez odniesienie calosci lub czgsci swoich rocznych i okresowych informacji finansowych, sprawozdan
z badania, sprawozdan finansowych, sprawozdan z dzialalnosci lub o$wiadczen o stosowaniu zasad ladu
korporacyjnego, z zastrzezeniem ich publikacji w formie elektronicznej.

(60)  Nie wszyscy emitenci majg dostep do odpowiednich informacji i wytycznych dotyczacych procedury weryfikacji
i zatwierdzania oraz niezbednych dzialan, jakie nalezy podjaé, aby uzyskaé zatwierdzenie prospektu, poniewaz
wlasciwe organy w panstwach czlonkowskich stosuja rézne podejscia. Niniejsze rozporzadzenie powinno
umozliwi¢ wyeliminowanie tych réznic poprzez harmonizacj¢ kryteriow weryfikacji prospektu oraz harmonizacje
przepiséw majacych zastosowanie do proceséw zatwierdzania przez wilasciwe organy poprzez ich usprawnienie.
Wazne jest zapewnienie, aby wszystkie wlasciwe organy przyjely zbiezne podejicie przy weryfikacji kompletnosci,
spojnodci i zrozumiato$ci informacji zawartych w prospekcie, z uwzglednieniem potrzeby proporcjonalnego
podejScia podczas weryfikacji prospektéw, opartego na sytuacji danego emitenta i emisji. Wytyczne dotyczace
sposobu uzyskania zatwierdzenia prospektu powinny by¢ publicznie dostgpne na stronach internetowych
whasciwych organéw. Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (ESMA) powinien odgrywaé
kluczows role we wspieraniu konwergencji praktyk nadzorczych w tej dziedzinie poprzez stosowanie uprawnief
przyshugujacych temu urzedowi na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (').
W szczegélnosci ESMA powinien w stosownym terminie przed przegladem niniejszego rozporzadzenia oraz
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010 przeprowadzi¢ na podstawie niniejszego rozporzadzenia wzajemne
oceny obejmujace dziatania wlasciwych organdw.

(61) W celu ulatwienia dostepu do rynkéw panistw czlonkowskich wazne jest, aby oplaty pobierane przez wiasciwe
organy za zatwierdzanie i skladanie prospektéw i zwigzanych z nimi dokumentéw byly uzasadnione,
proporcjonalne i podawane do wiadomosci publiczne;.

(62) Poniewaz internet zapewnia latwy dostep do informacji, a takze w celu zapewnienia lepszej dostgpnosci dla
inwestorow — zatwierdzony prospekt powinien by¢ zawsze publikowany w formie elektronicznej. Prospekt
powinien by¢ publikowany w wyznaczonej czgsci strony internetowej emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub, w stosownych przypadkach, na stronie internetowej
posrednikéow finansowych dokonujacych plasowania lub sprzedazy papieréw warto$ciowych, w tym réwniez
upowaznionych platnikéw, lub na stronie internetowej rynku regulowanego, na ktérym papiery wartosciowe maja
zosta¢ dopuszczone do obrotu, lub na stronie internetowej operatora MTF.

(63)  Wszystkie zatwierdzone prospekty, lub ewentualnie wykaz tych prospektéw z hiperlinkiem do odpowiednich
wyznaczonych czesci stron internetowych, powinny zosta¢ opublikowane na stronie internetowej wiasciwego
organu w macierzystym panstwie cztonkowskim emitenta, a kazdy prospekt powinien zostaé przekazany ESMA
przez whasciwy organ wraz z odpowiednimi danymi umozliwiajagcymi jego klasyfikacje. ESMA powinien zapewnié
system scentralizowanego gromadzenia informacji na temat prospektéw zapewniajacy publiczny bezptatny dostep
i odpowiednie narzedzia wyszukiwania. Aby zapewni¢ inwestorom dostgp do wiarygodnych danych, ktére mozna
terminowo i efektywnie wykorzystywac i analizowa¢, niektére informacje zawarte w prospektach, takie jak kody
ISIN identyfikujace papiery warto$ciowe oraz identyfikatory podmiotu prawnego (LEI) identyfikujace emitentéw,
oferujagcych i podmiotéw zabezpieczajacych, powinny mie¢ format nadajacy si¢ do przetwarzania automatycznego,
w tym réwniez gdy wykorzystywane sa metadane. Prospekty powinny by¢ publicznie dostgpne przez co najmniej
10 lat po ich opublikowaniu w celu zapewnienia, aby okres, w ktérym s3 publicznie dostgpne, byl dostosowany do
okresu obowigzujgcego dla rocznych i pélrocznych sprawozdan finansowych zgodnie z dyrektywa 2004/109/WE.
Prospekty powinny by¢ zawsze dostepne na trwalym no$niku, nieodplatnie, na wniosek inwestoréw. W przypadku
gdy potencjalny inwestor zwrdci si¢ z wyraznym wnioskiem o wydrukowang wersj¢ prospektu, inwestor ten

(")  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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powinien méc otrzymaé drukowang wersje prospektu. Nie oznacza to jednak dla emitenta, oferujacego, osoby
wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub posrednika finansowego obowigzku posiadania
zapasu wydrukowanych kopii prospektu w celu realizacji takich potencjalnych wnioskéw.

(64)  Nalezy réwniez zharmonizowa¢ reklamy, aby unikna¢ ostabienia zaufania publicznego i uszczerbku dla sprawnego
funkcjonowania rynkéw finansowych. Rzetelno$¢ i doktadno$é reklam oraz ich spdjnosé z trescia prospektu maja
kluczowe znaczenie dla ochrony inwestoréw, w tym inwestoréw detalicznych. Bez uszczerbku dla okreslonego
w niniejszym rozporzadzeniu systemu paszportu nadzér nad tymi reklamami stanowi nieodlaczny element funkcji
wiasciwych organéw. Wymogi dotyczace reklam zawarte w niniejszym rozporzadzeniu powinny pozostawaé bez
uszczerbku dla innych majacych zastosowanie przepiséw prawa Unii, w szczegdlnosci odnoszacych si¢ do ochrony
konsumentéw i nieuczciwych praktyk handlowych.

(65  Wszelkie nowe znaczace czynniki, istotne bledy lub istotne niedoktadnosci mogace wplywaé na ocene inwestycji,
pojawiajace si¢ po publikacji prospektu, ale przed zamknieciem oferty lub rozpoczeciem obrotu na rynku
regulowanym, powinny zosta¢ odpowiednio ocenione przez inwestoréw i dlatego wymagajg zatwierdzenia
i rozpowszechnienia suplementu do prospektu bez zbednej zwloki.

(66) W celu zwigkszenia pewnosci prawa nalezy uscisli¢ odnosne terminy, w jakich emitent ma opublikowaé suplement
do prospektu i w jakich inwestorzy maja prawo do wycofania swojej zgody na przyjecie oferty po opublikowaniu
suplementu. Z jednej strony, wymdg uzupelnienia prospektu suplementem powinien mie¢ zastosowanie
W momencie wystapienia nowego znaczacego czynnika, istotnego bledu lub istotnej niedokladnosci przed
zakonczeniem okresu oferowania lub rozpoczgciem obrotu papierami warto$ciowymi na rynku regulowanym,
w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastapi pézniej. Z drugiej strony, prawo do wycofania zgody powinno
mie¢ zastosowanie jedynie w przypadku, gdy prospekt odnosi si¢ do oferty publicznej papieréw wartos$ciowych,
a znaczacy nowy czynnik, istotny blad lub istotna niedokladno$¢ wystapily lub zostaly zauwazone przed
zakoniczeniem okresu oferowania i dostawa papieréw warto$ciowych. Stad prawo do wycofania zgody powinno by¢
powiazane z momentem wystapienia znaczacego nowego czynnika, istotnego bledu lub istotnej niedoktadnosci
bedacych powodem sporzadzenia suplementu i powinno mie¢ zastosowanie pod warunkiem, ze takie zdarzenie
inicjujace zachodzi w chwili, gdy oferta jest otwarta, i przed dostawg papieréw warto$ciowych. Na prawo do
wycofania zgody przyznane inwestorom ze wzgledu na nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub istotna
niedoktadnos¢, ktore wystapily lub zostaly zauwazone w okresie waznosci prospektu nie ma wplywu fakt, ze
odnos$ny suplement zostaje opublikowany po okresie waznosci tego prospektu. W szczegdlnym przypadku oferty,
ktéra jest kontynuowana na podstawie dwoch kolejnych prospektéw podstawowych, fakt, ze emitent oczekuje na
zatwierdzenie kolejnego prospektu podstawowego, nie zwalnia go z obowiazku uzupelnienia poprzedniego
prospektu podstawowego przed uplywem jego wazno$ci oraz przyznania zwigzanych z tym praw do wycofania
zgody. W celu zwigkszenia pewnosci prawa, w suplemencie do prospektu nalezy sprecyzowac, kiedy wygasa prawo
do wycofania zgody. Posrednicy finansowi powinni poinformowac inwestoréw o ich prawach oraz ulatwiaé
prowadzenie postgpowan, gdy inwestorzy korzystaja z przystugujacego im prawa do wycofania zgody.

(67)  Obowiazek emitenta dotyczacy tlumaczenia catego prospektu na wszystkie whasciwe jezyki urzedowe zniecheca do
przeprowadzania ofert transgranicznych lub notowania na kilku rynkach réwnolegle. W celu ulatwienia
przeprowadzania ofert transgranicznych jedynie podsumowanie powinno by¢ dostgpne w jezyku urzedowym lub
co najmniej w jednym z jezykéw urzedowych przyjmujacego panstwa czlonkowskiego lub w innym jezyku
akceptowanym przez wlaSciwy organ tego parnstwa czltonkowskiego.

(68)  Wihasciwy organ przyjmujacego pafistwa czlonkowskiego powinien by¢ uprawniony do otrzymania od wlasciwego
organu macierzystego panstwa czlonkowskiego zaswiadczenia potwierdzajacego, ze prospekt zostal sporzadzony
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Wlasciwy organ macierzystego panistwa czlonkowskiego powinien réwniez
powiadomi¢ emitenta lub osob¢ odpowiedzialng za sporzadzenie prospektu o wydaniu zaswiadczenia
o zatwierdzeniu prospektu skierowanego do organu przyjmujacego panistwa czlonkowskiego, aby emitent lub
osoba odpowiedzialna za sporzadzenie prospektu mieli pewnosé, ze powiadomienie faktycznie nastapito i kiedy
mialo miejsce. Przekazywanie wszelkich dokumentéw miedzy wiasciwymi organami do celéw powiadamiania
powinno odbywa¢ si¢ za posrednictwem portalu zgloszeniowego, ktéry ma zosta stworzony przez ESMA.

(69) W przypadku gdy niniejsze rozporzadzenie zezwala emitentowi na wybdr macierzystego pafstwa cztonkowskiego
do celow zatwierdzenia prospektu, nalezy zapewnié, aby taki emitent mogl wykorzystal jako cze$¢ skladowa
prospektu dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny, ktory zostal juz zatwierdzony przez
wlasciwy organ innego panstwa czlonkowskiego. Nalezy zatem wprowadzi¢ system powiadamiania miedzy
wla$ciwymi organami w celu zapewnienia, aby taki dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny
nie podlegaly weryfikacji lub zatwierdzeniu przez wlasciwy organ zatwierdzajacy prospekt oraz aby wiasciwe
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organy pozostawaly odpowiedzialne jedynie za t¢ cz¢s$¢ skladowa prospektu, ktérg zatwierdzily, w tym w przypadku
pozniejszego sporzadzenia suplementu.

(700 W celu zapewnienia, aby cele niniejszego rozporzadzenia zostaly w pehni osiagnicte, konieczne jest réwniez
wlaczenie do jego zakresu stosowania papieréw wartosciowych emitowanych przez emitentéw podlegajacych
przepisom panstw trzecich. Aby zapewni¢ wymiang informacji i wspélprace z organami panstw trzecich w zakresie
skutecznego wykonywania niniejszego rozporzadzenia, wlaiciwe organy powinny zawrze¢ porozumienia
o wspdlpracy ze swoimi odpowiednikami w panstwach trzecich. Kazde przekazanie danych osobowych
dokonywane na podstawie tych porozumieni powinno by¢ zgodne z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016679 () oraz z rozporzadzeniem (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady (%)

(71)  Réznorodno$¢ whasciwych organéw panstw czlonkowskich, majacych rézne obowiazki, moglaby generowac
niepotrzebne koszty i powodowal pokrywanie si¢ obowiazkéw bez zapewnienia jakichkolwiek dodatkowych
korzysci. W kazdym panstwie cztonkowskim nalezy wyznaczy¢ jeden wlasciwy organ do zatwierdzania prospektow
i do przyjecia odpowiedzialnoéci za sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem niniejszego rozporzadzenia. Ten
wlasciwy organ powinien zostal ustanowiony jako organ administracyjny, w formie umozliwiajacej zagwaranto-
wanie jego niezaleznosci od podmiotéw gospodarczych i uniknigcie konfliktéw interesow. Wyznaczenie wlasciwego
organu do zatwierdzania prospektéw nie powinno wykluczaé wspélpracy miedzy tym wlasciwym organem
a stronami trzecimi, takimi jak organy regulacyjne w obszarze bankowosci i ubezpieczen lub organy odpowiedzialne
za notowania, w celu zagwarantowania skutecznej weryfikacji i zatwierdzania prospektéw jednakowo w interesie
emitentéw, inwestoréw, uczestnikéw rynku i rynkéw. Przekazywanie przez wlasciwy organ zadan stronom trzecim
powinno by¢ dozwolone wylacznie, jezeli ma zwiazek z publikowaniem zatwierdzonych prospektéw.

(72)  Zbidr skutecznych narzedzi, uprawnien i zasobéw, jakim dysponuja wilasciwe organy panstw czlonkowskich,
gwarantuje skuteczno$¢ nadzoru. Niniejsze rozporzadzenie powinno zatem w szczegdlnosci okreslic minimalny
zbiér uprawnienn nadzorczych i dochodzeniowych, jakie nalezy powierzy¢ wlasciwym organom panstw
czlonkowskich zgodnie z prawem krajowym. W przypadku gdy wymaga tego prawo krajowe, uprawnienia te
powinny by¢ wykonywane na podstawie wniosku do wlasciwych organéw sadowych. Korzystajac ze swoich
uprawnien na mocy niniejszego rozporzadzenia, wilasciwe organy i ESMA powinny dziala¢ obiektywnie
i bezstronnie, a takze powinny zachowa¢ niezalezno$¢ decyzyjna.

(73) Do celéw wykrywania naruszen niniejszego rozporzadzenia konieczne jest, aby wlasciwe organy mialy dostep do
miejsc, ktére nie sg prywatnym miejscem zamieszkania oséb fizycznych, w celu zajecia dokumentéw. Dostep do
takich pomieszczen jest konieczny, gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze istnieja dokumenty i inne dane
zwigzane z przedmiotem kontroli lub dochodzenia i ze moglyby one by¢ istotne dla udowodnienia naruszenia
niniejszego rozporzadzenia. Ponadto dostgp do takich pomieszczeni jest niezbedny w przypadku gdy osoba, od
ktorej zazadano juz informacji, nie spelnita tego zadania lub w przypadku gdy istnieja uzasadnione podstawy, aby
sadzi¢, ze w razie takiego zadania nie zostaloby ono spelnione lub Ze dokumenty lub informacje, ktorych Zadanie to
dotyczy, zostalyby usuniete, zmienione lub zniszczone.

(74)  Zgodnie z komunikatem Komisji z dnia 8 grudnia 2010 r. w sprawie wzmocnienia systemow sankcji w branzy ustug
finansowych oraz w celu zapewnienia spelniania wymogdéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu istotne jest
podejmowanie przez panstwa czlonkowskie niezbednych dzialan majacych na celu zapewnienie, aby naruszenia
niniejszego rozporzadzenia podlegaly odpowiednim karom administracyjnym i innym $rodkom administracyjnym.
Tego rodzaju kary i Srodki powinny by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace, a takze powinny zapewniaé
wspdlne podejscie w panstwach czlonkowskich oraz efekt odstraszajacy. Niniejsze rozporzadzenie nie powinno
ogranicza¢ mozliwosci ustanawiania przez panstwa cztonkowskie wyzszych pozioméw kar administracyjnych.

(75) W celu zapewnienia, aby decyzje nakladajace kary administracyjne lub inne $rodki administracyjne podejmowane
przez whasciwe organy mialy efekt odstraszajacy dla calosci spoleczenistwa, decyzje te powinny by¢ zasadniczo
publikowane, chyba ze wlasciwy organ, zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, uzna za konieczne publikacj¢ na
zasadzie anonimowosci, opdznienie publikacji lub niepublikowanie.

(76)  Chociaz panstwa czlonkowskie powinny moéc ustanawial przepisy dotyczace kar administracyjnych i sankcji
karnych za te same naruszenia, pafstwa czlonkowskie nie powinny by¢ zobowigzane do ustanawiania przepisow
dotyczacych kar administracyjnych za naruszenia niniejszego rozporzadzenia, ktére podlegaja sankcjom karnym
w ich prawie krajowym do dnia 21 lipca 2018 r. Zgodnie z prawem krajowym panstwa cztonkowskie nie majg

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 . w sprawie ochrony o0séb fizycznych
w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/
46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.U. L 119 z 4.5.2016, s. 1).

()  Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje i organy wspdlnotowe i o swobodnym przeplywie takich danych
(Dz.U. L 8 z 12.1.2001, s. 1).
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obowigzku nakladania zaréwno kar administracyjnych, jak i sankcji karnych za to samo przestepstwo, jednak
powinny by¢ w stanie to zrobi¢, jezeli zezwala im na to ich prawo krajowe. Utrzymanie sankcji karnych zamiast kar
administracyjnych za naruszenia niniejszego rozporzadzenia nie powinno jednak ogranicza¢ ani w zaden inny
spos6b naruszaé zdolnosci wlasciwych organéw do wspélpracy, udostepniania i wymiany w terminowy sposéb
informacji z wla$ciwymi organami w innych panstwach cztonkowskich do celéw niniejszego rozporzadzenia, w tym
po przekazaniu odno$nych naruszen do wiasciwych organéw sagdowych w ramach postgpowania karnego.

(77)  Informatorzy mogliby zwracal uwage wilasciwych organéw na nowe informacje, co pomaga tym organom
w wykrywaniu przypadkéw naruszenia niniejszego rozporzadzenia oraz w nakladaniu za nie kar. Niniejsze
rozporzadzenie powinno wiec zapewni¢ ustanowienie odpowiednich warunkéw umozliwiajgcych informatorom
ostrzeganie wlasciwych organéw o faktycznych lub potencjalnych naruszeniach niniejszego rozporzadzenia oraz
chronigcych te osoby przez $rodkami odwetowymi.

(78) W celu sprecyzowania wymogéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia
do przyjmowania aktéw zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) w odniesieniu do
informacji minimalnych zawartych w pewnych dokumentach podawanych do wiadomosci publicznej w zwigzku
z przejeciem poprzez oferte wymiany, polaczeniem lub podzialem, weryfikacji, zatwierdzania, skladania
i dokonywania przegladu uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego i wszelkich dokonanych w nim zmian, jak
réwniez warunkéw utraty statusu emitenta dokonujgcego czestych emisji, formatu prospektu, prospektu
podstawowego i ostatecznych warunkéw oraz konkretnych informacji, ktére muszg zostaé zawarte w prospekcie,
informacji minimalnych, ktére maja by¢ zawarte w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym, ograniczonych
informacji, ktore maja by¢ zawarte w uproszczonym prospekcie w przypadkach oferty wtérnej i emisji przez MSP,
szczegblnej ograniczonej tresci oraz ujednoliconego formatu i ujednoliconej kolejnosci w odniesieniu do prospektu
UE na rzecz rozwoju oraz jego specjalnego podsumowania, kryteriéw oceny i prezentowania czynnikéw ryzyka
przez emitenta, procedur weryfikacji i zatwierdzania prospektow oraz ogdlnych kryteridow réwnowaznosci
prospektéw sporzadzonych przez emitentéw z pafistw trzecich. Szczegdlnie wazne jest, aby w czasie prac
przygotowawczych Komisja prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertéw, oraz aby konsultacje
te byly prowadzone zgodnie z zasadami okreélon¥mi w Porozumieniu migdzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia
2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa ('). W szczegdlnoci, aby zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie udzial na réwnych zasadach w przygotowaniu aktéw delegowanych, instytucje te otrzymujg wszelkie
dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw czlonkowskich, a eksperci tych instytucji mogg systematycznie
bra¢ udzial w posiedzeniach grup eksperckich Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktéw delegowanych.

(790 W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do
rownowaznosci przepisow panstw trzecich dotyczacych prospektow, nalezy powierzy¢ Komisji uprawnienia
wykonawcze, aby mogla podejmowac decyzje w sprawie takiej réwnowazno$ci. Uprawnienia te powinny by¢
wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 (%).

(80) Standardy techniczne w zakresie ustlug finansowych powinny zapewnial nalezyta ochrong¢ inwestorow
i konsumentéw w calej Unii. Skuteczne i wlasciwe byloby powierzenie ESMA, jako organowi dysponujgcemu
wysokim poziomem wiedzy specjalistycznej, opracowania projektéw regulacyjnych standardéw technicznych, ktére
nie wymagaja podejmowania decyzji politycznych, w celu przedlozenia Komisji.

(81)  Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjecia opracowanych przez ESMA regulacyjnych standardéw technicznych
w odniesieniu do treSci i formatu prezentacji kluczowych informacji finansowych do zamieszczenia
w podsumowaniu; przypadkéw, gdy mozliwe jest pominigcie pewnych informacji w prospekcie, informacji
wlaczonych przez odniesienie i innych rodzajow dokumentéw wymaganych na mocy prawa Unii; publikacji
prospektu; danych niezbednych do klasyfikacji prospektéw w systemie gromadzenia informacji prowadzonym przez
ESMA; przepiséw dotyczacych reklam; sytuacji, w ktérych nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub istotna
niedoktadno$¢ w zakresie informacji zawartych w prospekcie wymaga opublikowania suplementu do prospektu;
rozwigzan technicznych niezbednych dla funkcjonowania portalu zgloszeniowego ESMA; minimalnej tresci
porozumient o wspélpracy z organami nadzoru w pafistwach trzecich oraz wzoréw dokumentéw stosowanych
w tym celu; a takze informacji wymienianych miedzy wlasciwymi organami i ESMA w ramach obowigzku
wspotpracy. Komisja powinna przyjmowacl te projekty regulacyjnych standardéw technicznych w drodze aktéw
delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

) DzU.L1232z12.5.2016,s. 1.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajace przepisy i zasady
ogdlne dotyczace trybu kontroli przez panistwa cztonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje (Dz.U. L 55
7 28.2.2011, 5. 13).

—_—
.
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(82) Komisja powinna by¢ réwniez uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych
opracowanych przez ESMA w odniesieniu do standardowych formularzy, wzoréw i procedur powiadamiania
dotyczacych zaswiadczen o zatwierdzeniu, prospekcie, dokumencie rejestracyjnym, uniwersalnym dokumencie
rejestracyjnym, kazdym suplemencie do nich i ich tlumaczeniu, suplemencie do prospektu, oraz tlumaczeniu
prospektu lub podsumowania, standardowych formularzy, wzoréw i procedur wspdlpracy i wymiany informacji
miedzy wlasciwymi organami oraz procedur i formularzy wymiany informacji migdzy wlasciwymi organami
a ESMA. Komisja powinna przyjmowal te wykonawcze standardy techniczne w drodze aktéw wykonawczych
zgodnie z art. 291 TFUE oraz zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

(83)  Wykonujac swoje uprawnienia delegowane i wykonawcze zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem Komisja powinna
przestrzegaé nastepujacych zasad:

— konieczno$¢ zapewnienia zaufania do rynkéw finansowych wsrdd inwestoréw detalicznych i MSP poprzez
promowanie wysokich norm przejrzystosci na rynkach finansowych,

— konieczno$¢ dostosowania obowiazkow informacyjnych okreslonych w prospekcie z uwzglednieniem wielkosci
emitenta i informacji, ktére emitent jest zobowigzany ujawni¢ zgodnie z dyrektywa 2004/109/WE
i rozporzadzeniem (UE) nr 5962014,

— konieczno§¢ ulatwienia MSP dostgpu do rynkéw kapitatowych, przy jednoczesnym zapewnieniu zaufania
inwestoréw do inwestowania w takie przedsigbiorstwa,

— konieczno$¢ zaoferowania inwestorom szerokich mozliwosci dokonywania konkurencyjnych inwestycji oraz
poziomu jawnosci i ochrony dopasowanego do ich sytuacji,

— konieczno$¢ zapewnienia, aby niezalezne organy regulacyjne w sposob konsekwentny egzekwowaly przepisy,
w szczegolnosci w odniesieniu do zwalczania przestgpczosci ,bialych kohierzykéw”,

— konieczno$¢ zapewnienia wysokiego poziomu przejrzystosci i konsultacji ze wszystkimi uczestnikami rynku
oraz z Parlamentem Europejskim i Rada,

— konieczno$¢ zachgcania do wprowadzania innowacji na rynkach finansowych, jezeli maja one by¢ dynamiczne
i efektywne,

— konieczno$¢ zapewnienia stabilnosci calosci systemu finansowego poprzez uwazne monitorowanie innowacji
finansowych i reagowanie na nie,

— znaczenie zmniejszenia kosztéw kapitatu i ulatwiania dostgpu do niego,

— konieczno$¢ dlugoterminowego zréwnowazenia kosztéw i korzysci wynikajacych z wszelkich $rodkéw
wykonawczych dla wszystkich uczestnikéw rynku,

— konieczno$¢ wspierania migdzynarodowej konkurencyjnosci rynkéw finansowych Unii bez uszczerbku dla
bardzo potrzebnego rozszerzenia wspélpracy migdzynarodowe;j,

— konieczno$¢ stworzenia réwnych warunkéw dziatania dla wszystkich uczestnikéw rynku poprzez ustanawianie
prawa Unii za kazdym razem, gdy jest to wlasciwe,

— konieczno$¢ zapewnienia spéjnoSci z innymi przepisami prawa Unii w tej samej dziedzinie, poniewaz
dysproporcje informacji i brak przejrzystodci moglyby zagrozi¢ funkcjonowaniu rynkéw, a przede wszystkim
zaszkodzi¢ konsumentom i malym inwestorom.

(84)  Wszelkie operacje przetwarzania danych osobowych prowadzone w ramach niniejszego rozporzadzenia, takie jak
wymiana lub przekazywanie danych osobowych przez wlasciwe organy, powinny odbywal si¢ zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) 2016/679, a wszelka wymiana lub przekazywanie informacji przez ESMA powinny
odbywac si¢ zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 45/2001.

(85) Do dnia 21 lipca 2022 r. Komisja powinna przeprowadzi¢ przeglad stosowania niniejszego rozporzadzenia i ocenié
w szczegblnosci, czy systemy obowigzkéw informacyjnych w odniesieniu do ofert wtornych i prospektu E na rzecz
rozwoju, uniwersalny dokument rejestracyjny i dokument podsumowujacy prospektu nadal sg wiasciwe, aby
osiggna¢ cele przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu. Sprawozdanie to powinno w szczegélnosci zawieraé
analiz¢ danych liczbowych i tendencji dotyczacych prospektu UE na rzecz rozwoju oraz oceng tego, czy nowy
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system zapewnia wlasciwg réwnowage miedzy ochrong inwestor6w a zmniejszeniem obciazenia administracyjnego
dla przedsigbiorstw uprawnionych do korzystania z niego. W ramach takiego przegladu nalezy réwniez ocenié, czy
emitenci, w szczegélnosci MSP, moga uzyskaé identyfikatory LEI i ISIN po rozsadnych kosztach i w rozsadnym
terminie.

(86)  Stosowanie wymogéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu powinno zosta¢ odroczone w celu umozliwienia
przyjecia aktow delegowanych i wykonawczych oraz umozliwienia wlasciwym organom i uczestnikom rynku
przyswojenia i zaplanowania stosowania nowych $rodkéow.

(87)  Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie zwickszenie ochrony inwestoréw i efektywnosci rynku,
przy jednoczesnym utworzeniu unii rynkéw kapitalowych, nie moga zosta¢ osiggnigte w sposéb wystarczajacy
przez panstwa czlonkowskie, natomiast ze wzgledu na ich skutki mozliwe jest ich lepsze osiggniecie na poziomie
Unii, moze ona podja¢ dzialania zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej.
Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym artykule, niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co
jest konieczne do osiggnigcia tych celéw.

(88)  Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych i jest zgodne z zasadami uznanymi w szczegdlnosci
w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej. W zwigzku z tym niniejsze rozporzadzenie powinno by¢
interpretowane i stosowane zgodnie z tymi prawami i zasadami.

(89)  Zgodnie z art. 28 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 skonsultowano si¢ z Europejskim Inspektorem Ochrony
Danych,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEPISY OGOLNE

Artykut 1

Przedmiot, zakres stosowania oraz wylaczenia

1. Niniejsze rozporzadzenie okre§la wymogi dotyczace sporzadzania, zatwierdzania i rozpowszechniania prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym umiejscowionym lub dzialajgcym w panstwie cztonkowskim.

2. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do nastgpujacych rodzajow papieréw wartosciowych:
a) jednostek uczestnictwa emitowanych przez przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania inne niz typu zamknigtego;

b) papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przez panstwo czlonkowskie lub jedng z wladz
regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, przez migdzynarodowe instytucje publiczne, ktérych cztonkiem
jest jedno panstwo cztonkowskie lub wigksza ich liczba, przez Europejski Bank Centralny lub przez banki centralne
panstw czlonkowskich;

¢) udziatéw w kapitale bankéw centralnych panstw cztonkowskich;

d) papieréw wartosciowych bezwarunkowo i nieodwolalnie zabezpieczonych przez panstwo cztonkowskie lub przez jedna
z wladz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego;

e) papieréw wartoSciowych emitowanych przez stowarzyszenia majace osobowo$¢ prawng lub organizacje non-profit,
uznawane przez panstwo cztonkowskie, w celu uzyskania przez nie Srodkéw finansowych niezbednych do osiagniecia
ich celéw o charakterze non-profit;

f) udziatéw w kapitale nietozsamych z innymi udziatami, ktérych gtéwnym celem jest zapewnienie posiadaczowi prawa
do uzytku mieszkania lub innej formy nieruchomosci lub jej czgsci, i w przypadku gdy takie udzialy nie mogg by¢
sprzedane bez rezygnacji z tego prawa.

3. Bez uszczerbku dla akapitu drugiego niniejszego ustgpu oraz art. 4, niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do
oferty publicznej papieréw warto$ciowych o facznej wartosci w Unii mniejszej niz 1 000 000 EUR, przy czym ograniczenie
to oblicza si¢ za okres 12 miesigcy.
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Pafistwa czlonkowskie nie rozszerzaja obowigzku sporzadzania prospektu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem na
oferty publiczne papieréw wartosciowych o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu. Pafistwa
cztonkowskie moga jednak w tych przypadkach nakladac inne obowigzki informacyjne na poziomie krajowym w zakresie,
w jakim takie obowiazki nie stanowia nieproporcjonalnego lub niepotrzebnego obcigzenia.

4. Obowigzek opublikowania prospektu okreslony w art. 3 ust. 1 nie ma zastosowania do zadnego z nastgpujacych
rodzajow ofert publicznych papieréw wartosciowych:

a) oferty papieréw wartoSciowych skierowanej wylacznie do inwestoréw kwalifikowanych;

b) oferty papieréw warto$ciowych skierowanej do mniej niz 150 0séb fizycznych lub prawnych na panstwo cztonkowskie,
innych niz inwestorzy kwalifikowani;

¢) oferty papieréw wartosciowych, ktorych jednostkowy nominal wynosi co najmniej 100 000 EUR;

d) oferty papieréw warto$ciowych skierowanej do inwestoréw, ktérzy nabywaja papiery wartoSciowe o lacznej wartosci co
najmniej 100 000 EUR na inwestora dla kazdej osobnej oferty;

e) akgji emitowanych w celu zastgpienia juz wyemitowanych akgji tej samej klasy, jezeli emisja takich nowych akgji nie
prowadzi do zwigkszenia kapitalu wyemitowanego;

f) papieréw wartosciowych oferowanych w zwigzku z przejeciem poprzez oferte wymiany, pod warunkiem ze dokument
zawierajacy informacje opisujace transakcje i jej wplyw na emitenta zostat udostepniony do publicznej wiadomosci
zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 21 ust. 2;

g) papieréw wartociowych, ktére sg oferowane lub przydzielone lub majg zostaé przydzielone w zwigzku z polaczeniem
lub podzialem, pod warunkiem ze dokument zawierajacy informacje opisujace transakcje i jej wplyw na emitenta zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 21 ust. 2;

h) dywidend wyplacanych obecnym akcjonariuszom w formie akcji tej samej klasy co akcje, od ktérych placone s takie
dywidendy, pod warunkiem ze udostgpniony jest dokument zawierajacy informacje na temat liczby i charakteru akgji
oraz przestanek i szczegdtéow oferty;

i) papieréw wartoSciowych, ktére s3 oferowane lub przydzielone lub majg zostaé przydzielone obecnym lub bylym
dyrektorom lub pracownikom przez ich pracodawce lub przez przedsigbiorstwo powigzane, pod warunkiem ze
udostepniony jest dokument zawierajacy informacje na temat liczby i charakteru papieréw wartosciowych oraz
przestanek i szczegdtow oferty lub przydzialu;

j) papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych w sposéb ciagly lub powtarzalny przez instytucje
kredytowe, w przypadku gdy calkowita zagregowana warto$¢ oferowanych papieréw warto$ciowych w Unii jest
mniejsza niz 75 000 000 EUR na instytucje kredytowsa obliczona za okres 12 miesi¢cy, pod warunkiem ze takie papiery
warto$ciowe:

(i) nie sa podporzadkowane, zamienne ani wymienne; oraz

(ii) nie dajg prawa subskrypcji lub nabycia innych rodzajéw papieréw wartosciowych i nie s3 powigzane z instrumentem
pochodnym.

5. Obowiazek publikacji prospektu okreslony w art. 3 ust.3 nie ma zastosowania do dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym ktérychkolwiek z ponizszych papieréw warto$ciowych:

a) papieréw wartosciowych tozsamych z papierami warto$ciowymi dopuszczonymi juz do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, pod warunkiem Ze stanowig one, w okresie 12 miesigcy, mniej niz 20 % liczby papieréw warto$ciowych
dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym;

b) akcji wynikajacych z zamiany lub wymiany innych papieréw warto$ciowych lub z wykonania prawa przenoszonego
przez inne papiery wartosciowe, w przypadku gdy powstale w ten sposdb akcje sg tej samej klasy co akcje dopuszczone
juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym, pod warunkiem ze powstale akcje stanowia, w okresie 12 miesigcy,
mniej niz 20 % liczby akeji tej samej klasy dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym,
z zastrzezeniem akapitu drugiego niniejszego ustepu;

¢) papieréw wartosciowych wynikajacych z zamiany lub wymiany innych papieréw wartosciowych, srodkéw whasnych lub
zobowigzan kwalifikowalnych przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w zwigzku z wykonaniem
uprawnienia, o ktorym mowa w art. 53 ust. 2, art. 59 ust. 2 lub art. 63 ust. 1 lub 2 dyrektywy 2014/59/UE;
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d) akcji wyemitowanych w celu zastgpienia akcji tej samej klasy dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, jezeli emisja takich akcji nie prowadzi do zwigkszenia kapitalu wyemitowanego;

e) papieréw wartoSciowych oferowanych w zwigzku z przejeciem poprzez oferte wymiany, pod warunkiem ze dokument
zawierajacy informacje opisujace transakcje i jej wplyw na emitenta zostal udostgpniony do publicznej wiadomosci
zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 21 ust. 2;

f) papieréw wartoSciowych, ktére sa oferowane lub przydzielone lub maja zosta¢ przydzielone w zwigzku z polgczeniem
lub podziatem, pod warunkiem ze dokument zawierajacy informacje opisujace transakcje i jej wplyw na emitenta zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci zgodnie z warunkami okreSlonymi w art. 21 ust. 2;

g) akcji, ktore sg oferowane lub przydzielone lub maja zosta¢ przydzielone nieodplatnie obecnym akcjonariuszom, oraz
dywidend platnych w formie akgji tej samej klasy co akcje, w odniesieniu do ktdrych placone sg dywidendy, pod
warunkiem Ze wspomniane akcje sg tej samej klasy co akcje dopuszczone juz do obrotu na tym samym rynku
regulowanym i Ze udostgpniony jest dokument zawierajacy informacje na temat liczby i charakteru akcji oraz przestanek
i szczegbtow oferty lub przydziatu;

h) papieréw wartosciowych, ktére s3 oferowane lub przydzielone lub majg zostaé przydzielone obecnym lub bylym
dyrektorom lub pracownikom przez ich pracodawce lub przez przedsigbiorstwo powigzane, pod warunkiem ze
wspomniane papiery warto$ciowe sa tej samej klasy co papiery warto$ciowe dopuszczone juz do obrotu na tym samym
rynku regulowanym i ze udostgpniony jest dokument zawierajgcy informacje na temat liczby i charakteru papieréw
warto$ciowych oraz przestanek i szczegdléw oferty lub przydziatu;

i) papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych w sposéb ciagly lub powtarzalny przez instytucje
kredytowe, w przypadku gdy catkowita zagregowana warto$¢ oferowanych papieréw wartosciowych w Unii jest
mniejsza niz 75 000 000 EUR na instytucje kredytowsa obliczona za okres 12 miesigcy, pod warunkiem ze takie papiery
warto$ciowe:

(i) nie sa podporzadkowane, zamienne ani wymienne; oraz

(ii) nie dajg prawa subskrypcji lub nabycia innych rodzajéow papieréw warto$ciowych i nie sa powigzane z instrumentem
pochodnym;

j) papieréw wartosciowych dopuszczonych juz do obrotu na innym rynku regulowanym, przy spelnieniu nast¢pujacych
warunk6w:

(i) te papiery warto$ciowe lub papiery wartoSciowe tej samej klasy sg dopuszczone do obrotu na tym innym rynku
regulowanym od ponad 18 miesigcy;

(ii) w przypadku papieréw wartosciowych po raz pierwszy dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym po dniu
1 lipca 2005 r. dopuszczenie do obrotu na tym innym rynku regulowanym bylo uzaleznione od prospektu
zatwierdzonego i opublikowanego zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE;

(ili) z wyjatkiem sytuacji, gdy zastosowanie ma ppkt (i), w przypadku papieréw warto$ciowych po raz pierwszy
dopuszczonych do notowan po dniu 30 czerwca 1983 r. szczeg6towe dane notowan zatwierdzone zostaly zgodnie
z wymogami dyrektywy Rady 80/390/EWG (') lub dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/34/WE (%);

(iv) zostaly wypelnione biezace obowiazki dotyczgce obrotu na takim innym rynku regulowanym,;

(v) osoba wnioskujgca o dopuszczenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na mocy wylaczenia
okreslonego w ppkt (j) udostepnia do publicznej wiadomosci w panstwie cztonkowskim rynku regulowanego,
ktorego dotyczy wniosek o dopuszczenie do obrotu, zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 21 ust. 2, dokument
o tresci zgodnej z art. 7 — z wyjatkiem zwigkszenia maksymalnej dlugosci okre$lonej w art. 7 ust. 3
o dwie dodatkowe strony w formacie A4 — sporzadzony w jezyku dopuszczonym przez wlasciwy organ pafistwa
cztonkowskiego rynku regulowanego, ktérego dotyczy wniosek o dopuszczenie; oraz

()  Dyrektywa Rady 80/390/EWG z dnia 17 marca 1980 r. koordynujaca wymagania dotyczace sporzadzania, kontroli
i rozpowszechniania szczeg6lowych danych notowan publikowanych w celu dopuszczenia papieréw wartosciowych do
publicznych notowan gieldowych (Dz.U. L 100 z 17.4.1980, s. 1).

() Dyrektywa 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczania papieréw wartosciowych
do publicznego obrotu gieldowego oraz informacji dotyczacych tych papieréw wartosciowych, ktére podlegaja publikacji (Dz.
U.L 184 z 6.7.2001, s. 1).
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(vi) dokument, o ktérym mowa w ppkt (v), wskazuje, gdzie mozna otrzyma¢ najbardziej aktualny prospekt i gdzie
dostgpne sa informacje finansowe publikowane przez emitenta zgodnie z aktualnymi obowigzkami informacyj-
nymi.

Wymdg, by powstale akcje stanowily, w okresie 12 miesiecy, mniej niz 20 % liczby akcji tej samej klasy dopuszczonych juz
do obrotu na tym samym rynku regulowanym, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. b), nie ma zastosowania
w zadnym z ponizszych przypadkow:

a) w przypadku gdy prospekt sporzadzono zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem albo dyrektywa 2003/71/WE
w ramach oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papieréw wartosciowych
zapewniajacych dostep do danych akeji;

b) w przypadku gdy papiery wartosciowe zapewniajace dostep do danych akeji wyemitowano przed dniem 20 lipca 2017
r;

¢) w przypadku gdy dane akcje kwalifikujg si¢ jako pozycje kapitatu podstawowego Tier 1, okreslone w art. 26 rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (') instytucji zdefiniowanej w art. 4 ust. 1 pkt 3 tego
rozporzadzenia oraz wynikaja z zamiany instrumentéw dodatkowych w Tier 1 wyemitowanych przez t¢ instytucje
z powodu wystapienia zdarzenia inicjujacego okre$lonego w art. 54 ust. 1 lit. a) tego rozporzadzenia;

&

w przypadku gdy dane akcje kwalifikuja si¢ jako dopuszczalne Srodki wiasne lub dopuszczalne podstawowe Srodki
whasne, zdefiniowane w tytule I rozdzial VI sekcja 3 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (), oraz
wynikaja z zamiany innych papieréw warto$ciowych zainicjowanej w celu wypelnienia obowiazkéw przestrzegania
kapitalowego wymogu wyplacalnoéci lub minimalnego wymogu kapitatowego, okre$lonych w tytule I rozdziat VI
sekcja 41 5 dyrektywy 2009/138/WE, lub wymogu wyplacalnosci grupy, okreslonego w tytule III dyrektywy 2009/138/
WE.

6.  Wrylaczenia z obowiazku publikowania prospektu, okreslone w ust. 4 i 5, moga by¢ stosowane lacznie. Jednakze
wylaczen okre§lonych w ust. 5 akapit pierwszy lit. a) i b) nie mozna stosowa¢ facznie, jezeli takie polaczenie mogloby
prowadzi¢ do natychmiastowego lub odroczonego dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym w okresie 12 miesigcy
wiecej niz 20 % liczby akcji tej samej klasy dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym, bez

publikacji prospektu.

7. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 44 uzupelniajacych niniejsze
rozporzadzenie poprzez okreslenie minimalnego zakresu informacji w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 4 lit. f) i g) oraz
w ust. 5 akapit pierwszy lit. e) i f) niniejszego artykutu.

Artykut 2

Definicje
Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace definicje:

a) ,papiery wartoSciowe” oznaczaja zbywalne papiery warto$ciowe zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy 2014/
65/UE, z wyjatkiem instrumentéw rynku pienieznego zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 17 dyrektywy 2014/65/UE,
o terminie zapadalnosci krétszym niz 12 miesigcy;

b) ,udzialowe papiery warto$ciowe” oznaczaja akcje i inne zbywalne papiery wartosciowe réwnowazne akcjom
w spotkach, jak rowniez wszelkie inne rodzaje zbywalnych papieréw wartosciowych dajacych prawo nabywania
ktérychkolwiek z tych pierwszych papieréw warto$ciowych w wyniku zamiany tych drugich papieréw wartosciowych
lub wykonania praw przez nie przenoszonych, pod warunkiem ze te drugie papiery wartosciowe emitowane s3 przez
emitenta akgcji bazowych lub przez jednostke nalezaca do grupy wspomnianego emitenta;

¢) ,papiery wartoSciowe o charakterze nieudzialowym” oznaczaja wszystkie papiery wartosciowe, ktore nie sa
udzialowymi papierami warto$ciowymi;

d) ,oferta publiczna papieréw wartosciowych” oznacza komunikat skierowany do odbiorcéw w dowolnej formie i za
pomoca dowolnych $rodkéw, przedstawiajacy wystarczajace informacje na temat warunkéw oferty i oferowanych
papieréw wartosciowych, w celu umozliwienia inwestorowi podjecia decyzji o nabyciu lub subskrypcji tych papieréw
warto§ciowych. Niniejsza definicja ma réwniez zastosowanie do plasowania papieréw wartosciowych poprzez
posrednikéw finansowych;

(')  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 6482012 (Dz.U. L 176
z 27.6.2013, 5. 1).

()  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ 1I) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1).
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e) ,inwestorzy kwalifikowani” oznaczaja osoby lub podmioty, ktére sa wymienione w sekeji I pkt 1-4 zalgcznika II do
dyrektywy 2014/65[UE, oraz osoby lub podmioty, ktére sa traktowane na ich wniosek jako klienci profesjonalni
zgodnie z sekcja II tego zalgcznika, lub uznawane za uprawnionych kontrahentéw zgodnie z art. 30 dyrektywy 2014/
65/UE, chyba ze przystapily one do porozumienia, aby nie traktowad ich jako klientéw profesjonalnych zgodnie
z sekcjg I akapit czwarty tego zalacznika. Do celéw stosowania zdania pierwszego niniejszej litery, na wniosek emitenta,
firmy inwestycyjne i instytucje kredytowe informuja go o klasyfikacji swoich klientéw, z zastrzezeniem przestrzegania
odpowiednich przepiséw dotyczacych ochrony danych;

f) ,mate i $rednie przedsigbiorstwa” lub ,MSP” oznaczaja ktérekolwiek z ponizszych:

(i) spotki, ktére — zgodnie z ich ostatnimi rocznymi lub skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi — spelniaja
co najmniej dwa z nastepujacych trzech kryteriéw: $rednia liczba pracownikéw w ciggu roku obrotowego wynosi
mniej niz 250, calkowity bilans nie przekracza 43000000 EUR, a roczny obrét netto nie przekracza
50000 000 EUR;

(i) male i $rednie przedsigbiorstwa zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 13 dyrektywy 2014/65/UE;

g) instytucja kredytowa” oznacza instytucje kredytowq zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/
2013;

h) ,emitent” oznacza podmiot prawny, ktéry emituje lub zamierza emitowaé papiery wartosciowe;

i) ,oferujacy” oznacza podmiot prawny lub osob¢ fizyczna, ktora publicznie oferuje papiery wartosciowe;

j) .rynek regulowany” oznacza rynek regulowany zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 21 dyrektywy 2014/65/UE;
k) ,reklama” oznacza komunikat o obu nastgpujacych cechach:

(i) odnoszacy si¢ do konkretnej oferty publicznej papieréw warto$ciowych lub do dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym;

(i) majacy na celu promowanie w sposéb szczegdlny potencjalnej subskrypcji lub potencjalnego nabycia papieréw
warto$ciowych;

l) ,informacje regulowane” oznaczajg informacje regulowane zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. k) dyrektywy 2004/109/WE;
m) ,macierzyste panstwo cztonkowskie” oznacza:

(i) w przypadku wszystkich emitentéw papieréw wartoSciowych majacych siedzib¢ w Unii, ktérzy nie s wymienieni
w ppkt (i) — pafstwo czlonkowskie, w ktérym emitent ma swojg siedzibe statutows;

(i) w przypadku wszelkich emisji papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym, ktérych jednostkowy
nominal wynosi co najmniej 1 000 EUR i w przypadku wszelkich emisji papieréw wartosciowych o charakterze
nieudzialowym dajacych prawo nabywania dowolnych zbywalnych papieréw wartosciowych lub otrzymania kwoty
pienigznej w wyniku ich zamiany lub wykonania praw przez nie przenoszonych, pod warunkiem ze emitent
papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym nie jest emitentem bazowych papieréw warto$ciowych ani
podmiotem nalezacym do jego grupy — panstwo czlonkowskie, w ktérym emitent ma swoja siedzibe statutows lub
w ktérym papiery wartoSciowe zostaly lub maja zostaé dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
w ktérym papiery wartoSciowe sg objete oferta publiczng, wedle uznania emitenta, oferujacego lub osoby
wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym. Te same zasady maja zastosowanie do papieréw
warto§ciowych o charakterze nieudzialowym w walucie innej niz euro, pod warunkiem ze warto§¢ ich
minimalnego nominalu jest bliska kwocie réwnowaznej 1 000 EUR;

=

w przypadku wszystkich emitentéw papieréw wartosciowych majacych siedziby w panstwie trzecim, ktérzy nie sg
wymienieni w ppkt (ii) — pafistwo czlonkowskie, w ktérym papiery warto§ciowe maja by¢ przedmiotem oferty
publicznej po raz pierwszy lub w ktérym zgloszony zostat pierwszy wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, wedle uznania emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, z zastrzezeniem pdZniejszego wyboru przez emitentéw majacych siedziby w panstwie trzecim
w ktérejkolwiek z ponizszych okolicznosci:

(iii
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— w przypadku gdy macierzyste panstwo czlonkowskie nie zostato okreslone w wyniku wyboru tych emitentéw,
— zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. i) ppkt (i) dyrektywy 2004/109/WE;

n) ,przyjmujace panstwo czlonkowskie” oznacza panstwo czltonkowskie, w ktérym dokonywana jest oferta publiczna
papieréw warto§ciowych lub sktadany jest wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, jezeli nie jest to
macierzyste pafistwo cztonkowskie;

o) ,wlasciwy organ” oznacza organ wyznaczany przez kazde z panstw cztonkowskich zgodnie z art. 31, chyba ze niniejsze
rozporzadzenie stanowi inaczej;

p) .przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania inne niz typu zamknigtego” oznacza fundusze wspdlnego inwestowania
i przedsigbiorstwa inwestycyjne o obu ponizszych cechach:

(i) pozyskuja kapital od wielu inwestor6w z myslg o inwestowaniu go zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna
z korzyscig dla tych inwestordw;

(i) ich jednostki sg na wniosek posiadacza odkupywane lub umarzane, bezposrednio lub posrednio, z ich aktywéw;

q) .jednostki przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania” oznaczajg papiery wartoSciowe emitowane przez przedsigbior-
stwo zbiorowego inwestowania jako reprezentujace prawa uczestnikow takiego przedsi¢biorstwa do ich aktywéw;

1) ,zatwierdzenie” oznacza pozytywna decyzje po przeprowadzeniu przez wlasciwy organ macierzystego pafistwa
cztonkowskiego weryfikacji kompletnosci, spéjnosci i zrozumialosci informacji podanych w prospekcie;

s) ,prospekt podstawowy” oznacza prospekt zgodny z art. 8 oraz, wedle uznania emitenta, ostateczne warunki oferty;

t) ,dni robocze” oznaczaja dni robocze odnos$nego wilasciwego organu, z wylaczeniem sobét, niedziel i dni ustawowo
wolnych od pracy, zdefiniowane w prawie krajowym majacym zastosowanie do tego wlasciwego organu;

u) ,wielostronna platforma obrotu” lub ,MTF” oznacza wielostronna platform¢ obrotu zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt
22 dyrektywy 2014/65/UE;

v) ,zorganizowana platforma obrotu” lub ,OTF” oznacza zorganizowang platforme obrotu zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt
23 dyrektywy 2014/65/UE;

w) ,rynek rozwoju MSP” oznacza rynek rozwoju MSP zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 12 dyrektywy 2014/65/UE;
X) ,emitent z panstwa trzeciego” oznacza emitenta majgcego siedzibe¢ w panstwie trzecim;

y) ,okres oferowania” oznacza okres, w ktérym potencjalni inwestorzy moga dokonaé zakupu lub subskrypcji danych
papieréw wartoSciowych;

z) trwaly noénik” oznacza kazdy instrument, ktory:

(i) pozwala klientowi na przechowywanie informacji kierowanych do niego osobiscie, w sposéb umozliwiajacy
przyszle korzystanie z nich przez okres odpowiedni do celéw informacji; oraz

(i) pozwala na niezmienione odtworzenie przechowywanych informacji.

Artykut 3
Obowigzek publikacji prospektu oraz wylaczenie

1. Bez uszczerbku dla art. 1 ust. 4 papiery wartosciowe sg przedmiotem oferty publicznej w Unii jedynie po uprzednim
opublikowaniu prospektu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
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2. Bez uszczerbku dla art. 4 panistwo czlonkowskie moze zadecydowaé o wylaczeniu ofert publicznych papieréw
warto$ciowych z okreslonego w ust. 1 obowiazku publikacji prospektu, pod warunkiem ze:

a) oferty takie nie sg objete procedurg powiadomienia zgodnie z art. 25; oraz

b) faczna warto$¢ kazdej takiej oferty w Unii jest nizsza od kwoty pienigznej obliczonej w okresie 12 miesigcy, ktdra nie
przekracza 8 000 000 EUR.

Pafistwa czlonkowskie powiadamiajg Komisj¢ i ESMA o tym, czy i w jaki spos6b zadecydowaly o zastosowaniu wylgczenia
na podstawie akapitu pierwszego, w tym o kwocie pieni¢znej, ponizej ktérej ma zastosowanie wylaczenie dla ofert
w danym panstwie czlonkowskim. Powiadamiaja réwniez Komisj¢ i ESMA o wszelkich pdzniejszych zmianach tej kwoty
pieni¢zne;j.

3. Bez uszczerbku dla art. 1 ust. 5 papiery wartoSciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
umiejscowionym lub dzialajgcym w Unii jedynie po uprzedniej publikacji prospektu zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.

Artykut 4
Dobrowolny prospekt

1. W przypadku gdy oferta publiczna papieréw wartosciowych lub dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym nie sg objete zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia zgodnie z art. 1 ust. 3 lub sa wylaczone
z obowigzku publikacji prospektu zgodnie z art. 1 ust. 4, art. 1 ust. 5 lub art. 3 ust. 2, emitent, oferujacy lub osoba
wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym maja prawo do dobrowolnego sporzadzenia prospektu
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

2. Taki dobrowolnie sporzadzony prospekt zatwierdzony przez wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkow-
skiego, ustalonego zgodnie z art. 2 lit. m), pocigga za soba wszystkie prawa i obowiazki przewidziane dla prospektu
wymaganego na mocy niniejszego rozporzadzenia oraz podlega wszystkim przepisom niniejszego rozporzadzenia, pod
nadzorem tego wlasciwego organu.

Artykut 5

Pozniejsza odsprzedaz papieréw warto$ciowych

1. Kazdg pdiniejszg odsprzedaz papieréw wartoSciowych, ktore byly wczesniej przedmiotem jednego lub wigkszej
liczby rodzajéw oferty publicznej papieréw wartoSciowych wymienionych w art. 1 ust. 4 lit. a)—d), uznaje si¢ za oddzielna
oferte i zastosowanie ma definicja okreslona w art. 2 lit. d) do celéw ustalenia, czy odsprzedaz jest ofertg publiczna
papieréw warto$ciowych. Plasowanie papieréw warto$ciowych poprzez posrednikéw finansowych podlega obowigzkowi
publikagji prospektu, chyba ze jedno z wylaczeft wymienionych w art. 1 ust. 4 lit. a)-d) ma zastosowanie w odniesieniu do
ostatecznego plasowania.

W przypadku kazdej takiej pozniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ostatecznego ich plasowania poprzez
posrednikow finansowych nie jest wymagany dodatkowy prospekt, o ile dostgpny jest wazny prospekt zgodnie z art. 12,
a emitent lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie takiego prospektu wyrazaja pisemng zgode¢ na jego wykorzystanie.

2. W przypadku gdy prospekt odnosi si¢ do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papieréw wartosciowych
o charakterze nieudzialowym, ktére majg by¢ przedmiotem obrotu wyltacznie na rynku regulowanym, lub jego okreslonym
segmencie, do ktérego tylko inwestorzy kwalifikowani moga mie¢ dostep do celéw obrotu takimi papierami
warto§ciowymi, papiery wartoSciowe nie mogg by¢ odsprzedawane inwestorom niekwalifikowanym, chyba ze zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem zostanie sporzadzony prospekt odpowiedni dla inwestoréw niekwalifikowanych.

ROZDZIAL 1I
SPORZADZANIE PROSPEKTU

Artykut 6
Prospekt

1. Bez uszczerbku dla art. 14 ust. 2 i art. 18 ust. 1 prospekt zawiera niezbedne informacje, ktdre sg istotne dla inwestora
w celu dokonania przemyslanej oceny:

a) aktywow 1 pasywow, zyskow i strat, sytuacji finansowej, oraz perspektyw emitenta i kazdego podmiotu
zabezpieczajacego;
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b) praw zwigzanych z danymi papierami wartosciowymi; oraz

¢) przestanek oferty oraz jej wplywu na emitenta.

Informacje te moga si¢ rézni¢ od siebie w zaleznosci od ktéregokolwiek z ponizszych:

a) charakteru emitenta;

b) rodzaju papieréw wartoSciowych;

) sytuacji emitenta;

d) w stosownych przypadkach, tego, czy papiery wartosciowe o charakterze nieudzialowym posiadaja jednostkowy
nominal w wysokosci co najmniej 100 000 EUR lub majg by¢ przedmiotem obrotu wylacznie na rynku regulowanym,
lub jego okreSlonym segmencie, do ktérego tylko inwestorzy kwalifikowani mogg mie¢ dostep do celéw obrotu
papierami warto$ciowymi.

2. Informacje zawarte w prospekcie musza by¢ napisane i przedstawione w latwej do przeanalizowania, zwigzlej
i zrozumialej formie, z uwzglednieniem elementéw okreslonych w ust. 1 akapit drugi.

3. Emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moga sporzadzié
prospekt jako jednolity dokument lub jako zestaw dokumentéw.

Bez uszczerbku dla art. 8 ust. 8 i art. 7 ust. 1 akapit drugi, w prospekcie ztozonym z zestawu dokumentéw wymagane
informacje dzieli si¢ na dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i dokument podsumowujacy. Dokument rejestracyjny
zawiera informacje dotyczace emitenta. Dokument ofertowy zawiera informacje dotyczace papieréw warto$ciowych
bedacych przedmiotem oferty publicznej lub papieréw wartosciowych, ktdre majg zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym.

Artykut 7

Podsumowanie prospektu

1. Prospekt zawiera podsumowanie, ktére przedstawia kluczowe informacje potrzebne inwestorom do zrozumienia

charakteru emitenta, podmiotu zabezpieczajacego i papierdw warto$ciowych, ktore sa oferowane lub dopuszczane do

obrotu na rynku regulowanym, a takze ryzyk zwigzanych z tym emitentem, gwarantem i tymi papierami warto$ciowymi;
informacje te nalezy odczytywac facznie z pozostalymi czg¢Sciami prospektu, aby pomdc inwestorom w podjeciu decyzji

o ewentualnej inwestycji w takie papiery wartosciowe.

W drodze odstgpstwa od akapitu pierwszego podsumowanie nie jest wymagane w przypadku, gdy prospekt odnosi si¢ do

dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym, pod warunkiem

ze:

a) takie papiery warto$ciowe maja by¢ przedmiotem obrotu wylacznie na rynku regulowanym, lub jego okreslonym
segmencie, do ktorego tylko inwestorzy kwalifikowani mogg mie¢ dostep do celéw obrotu takimi papierami
warto$ciowymi; lub

b) takie papiery wartosciowe maja jednostkowy nominal w wysokosci co najmniej 100 000 EUR.

2. Tres¢ podsumowania musi by¢ dokladna, rzetelna i jasna i nie moze wprowadzaé w blad. Podsumowanie nalezy
odczytywac jako wprowadzenie do prospektu i musi ono by¢ spéjne z pozostalymi czgsciami prospektu.

3. Podsumowanie sporzadza si¢ w formie krotkiego dokumentu napisanego w sposéb zwiezly, o maksymalnej dlugosci
siedmiu stron w formacie A4 po wydrukowaniu. Podsumowanie musi:

a) mie¢ uklad i strukture ulatwiajace jego czytanie, a wielko$¢ uzytej czcionki musi by¢ czytelna;

b) by¢ napisane jezykiem i stylem ulatwiajgcym zrozumienie informacji, w szczegdlnoSci jezykiem jasnym,
nietechnicznym, zwigzlym i zrozumialym dla inwestoréw.

4. Podsumowanie sklada si¢ z czterech nastepujacych sekgji:
a) wprowadzenia zawierajacego ostrzezenia;

b) kluczowych informacji na temat emitenta;

¢) kluczowych informacji na temat papieréw warto$ciowych;

d) kluczowych informacji na temat oferty publicznej papieréw wartoSciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym.
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5. Sekgja, o ktérej mowa w ust. 4 lit. a), zawiera nastgpujace informacje:
a) nazwe papieréw wartoSciowych i miedzynarodowe kody identyfikujace papiery wartosciowe (ISIN);
b) dane identyfikacyjne i kontaktowe emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego (LEI);

¢) w stosownych przypadkach, dane identyfikacyjne i kontaktowe oferujacego, w tym jego LEI (jezeli oferujacy posiada
osobowos$¢ prawng), lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

d) dane identyfikacyjne i kontaktowe wlasciwego organu, ktéry zatwierdza prospekt, oraz — jesli jest to inny organ —
wlasciwego organu, ktory zatwierdzil dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny;

e) date¢ zatwierdzenia prospektu.
Sekcja ta zawiera nastepujace ostrzezenia:
a) ze podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do prospektu;

b) ze kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora calosci
prospektu;

¢) ze — w stosownych przypadkach — inwestor moze straci¢ calo$¢ lub czg§¢ inwestowanego kapitalu oraz, w przypadku
gdy odpowiedzialnos$¢ inwestora nie jest ograniczona do kwoty inwestycji, ostrzezenie, ze inwestor moze straci¢ wigcej
niz zainwestowal oraz informacje o skali takiej potencjalnej straty;

d) ze — w przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zamieszczonych w prospekcie— skarzacy
inwestor méglby, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowiazek poniesienia kosztéw przettumaczenia prospektu przed
wszczgciem postgpowania sadowego;

e) ze odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylacznie tych oséb, ktére przedlozyly podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego
thumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy — odczytywane facznie z pozostalymi czgdciami prospektu— podsumowanie
wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy — odczytywane tacznie z pozostalymi czeSciami prospektu—
nie przedstawia kluczowych informacji majacych poméc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane papiery
warto$ciowe;

f) w stosownych przypadkach, ostrzezenie przed blednym zrozumieniem wymagane zgodnie z art. 8 ust. 3 lit. b) rozporza-
dzenia (UE) nr 1286/2014.

6.  Sekcja, o ktorej mowa w ust. 4 lit. b), zawiera nastgpujace informacje:

a) w podsekeji zatytulowanej ,Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?” — krotki opis emitenta papieréw
warto$ciowych zawierajacy co najmniej informacje na temat:

(i) jego siedziby i formy prawnej, jego LEI, prawa, na mocy ktdrego prowadzi dzialalnosé, i jego kraju zalozenia;
(i) jego dzialalno$ci podstawowej;

(ifi) jego gtéwnych akcjonariuszy, w tym réwniez czy jest on bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub
kontrolowanym i przez kogo;

(iv) tozsamosci jego gtéwnych dyrektoréw zarzadzajacych;
(v) tozsamosci jego bieglych rewidentow;

b) w podsekeji zatytulowanej ,Jakie sa kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta?” — wybér historycznych
kluczowych informacji finansowych przedstawionych dla kazdego roku obrotowego w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi oraz kazdego pdzniejszego obrotowego okresu $rddrocznego wraz z danymi poréwna-
wezymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego. Wymog przedstawienia pordwnawczych informacji
bilansowych zostaje spetniony poprzez przedstawienie informacji bilansowych na koniec roku. Kluczowe informacje
finansowe, w stosownych przypadkach, obejmuja:

(i) informacje finansowe pro forma;

(ii) krotki opis wszelkich zastrzezen zawartych w sprawozdaniu z badania dotyczacego historycznych informacji
finansowych;
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¢) w podsekeji zatytutowanej ,Jakie sa kluczowe ryzyka wlasciwe dla emitenta?” — krétki opis najistotniejszych czynnikéw
ryzyka wiasciwych dla emitenta zawartych w prospekcie i nieprzekraczajacych catkowitej liczby czynnikéw ryzyka
okreslonej w ust. 10.

7. Sekcja, o ktérej mowa w ust. 4 lit. ¢), zawiera nastepujace informacje:

a) w podsekeji zatytulowanej ,Jakie sa gtéwne cechy papieréw wartosciowych?” — krétki opis papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym, zawierajacy co najmniej
informacje na temat:

(i) ich rodzaju, klasy i kodu ISIN;

(i) w stosownych przypadkach, ich waluty, nominalu, wartosci nominalnej, liczby emitowanych papieréw
warto$ciowych oraz terminu zapadalnosci papieréw wartoSciowych;

(ili) praw zwigzanych z papierami warto$ciowymi;

(iv) wzglednego uprzywilejowania papieréw wartoSciowych w strukturze kapitalu emitenta w przypadku niewyplacal-
nosci, w tym réwniez — w stosownych przypadkach — informacje na temat stopnia podporzadkowania papieréw
warto$ciowych i potencjalnego wplywu na inwestycje w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na
mocy dyrektywy 2014/59/UE;

(v) wszelkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych;
(vi) w stosownych przypadkach, polityki dywidendowej lub polityki wyplat;

b) w podsekcji zatytutowanej ,Gdzie papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?” — wskazanie, czy papiery
warto$ciowe s3 lub bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub do obrotu na
MTF, oraz wskazanie wszystkich rynkéw, na ktérych papiery warto$ciowe sg lub majg by¢ przedmiotem obrotu;

¢) w przypadku gdy papiery wartosciowe s3 objete zabezpieczeniem — w podsekcji zatytulowanej ,Czy papiery
warto$ciowe sg objete zabezpieczeniem?” nastepujace informacje:

(i) krotki opis charakteru i zakresu zabezpieczenia;
ii) krotki opis podmiotu zabezpieczajacego, w tym jego LEL;
pis p pieczajaceg ym jeg

(iii) stosowne kluczowe informacje finansowe do celéw oceny zdolnosci podmiotu zabezpieczajacego do wypelnienia
jego zobowigzan wynikajacych z zabezpieczenia; oraz

(iv) krotki opis najistotniejszych czynnikéw ryzyka dotyczacych podmiotu zabezpieczajacego, zawartych w prospekcie
zgodnie z art. 16 ust. 3 i nieprzekraczajacy calkowitej liczby czynnikéw ryzyka okreslonej w ust. 10;

d) w podsekeji zatytulowanej ,Jakie sa kluczowe rodzaje ryzyka wlasciwe dla papieréw warto$ciowych?” — krétki opis
najistotniejszych czynnikéw ryzyka wlasciwych dla papieréw wartosciowych zawartych w prospekcie i nieprzekraczajacy
catkowitej liczby czynnikéw ryzyka okreslonej w ust. 10.

W przypadku gdy na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 wymagane jest przygotowanie dokumentu zawierajgcego
kluczowe informacje, emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moga
zastgpi¢ tre$¢ okre$long w niniejszym ustepie informacjami okreslonymi w art. 8 ust. 3 lit. ¢)-i) rozporzadzenia (UE)
nr 1286/2014. W przypadku gdy rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014 ma zastosowanie kazde pafistwo czlonkowskie
dzialajace jako macierzyste pafistwo cztonkowskie do celéw niniejszego rozporzadzenia moze wymagaé od emitentéw,
oferujacych lub oséb wnioskujacych o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, aby w prospektach zatwierdzonych
przez jego wlasciwy organ zastapili tre$¢ okreslong w niniejszym ustepie informacjami okreslonymi w art. 8 ust. 3 lit. ¢)—
i) rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014.

W przypadku gdy dochodzi do zastgpienia tresci zgodnie z akapitem drugim, maksymalna dlugo$¢ okreslong
w ust. 3 wydltuza si¢ o trzy dodatkowe strony w formacie A4. Tre§¢ dokumentu zawierajacego kluczowe informacje ujmuje
si¢ jako odrebng sekcje podsumowania. Uklad strony tej sekcji musi wyraznie wskazywaé, ze jest to tre$¢ dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje zgodnie z art. 8 ust. 3 lit. ¢)—i) rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014.
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W przypadku gdy, zgodnie z art. 8 ust. 9 akapit trzeci, jedno podsumowanie dotyczy kilku rodzajow papierow
warto$ciowych, ktére rdznig si¢ jedynie niewieloma szczegdlami, takimi jak cena emisyjna lub termin zapadalnodci,
maksymalng dlugo$¢ okreslona w ust. 3 wydluza si¢ o dwie dodatkowe strony w formacie A4. Jednak w przypadku gdy
dokument zawierajacy kluczowe informacje musi zostaé przygotowany dla tych papieréw warto$ciowych na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014, a emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym dokonuja zastgpienia tresci zgodnie z akapitem drugim niniejszego ustepu, maksymalng dlugos¢ wydluza sig
o trzy dodatkowe strony w formacie A4 dla kazdego dodatkowego rodzaju papieréw wartosciowych.

W przypadku gdy podsumowanie zawiera informacje, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. ¢), maksymalng dlugos¢
okreslong w ust. 3 wydluza si¢ o jedng dodatkowg stron¢ w formacie A4.

8.  Sckcja, o ktorej mowa w ust. 4 lit. d), zawiera nastgpujace informacje:

a) w podsekgji zatytutowanej ,Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowaé w dane papiery
warto$ciowe?” — w stosownych przypadkach, ogélne warunki, zasady i przewidywany harmonogram oferty,
szczegblowe informacje dotyczace dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, plan dystrybucji, wielko$¢ i wartos¢
procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertg i oszacowanie facznych kosztéw emisji lub oferty,
w tym szacowanych kosztéw, jakimi emitent lub oferujacy obcigzajg inwestora;

b) jezeli nie jest to emitent, w podsekcji zatytulowanej ,Kto jest oferujgcym lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do
obrotu?” — krétki opis oferujacego papiery wartosciowe lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, w tym ich siedziba i forma prawna, prawo, na mocy ktérego prowadza dzialalno$¢, i ich kraj zalozenia;

¢) w podsekgji zatytulowanej ,Dlaczego dany prospekt jest sporzadzany?” — krétki opis przestanek oferty lub dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym, jak réwniez, w stosownych przypadkach:

(i) wykorzystanie i szacunkowg warto$¢ netto wplywdow;

(ii) wskazanie, czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancja przejecia emisji, z podaniem wszelkich
czesci, ktére nie sa objete t3 umows;

(i) wskazanie najistotniejszych konfliktéw intereséw dotyczacych oferty lub dopuszczenia do obrotu.
9. W kazdej z sekgji opisanych w ust. 6, 7 i 8 emitent moze doda¢ podtytuly, jezeli uzna to za konieczne.

10.  Calkowita liczba czynnikow ryzyka uwzglednionych w  sekcjach podsumowania, o ktérych mowa
w ust. 6 lit. ¢) oraz ust. 7 akapit pierwszy lit. ¢) ppkt (iv) i lit. d), nie przekracza 15.

11.  Podsumowanie nie moze zawiera¢ odniesien do innych czg$ci prospektu ani informacji wigczanych przez
odniesienie.

12. W przypadku gdy przygotowanie dokumentu zawierajagcego kluczowe informacje jest wymagane dla papieréw
warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014, a macierzyste
panstwo czlonkowskie wymaga od emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, aby zastapili tre$¢ dokumentu zawierajacego kluczowe informacje zgodnie z ust. 7 akapit drugi zdanie
drugie niniejszego artykulu, uznaje si¢, ze osoby, ktére — w imieniu emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujgcej
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym — doradzaja w sprawie papieréw warto$ciowych lub sprzedaja je,
wypelnily — w okresie oferowania — obowigzek przedstawienia dokumentu zawierajacego kluczowe informacje zgodnie
z art. 13 rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014, pod warunkiem Ze zamiast tego przedstawig one danym inwestorom
podsumowanie prospektu zgodnie z harmonogramem i na warunkach okre$lonych w art. 13 i 14 tego rozporzadzenia.

13.  ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia tresci i formatu prezentacji
kluczowych informacji finansowych, o ktérych mowa w ust. 6 lit. b), oraz odnosnych kluczowych informacji finansowych,
o ktérych mowa w ust. 7 lit. ¢) ppkt (iii), z uwzglednieniem réznych rodzajéow papieréw warto$ciowych i emitentéw oraz
zapewniajac, aby przedstawione informacje byly zwigzle i zrozumiale.

ESMA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 21 lipca 2018 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 8
Prospekt podstawowy

1. W przypadku papieréw warto$ciowych o charakterze nieudzialowym, w tym warrantéw w kazdej formie, prospekt
moze, wedle uznania emitenta, oferujgcego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
skfada¢ si¢ z prospektu podstawowego zawierajacego niezbedne informacje dotyczace emitenta i papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem oferty publicznej lub papieréw wartosciowych, ktére maja by¢ dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym.

2. Prospekt podstawowy zawiera nastgpujace informacje:

a) wzér zatytulowany ,formularz ostatecznych warunkow”, ktory nalezy wypetni¢ w przypadku kazdej pojedynczej emisji
i ktéry wskazuje dostgpne opcje odnoszace si¢ do informacji, ktore maja zosta¢ okreslone w ostatecznych warunkach
oferty;

b) adres strony internetowej, na ktdrej zostang opublikowane ostateczne warunki.

3. W przypadku gdy prospekt podstawowy zawiera opcje odnoszace si¢ do informacji wymaganych na mocy
odnos$nego dokumentu ofertowego, ostateczne warunki muszg okreslaé, ktéra z opcji ma zastosowanie do pojedynczej
emisji poprzez odniesienie do odno$nych sekgji prospektu podstawowego lub poprzez powtdrzenie tych informacji.

4. Ostateczne warunki przedstawia si¢ w formie oddzielnego dokumentu lub zamieszcza w prospekcie podstawowym
lub jakimkolwiek suplemencie do niego. Ostateczne warunki sporzadza si¢ w fatwej do przeanalizowania i zrozumialej
formie.

Ostateczne warunki obejmuja jedynie informacje zwiazane z dokumentem ofertowym i nie wykorzystuje si¢ ich jako
suplementu do prospektu podstawowego. W takich przypadkach zastosowanie ma art. 17 ust. 1 lit. b).

5. W przypadku gdy ostateczne warunki nie sg zawarte ani w prospekcie podstawowym, ani w suplemencie, emitent
udostepnia je do publicznej wiadomosci zgodnie z zasadami okreSlonymi w art. 21 i sklada je do wlasciwego organu
macierzystego panstwa czlonkowskiego, mozliwie najszybciej w momencie rozpoczecia oferty publicznej papieréw
warto$ciowych a, w miare mozliwosci, przed rozpoczeciem oferty publicznej papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem
do obrotu na rynku regulowanym.

Ostateczne warunki zawieraja jasne i wyrazne o$wiadczenie wskazujgce:

a) ze ostateczne warunki zostaly przygotowane do celéw niniejszego rozporzadzenia i muszg by¢ odczytywane w zwigzku
z prospektem podstawowym i kazdym suplementem do niego w celu uzyskania wszystkich istotnych informacji;

b) gdzie prospekt podstawowy i kazdy suplement do niego sa opublikowane zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 21;
¢) ze podsumowanie pojedynczej emisji zalacza si¢ do ostatecznych warunkéw.
6.  Prospekt podstawowy mozna sporzadzi¢ jako jednolity dokument lub jako zestaw dokumentéw.

W przypadku gdy emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym zlozyli
dokument rejestracyjny dotyczacy papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym lub uniwersalny dokument
rejestracyjny zgodnie z art. 9, i decyduja si¢ sporzadzi¢ prospekt podstawowy, prospekt podstawowy sklada si¢
z nastepujacych informacji:

a) informacji zawartych w dokumencie rejestracyjnym lub uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym;

b) informacji, ktére w innym razie bylyby zamieszczone w odpowiednim dokumencie ofertowym, z wyjatkiem
ostatecznych warunkéw, w przypadku gdy ostateczne warunki nie sa ujete w prospekcie podstawowym.

7. Szczegblowe informacje dotyczace poszczegdlnych rodzajéw papieréw wartosciowych zawarte w prospekcie
podstawowym musza by¢ wyraznie rozdzielone.

8.  Podsumowanie sporzadza si¢ dopiero wtedy, gdy ostateczne warunki zostang zamieszczone w prospekcie

podstawowym lub w suplemencie, lub gdy zostang zlozone, a podsumowanie to dotyczy okreslonej pojedynczej emisji.

9.  Podsumowanie pojedynczej emisji podlega tym samym wymogom co ostateczne warunki okreslone w niniejszym
artykule i stanowi zalgcznik do tych ostatecznych warunkéw.
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Podsumowanie pojedynczej emisji musi by¢ zgodne z art. 7 i przedstawia nastepujace informacje:
a) kluczowe informacje w prospekcie podstawowym, w tym kluczowe informacje na temat emitenta;

b) kluczowe informacje w stosownych ostatecznych warunkach, w tym kluczowe informacje, ktére nie zostaly ujete
w prospekcie podstawowym.

W przypadku gdy ostateczne warunki dotycza kilku rodzajéw papieréw wartoSciowych, ktére réznig si¢ jedynie
niewieloma szczegélami, takimi jak cena emisyjna czy termin zapadalnosci, dozwolone jest zalgczenie jednego
podsumowania pojedynczej emisji dla wszystkich tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem ze informacje dotyczace
poszczegdlnych rodzajow papieréw wartoSciowych sg wyraznie rozdzielone.

10.  Informacje zawarte w prospekcie podstawowym uzupelnia si¢, w razie potrzeby, zgodnie z art. 23.

11.  Oferta publiczna papieréw wartoSciowych moze by¢ kontynuowana po wygasnieciu waznosci prospektu
podstawowego, w ramach ktorego zostala rozpoczeta, pod warunkiem ze kolejny prospekt podstawowy zostanie
zatwierdzony i opublikowany nie pdzniej niz ostatniego dnia waznoSci poprzedniego prospektu podstawowego.
Ostateczne warunki takiej oferty musza zawieral wyrazne ostrzezenie na pierwszej stronie wskazujgce ostatni dzien
wazno$ci poprzedniego prospektu podstawowego oraz miejsce, w ktorym opublikowany zostanie kolejny prospekt
podstawowy. W kolejnym prospekcie podstawowym przedstawia si¢ lub wilgcza przez odniesienie formularz ostatecznych
warunk6éw z pierwotnego prospektu podstawowego i umieszcza si¢ odniesienie do ostatecznych warunkéw, ktére dotycza
kontynuowanej oferty.

Prawo do wycofania zgody na mocy art. 23 ust. 2 ma réwniez zastosowanie do inwestoréw, ktérzy wyrazili zgode na
nabycie lub subskrypcje papieréw warto$ciowych w okresie waznosci poprzedniego prospektu podstawowego, chyba ze
papiery wartosciowe zostaly juz im dostarczone.

Artykut 9

Uniwersalny dokument rejestracyjny

1. Kazdy emitent, ktérego papiery wartoSciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub MTF, moze
w kazdym roku obrotowym sporzadzi¢ dokument rejestracyjny w formie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego
opisujacego organizacje przedsigbiorstwa, jego dziatalnos¢, sytuacje finansows, wyniki finansowe i perspektywy, strukture
zarzadzania i akcjonariatu.

2. Kazdy emitent, ktory zdecyduje si¢ sporzadzi¢ uniwersalny dokument rejestracyjny w kazdym roku obrotowym,
przedklada go do zatwierdzenia wlasciwemu organowi swojego macierzystego panstwa czlonkowskiego zgodnie
z procedurg okreslong w art. 20 ust. 2 i 4.

Gdy emitent uzyskal zatwierdzenie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego przez wilasciwy organ za dwa kolejne lata
obrotowe, kolejne uniwersalne dokumenty rejestracyjne mozna skladaé wilasciwemu organowi bez uprzedniego
zatwierdzenia.

W przypadku gdy emitent nie zlozy nastepnie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego w jednym roku obrotowym, traci
przywilej skladania bez uprzedniego zatwierdzenia, a wszystkie kolejne uniwersalne dokumenty rejestracyjne musza by¢
przedkladane wiasciwemu organowi do zatwierdzenia, dopdoki warunek okreslony w akapicie drugim nie zostanie
ponownie spetniony.

W swoim wniosku do wlaSciwego organu emitent wskazuje, czy uniwersalny dokument rejestracyjny jest przedkladany do
zatwierdzenia czy skladany bez uprzedniego zatwierdzenia.

W przypadku gdy emitent, o ktérym mowa w akapicie drugim niniejszego ustepu, zwraca si¢ o powiadomienie o swoim
uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym na podstawie art. 26, emitent ten przedklada swéj uniwersalny dokument
rejestracyjny do zatwierdzenia, facznie z wszelkimi zmianami do tego dokumentu, ktdre zostaly wczesniej ztozone.

3. Emitenci, w przypadku ktérych — przed dniem 21 lipca 2019 r. — dokument rejestracyjny sporzadzony zgodnie
z zalacznikiem 1 do rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 (') byt zatwierdzany przez whasciwy organ przez co
najmniej dwa kolejne lata obrotowe i ktorych dokument rejestracyjny byl nastgpnie przez nich skladany, zgodnie
z art. 12 ust. 3 dyrektywy 2003/71/WE, lub zatwierdzany co roku, moga sktada¢ uniwersalny dokument rejestracyjny bez

(")  Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie
i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.U. L 149 z 30.4.2004, s. 1).
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uprzedniego zatwierdzenia zgodnie z ust. 2 akapit drugi niniejszego artykutu od dnia dniem 21 lipca 2019 r.

4. Po zatwierdzeniu lub zlozeniu bez uprzedniego zatwierdzenia uniwersalny dokument rejestracyjny oraz zmiany do
niego, o ktérych mowa w ust. 7 i 9 niniejszego artykulu, sa udostepniane do publicznej wiadomosci bez zbednej zwhoki,
zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 21.

5. Uniwersalny dokument rejestracyjny musi spelnia¢ wymogi jezykowe okreslone w art. 27.

6. Informacje mozna wlaczy¢ przez odniesienie do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego zgodnie z warunkami
okreslonymi w art. 19.

7. Po zlozeniu lub zatwierdzeniu uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego emitent moze w kazdej chwili
zaktualizowal informacje zawarte w tym dokumencie poprzez zlozenie wlasciwemu organowi zmian do niego.
Z zastrzezeniem art. 10 ust. 3 akapity pierwszy i drugi, zlozenie wlasciwemu organowi takiej zmiany nie wymaga
zatwierdzenia.

8. Wiasciwy organ moze w kazdej chwili dokonaé przegladu tresci kazdego uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego,
ktory zostal ztozony bez uprzedniego zatwierdzenia, oraz tresci jakichkolwiek zmian do tego dokumentu.

Przeglad prowadzony przez wlaiciwy organ obejmuje weryfikacje kompletnosci, spojnosci i zrozumialosci informacji
podanych w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym i jakichkolwiek zmianach do tego dokumentu.

9. W przypadku gdy wlasciwy organ w trakcie przegladu stwierdzi, ze uniwersalny dokument rejestracyjny nie spetnia
standardoéw kompletnosci, zrozumialosci i spéjnosci lub ze potrzebne sg zmiany lub dodatkowe informacje, powiadamia
o tym fakcie emitenta.

Emitent musi uwzgledni¢ zadanie wlasciwego organu dotyczace zmiany lub dodatkowych informacji dopiero w kolejnym
uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym skladanym w kolejnym roku obrotowym, z wyjatkiem sytuacji gdy emitent chce
wykorzysta¢ uniwersalny dokument rejestracyjny jako cze$¢ skladowa prospektu przedlozonego do zatwierdzenia.
W takim przypadku emitent sklada zmiany do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego nie pdzniej niz w momencie
przedktadania wniosku, o ktérym mowa w art. 20 ust. 6.

W drodze odstepstwa od akapitu drugiego, w przypadku gdy wlasciwy organ powiadamia emitenta o tym, zZe jego zadanie
w sprawie zmiany lub dodatkowych informacji dotyczy istotnego pominigcia lub istotnego bledu lub istotnej
niedokladnosci, ktére moglyby wprowadzi¢ opini¢ publiczna w blad w odniesieniu do faktéw i okolicznosci niezbednych
do dokonania przemyslanej oceny emitenta, emitent sklada zmiang do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego bez
zbednej zwloki.

Wiasciwy organ moze zazadaé, aby emitent sporzadzit skonsolidowana wersje zmienionego uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego w przypadku gdy taka skonsolidowana wersja jest konieczna, aby zapewni¢ zrozumiato$¢ informacji
zawartych w tym dokumencie. Emitent moze dobrowolnie uja¢ skonsolidowana wersj¢ swojego zmienionego
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego w formie zalacznika do zmiany.

10.  Ust. 7 i 9 majg zastosowanie tylko wtedy, gdy uniwersalny dokument rejestracyjny nie jest wykorzystywany jako
cz¢§¢ skladowa prospektu. W kazdym przypadku gdy uniwersalny dokument rejestracyjny jest wykorzystywany jako
skladowa czg$¢ prospektu, jedynie art. 23 dotyczacy uzupelniania prospektu ma zastosowanie w okresie migdzy
zatwierdzeniem prospektu a ostatecznym zamknigciem oferty publicznej papieréw wartosciowych lub, stosownie do
przypadku, rozpoczeciem obrotu na rynku regulowanym, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastapi pdZniej.

11.  Emitent spelniajacy warunki okreslone w ust. 2 akapity pierwszy lub drugi lub w ust. 3 niniejszego artykulu posiada
status emitenta dokonujacego czestych emisji i korzysta z szybszego procesu zatwierdzenia zgodnie z art. 20 ust. 6, pod
warunkiem ze:

a) po zlozeniu lub przedtozeniu do zatwierdzenia kazdego uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego emitent przekazuje
wla$ciwemu organowi pisemne potwierdzenie, ze — wedle jego najlepszej wiedzy — wszystkie informacje regulowane,
jakie byl zobowigzany ujawni¢ na mocy dyrektywy 2004/109/WE, w stosownych przypadkach, i na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, zostaly przekazane i opublikowane zgodnie z tymi aktami w okresie ostatnich
18 miesigcy lub w okresie od momentu rozpoczecia obowigzku ujawniania informacji regulowanych, w zaleznosci od
tego, ktéry z tych okreséw jest krétszy; oraz

b) w przypadku gdy whasciwy organ rozpoczat przeglad, o ktérym mowa w ust. 8 — emitent zmienit swéj uniwersalny
dokument rejestracyjny zgodnie z ust. 9.
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Jezeli emitent nie spetnia ktéregokolwiek z powyzszych warunkow, traci status emitenta dokonujacego czestych emisji.

12. W przypadku gdy uniwersalny dokument rejestracyjny ztozony do tego wlasciwego organu lub zatwierdzony przez
wlasciwy organ zostanie podany do publicznej wiadomosci najpdzniej cztery miesigce po zakonczeniu roku obrotowego
i zawiera informacje, ktére musza zosta¢ ujawnione w rocznym sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa
w art. 4 dyrektywy 2004/109/WE, uznaje si¢, ze emitent wywigzal si¢ ze spoczywajacego na nim na mocy tego artykutu
obowigzku opublikowania rocznego sprawozdania finansowego.

W przypadku gdy uniwersalny dokument rejestracyjny, lub zmiana do tego dokumentu, zostang zlozone do tego
wiasciwego organu lub zatwierdzone przez whasciwy organ i podane do publicznej wiadomosci najpdzniej trzy miesigce po
zakonczeniu pierwszych szesciu miesiecy roku obrotowego i zawieraja informacje, ktére musza zostaé ujawnione
w polrocznym sprawozdaniu finansowym, o ktorym mowa w art. 5 dyrektywy 2004/109/WE, uznaje si¢, ze emitent
wywigzal si¢ ze spoczywajacego na nim na mocy tego artykutu obowiazku opublikowania pélrocznego sprawozdania
finansowego.

W przypadkach, o ktérych mowa w akapitach pierwszym i drugim, emitent:

a) zamieszcza w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym wykaz odniesiert okreslajacy, w ktérym miejscu uniwersalnego
dokumentu rejestracyjnego mozna znalezZ¢ poszczeg6lne elementy wymagane w rocznych i pélrocznych sprawozda-
niach finansowych;

b) sktada uniwersalny dokument rejestracyjny zgodnie z art. 19 ust. 1 dyrektywy 2004/109/WE i udostepnia go w ramach
urzegdowo ustanowionego systemu, o ktérym mowa w art. 21 ust. 2 tej dyrektywy;

) zamieszcza w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym o$wiadczenie odpowiedzialnosci sformutowane zgodnie
z wymogami okreSlonymi w art. 4 ust. 2 lit. ¢) i w art. 5 ust. 2 lit. ¢) dyrektywy 2004/109/WE.

13.  Ust. 12 ma zastosowanie wylacznie w przypadku, gdy macierzyste panstwo czlonkowskie emitenta do celow
niniejszego rozporzadzenia jest réwniez jego macierzystym panstwem cztonkowskim do celéw dyrektywy 2004/109/WE
oraz gdy uniwersalny dokument rejestracyjny zostal sporzadzony zgodnie z warunkami dotyczacymi jezyka okreslonymi
w art. 20 tej dyrektywy.

14. Do dnia 21 stycznia 2019 r. Komisja przyjmie akty delegowane zgodnie z art. 44 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez okreSlenie kryteriéw weryfikacji i przegladu uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego
i jakichkolwiek zmian do niego, oraz okrelenie procedur zatwierdzania i skfadania tych dokumentéw, jak réwniez
warunkéw utraty statusu emitenta dokonujacego czgstych emisji.

Artykut 10

Prospekty skladajace si¢ z zestawu dokumentéw

1. Emitent, ktérego dokument rejestracyjny zostal juz zatwierdzony przez wlasciwy organ, ma obowiazek sporzadzenia
jedynie dokumentu ofertowego i podsumowania, w stosownych przypadkach, w zwigzku z ofertg publiczng lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw warto$ciowych na rynku regulowanym. W takim przypadku dokument ofertowy
i podsumowanie podlegaja osobnemu zatwierdzeniu.

W przypadku gdy od dnia zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego doszto do wystapienia nowego znaczgcego czynnika,
istotnego bledu lub istotnej niedokladnosci odnoszacych si¢ do informacji zawartych w dokumencie rejestracyjnym, ktore
moga wplyna na ocen¢ papieréw wartoSciowych, suplement do dokumentu rejestracyjnego przedkiada si¢ do
zatwierdzenia najpdzniej w momencie przedkladania dokumentu ofertowego i podsumowania. W tym przypadku prawo
do wycofania zgody zgodnie z art. 23 ust. 2 nie ma zastosowania.

Dokument rejestracyjny i suplement do niego, w stosownych przypadkach, wraz z dokumentem ofertowym
i podsumowanie stanowia prospekt po zatwierdzeniu przez wlasciwy organ.

2. Po zatwierdzeniu, dokument rejestracyjny jest udostgpniany do publicznej wiadomosci bez zbednej zwloki i zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 21.

3. Emitent, ktérego uniwersalny dokument rejestracyjny zostal juz zatwierdzony przez wlasciwy organ lub ktéry zlozyl
uniwersalny dokument rejestracyjny bez uprzedniego zatwierdzenia zgodnie z art. 9 ust. 2 akapit drugi, ma obowigzek
sporzadzenia jedynie dokumentu ofertowego i podsumowania, w zwiazku z oferta publiczng lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw wartosciowych na rynku regulowanym.

W przypadku gdy uniwersalny dokument rejestracyjny zostal juz zatwierdzony, dokument ofertowy, podsumowanie oraz
wszelkie zmiany do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego ztozone od chwili zatwierdzenia uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego podlegaja osobnemu zatwierdzeniu.
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W przypadku gdy emitent ztozyt uniwersalny dokument rejestracyjny bez uprzedniego zatwierdzenia, zatwierdzeniu
podlega cala dokumentacja, facznie ze zmianami do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, mimo ze dokumenty te
pozostajg odrebnymi dokumentami.

Uniwersalny dokument rejestracyjny, zmieniony zgodnie z art. 9 ust. 7 lub 9, wraz z dokumentem ofertowym
i podsumowaniem, stanowi prospekt po zatwierdzeniu przez wiasciwy organ.

Artykut 11

Odpowiedzialno$¢ zwigzana z prospektem

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby odpowiedzialno$¢ za informacje podane w prospekcie oraz w kazdym
suplemencie do niego spoczywala co najmniej na emitencie lub jego organach administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych, na oferujacym, osobie wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub podmiocie
zabezpieczajacym, w zaleznodci od przypadku. Osoby odpowiedzialne za prospekt oraz kazdy suplement do niego musza
by¢ wyraznie wskazane w prospekcie z imienia, nazwiska oraz funkcji lub, w przypadku oséb prawnych, z firmy (nazwy)
i statutowych siedzib oraz przedstawione s3 ich o$wiadczenia, ze wedlug ich najlepszej wiedzy informacje zawarte
w prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym i ze prospekt nie pomija niczego, co mogloby wplywac na jego znaczenie.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby ich przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne dotyczace
odpowiedzialnoéci cywilnej mialy zastosowanie do 0s6b odpowiedzialnych za informacje podane w prospekcie.

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja jednak, aby zadna osoba nie ponosita odpowiedzialnosci cywilnej wylacznie na
podstawie podsumowania zgodnie z art. 7 ani specjalnego podsumowania prospektu UE na rzecz rozwoju zgodnie
z art. 15 ust. 1 akapit drugi, tacznie z jakimkolwiek thumaczeniem takiego podsumowania, chyba ze:

a) odczytywane lacznie z pozostalymi czeSciami prospektu — wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne lub niesp6jne; lub

b) odczytywane lacznie z pozostalymi czeiciami prospektu — nie przedstawia kluczowych informacji majacych pomoc
inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane papiery wartosciowe.

3. Odpowiedzialno$¢ za informacje podane w dokumencie rejestracyjnym lub w uniwersalnym dokumencie
rejestracyjnym spoczywa na osobach, o ktérych mowa w ust. 1, wylacznie w przypadkach, gdy dokument rejestracyjny
lub uniwersalny dokument rejestracyjny sa wykorzystywane jako czgs¢ sktadowa zatwierdzonego prospektu.

Akapit pierwszy pozostaje bez uszczerbku dla art. 4 i 5 dyrektywy 2004/109/WE w przypadku gdy informacje wynikajace
z tych artykuléw sa ujete w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym.

Artykut 12

Wazno$¢ prospektu, dokumentu rejestracyjnego oraz uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego

1. Prospekt, niezaleznie od tego, czy stanowi on jednolity dokument, czy tez sklada si¢ z zestawu dokumentéw,
zachowuje wazno$¢ przez okres 12 miesigcy po jego zatwierdzeniu w przypadku ofert publicznych lub dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem ze zostal uzupelniony jakimkolwiek suplementem wymaganym na
podstawie art. 23.

W przypadku gdy prospekt sklada si¢ z zestawu dokument6éw, okres waznosci rozpoczyna si¢ z dniem zatwierdzenia
dokumentu ofertowego.

2. Dokument rejestracyjny, ktéry zostal wezesniej zatwierdzony, zachowuje waznos¢ na potrzeby wykorzystania go jako
czesci skladowej prospektu przez okres 12 miesigey po jego zatwierdzeniu.

Uplyw okresu waznosci takiego dokumentu rejestracyjnego nie ma wplywu na wazno$¢ prospektu, ktérego czesé skladowa
stanowi ten dokument.

3. Uniwersalny dokument rejestracyjny zachowuje wazno$¢ na potrzeby wykorzystania go jako czesci skladowej
prospektu przez okres 12 miesiecy po jego zatwierdzeniu, o ktérym mowa w art. 9 ust. 2 akapit pierwszy, lub po jego
zlozeniu zgodnie z art. 9 ust. 2 akapit drugi.

Uplyw okresu waznoéci takiego uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego nie ma wplywu na wazno$¢ prospektu, ktérego
cze$é skladowy stanowi ten dokument.
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Artykut 13

Informacje minimalne i format

1. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 44 w celu uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia, dotyczace
formatu prospektu, prospektu podstawowego oraz ostatecznych warunkéw, a takze schematéw okreslajacych szczegdtowe
informacje, ktére maja by¢ zawarte w prospekcie, w tym LEI i ISIN, unikajgc powielania informacji, w przypadku gdy
prospekt sklada si¢ z zestawu dokumentéw.

Przy okreslaniu réznych schematéw prospektéw uwzglednia sie w szczegdlnosci nastepujace kwestie:

a) rézne rodzaje informacji potrzebnych inwestorom, odnoszacych si¢ do udzialowych papieréw warto$ciowych
w pordwnaniu z papierami warto$ciowymi o charakterze nieudzialowym; przyjmuje si¢ spdjne podejscie w odniesieniu
do informacji wymaganych w prospekcie w przypadku papieréw warto$ciowych majacych podobne uzasadnienie
ekonomiczne, zwlaszcza pochodnych papieréw wartosciowych;

b) poszczegdlne typy i cechy ofert oraz dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym papieréw wartosciowych
o charakterze nieudzialowym;

¢) uzywany format i informacje wymagane w prospektach podstawowych odnoszacych si¢ do papieréw wartosciowych
o charakterze nieudzialowym, w tym warrantéw w kazdej formie;

d) w stosownych przypadkach — publiczny charakter emitenta;
e) w stosownych przypadkach — specyficzny charakter dzialalno$ci prowadzonej przez emitenta.

Do celéw akapitu drugiego lit. b), przy okreslaniu réznych schematéw prospektéw, Komisja okresla szczegbtowe wymogi
informacyjne w odniesieniu do prospektéw, dotyczace dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym papieréw
warto$ciowych o charakterze nieudzialowym, ktére:

a) maja by¢ przedmiotem obrotu wylacznie na rynku regulowanym, lub jego okreslonym segmencie, do ktérego tylko
inwestorzy kwalifikowani moga mie¢ dostep do celéw obrotu takimi papierami warto$ciowymi; lub

b) maja jednostkowy nominal w wysokosci co najmniej 100 000 EUR.
Te wymogi informacyjne musza by¢ odpowiednie, z uwzglednieniem potrzeb informacyjnych danych inwestoréw.

2. Do dnia 21 stycznia 2019 r. Komisja przyjmie akty delegowane zgodnie z art. 44 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez okreslanie schematéw okreslajgcych minimalne informacje, ktére majg byé zawarte
w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym.

Schemat taki musi zapewniaé, aby uniwersalny dokument rejestracyjny zawieral wszystkie niezbedne informacje na temat
emitenta, tak aby mozna bylo korzysta¢ z tego samego uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego réwniez na potrzeby
kolejnych ofert publicznych lub dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym udzialowych papieréw wartodciowych lub
papieréw warto$ciowych o charakterze nieudzialowym. Jezeli chodzi o informacje finansowe, analiz¢ operacyjna
i finansows, perspektywy i tad korporacyjny, informacje takie musza by¢ w mozliwie najwigkszym stopniu zgodne
z informacjami, ktore musza zostal ujawnione w rocznych i pétrocznych sprawozdaniach finansowych, o ktérych mowa
w art. 4 i 5 dyrektywy 2004/109/WE, lacznie ze sprawozdaniem zarzadu i o$wiadczeniem o stosowaniu zasad ladu
korporacyjnego.

3. Akty delegowane, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, opierajg si¢ na standardach w dziedzinie informacji finansowych
i niefinansowych okreslonych przez migdzynarodowe organizacje komisji papieréw warto$ciowych, w szczegdlnosci przez
Miedzynarodowa Organizacja Komisji Papieréw Warto$ciowych (I0SCO), oraz na zalgcznikach I, I i 1l do niniejszego
rozporzadzenia.



30.6.2017 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 168/43

Artykut 14

Uproszczony system obowigzkéw informacyjnych dla ofert wtérnych

1. W przypadku oferty publicznej papieréw warto$ciowych lub dopuszczenia papieréw warto$ciowych do obrotu na
rynku regulowanym, na sporzadzenie uproszczonego prospektu w ramach uproszczonego systemu obowiazkéw
informacyjnych dla ofert wtérnych moga zdecydowac¢ si¢ nastepujace osoby:

a) emitenci, ktérych papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku rozwoju MSP
nieprzerwanie od co najmniej ostatnich 18 miesiecy i ktérzy emitujg papiery wartosciowe tozsame z tymi, ktére zostaly
juz wczesniej wyemitowane;

b) emitenci, ktérych udziatlowe papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku
rozwoju MSP nieprzerwanie od co najmniej ostatnich 18 miesiecy i ktérzy emituja papiery wartoSciowe o charakterze
nieudzialowym;

¢) oferujacy papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku rozwoju MSP
nieprzerwanie od co najmniej ostatnich 18 miesiecy.

Uproszczony prospekt sklada si¢ z podsumowania zgodnie z art. 7, specjalnego dokumentu rejestracyjnego, ktéry moga
wykorzystywac osoby, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a), b) i ¢) niniejszego ustgpu, oraz specjalnego dokumentu
ofertowego, ktéry moze by¢ wykorzystywany przez osoby, o ktorych mowa w lit. a) i ¢) tego akapitu.

2. W drodze odstgpstwa od art. 6 ust. 1 oraz bez uszczerbku dla art. 18 ust. 1 uproszczony prospekt zawiera
odpowiednie ograniczone informacje niezbedne, aby umozliwi¢ inwestorom zrozumienie:

a) perspektyw emitenta oraz ewentualnych znaczacych zmian, jakie zaszly w dzialalnoici gospodarczej i sytuacji
finansowej emitenta i podmiotu zabezpieczajacego od korica ostatniego roku obrotowego;
) % P jaceg 8 g

b) praw zwigzanych z danymi papierami warto§ciowymi;

) przestanek oferty oraz jej wplywu na emitenta, w tym na jego ogdlng strukture kapitalu, a takze wykorzystania

wplywow.

Informacje zawarte w uproszczonym prospekcie sporzadza si¢ na piSmie i przedstawia w latwej do przeanalizowania,
zwigzlej i zrozumialej formie, tak aby inwestorzy mogli podjaé przemyslana decyzje inwestycyjna. W informacjach tych
uwzglednia si¢ réwniez informacje regulowane, ktore zostaly juz publicznie ujawnione na podstawie dyrektywy 2004/109/
WE, w stosownych przypadkach, i rozporzadzenia (UE) nr 596/2014.

3. Do dnia 21 stycznia 2019 r. Komisja przyjmie akty delegowane zgodnie z art. 44 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez ustanowienie schematéw okreslajacych ograniczone informacje, ktore maja by¢ zawarte w ramach
uproszczonego systemu obowigzkéw informacyjnych, o ktérym mowa w ust. 1.

Schematy te zawieraja w szczegdlnosci:

a) roczne i poélroczne informacje finansowe, ktére zostaly opublikowane w ciagu 12 miesiecy poprzedzajacych
zatwierdzenie prospektu;

b) w stosownych przypadkach, prognozy i szacunki dotyczace zyskow;

) zwiezle streszczenie odpowiednich informacji ujawnionych na mocy rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 w ciagu
12 miesigcy poprzedzajacych zatwierdzenie prospektu;

d) czynniki ryzyka;

e) w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych — owiadczenie o kapitale obrotowym, o$wiadczenie o kapitalizacji
i zadluzeniu, ujawnienie odno$nych konfliktéw intereséw i transakcji z podmiotami powigzanymi, informacje
o gltéwnych akcjonariuszach oraz, w stosownych przypadkach, informacje finansowe pro forma.

Przy okreslaniu ograniczonych informacji, jakie majg by¢ ujete w ramach uproszczonego systemu obowigzkéw
informacyjnych, Komisja uwzglednia potrzebe ulatwienia pozyskiwania funduszy na rynkach kapitalowych i znaczenie
obnizania kosztéw kapitalu. Aby unikna¢ nakladania niepotrzebnych obciazeni na emitentéw, przy okreslaniu
ograniczonych informacji Komisja uwzglednia rowniez informacje, ktore emitent jest juz zobowiazany ujawni¢ zgodnie
z dyrektywg 2004/109/WE, w stosownych przypadkach, i rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014. Komisja dostosowuje
réwniez ograniczone informagje tak, aby koncentrowaly si¢ one na informacjach istotnych dla ofert wtérnych i aby byly
one proporcjonalne.
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Artykut 15

Prospekt UE na rzecz rozwoju

1. W przypadku oferty publicznej papieréw warto$ciowych nastepujace osoby moga zdecydowac si¢ na sporzadzenie
prospektu UE na rzecz rozwoju w ramach proporcjonalnego systemu obowigzkéw informacyjnych okreslonego
w niniejszym artykule, pod warunkiem ze zadne ich papiery warto$ciowe nie zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym:

a) MSP;

b) emitenci, inni niz MSP, ktérych papiery wartosciowe sg lub maja by¢ przedmiotem obrotu na rynku rozwoju MSP, pod
warunkiem Ze $rednia kapitalizacja rynkowa tych emitentéw wynosila mniej niz 500 000 000 EUR na podstawie
notowan z konca roku w trzech ostatnich latach kalendarzowych;

¢) emitenci, inni niz ci, o ktérych mowa w lit. a) i b), w przypadku gdy taczna warto$¢ w Unii oferty publicznej papieréw
warto$ciowych nie przekracza 20 000 000 EUR, obliczona w okresie 12 miesigcy, i pod warunkiem ze zadne papiery
warto$ciowe tych emitentéw nie sa przedmiotem obrotu na MTF, a $rednia liczba pracownikéw w ciagu poprzedniego
roku obrotowego nie przekroczyla 499 oséb;

d) oferujacy papiery wartoSciowe emitowane przez emitentéw, o ktérych mowa w lit. a) i b).

Prospekt UE na rzecz rozwoju podlegajacy proporcjonalnemu systemowi obowiazkéw informacyjnych jest dokumentem
o ujednoliconym formacie, ktéry jest sporzadzanym na piSmie prostym jezykiem i ktéry emitenci moga z latwoscia
wypelni¢. Sklada si¢ on ze specjalnego podsumowania na podstawie art. 7, specjalnego dokumentu rejestracyjnego
i specjalnego dokumentu ofertowego. Informacje w prospekcie UE na rzecz rozwoju przedstawia si¢ w ujednoliconej
kolejnosci zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w ust. 2.

2. Do dnia 21 stycznia 2019 r. Komisja przyjmie akty delegowane zgodnie z art. 44 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez okreSlenie ograniczonej treSci oraz ujednoliconego formatu i ujednoliconej kolejnosci dla
prospektu UE na rzecz rozwoju, a takze ograniczonej tresci i ujednoliconego formatu specjalnego podsumowania.

Specjalne podsumowanie nie moze nakladaé zadnych dodatkowych obciazen ani kosztéw na emitentéw, gdyz wymaga ono
jedynie stosownych informacji ujetych juz w prospekcie UE na rzecz rozwoju. Przy okreslaniu ujednoliconego formatu
specjalnego podsumowania Komisja dostosowuje wymogi w celu zapewnienia, aby bylo ono krétsze niz podsumowanie
przewidziane w art. 7.

Przy okreslaniu ograniczonej treici oraz ujednoliconego formatu i ujednoliconej kolejnosci prospektu UE na rzecz rozwoju,
Komisja dostosowuje wymogi tak, aby koncentrowaly si¢ one na:

a) informacjach, ktére maja istotne znaczenie dla inwestoréw przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej;
b) potrzebie zapewnienia proporcjonalnosci migdzy wielkoscia przedsigbiorstwa a kosztem sporzadzenia prospektu.
W ramach tych swoich prac Komisja uwzglednia nastgpujace elementy:

a) potrzebe zapewnienia, aby prospekt UE na rzecz rozwoju byl znaczaco mniej obcigzajacy niz standardowy prospekt,
jesli chodzi o obciazenia administracyjne i koszty dla emitentéw;

b) potrzebe utatwienia MSP dostepu do rynkéw kapitatowych i zminimalizowania kosztéw dla MSP, przy jednoczesnym
zapewnieniu zaufania inwestoréw do inwestowania w takie przedsigbiorstwa;

¢) rézne rodzaje informacji potrzebnych inwestorom, odnoszacych si¢ do udzialowych papieréw wartosciowych
i papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym.

Te akty delegowane opieraja si¢ na zalgcznikach IV i V.
Artykut 16
Czynniki ryzyka
1. Czynniki ryzyka figurujace w prospekcie musza ogranicza¢ si¢ do ryzyk, ktdre s3 wlasciwe dla danego emitenta lub

dla danych papieréw wartoSciowych i ktére majg istotne znaczenie dla podjecia przemyslanej decyzji inwestycyjnej, co
znajduje odzwierciedlenie w treSci dokumentu rejestracyjnego i dokumentu ofertowego.

Sporzadzajac prospekt, emitent, oferujacy lub osoba wnioskujgca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ocenia
istotno$¢ czynnikéw ryzyka w oparciu o prawdopodobienistwo ich wystgpienia oraz przewidywang skale ich negatywnego

wplywu.
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Kazdy czynnik ryzyka musi zosta¢ adekwatnie opisany, z wyjasnieniem sposobu, w jaki wplywa on na emitenta lub papiery
warto$ciowe bedace przedmiotem oferty lub ktére majg by¢ dopuszczone do obrotu. Ocena istotnosci czynnikéw ryzyka
przewidziana w akapicie drugim moze by¢ réwniez ujawniona z wykorzystaniem skali jakoSciowej o stopniach niskim,
§rednim lub wysokim.

Czynniki ryzyka przedstawia si¢ w niewielkiej liczbie kategorii w zalezno$ci od ich charakteru. W kazdej kategorii
w pierwszej kolejnosci wymieniane s najistotniejsze czynniki ryzyka zgodnie z oceng przewidziang w akapicie drugim.

2. Czynniki ryzyka obejmuja takze czynniki wynikajace ze stopnia podporzadkowania papieru wartosciowego
oraz wplywu na przewidywang wysoko$¢ lub przewidywany termin wyplat na rzecz posiadaczy papieréw wartosciowych
w przypadku upadloéci lub innej podobnej procedury, w tym, w stosownych przypadkach, w razie niewyplacalnosci
instytucji kredytowej lub jej uporzadkowanej likwidacji badz restrukturyzacji zgodnie z dyrektywa 2014/59/UE.

3. W przypadku gdy papiery wartoSciowe s3 objete zabezpieczeniem, prospekt zawiera szczeg6towe i istotne czynniki
ryzyka dotyczace podmiotu zabezpieczajgcego w zakresie, w jakim czynniki te dotycza zdolnosci podmiotu
zabezpieczajgcego do wypelnienia jego zobowiazan wynikajacych z zabezpieczenia.

4. Aby wesprze¢ odpowiednie i ukierunkowane ujawnianie czynnikéw ryzyka, ESMA opracowuje wytyczne majgce
wspomoéc wlasciwe organy w dokonywanym przez nie przegladzie szczegdlnego i istotnego charakteru czynnikéw ryzyka
oraz przegladzie prezentacji czynnikéw ryzyka w poszczegdlnych kategoriach w zaleznosci od ich charakteru.

5. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 44 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez okreSlenie kryteriow odnoszgcych si¢ do oceny szczegdlowosci i istotnosci czynnikéw ryzyka
oraz do prezentacji czynnikéw ryzyka w poszczegdlnych kategoriach w zaleznosci od ich charakteru.
Artykut 17
Ostateczna cena ofertowa i liczba papieréw warto$ciowych
1. W przypadku braku mozliwosci zawarcia w prospekcie informacji na temat ostatecznej ceny ofertowej lub liczby

papieréw warto$ciowych, ktore beda przedmiotem oferty publicznej, wyrazonych jako liczba papieréw warto$ciowych lub
ich faczna warto$¢ nominalna:

a) zgoda na nabycie lub subskrypcje papieréw wartosciowych moze by¢ wycofana przez nie mniej niz dwa dni robocze po
zlozeniu ostatecznej ceny ofertowej lub liczby papieréw wartosciowych, ktdre bedg przedmiotem oferty publicznej; lub

b) w prospekcie ujawnia si¢ nastepujace informacje:
(i) maksymalna ceng¢ lub maksymalng liczbe papieréw wartosciowych, o ile informacje te sg dostepne; lub

(i) metody i kryteria wyceny lub warunki, zgodnie z ktorymi ostateczna cena ofertowa ma by¢ okre$lona, wraz
z objasnieniem wszelkich zastosowanych metod wyceny.

2. Ostateczna cena ofertowa i liczba papieréw wartosciowych skladane sg do wlasciwego organu macierzystego panstwa
cztonkowskiego i udostepniane do publicznej wiadomosci zgodnie zasadami okre§lonymi w art. 21 ust. 2.

Artykut 18

Pominigcie informacji

1. Wladciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego moze zezwoli¢ na pomini¢cie w prospekcie, lub jego
cze¢sciach sktadowych, niektérych informacji, ktére powinny by¢ w nim zawarte, jezeli uzna, ze spelniony jest ktérykolwiek
z ponizszych warunkéw:

a) ujawnienie takich informacji bytoby sprzeczne z interesem publicznym;

b) ujawnienie takich informacji mogloby powaznie zaszkodzi¢ emitentowi lub ewentualnemu podmiotowi zabezpie-
czajacemu, pod warunkiem ze pominigcie takich informacji nie grozitoby wprowadzeniem opinii publicznej w blad co
do stanu faktycznego i okolicznoéci istotnych dla przemyslanej oceny emitenta lub ewentualnego podmiotu
zabezpieczajacego oraz praw zwiazanych z papierami wartosciowymi, ktérych dotyczy prospekt;

¢) takie informacje maja niewielkie znaczenie w odniesieniu do konkretnej oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym i nie mialyby wplywu na ocen¢ sytuacji finansowej i perspektyw emitenta lub ewentualnego podmiotu
zabezpieczajacego.
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Wilasciwy organ co roku przedklada ESMA sprawozdanie dotyczace informacji, na pominigcie ktérych wyrazit zgode.

2. Z zastrzezeniem udzielenia inwestorom odpowiednich informacji, w wyjatkowym przypadku gdy okreslone
informacje, ktdre powinny znalez¢ si¢ w prospekcie, lub jego czeSciach sktadowych, nie s wlasciwe dla sfery dziatalnosci
lub dla formy prawnej emitenta lub ewentualnego podmiotu zabezpieczajacego lub dla papieréw wartoSciowych, ktérych
dotyczy dany prospekt, prospekt, lub jego czesci skladowe, zawieraja informacje rownowazne wymaganym informacjom,
chyba ze takie informacje nie istnieja.

3. W przypadku gdy papiery wartoSciowe sg zabezpieczone przez panstwo czlonkowskie, emitent, oferujgcy lub osoba
wnioskujgca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, przy sporzadzaniu prospektu zgodnie z art. 4, sg
uprawnieni do pominiecia informacji dotyczacych tego panistwa cztonkowskiego.

4. ESMA moze lub — w przypadku gdy zwrdci si¢ o to Komisja — musi opracowa¢ projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu okre$lenia przypadkéw, informacje moga zosta¢ pominigte zgodnie z ust. 1, uwzgledniajac
sprawozdania wlasciwych organéw przekazywane ESMA, o ktérych mowa w ust. 1.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
Artykut 19
Wlgczenie przez odniesienie
1. Informacje moga zosta¢ wilaczone do prospektu przez odniesienie, jezeli zostaly wczesniej lub réwnoczednie

opublikowane w formie elektronicznej, sporzadzone w jezyku spelniajacym wymogi ustanowione w art. 27 oraz
zamieszczone w jednym z nastepujacych dokumentow:

a) dokumenty, ktore zostaly zatwierdzone przez wlasciwy organ lub zlozone do takiego organu zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem lub dyrektywa 2003/71/WE;

b) dokumenty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. f)—i), a takze w art. 1 ust. 5 akapit pierwszy lit. ¢)-h) oraz lit. j) ppkt (v);
¢) informacje regulowane;

d) roczne i $rédroczne informacje finansowe;

¢) sprawozdania z badania i sprawozdania finansowe;

f) sprayvozdania z dzialalnosci, o ktoérych mowa w rozdziale 5 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/
UE (°);

g) oéwiadczenia o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w art. 20 dyrektywy 2013/34/UE;
h) sprawozdania na temat okreslenia wartosci skladnika aktywow lub wartosci przedsigbiorstwa;

i) sprawozzdania na temat wynagrodzen, o ktérych mowa w art. 9b dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (°);

j) sprawozdania roczne lub informacje, ktérych ujawnienie jest wymagane na mocy art. 22 i 23 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE (*);

k) akt zalozycielski i umowa spolki.

()  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdar finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektorych rodzajéw jednostek, zmieniajagca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182
z 29.6.2013, s. 19).

()  Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania nicktérych praw
akcjonariuszy spolek notowanych na rynku regulowanym (Dz.U. L 184 z 14.7.2007, s. 17).

()  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/
2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).
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Informacje takie musza stanowi¢ najnowsze informacje dostgpne emitentowi.

W przypadku gdy tylko niektére czeSci dokumentu zostaly wlaczone przez odniesienie, w prospekcie zawiera si¢
o$wiadczenie stwierdzajace, ze czgSci dokumentu, ktore nie zostaly wlaczone przez odniesienie, nie sg istotne dla
inwestora, albo zZe zostaly one zawarte w innej czeci prospektu.

2. Wiaczajgc informacje przez odniesienie, emitenci, oferujacy lub osoby wnioskujace o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym zapewniaja dostepnos$¢ tych informacji. W szczegdlnosci w prospekcie przedstawia si¢ wykaz
odniesien, aby zapewni¢ inwestorom mozliwo$¢ latwego zidentyfikowania poszczegdlnych elementéw informacji, oraz
hiperfacza do wszystkich dokumentéw zawierajacych informacje, ktére zostaly wlaczone przez odniesienie.

3. W miar¢ mozliwo$ci wraz z pierwszym projektem prospektu przedlozonym wiasciwemu organowi, a w kazdym
przypadku w trakcie procesu przegladu prospektu, emitent, oferujacy lub osoba wnioskujgca o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym przedkladaja w formacie elektronicznym umozliwiajgcym wyszukiwanie wszelkie informacje
wlaczone do prospektu przez odniesienie, chyba ze informacje takie zostaly juz zatwierdzone przez wihasciwy organ
zatwierdzajacy prospekt lub zlozone do tego organu.

4. ESMA moze lub — w przypadku gdy zwrdci si¢ o to Komisja — musi opracowa¢ projekty regulacyjnych standardéw
technicznych w celu zaktualizowania wykazu dokumentéw okreslonych w ust. 1 niniejszego artykulu poprzez wilaczenie
do niego dodatkowych rodzajow dokumentéw, ktére zgodnie z prawem Unii musza zosta¢ przekazane organowi
publicznemu lub zatwierdzone przez organ publiczny.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL IV
USTALENIA DOTYCZACE ZATWIERDZANIA I PUBLIKAC]I PROSPEKTU

Artykut 20

Weryfikacja i zatwierdzanie prospektu

1. Prospekt nie moze zosta¢ opublikowany, chyba ze odpowiedni wlasciwy organ zatwierdzit ten prospekt lub wszystkie
jego czesci skladowe zgodnie z art. 10.

2. Wihasciwy organ powiadamia emitenta, oferujacego lub osob¢ wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym o swojej decyzji dotyczacej zatwierdzenia prospektu w terminie 10 dni roboczych od przedtozenia projektu
prospektu.

W przypadku gdy wlasciwy organ nie podejmie decyzji w sprawie prospektu w terminie okreslonym w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu oraz w ust. 3 i 6, jej braku nie uznaje si¢ za zatwierdzenie wniosku.

Wiasciwy organ powiadamia ESMA o zatwierdzeniu prospektu i kazdego suplementu do niego tak szybko, jak to mozliwe,
a w kazdym razie nie pdzniej niz do konica pierwszego dnia roboczego po powiadomieniu o zatwierdzeniu emitenta,
oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

3. Termin okreslony w ust. 2 akapit pierwszy przedluza si¢ do 20 dni roboczych w przypadku gdy oferta publiczna
obejmuje papiery wartoSciowe emitowane przez emitenta, ktéry nie posiada zadnych papieréw warto$ciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym i ktéry wezesniej nie oferowal publicznie papieréw wartosciowych.

Termin 20 dni roboczych ma zastosowanie wylacznie w odniesieniu do pierwszego przedtozenia projektu prospektu. Jezeli
konieczne jest przedlozenie kolejnych dokumentéw zgodnie z ust. 4 akapit pierwszy, zastosowanie ma termin okreslony
w ust. 2.

4. W przypadku gdy wlasciwy organ stwierdzi, ze projekt prospektu nie spelnia standardéw kompletnodci,
zrozumiatosci 1 spdjnosci niezbednych do jego zatwierdzenia, lub ze nalezy wprowadzi¢ w nim zmiany lub uzupelnié
go o dodatkowe informacje:

a) informuje emitenta, oferujacego lub osobe wnioskujacg o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym o tym fakcie
niezwlocznie i nie péZniej niz w terminach przewidzianych w ust. 2 akapit pierwszy lub, stosownie do sytuacji, w ust. 3,
liczac od przedlozenia projektu prospektu lub dodatkowych informacji; oraz
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b) wyraznie wskazuje te zmiany lub dodatkowe informacje, ktére sa niezbedne.

W takich przypadkach termin okreSlony w ust. 2 akapit pierwszy ma zastosowanie dopiero od dnia przedlozenia
zmienionego projektu prospektu lub zgdanych dodatkowych informacji wlasciwemu organowi.

5. W przypadku gdy emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym nie sg
w stanie lub nie chcg dokonaé niezbednych zmian lub przedstawi¢ dodatkowych informacji wymaganych zgodnie z ust. 4,
wla$ciwy organ ma prawo odméwic zatwierdzenia prospektu i zakonczy¢ proces przegladu. W takim przypadku wlasciwy
organ powiadamia emitenta, oferujacego lub osobe wnioskujgcg o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym o swojej
decyzji, podajac przyczyny odmowy.

6. W drodze odstepstwa od ust. 2 i 4 terminy okreslone w ust. 2 akapit pierwszy i ust. 4 ulegaja skroceniu do pigciu dni
roboczych w przypadku prospektu skladajacego sie z zestawu dokumentéw sporzadzonych przez emitentéw dokonujacych
czestych emisji, o ktérych mowa w art. 9 ust. 11, w tym emitentéw dokonujacych czestych emisji korzystajacych
z procedury powiadamiania okre$lonej w art. 26. Emitent dokonujacy czgstych emisji informuje wiasciwy organ co
najmniej pie¢ dni roboczych przed planowanym terminem przedlozenia wniosku o zatwierdzenie.

Emitent dokonujacy czestych emisji przedklada wlasciwemu organowi wniosek zawierajacy niezbedne zmiany do
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, w stosownych przypadkach, do dokumentu ofertowego i podsumowania
przedlozonych do zatwierdzenia.

7. Wlasciwe organy zamieszczajg na swoich stronach internetowych wytyczne dotyczace procedury weryfikacji
i zatwierdzania, aby ulatwi¢ efektywne i terminowe zatwierdzanie prospektéw. W takich wytycznych przedstawia si¢ dane
kontaktowe do celéw zatwierdzania wnioskow. Emitent, oferujacy, osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie prospektu musza mie¢ mozliwos¢ bezposredniego
komunikowania si¢ i wspoldzialania z pracownikami wlasciwego organu w trakcie calego procesu zatwierdzania
prospektu.

8. Na wniosek emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
wlasciwy organ macierzystego pafistwa czlonkowskiego moze przekazaé zatwierdzenie prospektu wlasciwemu organowi
innego panstwa cztonkowskiego, z zastrzezeniem uprzedniego powiadomienia ESMA o tym fakcie i uzyskania zgody tego
wla$ciwego organu. Wiasciwy organ macierzystego pafistwa cztonkowskiego przekazuje zlozong dokumentacje, wraz ze
swoja decyzja o zgodzie na przekazanie, w formacie elektronicznym, wlasciwemu organowi innego pafistwa
czlonkowskiego w dniu podjecia swojej decyzji. O takim przekazaniu powiadamia si¢ emitenta, oferujacego lub osobg
wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w terminie trzech dni roboczych od dnia podjecia decyzji
przez wlasciwy organ macierzystego pafistwa cztonkowskiego. Terminy okreslone w ust. 2 akapit pierwszy i w ust. 3 maja
zastosowanie od dnia podjecia decyzji przez wlasciwy organ macierzystego panstwa czltonkowskiego. Art. 28 ust. 4 roz-
porzadzenia (UE) nr 1095/2010 nie ma zastosowania do przekazania zatwierdzenia prospektu zgodnie z niniejszym
ustepem. Po dokonaniu przekazania zatwierdzenia uznaje si¢, ze wlasciwy organ, ktéremu przekazano zatwierdzenie
prospektu, jest wlasciwym organem macierzystego panstwa czlonkowskiego w odniesieniu do tego prospektu do celéw
niniejszego rozporzadzenia.

9.  Niniejsze rozporzadzenie nie ma wplywu na odpowiedzialno§¢ wlasciwego organu, ktéry podlega w dalszym ciggu
wylacznie przepisom prawa krajowego.

Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby ich przepisy krajowe dotyczace odpowiedzialnosci wlasciwych organéw mialy
zastosowanie wylgcznie do zatwierdzania prospektow przez ich wilasciwe organy.

10.  Wysokos$¢ oplat pobieranych przez wlasciwy organ macierzystego painistwa czlonkowskiego z tytulu zatwierdzenia
prospektow, dokumentéw, ktore maja si¢ staé czeSciami skladowymi prospektéw zgodnie z art. 10, lub suplementéw do
prospektow, a takze wysoko$¢ oplat pobieranych z tytutu ztozenia uniwersalnych dokumentéw rejestracyjnych, zmian do
nich i ostatecznych warunkéw musi by¢ uzasadniona oraz proporcjonalna i podaje si¢ ja do wiadomosci publicznej
przynajmniej na stronie internetowej wlasciwego organu.

11. Do dnia 21 stycznia 2019 r. Komisja przyjmie akty delegowane zgodnie z art. 44 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez okreSlenie kryteriow weryfikacji prospektéw, w szczegdlnosci kompletnosci, zrozumiatosci
i spojnosci informacji w nich zawartych, oraz procedur stuzacych zatwierdzaniu prospektow.

12.  ESMA korzysta z uprawnien przystugujacych mu na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 do promowania
konwergencji praktyk nadzorczych w odniesieniu do procedur weryfikacji i zatwierdzania stosowanych przez wilasciwe
organy przy ocenianiu kompletnosci, spéjnosci i zrozumiatosci informacji zawartych w prospekcie. W tym celu ESMA
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opracowuje wytyczne skierowane do wiasciwych organéw dotyczace nadzoru i egzekwowania w odniesieniu do
prospektéw, obejmujace analize zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem oraz z wszelkimi aktami delegowanymi
i wykonawczymi przyjetymi na jego podstawie. W szczegblnosci ESMA wspiera konwergencje w obszarze skutecznosci,
metod i terminowosci weryfikacji przez wlaiciwe organy informacji przedstawionych w prospekcie, z wykorzystaniem
w szczeg6lnodci wzajemnych ocen zgodnie z ust. 13.

13.  Bez uszczerbku dla art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA organizuje i przeprowadza co najmniej jedna
wzajemna oceng procedur weryfikacji i zatwierdzania stosowanych przez wlasciwe organy, w tym ocen¢ powiadomien
o zatwierdzeniu wymienianych miedzy wlasciwymi organami. Wzajemna ocena stuzy réwniez ocenieniu wplywu réznych
podejs¢ do weryfikacji i zatwierdzania stosowanych przez wlasciwe organy na zdolnos¢ emitenta do pozyskiwania kapitalu
w Unil. Sprawozdanie z wzajemnej oceny zostanie opublikowane nie pdzniej niz do dnia 21 lipca 2022 r. W ramach
wzajemnej oceny ESMA bierze pod uwage opinie lub porady Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw
Warto$ciowych, o ktérej mowa w art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 21
Publikacja prospektu

1. Po zatwierdzeniu prospektu emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym udostepniaja ten prospekt do publicznej wiadomosci z odpowiednim wyprzedzeniem i najpdzniej w chwili
rozpoczecia oferty publicznej lub dopuszczenia danych papieréw warto$ciowych do obrotu.

W przypadku pierwszej oferty publicznej klasy akcji, ktdra zostanie po raz pierwszy dopuszczona do obrotu na rynku
regulowanym, prospekt udostepnia si¢ do publicznej wiadomosci co najmniej sze$¢ dni roboczych przed zakoniczeniem
oferty.

2. Prospekt, niezaleznie od tego, czy stanowi on jednolity dokument, czy tez zestaw dokumentéw, uznaje si¢ za
udostepniony do publicznej wiadomosci z chwilg jego opublikowania w formie elektronicznej na ktérejkolwiek
z ponizszych stron internetowych:

a) stronie internetowej emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

b) stronie internetowej posrednikéw finansowych dokonujgcych plasowania lub sprzedazy papieréw warto$ciowych,
w tym upowaznionych platnikéw;

¢) stronie internetowej rynku regulowanego, na ktérym wnioskuje si¢ o dopuszczenie do obrotu, lub — w przypadku gdy
nie wnioskuje si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym — stronie internetowej MTF.

3. Prospekt publikuje si¢ w wyznaczonej czgsci strony internetowej, ktéra musi by¢ tatwo dostepna z poziomu strony
glownej. Prospekt musi zostal zapisany w formacie zapewniajagcym mozliwo$¢ jego pobrania, wydrukowania
i przeszukiwania, ktérego to formatu nie mozna modyfikowac.

Dokumenty zawierajace informacje wlaczone do prospektu przez odniesienie, suplementy lub ostateczne warunki
zwigzane z prospektem oraz odrgbny egzemplarz podsumowania musza by¢ dostepne w tej samej czesci strony
internetowej, w ktdrej udostepniono prospekt — w razie konieczno$ci mozna zamiesci¢ hiperlacza do tych dokumentow.

Odrebny egzemplarz podsumowania musi jasno wskazywaé prospekt, ktorego dotyczy.

4. Dostep do prospektu nie moze by¢ uzalezniony od zakoficzenia procesu rejestracji, zaakceptowania zastrzezenia
prawnego o ograniczeniu odpowiedzialnosci ani uiszczenia oplaty. Ostrzezenia wskazujace jurysdykcje lub jurysdykeje,
w ktérych dokonywana jest dana oferta lub dopuszczenie do obrotu, nie uznaje si¢ za zastrzezenia prawne o ograniczeniu
odpowiedzialnosci.

5. Wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego publikuje na swojej stronie internetowej wszystkie
zatwierdzone prospekty lub przynajmniej wykaz zatwierdzonych prospektow, w tym hiperfacza do wyznaczonych czesci
stron internetowych, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, a takze informacje na temat przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego lub przyjmujacych panstw czlonkowskich, w ktérych prospekty sa przedmiotem powiadomienia zgodnie
z art. 25. Opublikowany wykaz wraz z hiperlaczami jest na biezaco aktualizowany, a kazdy element pozostaje na stronie
internetowej co najmniej przez okres, o ktérym mowa w ust. 7 niniejszego artykulu.

W chwili powiadomienia ESMA o zatwierdzeniu prospektu lub jakiegokolwiek suplementu do niego wlasciwy organ
przekazuje ESMA w formie elektronicznej egzemplarz prospektu i kazdego suplementu do niego wraz z danymi, kt6rych
ESMA potrzebuje do sklasyfikowania prospektu w systemie gromadzenia informacji, o ktérym mowa w ust. 6, oraz do
sporzadzenia sprawozdania, o ktérym mowa w art. 47.
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Wilasciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego publikuje informacje na temat wszystkich powiadomien
otrzymanych zgodnie z art. 25 na swojej stronie internetowej.

6. ESMA publikuje, bez zbednej zwloki, na swojej stronie internetowej wszystkie prospekty otrzymane od whasciwych
organdéw, w tym wszelkie suplementy do nich, ostateczne warunki i powiazane tlumaczenia, a takze informacje na temat
przyjmujacego panstwa czlonkowskiego lub przyjmujacych pafistw cztonkowskich, w ktérych prospekty sa przedmiotem
powiadomienia zgodnie z art. 25. Publikacje zapewnia si¢ poprzez wprowadzenie do systemu gromadzenia informacji
zapewniajacego opinii publicznej mozliwo$¢ uzyskania nieodplatnego dostgpu i skorzystania z funkcji wyszukiwania.

7. Wszystkie zatwierdzone prospekty pozostaja publicznie dostepne w formacie elektronicznym przez co najmniej
10 lat od dnia ich publikacji na stronach internetowych, o ktérych mowa w ust. 2 i 6.

W przypadku zastosowania hiperfaczy do informacji wlaczonych przez odniesienie w prospekcie oraz suplementach lub
ostatecznych warunkach zwiazanych z prospektem, hiperfacza takie muszg dziata przez okres, o ktérym mowa w akapicie
pierwszym.

8.  Zatwierdzony prospekt zawiera wyrazne ostrzezenie wskazujace termin wygasnigcia waznosci danego prospektu.
Ostrzezenie wskazuje réwniez, ze obowiazek uzupelnienia prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikéw,
istotnych bledéw lub istotnych niedokladnosci nie ma zastosowania gdy prospekt straci wazno$¢.

9. W przypadku gdy prospekt obejmuje kilka dokumentéw lub zawiera informacje wlaczone do niego przez
odniesienie, dokumenty i informacje skladajgce si¢ na prospekt moga zosta¢ opublikowane i by¢ dystrybuowane oddzielnie,
pod warunkiem Ze zostang udostgpnione do publicznej wiadomosci zgodnie z ust. 2. W przypadku gdy prospekt stanowi
zestaw dokumentéw zgodnie z art. 10, kazdy z tych dokumentéw skladowych, z wyjatkiem dokumentéw wiaczanych
przez odniesienie, wskazuje, Ze jest on jedynie jedng z czgSci prospektu, i wskazuje miejsce, w ktérym mozna otrzymaé
pozostale dokumenty skladowe.

10.  Tre$¢ i format prospektu oraz kazdego suplementu do prospektu udostepnianych do publicznej wiadomosci musza
zawsze odpowiadaC tresci i formatowi pierwotnej wersji zatwierdzonej przez wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego.

11.  Emitent, oferujacy, osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub posrednicy finansowi
dokonujacy plasowania lub sprzedazy papieréw wartosciowych nieodplatnie dostarczaja egzemplarz prospektu na trwalym
no$niku kazdemu potencjalnemu inwestorowi, na zadanie. W przypadku gdy potencjalny inwestor zwréci si¢ z wyraZnym
wnioskiem o egzemplarz papierowy, emitent, oferujacy, osoba wnioskujgca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub posrednicy finansowi dokonujacy plasowania lub sprzedazy papieréw wartosciowych dostarczaja
papierowa wersje prospektu. Obowiazek dostarczenia ogranicza si¢ do jurysdykeji, w ktorych jest skladana oferta publiczna
papieréw warto$ciowych lub w ktérych ma miejsce dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.

12. ESMA moze lub — w przypadku gdy zwrdci si¢ o to Komisja — musi opracowaé projekt regulacyjnych standardow
technicznych w celu doprecyzowania wymogéw dotyczacych publikacji prospektu.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

13.  ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych w celu okre$lenia danych niezbednych do
sklasyfikowania prospektéw, o ktérych mowa w ust. 5, oraz praktycznych ustalet w celu zapewnienia, aby takie dane,
w tym kody ISIN papieréw wartoSciowych i identyfikatory LEI emitentéw, oferujacych i podmiotéw zabezpieczajacych,
nadawaly si¢ do przetwarzania automatycznego.

ESMA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 21 lipca 2018 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 22

Reklama
1. Kazda reklama odnoszaca si¢ do publicznej oferty papieréw wartosciowych albo do dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym musi by¢ zgodna z zasadami zawartymi w ust. 2-5. Ust. 2—4 oraz ust. 5 lit. b) maja zastosowanie

jedynie w przypadku, gdy emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
maja obowigzek sporzadzenia prospektu.

2. Reklamy muszg wskazywa¢, ze prospekt zostat lub zostanie opublikowany, oraz okreslaé, gdzie inwestorzy mogg lub
beda mogli go otrzymad.
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3. Reklamy musza by¢ wyraznie rozpoznawalne jako takie. Informacje zawarte w reklamie musza by¢ precyzyjne i nie
moga wprowadzaé w blad oraz musza by¢ zgodne z informacjami zawartymi w prospekcie, jezeli zostal juz opublikowany,
lub z informacjami, ktére musza znalez¢ si¢ w prospekcie, jezeli prospekt zostanie opublikowany w pdZniejszym terminie.

4. Wszystkie informacje ujawniane w formie ustnej lub pisemnej dotyczace oferty publicznej papieréw warto$ciowych
lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, nawet jezeli nie sg przeznaczone do celéw reklamowych, musza by¢
zgodne z informacjami zawartymi w prospekcie.

5. W przypadku gdy emitent lub oferujgcy ujawniajg istotne informacje, kierujac je do jednego lub wigkszej liczby
inwestorow kwalifikowanych w formie ustnej lub pisemnej, informacje takie, w zaleznosci od przypadku:

a) muszg zosta¢ ujawnione wszystkim pozostalym inwestorom, do ktérych skierowana jest oferta, w przypadku gdy nie
jest wymagana publikacja prospektu zgodnie z art. 1 ust. 4 i 5; albo

b) musza zostal zawarte w prospekcie lub w suplemencie do prospektu zgodnie z art. 23 ust. 1, w przypadku gdy
wymagana jest publikacja prospektu.

6.  Wilasciwy organ panistwa czlonkowskiego, w ktérym rozpowszechniana jest reklama, musi posiadaé uprawnienia do
kontrolowania zgodnosci z ust. 2—-4 dziatalnosci reklamowej odnoszacej si¢ do oferty publicznej papieréw wartosciowych
lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

W razie potrzeby wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego wspomaga wlaSciwy organ panstwa
cztonkowskiego, w ktorym rozpowszechniana jest reklama, w przeprowadzeniu oceny zgodnosci reklamy z informacjami
zawartymi w prospekcie.

Bez uszczerbku dla art. 32 ust. 1 weryfikacja reklam przez wlasciwy organ nie stanowi warunku wstepnego oferty
publicznej papieréw warto$ciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym w jakimkolwiek przyjmujacym
panstwie czlonkowskim.

O wykorzystaniu jakichkolwiek uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych okreslonych w art. 32 w zwigzku
z egzekwowaniem niniejszego artykulu przez wlasciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego bez zbednej
zwloki powiadamiany jest wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego emitenta.

7. Wilasciwe organy przyjmujacych panstw cztonkowskich moga pobiera¢ wylacznie oplaty zwigzane z wykonywaniem
ich zadan nadzorczych na podstawie niniejszego artykutu. Wysokos¢ oplat podaje si¢ na stronie internetowej wlasciwych
organéw. Oplaty musza by¢ niedyskryminacyjne, uzasadnione i proporcjonalne do zadan nadzorczych. Whasciwe organy
przyjmujacych panstw cztonkowskich nie nakladajg jakichkolwiek wymogéw ani procedur administracyjnych innych niz te,
ktore sg konieczne do wykonywania ich zadan nadzorczych na podstawie niniejszego artykutu.

8. W drodze odstgpstwa od ust. 6 jakiekolwiek dwa wlasciwe organy moga zawrze¢ porozumienie, na mocy ktérego do
celow sprawowania kontroli nad zgodnoscia dzialalnosci reklamowej w sytuacjach transgranicznych, to wilasciwy organ
macierzystego panstwa cztonkowskiego ma zachowac kontrole nad taka zgodnoscia. Kazde takie porozumienie zglasza si¢
do ESMA. ESMA publikuje i regularnie aktualizuje wykaz takich porozumien.

9.  ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu doprecyzowania przepiséw dotyczacych
reklam ustanowionych w ust. 2-4, w tym w celu sprecyzowania przepiséw dotyczacych rozpowszechniania reklam oraz
w celu ustanowienia procedur wspolpracy miedzy wiasciwymi organami macierzystego panstwa czlonkowskiego
a wlasciwymi organami panstwa czltonkowskiego, w ktérym rozpowszechniane sa reklamy.

ESMA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 21 lipca 2018 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

10.  Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA opracowuje wytyczne i zalecenia skierowane do
wla$ciwych organdw i dotyczace kontroli sprawowanej na podstawie ust. 6 niniejszego artykutu. Te wytyczne i zalecenia
uwzgledniajg potrzebg zapewnienia, aby kontrola taka nie utrudniala funkcjonowania procedury powiadamiania okreslonej
w art. 25, przy jednoczesnym zminimalizowaniu obcigzenia administracyjnego dla emitentéw dokonujacych trans-
granicznych ofert w Unii.

11.  Niniejszy artykul pozostaje bez uszczerbku dla innych majacych zastosowanie przepiséw prawa Unii.
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Artykut 23
Suplementy do prospektu

1. Kazdy nowy znaczgcy czynnik, istotny blad lub istotna niedokladno$¢ odnoszace si¢ do informacji zawartych
w prospekcie, ktére moga wplynaé na oceng papieréw wartosciowych i ktore wystapily lub zostaly zauwazone w okresie
miedzy zatwierdzeniem prospektu a zakorficzeniem okresu oferowania lub rozpoczgciem obrotu na rynku regulowanym,
w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi péZniej musza zosta¢ wskazane, bez zbednej zwloki, w suplemencie do
prospektu.

Taki suplement zatwierdza si¢ w taki sam sposob jak prospekt maksymalnie w ciggu pigciu dni roboczych i publikuje go
zgodnie z co najmniej takimi samymi zasadami jak zasady, jakie mialy zastosowanie w momencie publikacji pierwotnego
prospektu zgodnie z art. 21. W razie potrzeby do podsumowania i wszelkich jego tlumaczen réwniez zalacza si¢ suplement
w celu uwzglednienia nowych informacji przedstawionych w suplemencie.

2. W przypadku gdy prospekt odnosi si¢ do oferty publicznej papieréw wartosciowych, inwestorom, ktérzy wyrazili juz
zgode na nabycie lub subskrypcje papieréw wartosciowych przed publikacjg suplementu, przystuguje prawo do wycofania
tej zgody, z ktérego moga skorzystaé w terminie dwdch dni roboczych po publikacji suplementu, pod warunkiem ze nowy
znaczacy czynnik, istotny blad lub istotna niedoktadnos¢, o ktoérych mowa w ust. 1, wystapily lub zostaly zauwazone przed
zakoriczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papieréw warto$ciowych, w zaleznosci od tego, ktdre z tych zdarzen
nastgpi wcze$niej. Termin ten moze zostal przedtuzony przez emitenta lub oferujgcego. Ostateczny termin wygasnigcia
prawa do wycofania zgody okresla si¢ w suplemencie.

Suplement zawiera wyrazne oSwiadczenie dotyczace prawa do wycofania zgody, ktore jasno wskazuje:

a) ze prawo do wycofania zgody przyznaje si¢ tylko tym inwestorom, ktérzy wyrazili juz zgode na nabycie lub subskrypcje
papieréw warto$ciowych przed publikacja suplementu, i w przypadku gdy papiery warto$ciowe nie zostaly jeszcze
dostarczone inwestorom w chwili, gdy nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub istotna niedoktadno$é¢ wystapity lub
zostaly zauwazone;

b) okres, w ktorym inwestorzy moga skorzysta¢ z przystugujacego im prawa do wycofania zgody; oraz
¢) z kim mogg si¢ skontaktowaé inwestorzy, gdyby chcieli skorzysta¢ z prawa do wycofania zgody.

3. W przypadku gdy papiery warto$ciowe sg nabywane lub subskrybowane za posrednictwem posrednika finansowego,
posrednik ten informuje inwestoréw o tym, ze mozliwe jest opublikowanie suplementu, o miejscu i terminie takiej
publikacji i o tym, ze w razie publikacji udzieli im pomocy w skorzystaniu z przystugujacego im prawa do wycofania
zgody.

Poérednik finansowy kontaktuje si¢ z inwestorami w dniu, w ktérym opublikowany zostaje suplement.

W przypadku gdy papiery wartoSciowe sa nabywane lub subskrybowane bezposrednio od emitenta, emitent ten informuje
inwestoréw o tym, ze mozliwe jest opublikowanie suplementu, o miejscu i terminie takiej publikacji i o tym, ze w razie
publikacji bedg mogli skorzysta¢ z prawa do wycofania zgody.

4. Jezeli emitent przygotowuje suplement dotyczgcy informacji zawartych w prospekcie podstawowym, ktére dotycza
tylko jednej emisji lub szeregu pojedynczych emisji, prawo inwestoréw do wycofania zgody zgodnie z ust. 2 ma
zastosowanie wylacznie do danej lub danych emisji, a nie do jakichkolwiek innych emisji papieréw wartosciowych
w oparciu o prospekt podstawowy.

5. W przypadku gdy nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub istotna niedokladnos¢, o ktérych mowa w ust. 1, odnosza
si¢ wylacznie do informacji zawartych w dokumencie rejestracyjnym lub w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym
i jezeli taki dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny wchodza jednocze$nie w sklad szeregu
prospektéw, sporzadza si¢ i przedstawia do zatwierdzenia tylko jeden suplement. W takim przypadku w suplemencie
wskazuje si¢ wszystkie prospekty, do ktérych si¢ on odnosi.

6.  Weryfikujac suplement przed zatwierdzeniem, wlasciwy organ moze zazadaé umieszczenia w tym suplemencie
skonsolidowanej wersji uzupelnianego prospektu, dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyj-
nego w charakterze zalacznika, jezeli taka skonsolidowana wersja jest konieczna do zapewnienia zrozumialosci informacji
zawartych w prospekcie. Takie Zadanie traktuje si¢ jak zadanie udzielenia dodatkowych informacji na podstawie
art. 20 ust. 4. Emitent moze w kazdym przypadku dobrowolnie umiesci¢ skonsolidowang wersje uzupelnianego prospektu,
dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego w charakterze zalacznika do suplementu.
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7. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia sytuacji, w ktérych wystapienie
nowego znaczgcego czynnika, istotnego bledu lub istotnej niedokladnosci w odniesieniu do informacji zawartych
w prospekcie wigze si¢ z koniecznoscig opublikowania suplementu do prospektu.

ESMA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 21 lipca 2018 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL V
TRANSGRANICZNE OFERTY 1 DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM ORAZ UZYCIE JEZYKOW

Artykut 24

Unijny zakres zatwierdzania prospektow

1. Bez uszczerbku dla art. 37, w przypadku gdy oferta publiczna papieréw wartoSciowych lub dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym ma miejsce w jednym lub wigkszej liczbie panistw cztonkowskich lub w panstwie czlonkowskim
innym niz macierzyste pafnstwo cztonkowskie, prospekt zatwierdzony przez macierzyste panstwo czlonkowskie i wszelkie
suplementy do niego zachowuja waznos$¢ do celéw oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu w dowolnej liczbie
przyjmujacych panstw cztonkowskich, pod warunkiem ze ESMA oraz wilasciwy organ kazdego przyjmujacego pafistwa
cztonkowskiego zostaly powiadomione zgodnie z art. 25. Wiasciwe organy przyjmujacych panstw czlonkowskich nie
moga wszczynaé jakichkolwiek procedur zatwierdzajacych ani administracyjnych w odniesieniu do prospektéw
i suplementéw zatwierdzonych przez wlasciwe organy innych panstw czlonkowskich ani dotyczacych ostatecznych
warunkow.

2. W przypadku gdy nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub istotna niedokladno$¢ wystapia lub zostang zauwazone
w terminie okre§lonym w art. 23 ust. 1, wlasciwy organ macierzystego panstwa czltonkowskiego wymaga zatwierdzenia
publikacji suplementu zgodnie z art. 20 ust. 1. ESMA i wlasciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego moga
poinformowaé wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego o koniecznosci przekazania nowych informacji.

Artykut 25

Powiadomienie o prospektach i suplementach oraz przekazanie informacji o ostatecznych warunkach

1. Wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego — na wniosek emitenta, oferujacego, osoby wnioskujacej
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu, w terminie
jednego dnia roboczego od otrzymania takiego wniosku lub, w przypadku gdy wniosek zostal przedlozony razem
z projektem prospektu, w terminie jednego dnia roboczego od dnia zatwierdzenia prospektu— powiadamia wlasciwy organ
przyjmujacego panstwa czlonkowskiego, przekazujac mu zaswiadczenie o zatwierdzeniu potwierdzajace, ze prospekt
zostal sporzadzony zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, oraz egzemplarz tego prospektu w formie elektroniczne;.

W stosownych przypadkach do powiadomienia, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, dofgcza si¢ thumaczenie prospektu
oraz jakiegokolwiek podsumowania, sporzadzone na odpowiedzialno$¢ emitenta, oferujacego, osoby wnioskujacej
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu.

Taka sama procedura musi by¢ przestrzegana w przypadku kazdego suplementu do prospektu.

Emitenta, oferujacego, osobe wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub osobe odpowiedzialng za
sporzadzenie prospektu powiadamia si¢ o wydaniu zaswiadczenia o zatwierdzeniu w tym samym czasie co wlasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.

2. W za$wiadczeniu o zatwierdzeniu zamieszcza si¢ informacje o kazdym zastosowaniu przepisow art. 18 ust. 1
i 2 wraz z uzasadnieniem.

3. Wlasciwy organ macierzystego pafstwa czlonkowskiego powiadamia ESMA o wydaniu za$wiadczenia o zatwier-
dzeniu prospektu lub jakiegokolwiek suplementu do niego w tym samym czasie, w ktérym powiadamiany jest wlasciwy
organ przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego.
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4. W przypadku gdy ostateczne warunki do prospektu podstawowego bedgcego przedmiotem weze$niejszego
powiadomienia nie zostaly zamieszczone w prospekcie podstawowym, ani w suplemencie, wlasciwy organ macierzystego
panstwa czlonkowskiego przekazuje takie ostateczne warunki wlasciwemu organowi przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego lub przyjmujacych pafstw czlonkowskich oraz ESMA w formie elektronicznej mozliwie najszybciej po
ich ztozeniu.

5. Wlasciwe organy nie pobieraja jakichkolwiek oplat z tytulu dokonania powiadomienia lub odebrania powiadomienia
dotyczacego prospektéw i suplementéw do nich ani z tytulu jakichkolwiek powigzanych dzialan nadzorczych, ani
w macierzystym panstwie czlonkowskim ani w przyjmujacym panstwie cztonkowskim lub przyjmujacych panstwach
cztonkowskich.

6. ESMA tworzy portal zgloszeniowy, na ktérym kazdy wlasciwy organ umieszcza zaswiadczenia o zatwierdzeniu
i egzemplarze elektroniczne, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu i w art. 26 ust. 2, a takze ostateczne warunki do
prospektéw podstawowych, do celéw powiadomien i przekazywania, o ktérych mowa w ust. 1, 3 i 4 niniejszego artykulu
iwart. 26.

Przekazywanie dokumentéw miedzy wilasciwymi organami odbywa si¢ zawsze za posrednictwem tego portalu
zgloszeniowego.

7. ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych w celu okrelenia rozwigzan technicznych
niezbednych do funkcjonowania portalu zgloszeniowego, o ktérym mowa w ust. 6.

ESMA przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 21 lipca 2018 .

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

8.  Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania niniejszego rozporzadzenia i uwzgledni¢ postep techniczny na rynkach
finansowych, ESMA moze opracowywal projekty wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia
standardowych formularzy, wzoréw i procedur na potrzeby powiadamiania o wydaniu zaswiadczenia o zatwierdzeniu,
prospektu, kazdego suplementu do niego oraz tlumaczenia prospektu lub podsumowania.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 26

Powiadamianie o dokumentach rejestracyjnych lub uniwersalnych dokumentach rejestracyjnych

1. Niniejszy artykul ma zastosowanie wylacznie do emisji papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym,
o ktérych mowa w art. 2 lit. m) ppkt (i), oraz do emitentéw majacych siedzib¢ w kraju trzecim, o ktérych mowa
w art. 2 lit. m) ppkt (iii), w przypadku gdy macierzyste panstwo czlonkowskie wybrane na potrzeby zatwierdzenia
prospektu na podstawie tych przepiséw nie jest panistwem czlonkowskim, ktérego whasciwy organ zatwierdzit dokument
rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny sporzadzony przez emitenta, oferujacego lub osobe wnioskujaca
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

2. Wihasciwy organ, ktéry zatwierdzil dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny, oraz wszelkie
dokonywane w nich zmiany, powiadamia — na wniosek emitenta, oferujacego, osoby wnioskujacej o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie takiego dokumentu — wiasciwy organ
macierzystego panstwa czlonkowskiego na potrzeby zatwierdzenia prospektu, przekazujac mu zaswiadczenie
o zatwierdzeniu potwierdzajace, Ze dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny, oraz wszelkie
dokonywane w nich zmiany, zostaly sporzadzone zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, oraz egzemplarz tego
dokumentu w formie elektronicznej. Powiadomienia takiego dokonuje si¢ w terminie jednego dnia roboczego od
otrzymania wniosku lub — w przypadku gdy wniosek zostal przedlozony wraz z projektem dokumentu rejestracyjnego lub
projektem uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego — w terminie jednego dnia roboczego od zatwierdzenia tego
dokumentu.

W stosownych przypadkach do powiadomienia, o ktéorym mowa w akapicie pierwszym, dolacza si¢ tlumaczenie
dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, oraz wszelkich dokonywanych w nich zmian,
sporzadzone na odpowiedzialno$¢ emitenta, osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub
osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie takich dokumentéw.
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Emitenta, oferujacego, osob¢ wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub osob¢ odpowiedzialng za
sporzadzenie dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, oraz wszelkich dokonywanych
w nich zmian, powiadamia si¢ 0 wydaniu za§wiadczenia o zatwierdzeniu w tym samym czasie, w ktérym powiadamiany
jest wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego na potrzeby zatwierdzenia prospektu.

W zaswiadczeniu zamieszcza si¢ informacje o kazdym zastosowaniu przepisoéw art. 18 ust. 1 i 2 wraz z uzasadnieniem.

Wlasciwy organ, ktéry zatwierdzit dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny, oraz wszelkie
dokonywane w nich zmiany, powiadamia ESMA o wydaniu za$wiadczenia o zatwierdzeniu tych dokumentéw w tym
samym czasie, w ktérym powiadamiany jest wlaSciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego na potrzeby
zatwierdzenia prospektu.

Wiasciwe organy nie pobierajg jakichkolwiek opfat z tytulu dokonania powiadomienia lub odebrania powiadomienia
dotyczacego dokumentéw rejestracyjnych lub uniwersalnych dokumentéw rejestracyjnych, oraz wszelkich dokonywanych
w nich zmian, ani z tytulu jakichkolwiek powigzanych dzialan nadzorczych.

3. Dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny bedace przedmiotem powiadomienia na
podstawie ust. 2 moga by¢ wykorzystane jako cze$¢ skladowa prospektu przedktadanego do zatwierdzenia whasciwemu
organowi macierzystego panstwa czltonkowskiego na potrzeby zatwierdzenia prospektu.

Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego na potrzeby zatwierdzenia prospektu nie moze dokonywacd
jakiejkolwiek weryfikacji ani zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, ani
wszelkich dokonywanych w nich zmian, bedacych przedmiotem powiadomienia i zatwierdza jedynie dokument ofertowy
i podsumowanie i dopiero po otrzymaniu powiadomienia.

4. Dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny bedace przedmiotem powiadomienia na
podstawie ust. 2 zawierajg dodatek przedstawiajacy kluczowe informacje na temat emitenta, o ktérych mowa w art. 7 ust. 6.
Zatwierdzenie dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego obejmuje dodatek.

W stosownych przypadkach, zgodnie z art. 27 ust. 2 akapit drugi i art. 27 ust. 3 akapit drugi, do powiadomienia dotacza
si¢ thumaczenie dodatku do dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego sporzadzone na
odpowiedzialno$¢ emitenta, oferujgcego lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie dokumentu rejestracyjnego lub
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego.

Sporzadzajac podsumowanie, emitent, oferujacy lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie prospektu odtwarzaja tresé
dodatku bez jakichkolwiek zmian w sekcji, o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 lit. b). Wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego na potrzeby zatwierdzenia prospektu nie weryfikuje tej sekcji podsumowania.

5. W przypadku gdy nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub istotna niedokladnos$¢ wystapia lub zostang zauwazone
w terminie okre$lonym w art. 23 ust. 1 i dotycza informacji zawartych w dokumencie rejestracyjnym lub uniwersalnym
dokumencie rejestracyjnym, suplement wymagany na podstawie art. 23 przedklada si¢ do zatwierdzenia wlasciwemu
organowi, ktéry zatwierdzit dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny. Wiasciwy organ
macierzystego pafistwa cztonkowskiego na potrzeby zatwierdzenia prospektu zostaje powiadomiony o takim suplemencie
w terminie jednego dnia roboczego po jego zatwierdzeniu, zgodnie z procedurg okreslona w ust. 2 i 3 niniejszego artykutu.

W przypadku gdy dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny wchodzg jednoczesnie w sklad szeregu
prospektow, jak przewidziano w art. 23 ust. 5, o suplemencie powiadamia si¢ kazdy wiasciwy organ, ktéry zatwierdzit takie

prospekty.

6.  Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania przepiséw niniejszego rozporzadzenia i aby uwzgledni¢ postep
techniczny na rynkach finansowych, ESMA moze opracowywal projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu
okreslenia standardowych formularzy, wzoréw i procedur dotyczacych powiadamiania o wydaniu zaswiadczenia
o zatwierdzeniu w odniesieniu do dokumentu rejestracyjnego, uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, kazdego
suplementu do nich i ich thumaczenia.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 27

Stosowanie jezyka

1. W przypadku gdy oferta publiczna papieréw warto$ciowych jest dokonywana lub wniosek o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym jest skladany wylacznie w macierzystym panistwie cztonkowskim, prospekt sporzadza si¢ w jezyku
dopuszczonym przez whasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego.

2. W przypadku gdy oferta publiczna papieréw warto$ciowych jest dokonywana lub wniosek o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym jest skfadany w jednym lub wigkszej liczbie panstw czlonkowskich, z wylaczeniem macierzystego
panstwa czlonkowskiego, prospekt sporzadza si¢ w jezyku dopuszczonym przez wlasciwe organy tych panstw
cztonkowskich albo w jezyku przyjetym w sferze migdzynarodowych finanséw, wedle uznania emitenta, oferujacego lub
osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

Wiasciwy organ kazdego przyjmujacego panstwa czlonkowskiego wymaga, aby podsumowanie, o ktérym mowa w art. 7,
bylo dostgpne w jego jezyku urzedowym lub w co najmniej jednym z jego jezykéw urzedowych, lub w innym jezyku
dopuszczonym przez wlasciwy organ tego panistwa czlonkowskiego, ale nie moze wymagaé przettumaczenia jakiejkolwiek
innej czesci prospektu.

Do celéw weryfikacji i zatwierdzania przez wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego prospekt sporzadza si¢
w jezyku dopuszczonym przez ten organ albo w jezyku przyjetym w sferze miedzynarodowych finanséw, wedle uznania
emitenta, oferujgcego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

3. W przypadku gdy oferta publiczna papieréw warto$ciowych jest dokonywana lub wniosek o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym jest sktadany w wigcej niz jednym panstwie cztonkowskim, w tym w macierzystym panstwie
czlonkowskim, prospekt sporzadza si¢ w jezyku dopuszczonym przez wlasciwy organ macierzystego panstwa
czlonkowskiego oraz udostepnia si¢ go réwniez w jezyku dopuszczonym przez wlasciwe organy poszczeg6lnych
przyjmujacych panstw czlonkowskich albo w jezyku przyjetym w sferze migedzynarodowych finanséw, wedle uznania
emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

Wiasciwy organ kazdego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego wymaga, aby podsumowanie, o ktérym mowa w art. 7,
bylo dostgpne w jego jezyku urzedowym lub w co najmniej jednym z jego jezykéw urzedowych, lub w innym jezyku
dopuszczonym przez wlasciwy organ tego panistwa czlonkowskiego, ale nie moze wymagaé przettumaczenia jakiejkolwiek
innej czesci prospektu.

4. Ostateczne warunki i podsumowanie pojedynczej emisji sporzadza si¢ w tym samym jezyku co jezyk, w ktorym
sporzadzono zatwierdzony prospekt podstawowy.

W przypadku gdy, zgodnie z art. 25 ust. 4, ostateczne warunki zostaly przekazane wlasciwemu organowi przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego lub — w przypadku gdy istnieje wigcej niz jedno przyjmujace panstwo cztonkowskie — wlasciwym
organom przyjmujacych panstw czlonkowskich, nastepujace wymogi jezykowe maja zastosowanie do ostatecznych
warunkéw i zalaczonego do nich podsumowania:

a) podsumowanie pojedynczej emisji zalaczone do ostatecznych warunkéw jest dostepne w jezyku urzedowym lub w co
najmniej jednym z jezykéw urzedowych przyjmujacego paristwa czlonkowskiego, lub w innym jezyku dopuszczonym
przez wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego zgodnie z ust. 2 akapit drugi lub ust 3 akapit drugi,
stosownie do sytuacji;

b) w przypadku gdy prospekt podstawowy ma by¢ przettumaczony zgodnie z ust. 2 lub 3, stosownie do sytuacji,
ostateczne warunki i podsumowanie pojedynczej emisji zalaczone do nich podlegaja tym samym wymogom
dotyczacym tlumaczenia jak prospekt podstawowy.

5. W przypadku gdy prospekt dotyczy dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papieréw warto$ciowych
o charakterze nieudzialowym, a wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym jest sktadany w jednym lub
wickszej liczbie panstw czlonkowskich, prospekt sporzadza si¢ w jezyku dopuszczonym przez wilasciwe organy
macierzystego panstwa czlonkowskiego i przyjmujacego panstwa czlonkowskiego, albo w jezyku przyjetym w sferze
miedzynarodowych finanséow, wedle wyboru emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym, pod warunkiem Zze:

a) takie papiery warto$ciowe majg by¢ przedmiotem obrotu wylacznie na rynku regulowanym, lub jego okreslonym
segmencie, do ktorego tylko inwestorzy kwalifikowani mogg mie¢ dostep do celéw obrotu takimi papierami
warto$ciowymi; albo

b) takie papiery wartosciowe maja jednostkowy nominal w wysokosci co najmniej 100 000 EUR.
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ROZDZIAL VI
PRZEPISY SZCZEGOLOWE DOTYCZACE EMITENTOW MAJACYCH SIEDZIBE W PANSTWACH TRZECICH

Artykut 28

Oferta publiczna papieréw wartoSciowych lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na podstawie
prospektu sporzadzonego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem

W przypadku gdy emitent z pafistwa trzeciego zamierza publicznie oferowaé papiery wartosciowe w Unii lub zlozy¢
wniosek o dopuszczenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym ustanowionym w Unii na podstawie
prospektu sporzadzonego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, emitent ten musi uzyskaé zatwierdzenie swojego
prospektu zgodnie z art. 20 od wlasciwego organu swojego macierzystego panstwa cztonkowskiego.

Gdy prospekt zostanie juz zatwierdzony zgodnie z akapitem pierwszym, pociagnie to za sobg wszystkie prawa i obowiazki
przewidziane dla prospektu na podstawie niniejszego rozporzadzenia, a prospekt i emitent z pafstwa trzeciego beda
podlega¢ wszystkim przepisom niniejszego rozporzadzenia pod nadzorem wlasciwego organu macierzystego panstwa
cztonkowskiego.

Artykut 29

Oferta publiczna papieréw warto$ciowych lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na podstawie
prospektu sporzadzonego zgodnie z przepisami panstwa trzeciego

1. Wlasciwy organ macierzystego pafistwa cztonkowskiego emitenta z pafistwa trzeciego moze zatwierdzi¢ prospekt
dotyczacy oferty publicznej papieréw wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym sporzadzony
zgodnie z przepisami krajowymi emitenta z panistwa trzeciego i podlegajacy tym przepisom, pod warunkiem Ze:

a) wymogi informacyjne nalozone na mocy tych przepiséw panstwa trzeciego s3 réwnowazne wymogom przewidzianym
w niniejszym rozporzadzeniu; oraz

b) wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego zawarl porozumienia o wspélpracy z odpowiednimi organami
nadzoru emitenta z panistwa trzeciego zgodnie z art. 30.

2. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papieréw warto$ciowych
emitowanych przez emitenta z panstwa trzeciego, w pafistwie czlonkowskim innym niz macierzyste pafistwo
cztonkowskie, zastosowanie majg wymogi okre$lone w art. 24, 25 i 27.

3. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 44 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez okreslenie ogdlnych kryteriéw réwnowaznosci w oparciu o wymogi okre$lone w art. 6, 7, 8 i 13.

Na podstawie powyzszych kryteriow Komisja moze przyja¢ decyzje wykonawcza stwierdzajaca, ze wymogi informacyjne
nalozone na mocy prawa krajowego panstwa trzeciego s3 roéwnowazne wymogom przewidzianym w niniejszym
rozporzadzeniu. Taka decyzje wykonawczg przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2.

Artykut 30

Wspélpraca z pafistwami trzecimi

1. Do celéw art. 29 oraz, w razie potrzeby, do celow art. 28, wlasciwe organy panstw czlonkowskich zawieraja
porozumienia o wspOlpracy z organami nadzoru panistw trzecich dotyczace wymiany informacji z organami nadzoru
w panstwach trzecich oraz egzekwowania obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia w panstwach trzecich,
chyba ze to panstwo trzecie — zgodnie z obowigzujacym aktem delegowanym przyjetym przez Komisje na podstawie art. 9
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 (') — znajduje si¢ w wykazie jurysdykcji majacych strategiczne
braki w swoich krajowych systemach przeciwdzialania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz stwarza to
znaczace zagrozenia dla systemu finansowego Unii. Te porozumienia o wspdlpracy zapewniajg co najmniej skuteczna
wymiang informacji umozliwiajacg wlasciwym organom wykonywanie obowiazkéw spoczywajacych na nich na mocy
niniejszego rozporzadzenia.

(')  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu
systemu finansowego do prania pieni¢dzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/
WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73).
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Wiasciwy organ informuje ESMA i pozostale wlasciwe organy w przypadku gdy proponuje zawarcie takiego porozumienia.

2. Do celow art. 29 oraz, w razie potrzeby, do celow art. 28, ESMA ulatwia i koordynuje opracowywanie porozumien
o wspolpracy miedzy wlasciwymi organami a odpowiednimi organami nadzoru panstw trzecich.

W razie potrzeby ESMA ulatwia i koordynuje réwniez wymiang miedzy wlasciwymi organami informacji uzyskanych od
organéw nadzoru pafistw trzecich, ktére to informacje moga okazal si¢ istotne przy podejmowaniu $rodkéw
przewidzianych w art. 38 i 39.

3. Wlasciwe organy zawieraja porozumienia o wspdlpracy w sprawie wymiany informacji z organami nadzoru panstw
trzecich wylacznie w przypadku, gdy ujawniane informacje sa objete gwarancjami tajemnicy stuzbowej, ktére sa co
najmniej réwnowazne gwarancjom okre$lonym w art. 35. Celem takiej wymiany informacji musi by¢ zapewnienie
mozliwosci wykonywania zadan tych wlasciwych organéw.

4. ESMA moze lub — w przypadku gdy zwrdci si¢ o to Komisja — musi opracowac projekty regulacyjnych standardéw
technicznych w celu okre$lenia minimalnej tresci porozumieni o wspélpracy, o ktérych mowa w ust. 1, oraz wzoru
dokumentu, ktéry ma by¢ w tym celu stosowany.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL VII
ESMA I WLASCIWE ORGANY

Artykut 31
Wlasciwe organy
1. Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza jeden wlasciwy organ administracyjny odpowiedzialny za wykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia oraz za zapewnienie stosowania przepiséw niniejszego

rozporzadzenia. Panstwa czlonkowskie odpowiednio informuja Komisje, ESMA i wlasciwe organy innych panstw
cztonkowskich.

Wiasciwy organ musi by¢ niezalezny od uczestnikéw rynku.

2. Panstwa czlonkowskie moga zezwoli¢ swoim wlasciwym organom na przekazanie osobom trzecim zadan w zakresie
elektronicznej publikacji zatwierdzonych prospektéw i powigzanych dokumentéw.

Kazdego takiego przekazania zadan innym podmiotom dokonuje si¢ na mocy konkretnej decyzji okreslajacej ponizsze:
a) zadania, ktore maja by¢ realizowane, oraz warunki ich realizacji;

b) klauzule zobowigzujacg dang strong trzecia, aby dzialala i byla zorganizowana w taki sposéb, aby unikna¢ konfliktéw
interesow oraz aby zapewni¢, by informacje uzyskiwane przy wykonywaniu przekazanych zadan nie byly
wykorzystywane w sposob nieuczciwy, ani nie uniemozliwialy konkurencji; oraz

¢) wszystkie porozumienia zawarte miedzy wlasciwym organem a strong trzecia, ktorym przekazywane s3 zadania.

Ostateczna odpowiedzialno§¢ za nadzorowanie zgodnosci z niniejszym rozporzgdzeniem oraz za zatwierdzenie prospektu
spoczywa na wla§ciwym organie wyznaczonym zgodnie z ust. 1.

Paristwa cztonkowskie informuja Komisje, ESMA oraz wlasciwe organy pozostatych panistw cztonkowskich o kazdej decyzji
przekazujgcej zadania, o ktérej mowa w akapicie drugim, facznie ze szczegblowymi informacjami na temat warunkéw
takiego przekazania zadan.

3. Ust. 11 2 pozostajg bez uszczerbku dla mozliwosci dokonywania przez panstwo czlonkowskie odrebnych ustalen
prawnych i administracyjnych dla europejskich terytoriow zamorskich, za ktérych stosunki zewnetrzne to pafistwo
cztonkowskie jest odpowiedzialne.
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Artykut 32

Uprawnienia wlasciwych organéw

1. Aby wywigzywac si¢ z obowiagzkéw spoczywajacych na nich na mocy niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe organy
muszg — zgodnie z prawem krajowym — posiada¢ co najmniej ponizsze uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe:

a) do nakladania na emitentéw, oferujacych lub osoby wnioskujace o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
wymogu uwzglednienia w prospekcie dodatkowych informacji, gdy jest to konieczne do ochrony inwestorow;

b) do nakladania na emitentéw, oferujacych lub osoby wnioskujace o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
oraz na osoby sprawujace kontrole nad tymi podmiotami lub kontrolowane przez te podmioty obowigzku
przekazywania informacji i dokumentow;

¢) do nakladania na bieglych rewidentéw i kadre kierownicza emitenta, oferujagcego lub osoby wnioskujace;
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, a takze na posrednikéw finansowych, ktérym zlecono
przeprowadzenie oferty publicznej papieréw wartoSciowych lub zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym, obowiazku przekazywania informacji;

d) do zawieszenia oferty publicznej papieréw wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym na
okres jednorazowo nie dluzszy niz 10 kolejnych dni roboczych, w przypadku gdy istnieja uzasadnione powody, aby
podejrzewad, ze naruszone zostalo niniejsze rozporzadzenie;

¢) do zakazania lub zawieszenia dzialalnoSci reklamowej lub do nakladania na emitentdéw, oferujacych lub osoby
wnioskujace o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub na odnosnych posrednikéw finansowych
obowigzku zaprzestania lub zawieszenia dzialalnosci reklamowej na okres jednorazowo nie dtuzszy niz 10 kolejnych
dni roboczych, w przypadku gdy istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewaé, Ze naruszone zostalo niniejsze
rozporzadzenie;

f) do zakazania dokonania oferty publicznej papieréw wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym, w przypadku gdy wiasciwy organ stwierdzi, ze doszto do naruszenia niniejszego rozporzadzenia, lub
w przypadku gdy istnieja uzasadnione powody, aby podejrzewaé, ze moglo dojs¢ do jego naruszenia;

g) do zawieszenia obrotu na odnodnych rynkach regulowanych, MTF lub OTF lub do nalozenia na nie obowiazku
zawieszenia obrotu na danym rynku regulowanym, MTF lub OTF na okres jednorazowo nie dtuzszy niz 10 kolejnych
dni roboczych, w przypadku gdy istnieja uzasadnione powody, aby podejrzewal, Ze naruszone zostalo niniejsze
rozporzadzenie;

h) do zakazania obrotu na rynku regulowanym, MTF lub OTF, w przypadku gdy stwierdza, ze doszlo do naruszenia
niniejszego rozporzadzenia;

i) do podania do publicznej wiadomosci faktu, ze emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym nie wywiazuja si¢ ze swoich obowigzkéw;

j) do zawieszenia weryfikacji przedlozonego do zatwierdzenia prospektu lub zawieszenia lub ograniczenia oferty
publicznej papieréw warto$ciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, w przypadku gdy wiasciwy
organ korzysta z uprawnienia do wprowadzenia zakazu lub ograniczenia zgodnie z art. 42 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 ('), do chwili wygasniecia tego zakazu lub ograniczenia;

k) do odmowy zatwierdzenia jakiegokolwiek prospektu sporzadzonego przez okreSlonego emitenta, oferujacego lub
osobe¢ wnioskujacg o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na okres nie dtuzszy niz pig¢ lat, w przypadku
gdy ten emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym dopuszczali si¢
wielokrotnych i powaznych naruszef niniejszego rozporzadzenia;

1) do ujawnienia lub nakladania na emitenta obowigzku ujawnienia wszystkich istotnych informacji, ktére moga mieé
wplyw na oceng papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczonych do obrotu na
rynkach regulowanych, aby zapewni¢ inwestorom ochrong lub zapewni¢ sprawne dzialanie rynku;

m) do zawieszania obrotu lub nakladania na odnosny rynek regulowany, MTF lub OTF obowigzku zawieszenia obrotu
papierami warto$ciowymi, w przypadku gdy stwierdzi, ze sytuacja emitenta sprawia, ze taki obr6t bylby szkodliwy dla
intereséw inwestorow;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 84).
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n) do przeprowadzania kontroli na miejscu lub dochodzent w miejscach innych niz prywatne miejsca zamieszkania osob
fizycznych, oraz wchodzenia w tym celu do pomieszczen, aby uzyskaé dostgp do dokumentéw i innych danych
w jakiejkolwiek postaci, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze dokumenty i inne dane zwigzane
z przedmiotem kontroli lub dochodzenia mogg mie¢ znaczenie dla udowodnienia przypadku naruszenia niniejszego
rozporzadzenia.

W przypadku gdy wymaga tego prawo krajowe, wlasciwy organ moze zwrodci¢ si¢ do odpowiedniego organu sadowego
z wnioskiem o orzeczenie w sprawie uzycia uprawnien, o ktérych mowa w akapicie pierwszym.

W przypadku gdy udzielono odmowy zatwierdzenia prospektu na podstawie akapitu pierwszego lit. k), wlasciwy organ
informuje o tym fakcie ESMA, ktéry nastgpnie informuje wlasciwe organy pozostalych panstw czlonkowskich.

Zgodnie z art. 21 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA jest uprawniona do udzialu w kontrolach na miejscu,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. n), w przypadku gdy te kontrole sg przeprowadzane wspélnie przez dwa lub
wigkszg liczbe wlasciwych organéw.

2. Wlasciwe organy wykonuja swoje funkcje i uprawnienia, o ktorych mowa w ust. 1, w ktérykolwiek z ponizszych
sposobow:

a) bezposrednio;

b) we wspdlpracy z innymi organami;

¢) w drodze przekazania uprawnien takim organom, zachowujac odpowiedzialno$¢ za ich wykonanie;
d) poprzez skladanie wnioskéw do wlasciwych organéw sadowych.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja wprowadzenie odpowiednich $rodkéw, tak aby wlasciwe organy dysponowaly
wszelkimi uprawnieniami nadzorczymi i dochodzeniowymi, ktére sg niezbedne do wypetniania ich obowiazkéw.

4. Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez uszczerbku dla przepiséw ustawowych i wykonawczych dotyczacych ofert
przejecia, transakdji faczenia i innych transakcji majacych wpltyw na wlasno$¢ lub kontrole nad spétkami, transponujacych
dyrektywe 2004/25/WE i nakladajacych dodatkowe wymogi w stosunku do wymogéw niniejszego rozporzadzenia.

5. Uznaje si¢, Ze osoba udost¢pniajaca informacje wlasciwemu organowi zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem nie
narusza jakichkolwiek ograniczen w ujawnianiu informacji natozonych przez umowe lub jakiekolwiek przepisy ustawowe,
wykonawcze lub administracyjne oraz nie moze zosta¢ pociagnieta do jakiejkolwiek odpowiedzialnosci w zwigzku z takim
powiadomieniem.

6.  Ust. 1-3 pozostaja bez uszczerbku dla mozliwosci dokonywania przez panstwo cztonkowskie odrebnych ustalen
prawnych i administracyjnych dla europejskich terytoriow zamorskich, za ktérych stosunki zewnetrzne to pafistwo
cztonkowskie jest odpowiedzialne.

Artykut 33

Wspolpraca miedzy wlaéciwymi organami

1. Wlasciwe organy wspdlpracuja ze sobg oraz z ESMA do celéw niniejszego rozporzadzenia. Wymieniaja si¢
informacjami bez zbednej zwloki i wspdlpracuja przy czynnosciach dochodzeniowych, nadzorczych i zwigzanych
z egzekwowaniem przepiséw.

W przypadku gdy panstwa czlonkowskie postanowily, zgodnie z art. 38, ustanowi¢ sankcje karne za naruszenia niniejszego
rozporzadzenia, zapewniaja one wprowadzenie odpowiednich $rodkéw, tak aby wlasciwe organy mialy wszystkie
niezbedne uprawnienia do wspoétdzialania z organami sadowymi w ramach ich jurysdykcji na potrzeby otrzymywania
szczegolowych informacji dotyczacych dochodzen lub postgpowan karnych wszczetych w zwiazku z mozliwymi
naruszeniami niniejszego rozporzadzenia oraz przekazywania takich informacji innym wiasciwym organom i ESMA w celu
wypelnienia swojego obowigzku wzajemnej wspdlpracy i wspdlpracy z ESMA do celéw niniejszego rozporzadzenia.

2. Wiasciwy organ moze odméwié podjecia dziatan na podstawie wniosku o informacje lub wniosku o wspélprace przy
czynnodciach dochodzeniowych wylacznie w ktorejkolwiek z nastepujacych wyjatkowych okolicznosci:

a) w przypadku gdy pozytywne rozpatrzenie wniosku moze mie¢ niekorzystny wplyw na jego wilasne czynnosci
dochodzeniowe, czynnosci zwigzane z egzekwowaniem przepiséw lub na postepowanie przygotowawcze;
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b) w przypadku gdy zostalo juz wszczgte postgpowanie sagdowe w odniesieniu do tych samych dzialan i przeciwko tym
samym osobom przed organami panstwa cztonkowskiego, do ktérego skierowano wniosek;

¢) w przypadku gdy w panstwie czlonkowskim, do ktorego skierowano wniosek, zostalo juz wydane prawomocne
orzeczenie w odniesieniu do tych osoéb w zwigzku z tymi samymi dzialaniami.

3. Wlasciwe organy, na wniosek, natychmiast dostarczaja wszelkie informacje wymagane do celéw niniejszego
rozporzadzenia.

4. Wlasciwy organ moze wystapi¢ o pomoc do wlasciwego organu innego panstwa cztonkowskiego w odniesieniu do
kontroli na miejscu lub dochodzen.

Wiasciwy organ wystepujacy o pomoc informuje ESMA o kazdym wniosku, o ktérym mowa w akapicie pierwszym.
W przypadku kontroli na miejscu lub dochodzenia o skutku transgranicznym ESMA koordynuje kontrole lub dochodzenie,
w przypadku gdy wystepuje o to jeden z wlasciwych organdw.

W przypadku gdy wlasciwy organ otrzymuje od wlasciwego organu innego panistwa czlonkowskiego wniosek
o przeprowadzenie kontroli na miejscu lub dochodzenia, moze wykona¢ ktdrekolwiek z nastepujacych czynnosci:

a) samodzielnie przeprowadzi¢ kontrol¢ na miejscu lub dochodzenie;

b) zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktéry przedlozyt wniosek, na udzial w przeprowadzanej kontroli na miejscu lub
dochodzeniu;

¢) zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktéry przedlozyl wniosek, na samodzielne przeprowadzenie kontroli na miejscu lub
dochodzenia;

d) wyznaczy¢ bieglych rewidentéw lub ekspertéw do przeprowadzenia kontroli na miejscu lub dochodzenia;
e) wykona¢ okreslone zadania zwigzane z dzialaniami nadzorczymi wspélnie z pozostatymi wlasciwymi organami.

5. Wladciwe organy moga zglaszaé ESMA sytuacje, w ktérych wniosek o wspdlprace, w szczegdlnosci dotyczacy
wymiany informacji, zostal odrzucony lub w ktérych nie podjeto w sprawie tego wniosku zadnych dzialan w rozsadnym
terminie. Bez uszczerbku dla art. 258 TFUE, w sytuacjach, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym niniejszego ustepu, ESMA
moze podja¢ dziatania na mocy uprawnien powierzonych mu na podstawie art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. ESMA moze lub — w przypadku gdy zwrdci si¢ o to Komisja — musi opracowac projekty regulacyjnych standardéw
technicznych w celu okreslenia informacji, ktére maja by¢ przedmiotem wymiany miedzy wlasciwymi organami, zgodnie
z ust. 1.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

7. ESMA moze opracowywac projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu ustanowienia standardowych
formularzy, wzoréw i procedur do celéw wspélpracy i wymiany informacji miedzy wiasciwymi organami.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 34
Wspélpraca z ESMA

1. Do celéw niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy wspolpracuja z ESMA zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 1095/2010.

2. Wiasciwe organy niezwlocznie udzielajg ESMA wszelkich informacji niezbednych do wykonywania jego obowigzkow
zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania niniejszego artykulu, ESMA moze opracowaé projekt wykonawczych
standardéw technicznych w celu okreslenia procedur i form wymiany informacji, o ktérych mowa w ust. 2.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 35

Tajemnica zawodowa lub stuzbowa

1. Wszystkie informacje wymieniane miedzy wlasciwymi organami na podstawie niniejszego rozporzadzenia, ktére
dotycza warunkéw biznesowych lub operacyjnych oraz innych kwestii gospodarczych lub osobistych, uznaje si¢ za
informacje poufne oraz obejmuje obowigzkiem zachowania tajemnicy zawodowej lub stuzbowej, z wyjatkiem przypadkéw
gdy w momencie ich przekazania wlasciwy organ stwierdzi, ze informacje te moga by¢ ujawnione lub ich ujawnienie jest
niezbedne do celéw postgpowania sadowego.

2. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej lub stuzbowej ma zastosowanie do wszystkich oséb, ktére pracuja lub
pracowaly dla wilasciwego organu lub dla ktérejkolwiek strony trzeciej, ktdrej ten wlasciwy organ przekazal swoje
uprawnienia. Informacje objete tajemnicg zawodowa lub stuzbowa nie moga zosta¢ ujawnione jakiejkolwiek innej osobie
ani organowi, z wyjatkiem przypadkéw okreslonych w prawie Unii lub prawie krajowym.

Artykut 36
Ochrona danych

W odniesieniu do przetwarzania danych osobowych w ramach niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy wykonuja
swoje zadania do celéw niniejszego rozporzadzenia zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2016/679.

W odniesieniu do przetwarzania danych osobowych przez ESMA w ramach niniejszego rozporzadzenia, ESMA przestrzega
rozporzadzenia (WE) nr 45/2001.

Artykut 37

Srodki zapobiegawcze

1. W przypadku gdy wlasciwy organ przyjmujacego pafistwa cztonkowskiego ma wyrazne i mozliwe do wykazania
powody, aby sadzi¢, ze emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub
posrednicy finansowi odpowiedzialni za oferte publiczng papieréw warto$ciowych dopuscili si¢ nieprawidlowosci lub tez
ze osoby te naruszyly obowiazki spoczywajace na nich na mocy niniejszego rozporzadzenia, organ ten przekazuje swoje
ustalenia wlasciwemu organowi macierzystego panstwa czlonkowskiego oraz ESMA.

2. W przypadku gdy mimo $rodkéw podjetych przez wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego emitent,
oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub posrednicy finansowi
odpowiedzialni za ofert¢ publiczng papieréw wartoSciowych nie zaprzestali naruszania niniejszego rozporzadzenia,
wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, po poinformowaniu wlasciwego organu macierzystego panstwa
cztonkowskiego oraz ESMA, podejmuje wszelkie odpowiednie $rodki w celu ochrony inwestoréw oraz bez zbednej zwloki
informuje o nich Komisje i ESMA.

3. W przypadku gdy wiasciwy organ nie zgadza si¢ z ktorymkolwiek ze srodkéw podjetych przez inny wlasciwy organ
na podstawie ust. 2, moze poinformowaé o tym fakcie ESMA. ESMA moze podjgé dzialania na mocy uprawnien
powierzonych mu na podstawie art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL VIII
KARY ADMINISTRACYJNE I INNE SRODKI ADMINISTRACYJNE

Artykut 38

Kary administracyjne i inne $rodki administracyjne

1. Bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych przystugujacych wlasciwym organom na mocy
art. 32 oraz prawa panstw czlonkowskich do wprowadzania i nakladania sankcji karnych, panstwa cztonkowskie przyznaja
wlasciwym organom — zgodnie z prawem krajowym — uprawnienia do nakladania kar administracyjnych i podejmowania
innych odpowiednich $rodkéw administracyjnych, ktore musza by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace. Te kary
administracyjne i inne $rodki administracyjne stosuje si¢ co najmniej w odniesieniu do:

a) naruszen art. 3, 51 6, art. 7 ust. 1-11, art. 8, art. 9, art. 10, art. 11 ust. 1 i 3, art. 14 ust. 11 2, art. 15 ust. 1,
art. 16 ust. 1, 21 3, art. 171 18, art. 19 ust. 1-3, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 1-4 i 7-11, art. 22 ust. 2-5, art. 23 ust. 1, 2,
315 oraz art. 27;
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b) braku wspoélpracy lub niepoddania si¢ czynnosciom dochodzeniowym lub kontroli lub wnioskowi objetych art. 32.

Do dnia 21 lipca 2018 r. panstwa czlonkowskie moga zadecydowaé, ze nie ustanowia przepisow dotyczacych kar
administracyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, jezeli naruszenia, o ktérych mowa w akapicie pierwszym
lit. a) lub b), juz podlegaja sankcjom karnym okre$lonym w ich prawie krajowym. W takim przypadku panstwa
cztonkowskie szczegétowo informujg Komisje i ESMA o odpowiednich przepisach swojego prawa karnego.

Do dnia 21 lipca 2018 r. panstwa czlonkowskie szczegdlowo powiadomig Komisje i ESMA o przepisach, o ktérych mowa
w akapitach pierwszym i drugim. Pafstwa czlonkowskie niezwlocznie powiadamiaja Komisje i ESMA o wszelkich
p6zniejszych zmianach tych przepiséw.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, aby w odniesieniu do naruszen, o ktérych mowa
w ust. 1 lit. a), wlasciwe organy mialy uprawnienia do nakladania co najmniej ponizszych kar administracyjnych i innych
§rodkéw administracyjnych:

a) podania do wiadomosci publicznej informacji wskazujacej osobe fizyczng lub podmiot prawny odpowiedzialne za
naruszenie oraz charakter naruszenia, zgodnie z art. 42;

b) nakazu zobowigzujacego osobe fizyczng lub podmiot prawny odpowiedzialne za naruszenie do zaprzestania
okreslonego postgpowania stanowigcego naruszenie;

¢) maksymalnych administracyjnych kar pieni¢znych w wysokosci co najmniej dwukrotnej wartosci korzysci uzyskanych
lub strat uniknietych w wyniku naruszenia, o ile mozna je okresli¢;

d) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych kar pienieznych w wysokosci co najmniej
5000 000 EUR lub — w pafistwach czlonkowskich, ktorych waluta nie jest euro — rownowartosci tej kwoty w walucie
krajowej na dziett 20 lipca 2017 r., lub 3 % calkowitych rocznych obrotéw tej osoby prawnej wedlug ostatniego
dostepnego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy.

W przypadku gdy osoba prawna jest jednostkg dominujaca lub jednostka zalezna jednostki dominujacej, ktéra jest
zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z dyrektywa 2013/34/UE,
stosowny catkowity roczny obrét stanowi kwota catkowitego rocznego obrotu lub odpowiadajacy mu rodzaj dochodu
zgodnie z odno$nymi przepisami prawa Unii w dziedzinie rachunkowosci, ustalony na podstawie ostatniego dostgpnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla;

e) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych kar pienigznych w wysokosci co najmniej
700 000 EUR lub — w panstwach cztonkowskich, ktérych waluta nie jest euro — réwnowartosci tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 20 lipca 2017 r.

3. Panstwa czlonkowskie moga przewidzie¢ dodatkowe kary lub $rodki oraz administracyjne kary pieni¢zne wyzsze niz
te, ktore przewidziano w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 39

Wykonywanie uprawniefi nadzorczych i uprawnien do nakladania kar

1. Przy okreslaniu rodzaju i poziomu kar administracyjnych i innych §rodkéw administracyjnych wlasciwe organy biora
pod uwage wszystkie istotne okolicznosci, w tym w stosownych przypadkach:

a) wage naruszenia i czas jego trwania;
b) stopie odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

¢) sytuacje finansowa osoby odpowiedzialnej za naruszenie, ktérej wyznacznikiem jest wysokos¢ catkowitych obrotéw
odpowiedzialnej osoby prawnej lub roczny dochdd i aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizycznej;

d) wplyw naruszenia na interesy inwestoréw detalicznych;

e) skale uzyskanych korzysci, strat uniknigtych przez osobe odpowiedzialng za dane naruszenie lub strat poniesionych
przez osoby trzecie w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustali¢;
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f) zakres wspolpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z wilasciwym organem, bez uszczerbku dla potrzeby
zapewnienia rekompensaty zyskéw uzyskanych lub strat uniknigtych przez te osobg;

g) poprzednie naruszenia popelnione przez osob¢ odpowiedzialng za naruszenie;

h) $rodki podjete po popelnieniu naruszenia przez osob¢ odpowiedzialng za naruszenie w celu zapobiezenia jego
powtérzeniu sig.

2. W wykonywaniu swoich uprawniefi do nakladania kar administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych na
podstawie art. 38 wlasciwe organy SciSle wspdlpracujg w celu zapewnienia, aby wykonywanie przez nie uprawnief
nadzorczych i dochodzeniowych oraz nakladane przez nie kar administracyjne i inne $rodki administracyjne byly skuteczne
i odpowiednie zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Koordynuja one swoje dziatania w celu unikniecia powtarzania
i pokrywania si¢ dzialaii przy wykonywaniu przystugujacych im uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych oraz przy
nakfadaniu kar administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych w sprawach transgranicznych.

Artykut 40

Prawo do odwolania

Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby decyzje podejmowane na podstawie niniejszego rozporzadzenia byly wiasciwie
uzasadnione i podlegaly prawu do odwotlania si¢ przed sadem.

Do celéw art. 20 prawo do odwolania ma zastosowanie réwniez w przypadku, gdy wilasciwy organ nie podjat decyzji
o zatwierdzeniu lub odrzuceniu wniosku o zatwierdzenie ani tez nie wystapil o zmiany lub dodatkowe informacje
w terminach okre$lonych w art. 20 ust. 2, 3 1 6 w odniesieniu do tego wniosku.

Artykut 41

Zglaszanie naruszef

1. Wlasciwe organy ustanawiaja skuteczne mechanizmy umozliwiajgce zglaszanie im rzeczywistych lub potencjalnych
naruszen niniejszego rozporzadzenia oraz zachgcajace do takiego zglaszania.

2. Mechanizmy, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja co najmniej ponizsze elementy:

a) szczegélowe procedury odbierania zgloszen w sprawie rzeczywistych lub potencjalnych naruszen oraz dziatania
nastepcze w zwiazku z tymi zgloszeniami, w tym ustanowienie bezpiecznych kanaléw komunikacji dla takich zgloszer;

b) stosowna ochrong pracownikow zatrudnionych na podstawie umowy o prace, ktorzy zglaszaja naruszenia — co najmniej
przed odwetem, dyskryminacjg i innymi rodzajami niesprawiedliwego traktowania ze strony ich pracodawcy lub oséb
trzecich;

¢) ochrong tozsamosci i danych osobowych zaréwno osoby zglaszajacej naruszenia, jak i osoby fizycznej, ktorej zarzuca
si¢ popelnienie naruszenia, na wszystkich etapach procedury, chyba ze takie ujawnienie informacji wymagane jest na
mocy prawa krajowego w kontekscie dalszych czynnosci dochodzeniowych lub pézniejszego postepowania sadowego.

3. Panstwa czlonkowskie moga przewidzie¢ zachety finansowe dla o0séb oferujacych istotne informacje dotyczace
rzeczywistych lub potencjalnych naruszen niniejszego rozporzadzenia, ktére to zachety maja by¢ przyznawane zgodnie
z prawem krajowym w przypadku gdy osoby takie nie podlegaja innym juz istniejacym obowigzkom zglaszania takich
informacji wynikajacych z przepiséw lub z umowy oraz pod warunkiem ze informacje te sa nowe i ze skutkuja natozeniem
kary administracyjnej lub sankcji karnej lub podjeciem innego $rodka administracyjnego z tytulu naruszenia niniejszego
rozporzadzenia.

4. Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby pracodawcy zaangazowani w dziatalno$¢, ktora jest regulowana do celéw ustug
finansowych, dysponowali odpowiednimi procedurami dotyczacymi zglaszania rzeczywistych lub potencjalnych naruszen
przez swoich pracownikéw droga wewnetrzna za pomoca specjalnego, niezaleznego i odrgbnego kanatu.

Artykut 42
Publikacja decyzji

1. Wlasciwe organy publikuja na swojej urzegdowej stronie internetowej decyzj¢ nakladajaca kare administracyjna lub
inny $rodek administracyjny za naruszenie niniejszego rozporzadzenia niezwlocznie po poinformowaniu o tej decyzji
osoby, ktérej ta decyzja dotyczy. Publikacja taka obejmuje co najmniej informacje na temat rodzaju i charakteru naruszenia
oraz tozsamos$ci oséb odpowiedzialnych. Obowigzek ten nie ma zastosowania do decyzji nakladajacych $rodki
o charakterze dochodzeniowym.
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2. W przypadku gdy wlasciwy organ uzna, ze opublikowanie tozsamos$ci podmiotéw prawnych lub tozsamosci lub
danych osobowych o0séb fizycznych byloby nieproporcjonalne w oparciu o indywidualng ocen¢ przeprowadzona
w odniesieniu do proporcjonalnosci publikacji takich danych, lub w przypadku gdy takie opublikowanie zagrozitoby
stabilno$ci rynkéw finansowych lub prowadzonym czynno$ciom dochodzeniowym, panstwa czlonkowskie zapewniaja,
aby wlasciwe organy dokonaly jednego z ponizszych:

a) odroczyly publikacje decyzji o nalozeniu kary lub $rodka do momentu, kiedy przyczyny nieopublikowania przestana
by¢ aktualne;

b) opublikowaly decyzje¢ nakladajacg kare lub $rodek w sposob zanonimizowany, ktéry jest zgodny z prawem krajowym,
jezeli taka anonimowa publikacja zapewnia skuteczng ochrong odpowiednich danych osobowych;

¢) nie publikowaly decyzji o natozeniu kary lub $rodka, jezeli warianty okreslone w lit. a) i b) uznaje si¢ za niewystarczajace
w celu zapewnienia:

(i) aby stabilno$¢ rynkéw finansowych nie zostata zagrozona;

(ii) proporcjonalnosci opublikowania takich decyzji w odniesieniu do $rodkéw uznanych za malo istotne.

W przypadku podjecia decyzji o publikacji informacji o karze lub $rodku w sposéb zanonimizowany, o ktérej mowa
w akapicie pierwszym lit. b), publikacja stosownych danych moze zosta¢ odroczona o rozsgdny okres, jesli przewiduje sig,
ze w takim okresie powody uzasadniajace anonimowg publikacje przestana istnie¢

3. W przypadku gdy od decyzji o nalozeniu kary lub $rodka przystuguje odwolanie do odpowiednich organéw
sadowych lub innych organéw, wlasciwe organy natychmiast publikuja na swojej urzedowej stronie internetowej taka
informacje oraz wszelkie pdzniejsze informacje na temat wyniku tego odwotlania. Ponadto publikuje si¢ réwniez wszelkie
decyzje uniewazniajace poprzednig decyzj¢ o natozeniu kary lub $rodka.

4. Wilasciwe organy zapewniaja, aby wszelkie informacje opublikowane zgodnie z niniejszym artykulem pozostawaly na
ich urzedowej stronie internetowej przez co najmniej pie¢ lat po ich opublikowaniu. Opublikowane dane osobowe
pozostawia si¢ na urzedowej stronie internetowej wlasciwego organu jedynie przez okres, ktory jest niezbedny zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami o ochronie danych.

Artykut 43
Zglaszanie kar do ESMA

1. Wladciwy organ corocznie przekazuje ESMA zbiorcze informacje dotyczace wszystkich kar administracyjnych
i innych $rodkéw administracyjnych nalozonych zgodnie z art. 38. ESMA publikuje te informacje w sprawozdaniu
rocznym.

W przypadku gdy panstwa czlonkowskie postanowily, zgodnie z art. 38 ust. 1, ustanowi¢ sankcje karne za naruszenia
przepiséw, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, ich wlasciwe organy co roku przedstawiaja ESMA zanonimizowane
i zagregowane dane dotyczace wszystkich wszczetych postepowan przygotowawczych i nalozonych sankeji karnych. ESMA
publikuje dane dotyczace natozonych sankgji karnych w sprawozdaniu rocznym.

2. W przypadku gdy wiasciwy organ podat do publicznej wiadomosci informacje o sankcjach administracyjnych, innych
srodkach administracyjnych lub sankcjach karnych, réwnoczesnie zglasza je do ESMA.

3. Wilasciwe organy informujg ESMA o wszystkich karach administracyjnych lub innych $rodkach administracyjnych
natozonych, lecz nieopublikowanych zgodnie z art. 42 ust. 2 akapit pierwszy lit. ¢), w tym o wszelkich odwotlaniach ich
dotyczacych oraz o wyniku takich odwolan. Panistwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy otrzymywaly
informacje oraz prawomocne orzeczenia dotyczace wszelkich nalozonych sankeji karnych, oraz aby przedkladaly te dane
ESMA. ESMA prowadzi centralng baze danych zawierajacg zgloszone mu kary wylacznie do celéw wymiany informacji
miedzy wlasciwymi organami. Ta baza danych jest dostgpna wylacznie wlasciwym organom i jest aktualizowana na
podstawie informacji przekazywanych przez wiasciwe organy.
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ROZDZIAL IX
AKTY DELEGOWANE I WYKONAWCZE

Artykut 44

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktéw delegowanych podlega warunkom okreslonym w niniejszym
artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 7, art. 9 ust. 14, art. 13 ust. 1i 2,
art. 14 ust. 3, art. 15 ust. 2, art. 16 ust. 5, art. 20 ust. 11 i art. 29 ust. 3, powierza si¢ Komisji na czas nieokre$lony od dnia
20 lipca 2017 r.

3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 1 ust. 7, art. 9 ust. 14, art. 13 ust. 11 2, art. 14 ust. 3, art. 15 ust. 2,
art. 16 ust. 5, art. 20 ust. 11 i art. 29 ust. 3, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski lub
przez Rade. Decyzja o odwolaniu kofczy przekazanie okreslonych w niej uprawnie. Decyzja o odwolaniu staje si¢
skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w pdzniejszym terminie
okreslonym w tej decyzji. Nie wplywa ona na wazno$¢ juz obowiazujacych aktéw delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi przez kazde panstwo
czlonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r.
w sprawie lepszego stanowienia prawa.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnoczes$nie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 1 ust. 7, art. 9 ust. 14, art. 13 ust. 1 i 2, art. 14 ust. 3, art. 15 ust. 2,
art. 16 ust. 5, art. 20 ust. 11 i art. 29 ust. 3 wchodzi w Zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski ani Rada nie
wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub gdy,
przed uplywem tego terminu, zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze nie wniosa sprzeciwu.
Termin ten przediuza si¢ o trzy miesiace z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

Artykut 45

Procedura komitetowa

1. Komisje wspomaga Europejski Komitet Papier6w Warto$ciowych ustanowiony na mocy decyzji Komisji 2001/528/
WE ('). Komitet ten jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje si¢ art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

ROZDZIAL X
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 46
Uchylenie

1. Dyrektywa 2003/71/WE zostaje uchylona ze skutkiem od dnia 21 lipca 2019 r., z wyjatkiem:

a) art. 4 ust. 2 lit. a) i g) dyrektywy 2003/71/WE, ktore zostaja uchylone ze skutkiem od dnia 20 lipca 2017 r.; oraz

(")  Decyzja Komisji 2001/528/WE z dnia 6 czerwca 2001 r. ustanawiajaca Europejski Komitet Papieréw Wartosciowych (Dz.U. L 191
z 13.7.2001, s. 45).
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b) art. 1 ust. 2 lit. h) i art. 3 ust. 2 akapit pierwszy lit. e) dyrektywy 2003/71/WE, ktére zostajg uchylone ze skutkiem od
dnia 21 lipca 2018 r.

2. Odestania do dyrektywy 2003/71/WE traktuje si¢ jako odestania do niniejszego rozporzadzenia i odczytuje zgodnie
z tabela korelacji zawarta w zalaczniku VI do niniejszego rozporzadzenia.

3. Prospekty zatwierdzone zgodnie z prawem krajowym transponujacym dyrektywe 2003/71/WE przed dniem 21 lipca
2019 r. w dalszym ciagu podlegaja temu prawu krajowemu do momentu wygasniecia ich okresu waznosci lub gdy uplynie
12 miesiecy po dniu 21 lipca 2019 r., w zaleznosci od tego, ktéra data przypadnie wczesniej.

Artykut 47
Sprawozdanie ESMA dotyczace prospektow

1. Na podstawie dokumentéw podanych do publicznej wiadomosci za posrednictwem mechanizméw, o ktérych mowa
w art. 21 ust. 6, ESMA co roku publikuje sprawozdanie zawierajace statystyki dotyczace prospektéw zatwierdzonych
i bedacych przedmiotem powiadomienia w Unii, a takze analiz¢ tendencji, z uwzglednieniem:

a) rodzajow emitentéw, w szczegdlnosci kategorii osob, o ktérych mowa w art. 15 ust. 1 lit. a)-d); oraz

b) rodzajéw emisji, zwlaszcza lacznej wartosci ofert, rodzaju zbywalnych papieréw wartosciowych, rodzaju systemu
obrotu oraz nominatu.

2. Sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera w szczeg6lnosci:

a) analize zakresu stosowania w calej Unii systeméw obowigzkéw informacyjnych okre$lonych w art. 14 i 15 oraz
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, o ktérym mowa w art. 9;

b) statystyki dotyczace prospektéw podstawowych i ostatecznych warunkéw oraz dotyczace prospektéw sporzadzonych
jako zestaw dokumentéw lub jako jednolity dokument;

¢) statystyki dotyczace Srednich i calkowitych wartosci ofert publicznych papieréw wartosciowych podlegajacych
niniejszemu rozporzgdzeniu w odniesieniu do spétek nienotowanych na gieldzie, spolek, ktérych papiery wartosciowe
znajduja si¢ w obrocie na MTF, w tym na rynkach rozwoju MSP, oraz spolek, ktérych papiery wartosciowe sa
dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych. W stosownych przypadkach w ramach tego rodzaju statystyk
zapewnia si¢ podzial na pierwsze oferty publiczne i kolejne oferty oraz na udzialowe papiery wartosciowe i papiery
warto$ciowe o charakterze nieudzialowym;

&

statystyki dotyczace stosowania procedur powiadamiania okreslonych w art. 25 i 26, w tym podzial wedlug panstw
czlonkowskich liczby zaswiadczen o zatwierdzeniu bedacych przedmiotem powiadomienia w zwigzku z prospektami,
dokumentami rejestracyjnymi i uniwersalnymi dokumentami rejestracyjnymi.

Artykut 48
Przeglad

1. Do dnia 21 lipca 2022 r. Komisja przedlozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie ze stosowania
niniejszego rozporzadzenia, w stosownych przypadkach wraz z wnioskiem ustawodawczym.

2. W sprawozdaniu ocenia si¢ mi¢dzy innymi, czy podsumowanie prospektu, systemy obowigzkéw informacyjnych
okreslone w art. 14 i 15 oraz uniwersalny dokument rejestracyjny, o ktorym mowa w art. 9, nadal s adekwatne
w kontekscie realizowanych przez nie celéw. Sprawozdanie zawiera w szczegdlnosci nastepujace elementy:

a) liczbe prospektéw UE na rzecz rozwoju oséb w kazdej z czterech kategorii, o ktérych mowa w art. 15 ust. 1 lit. a)-
d) oraz analiz¢ ewolugji kazdej z takich liczb i tendencji dotyczacych wyboru systeméw obrotu przez osoby uprawnione
do stosowania prospektéw UE na rzecz rozwoju;

b) analiz¢ tego, czy prospekt UE na rzecz rozwoju zapewnia wilasciwa réwnowage miedzy ochrong inwestoréw
a zmniejszeniem obcigzen administracyjnych dla oséb uprawnionych do jego stosowania.

3. W oparciu o analiz¢, o ktérej mowa w ust. 2, w sprawozdaniu ocenia si¢, czy ewentualne zmiany do niniejszego
rozporzadzenia sg niezbedne w celu dalszego ulatwiania pozyskiwania kapitatu przez mniejsze przedsigbiorstwa, przy
jednoczesnym zapewnieniu wystarczajacego poziomu ochrony inwestoréw, w tym tego, czy nalezy skorygowaé odnosne
warto$ci progowe.
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4. Ponadto w sprawozdaniu ocenia si¢, czy emitenci, w szczegélnosci MSP, s3 w stanie uzyskac identyfikatory LEI i kody
ISIN w rozsadnej cenie i w rozsadnym terminie. W sprawozdaniu uwzglednia si¢ wyniki wzajemnej oceny, o ktorej mowa
w art. 20 ust. 13.

Artykut 49
Wejicie w zycie i stosowanie

1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

2. Bez uszczerbku dla art. 44 ust. 2, niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 21 lipca 2019 r., z wyjatkiem
art. 1 ust. 3 iart. 3 ust. 2, ktore stosuje si¢ od dnia 21 lipca 2018 r., oraz art. 1 ust. 5 akapit pierwszy lit. a), b) i ¢) i art. 1
ust. 5 akapit drugi, ktére stosuje si¢ od dnia 20 lipca 2017 r.

3. Do dnia 21 lipca 2019 r. panistwa cztonkowskie podejmujg $rodki niezbedne w celu zapewnienia zgodnosci z art. 11,
art. 20 ust. 9, art. 31, 32 i 38-43.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach
cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 14 czerwca 2017 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
A. TAJANI H. DALLI

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

PROSPEKT

I.  Podsumowanie

. Tozsamo$¢ dyrektordw, cztonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla, doradcow i bieglych rewidentéw
Celem jest wskazanie przedstawicieli przedsi¢biorstwa i innych oséb fizycznych zaangazowanych w oferte
przedsigbiorstwa lub dopuszczenie do obrotu; s3 to osoby odpowiedzialne za sporzadzenie prospektu i osoby
odpowiedzialne za badanie sprawozdan finansowych.

III.  Opis oferty i przewidywany harmonogram

Celem jest przedstawienie podstawowych informacji dotyczacych przeprowadzenia kazdej oferty i wskazanie
najwazniejszych terminéw odnoszacych si¢ do takiej oferty.

A. Opis oferty
B. Metoda i przewidywany harmonogram

IV.  Podstawowe informacje
Celem jest podsumowanie podstawowych informacji o kondycji finansowej przedsi¢biorstwa, jego kapitalizacji
i czynnikach ryzyka. Jezeli sprawozdania finansowe zawarte w dokumencie sa przeformulowywane w celu
odzwierciedlenia istotnych zmian w strukturze grupowej lub zasadach rachunkowosci przedsigbiorstwa, wybrane
dane finansowe réwniez musza zostaé przeformutowane.
A. Wybrane dane finansowe
B. Kapitalizacja i zadluzenie (wylacznie w przypadku udzialowych papieréw wartoSciowych)
C. Przeslanki oferty i wykorzystanie wplywow
D. Czynniki ryzyka

V. Informacje o przedsi¢biorstwie
Celem jest przedstawienie informacji o dzialalnoici gospodarczej przedsigbiorstwa, wytwarzanych przez nie
produktach lub $wiadczonych ustugach i czynnikach wplywajacych na jego dzialalnos¢. Celem jest takze
przedstawienie informacji dotyczacych adekwatnosci i przydatnosci rzeczowych aktywow trwalych przedsigbiorstwa,
jak réwniez jego planéw przyszlego zwigkszenia lub zmniejszenia zdolnosci produkcyjnych.
A. Historia i rozwdj przedsigbiorstwa
B. Zarys og6lny dzialalnosci
C. Struktura organizacyjna
D. Rzeczowe aktywa trwale

VI. Analiza operacyjna i finansowa oraz perspektywy
Celem jest przedstawienie wyjasnienia przez zarzad czynnikéw, ktore wplynely na kondycje finansowa i wyniki
operacyjne przedsigbiorstwa w odniesieniu do historycznych okreséw objetych sprawozdaniami finansowymi, oraz
przeprowadzonej przez zarzad oceny czynnikéw i tendencji, ktore zgodnie z przewidywaniami beda mie¢ istotny
wplyw na kondycje finansows i wyniki operacyjne przedsigbiorstwa w przysziych okresach.
A. Wyniki dzialalno$ci operacyjnej
B. Plynnos¢ i zasoby kapitalowe
C. Badania i rozw0j, patenty i licencje itp.
D. Tendencje

VIL. Dyrektorzy, cztonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla i pracownicy

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych dyrektoréw i kadry kierowniczej przedsigbiorstwa, ktdre umozliwia
inwestorom oceng ich do$wiadczenia, kwalifikacji i poziomu wynagrodzenia oraz ich zwigzku z przedsigbiorstwem.
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A. Dyrektorzy i cztonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla
B. Wynagrodzenia
C. Praktyki organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
D. Pracownicy
E. Wlasno$¢ akgji

VI Gléwni akcjonariusze i transakcje z podmiotami powiazanymi
Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych gléwnych akcjonariuszy i innych podmiotéw, ktére moga
kontrolowa¢ przedsigbiorstwo lub wywiera¢ na nie wplyw. Przedstawiane s réwniez informacje dotyczace transakcji
zawieranych przez przedsi¢biorstwo z osobami powigzanymi z przedsigbiorstwem oraz informacje na temat tego, czy
warunki takich transakgcji sg uczciwe dla przedsigbiorstwa.
A. Glowni akcjonariusze
B. Transakcje z podmiotami powigzanymi
C. Interesy bieglych i doradcéw

IX. Informagcje finansowe
Celem jest okreslenie, ktére sprawozdania finansowe muszg zostaé zamieszczone w dokumencie i jakie okresy nalezy
obja¢, a takze wskazanie daty sporzadzenia sprawozdan finansowych i innych informacji o charakterze finansowym.
Zasady rachunkowosci i badania, ktére zostana zaakceptowane do uzycia przy sporzadzaniu i badaniu sprawozdan
finansowych, zostang ustalone zgodnie z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci i rewizji finansowe;j.
A. Skonsolidowane sprawozdania finansowe i inne informacje finansowe
B. Znaczace zmiany

X. Informagje szczegétowe na temat oferty i dopuszczenia do obrotu
Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych oferty i dopuszczenia do obrotu papieréw warto$ciowych, planu
dystrybucji papieréw warto$ciowych oraz powigzanych zagadnien.
A. Oferta i dopuszczenie do obrotu
B. Plan dystrybucji
C. Rynki
D. Sprzedajacy posiadacze papieréw wartoSciowych
E. Rozwodnienie (wylacznie w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych)
F. Koszty emisji

XI. Informacje dodatkowe

Celem jest przedstawienie informacji, z ktérych wigkszo$¢ ma charakter ustawowy, nieprzedstawionych w innych
czgsciach prospektu.

—

T O T MmO N W e

. Kapitat zakladowy

Akt zalozycielski i umowa spotki

Istotne umowy

. Kontrole dewizowe

Ostrzezenie o skutkach podatkowych
Dywidendy i upowaznieni platnicy

. Os$wiadczenie bieglych
. Dokumenty do wgladu

Informacje uzupelniajgce
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ZALACZNIK 11

DOKUMENT REJESTRACYJNY

I.  Tozsamo$¢ dyrektoréw, cztonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla, doradcow i bieglych rewidentéw
Celem jest wskazanie przedstawicieli przedsi¢biorstwa i innych oséb fizycznych zaangazowanych w oferte
przedsigbiorstwa lub dopuszczenie do obrotu; s3 to osoby odpowiedzialne za sporzadzenie prospektu i osoby
odpowiedzialne za badanie sprawozdan finansowych.

II.  Podstawowe informacje dotyczgce emitenta
Celem jest podsumowanie podstawowych informacji o kondycji finansowej przedsi¢biorstwa, jego kapitalizacji
i czynnikach ryzyka. Jezeli sprawozdania finansowe zawarte w dokumencie sa przeformulowywane w celu
odzwierciedlenia istotnych zmian w strukturze grupowej lub zasadach rachunkowosci przedsigbiorstwa, wybrane
dane finansowe réwniez musza zostaé przeformutowane.
A. Wybrane dane finansowe
B. Kapitalizacja i zadtuzenie (wylacznie w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych)
C. Czynniki ryzyka zwiazane z emitentem

III. Informacje o przedsi¢biorstwie
Celem jest przedstawienie informacji o dzialalnoici gospodarczej przedsigbiorstwa, wytwarzanych przez nie
produktach lub $wiadczonych ustugach i czynnikach wplywajacych na jego dzialalnos¢. Celem jest takze
przedstawienie informacji dotyczacych adekwatnosci i przydatnosci rzeczowych aktywow trwalych przedsigbiorstwa,
jak réwniez jego planéw przyszlego zwigkszenia lub zmniejszenia zdolnosci produkcyjnych.
A. Historia i rozwdj przedsigbiorstwa
B. Zarys ogdlny dziatalnosci
C. Struktura organizacyjna
D. Rzeczowe aktywa trwale

IV. Analiza operacyjna i finansowa oraz perspektywy
Celem jest przedstawienie wyjasnienia przez zarzad czynnikéw, ktére wplynely na kondycje finansowg i wyniki
operacyjne przedsi¢biorstwa w odniesieniu do historycznych okreséw objetych sprawozdaniami finansowymi, oraz
przeprowadzonej przez zarzad oceny czynnikéw i tendencji, ktore zgodnie z przewidywaniami bedg mieé istotny
wplyw na kondycje finansowa i wyniki operacyjne przedsigbiorstwa w przyszlych okresach.
A. Wyniki dziatalno$ci operacyjnej
B. Plynnos¢ i zasoby kapitalowe
C. Badania i rozwoj, patenty i licengcje itp.
D. Tendencje

V. Dyrektorzy, czlonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla i pracownicy

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych dyrektoréw i kadry kierowniczej przedsigbiorstwa, ktére umozliwia
inwestorom oceng ich do§wiadczenia, kwalifikacji i poziomu wynagrodzenia oraz ich zwigzku z przedsigbiorstwem.

A. Dyrektorzy i cztonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla
B. Wynagrodzenia

C. Praktyki organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

D. Pracownicy

E. Wlasno$¢ akgji
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VL. Gléwni akcjonariusze i transakcje z podmiotami powiazanymi

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych gléwnych akcjonariuszy i innych podmiotéw, ktére moga
kontrolowaé przedsigbiorstwo lub wywiera¢ na nie wplyw. Przedstawiane s réwniez informacje dotyczace transakcji
zawieranych przez przedsigbiorstwo z osobami powiazanymi z przedsigbiorstwem oraz informacje na temat tego, czy
warunki takich transakcji sg uczciwe dla przedsigbiorstwa.

A. Gléwni akcjonariusze
B. Transakcje z podmiotami powigzanymi
C. Interesy bieglych i doradcéw

VIL. Informacje finansowe

Celem jest okreslenie, ktére sprawozdania finansowe musza zosta¢ zamieszczone w dokumencie i jakie okresy nalezy
obja¢, a takze wskazanie daty sporzadzenia sprawozdan finansowych i innych informacji o charakterze finansowym.
Zasady rachunkowosci i badania, ktére zostang zaakceptowane do uzycia przy sporzadzaniu i badaniu sprawozdan
finansowych, zostang ustalone zgodnie z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci i rewizji finansowe;j.

A. Skonsolidowane sprawozdania finansowe i inne informacje finansowe
B. Znaczace zmiany
VI Informacje dodatkowe

Celem jest przedstawienie informacji, z ktérych wigkszo$¢ ma charakter ustawowy, nieprzedstawionych w innych
czedciach prospektu.

. Kapitat zakladowy

Akt zalozycielski i umowa spotki
Istotne umowy

. O$wiadczenie bieglych
Dokumenty do wgladu

mEmo N W

Informacje uzupetniajace
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ZALACZNIK 111

DOKUMENT OFERTOWY

. Tozsamo$¢ dyrektoréw, cztonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla, doradcéw i bieglych rewidentow
Celem jest wskazanie przedstawicieli przedsigbiorstwa i innych oséb fizycznych zaangazowanych w oferte
przedsigbiorstwa lub dopuszczenie do obrotu; s3 to osoby odpowiedzialne za sporzadzenie prospektu i osoby
odpowiedzialne za badanie sprawozdan finansowych.

. Opis oferty i przewidywany harmonogram

Celem jest przedstawienie podstawowych informacji dotyczacych przeprowadzenia kazdej oferty i wskazanie
najwazniejszych terminéw odnoszacych si¢ do takiej oferty.

A. Opis oferty
B. Metoda i przewidywany harmonogram
[II. Podstawowe informacje dotyczace emitenta
Celem jest podsumowanie podstawowych informacji o kondycji finansowej przedsigbiorstwa, jego kapitalizacji
i czynnikach ryzyka. Jezeli sprawozdania finansowe zawarte w dokumencie s3 przeformulowywane w celu
odzwierciedlenia istotnych zmian w strukturze grupowej lub zasadach rachunkowosci przedsigbiorstwa, wybrane dane
finansowe réwniez muszg zostaé przeformutowane.
A. Kapitalizacja i zadluzenie (wylacznie w przypadku udzialowych papieréw wartoSciowych)
B. Informacje dotyczace kapitatu obrotowego (wylacznie w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych)
C. Przestanki oferty i wykorzystanie wplywéw
D. Czynniki ryzyka
IV. Podstawowe informacje o papierach warto$ciowych

Celem jest przedstawienie podstawowych informacji na temat papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczanych do obrotu publicznych papieréw warto$ciowych.

A. Opis rodzaju i klasy papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczanych do
obrotu publicznych papieréw wartosciowych

B. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

C. Wzgledne uprzywilejowanie papieréw wartosciowych w strukturze kapitalu emitenta w przypadku jego
niewyplacalnosci, w tym — w stosownych przypadkach — informacje na temat stopnia podporzadkowania
papieréw wartociowych i potencjalnego wplywu na inwestycje w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji na mocy dyrektywy 2014/59/UE

D. Polityka wyplaty dywidend, przepisy dotyczace naleznych odsetek lub opis aktywow bazowych, w tym metody
stosowanej do powiazania aktywéw bazowych i stawki, oraz wskazanie, gdzie mozna uzyskaé informacje na temat
przesztych i przyszlych wynikéw aktywow bazowych i ich zmiennosci

E. Opis wszelkich praw zwigzanych z papierami wartoSciowymi, w tym wszelkie ograniczenia tych praw,
oraz procedury wykonywania tych praw

V. Interesy bieglych

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych transakcji zawieranych przez przedsigbiorstwo z bieglymi lub
doradcami zatrudnionymi na zasadzie prowizji.

VL. Informacje szczeg6lowe na temat oferty i dopuszczenia do obrotu

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych oferty i dopuszczenia do obrotu papieréw warto$ciowych, planu
dystrybucji papieréw warto$ciowych oraz powigzanych zagadnien.

A. Oferta i dopuszczenie do obrotu

B. Plan dystrybucji
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C. Rynki
D. Sprzedajacy posiadacze papieréw wartoSciowych
E. Rozwodnienie (wylacznie w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych)
F. Koszty emisji
VIL Informacje dodatkowe

Celem jest przedstawienie informacji, z ktérych wigkszo$¢ ma charakter ustawowy, nieprzedstawionych w innych
czeciach prospektu.

A. Kontrole dewizowe

B. Ostrzezenie o skutkach podatkowych
C. Dywidendy i upowaznieni platnicy
D. Os$wiadczenie bieglych

E. Dokumenty do wgladu
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ZALACZNIK IV

DOKUMENT REJESTRACYJNY DLA PROSPEKTU UE NA RZECZ ROZWOJU

. Osoby odpowiedzialne za sporzadzenie dokumentu rejestracyjnego

Celem jest wskazanie emitenta i jego przedstawicieli oraz innych oséb fizycznych zaangazowanych w oferte
przedsigbiorstwa; sg to osoby odpowiedzialne za sporzadzenie dokumentu rejestracyjnego.

II. Strategia, wyniki i otoczenie biznesowe

Celem jest poinformowanie o strategii przedsigbiorstwa i jego celach zwiazanych z rozwojem i przyszltymi wynikami,
a takze przedstawienie informacji o dzialalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa, wytwarzanych przez nie produktach
lub $wiadczonych ustugach, jego inwestycjach oraz czynnikach wplywajacych na jego dziatalno$¢. Ponadto musza
zosta¢ zamieszczone informacje o czynnikach ryzyka wilasciwych dla danego przedsigbiorstwa i odpowiednie
informacje o tendencjach.

III. tad korporacyjny

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych dyrektoréw i kadry kierowniczej przedsigbiorstwa, ktore umozliwia
inwestorom oceng ich do§wiadczenia, kwalifikacji i poziomu wynagrodzenia oraz ich zwigzku z przedsigbiorstwem.

IV. Sprawozdania finansowe i kluczowe wskazniki efektywnosci

Celem jest okreslenie, ktére sprawozdania finansowe i kluczowe wskazniki efektywnosci musza zosta¢ zamieszczone
w dokumencie obejmujgcym ostatnie dwa lata obrotowe (w przypadku udzialowych papieréw wartoSciowych) lub
ostatni rok obrotowy (w przypadku papieréw warto$ciowych o charakterze nieudzialowym) lub odpowiedni krétszy
okres, w ktérym emitent prowadzi dziatalnosé.

V. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej (wytacznie w przypadku udziatlowych papieréw wartosciowych emitowanych
przez przedsigbiorstwa o kapitalizacji rynkowej powyzej 200 000 000 EUR).

Celem jest przedstawienie informacji na temat kondycji finansowej i wynikéw operacyjnych, jezeli sprawozdania
przedstawiane i sporzadzane zgodnie z art. 19 i 29 dyrektywy 2013/34/UE za okresy objete historycznymi
informacjami finansowym, nie zostaly wlaczone do prospektu UE na rzecz rozwoju.

VI Informacje dla akcjonariuszy

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych postegpowan sadowych i arbitrazowych, konfliktéw intereséw oraz
transakcji z podmiotami powigzanymi, a takze informacji na temat kapitalu zakladowego.
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ZALACZNIK V

DOKUMENT OFERTOWY DLA PROSPEKTU UE NA RZECZ ROZWOJU

. Osoby odpowiedzialne za sporzadzenie dokumentu ofertowego

Celem jest wskazanie emitenta i jego przedstawicieli oraz innych oséb fizycznych zaangazowanych w oferte
przedsigbiorstwa lub dopuszczenie do obrotu; s to osoby odpowiedzialne za sporzadzenie prospektu.

II. Os$wiadczenie o kapitale obrotowym oraz o$wiadczenie o kapitalizacji i zadluzeniu (wylacznie w przypadku
udziatlowych papieréw wartosciowych emitowanych przez przedsicbiorstwa o kapitalizacji rynkowej powyzej
200 000 000 EUR).

Celem jest przedstawienie informacji o kapitalizacji i zadluzeniu emitenta oraz informacji o tym, czy kapital obrotowy
wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb, a jezeli nie, o tym, w jaki sposéb emitent proponuje zapewni¢ niezbedny
dodatkowy kapitat obrotowy.

II. Warunki dotyczace papieréw wartosciowych

Celem jest przedstawienie podstawowych informacji o warunkach dotyczacych papieréw wartoSciowych oraz opisu
wszelkich praw zwiazanych z papierami warto$ciowymi. Ponadto musza zosta¢ zamieszczone informacje o czynnikach
ryzyka wlasciwych dla danych papieréw warto$ciowych.

IV. Szczegdly oferty i przewidywany harmonogram

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych oferty i, w stosownych przypadkach, dopuszczenia do obrotu na
MTEF, w tym ostatecznej ceny ofertowej i liczby oferowanych papieréw wartoSciowych (wyrazonej jako liczba papieréw
warto$ciowych lub ich taczna warto$¢ nominalna), ktére beda oferowane, przestanek oferty, planu dystrybucji papieréw
warto$ciowych, wykorzystania wplywéw z tej oferty, kosztéw emisji i oferty oraz rozwodnienia (wylacznie
w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych).

V. Informacje o podmiocie zabezpieczajacym

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych podmiotu zabezpieczajacego papiery wartoSciowe, w stosownych
przypadkach, w tym podstawowych informacji o zabezpieczeniu zwigzanej z papierami warto$ciowymi, czynnikach
ryzyka oraz informacji finansowych wilasciwych dla podmiotu zabezpieczajacego.
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ZALACZNIK VI
TABELA KORELAC]I
(o ktérej mowa w art. 46)
Dyrektywa 2003/71/WE Niniejsze rozporzadzenie

art. 1 ust. 1 art. 1 ust. 1
art. 1 ust. 2 lit. a) art. 1 ust. 2 lit. a)
art. 1 ust. 2 lit. b) art. 1 ust. 2 lit. b)
art. 1 ust. 2 lit. ¢) art. 1 ust. 2 lit. ¢)
art. 1 ust. 2 lit. d) art. 1 ust. 2 lit. d)
art. 1 ust. 2 lit. e) art. 1 ust. 2 lit. e)
art. 1 ust. 2 lit. f) —
art. 1 ust. 2 lit. g) art. 1 ust. 2 lit. f)
art. 1 ust. 2 lit. h) art. 1 ust. 3
art. 1 ust. 2 lit. i) —
art. 1 ust. 2 lit. j) art. 1 ust. 4 lit. j) oraz art. 1 ust. 5 akapit pierwszy lit. i)
art. 1 ust. 3 art. 4
art. 1 ust. 4 —
art. 2 ust. 1 lit. a) art. 2 lit. a)
art. 2 ust. 1 lit. b) art. 2 lit. b)
art. 2 ust. 1 lit. ¢) art. 2 lit. ¢)
art. 2 ust. 1 lit. d) art. 2 lit. d)
art. 2 ust. 1 lit. e) art. 2 lit. e)
art. 2 ust. 1 lit. f) art. 2 lit. f)
art. 2 ust. 1 lit. @) art. 2 lit. g)
art. 2 ust. 1 lit. h) art. 2 lit. h)
art. 2 ust. 1 lit. i) art. 2 lit. i)
art. 2 ust. 1 lit. j) art. 2 lit. j)
art. 2 ust. 1 lit. k) —
art. 2 ust. 1 lit. ]) —
art. 2 ust. 1 lit. m) art. 2 lit. m)
art. 2 ust. 1 lit. n) art. 2 lit. n)
art. 2 ust. 1 lit. o) art. 2 lit. p)
art. 2 ust. 1 lit. p) art. 2 lit. )
art. 2 ust. 1 lit. q) art. 2 lit. 1)
art. 2 ust. 1 lit. ) art. 2 lit. s)
art. 2 ust. 1 lit. s) —
art. 2 ust. 1 lit. t) —
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Dyrektywa 2003/71/WE Niniejsze rozporzadzenie

art. 2 ust. 4 —
art. 3 ust. 1 art. 3 ust. 1
art. 3 ust. 2 lit. a) art. 1 ust. 4 lit. a)
art. 3 ust. 2 lit. b) art. 1 ust. 4 lit. b)
art. 3 ust. 2 lit. ¢) art. 1 ust. 4 lit. d)
art. 3 ust. 2 lit. d) art. 1 ust. 4 lit. ¢)
art. 3 ust. 2 lit. e) —
art. 3 ust. 2 akapity drugi i trzeci art. 5 ust. 1
art. 3 ust. 3 art. 3 ust. 3
art. 3 ust. 4 —
art. 4 ust. 1 lit. a) art. 1 ust. 4 lit. e)
art. 4 ust. 1 lit. b) art. 1 ust. 4 lit. f)
art. 4 ust. 1 lit. ¢) art. 1 ust. 4 lit. g)
art. 4 ust. 1 lit. d) art. 1 ust. 4 lit. h)
art. 4 ust. 1 lit. e) art. 1 ust. 4 lit. i)
art. 4 ust. 1 akapity od drugiego do piatego —
art. 4 ust. 2 lit. a) art. 1 ust. 5 akapit pierwszy lit. a)
art. 4 ust. 2 lit. b) art. 1 ust. 5 akapit pierwszy lit. d)
art. 4 ust. 2 lit. ¢) art. 1 ust. 5 akapit pierwszy lit. e)
art. 4 ust. 2 lit. d) art. 1 ust. 5 akapit pierwszy lit. f)
art. 4 ust. 2 lit. e) art. 1 ust. 5 akapit pierwszy lit. g)
art. 4 ust. 2 lit. f) art. 1 ust. 5 akapit pierwszy lit. h)
art. 4 ust. 2 lit. g) art. 1 ust. 5 akapit pierwszy lit. b) i ¢)
art. 4 ust. 2 lit. h) art. 1 ust. 5 akapit pierwszy lit. j)
art. 4 ust. 3 art. 1 ust. 7
art. 5 ust. 1 art. 6 ust. 1 i 2 oraz art. 14 ust. 2
art. 5 ust. 2 art. 7
art. 5 ust. 3 art. 6 ust. 3
art. 5 ust. 4 akapit pierwszy art. 8 ust. 1
art. 5 ust. 4 akapit drugi art. 8 ust. 10
art. 5 ust. 4 akapit trzeci zdanie pierwsze art. 8 ust. 5 oraz art. 25 ust. 4
art. 5 ust. 4 akapit trzeci zdanie drugie art. 8 ust. 4
art. 5 ust. 5 art. 13 ust. 1 oraz art. 7 ust. 13
art. 6 ust. 1 art. 11 ust. 1
art. 6 ust. 2 art. 11 ust. 2
art. 7 ust. 1 art. 13 ust. 1 akapit pierwszy
art. 7 ust. 2 lit. a) art. 13 ust. 1 akapit drugi lit. a)
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Dyrektywa 2003/71/WE Niniejsze rozporzadzenie
art. 7 ust. 2 lit. b) art. 13 ust. 1 akapit drugi lit. b)
art. 7 ust. 2 lit. ¢) art. 13 ust. 1 akapit drugi lit. ¢)
art. 7 ust. 2 lit. d) art. 13 ust. 1 akapit drugi lit. ¢)
art. 7 ust. 2 lit. €) art. 15 ust. 2
art. 7 ust. 2 lit. f) art. 13 ust. 1 akapit drugi lit. d)
art. 7 ust. 2 lit. g) art. 14 ust. 3
art. 7 ust. 3 art. 13 ust. 3
art. 7 ust. 4 —
art. 8 ust. 1 akapit pierwszy lit. a) art. 17 ust. 1 akapit pierwszy lit. b)
art. 8 ust. 1 akapit pierwszy lit. b) art. 17 ust. 1 akapit pierwszy lit. a)
art. 8 ust. 1 akapit drugi art. 17 ust. 2
art. 8 ust. 2 art. 18 ust. 1
art. 8 ust. 3 art. 18 ust. 2
art. 8 ust. 3a art. 18 ust. 3
art. 8 ust. 4 art. 18 ust. 4 akapit pierwszy
art. 8 ust. 5 akapit pierwszy —
art. 8 ust. 5 akapit drugi —
art. 9 ust. 1 art. 12 ust. 1
art. 9 ust. 2 art. 12 ust. 1
art. 9 ust. 3 art. 12 ust. 1
art. 9 ust. 4 art. 12 ust. 2
art. 11 ust. 1 art. 19 ust. 1
art. 11 ust. 2 art. 19 ust. 2
art. 11 ust. 3 art. 19 ust. 4
art. 12 ust. 1 art. 10 ust. 1 akapit pierwszy
art. 12 ust. 2 art. 10 ust. 1 akapit drugi
art. 12 ust. 3 -
art. 13 ust. 1 art. 20 ust. 1
art. 13 ust. 2 art. 20 ust. 2
art. 13 ust. 3 art. 20 ust. 3
art. 13 ust. 4 art. 20 ust. 4
art. 13 ust. 5 art. 20 ust. 8
art. 13 ust. 6 art. 20 ust. 9
art. 13 ust. 7 —
art. 14 ust. 1 art. 21 ust. 1
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Dyrektywa 2003/71/WE Niniejsze rozporzadzenie

art. 14 ust. 2 art. 21 ust. 2
art. 14 ust. 3 —

art. 14 ust. 4 art. 21 ust. 5
art. 14 ust. 4a art. 21 ust. 6
art. 14 ust. 5 art. 21 ust. 9
art. 14 ust. 6 art. 21 ust. 10
art. 14 ust. 7 art. 21 ust. 11
art. 14 ust. 8 art. 21 ust. 12
art. 15 ust. 1 art. 22 ust. 1
art. 15 ust. 2 art. 22 ust. 2
art. 15 ust. 3 art. 22 ust. 3
art. 15 ust. 4 art. 22 ust. 4
art. 15 ust. 5 art. 22 ust. 5
art. 15 ust. 6 art. 22 ust. 6
art. 15 ust. 7 art. 22 ust. 9
art. 16 ust. 1 art. 23 ust. 1
art. 16 ust. 2 art. 23 ust. 2
art. 16 ust. 3 art. 23 ust. 7
art. 17 ust. 1 art. 24 ust. 1
art. 17 ust. 2 art. 24 ust. 2
art. 18 ust. 1 art. 25 ust. 1
art. 18 ust. 2 art. 25 ust. 2
art. 18 ust. 3 akapit pierwszy art. 25 ust. 3
art. 18 ust. 3 akapit drugi art. 21 ust. 5
art. 18 ust. 4 art. 25 ust. 8
art. 19 ust. 1 art. 27 ust. 1
art. 19 ust. 2 art. 27 ust. 2
art. 19 ust. 3 art. 27 ust. 3
art. 19 ust. 4 art. 27 ust. 5
art. 20 ust. 1 art. 29 ust. 1
art. 20 ust. 2 art. 29 ust. 2
art. 20 ust. 3 art. 29 ust. 3
art. 21 ust. 1 art. 31 ust. 1
art. 21 ust. la art. 34 ust. 1
art. 21 ust. 1b art. 34 ust. 2
art. 21 ust. 2 art. 31 ust. 2
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Dyrektywa 2003/71/WE Niniejsze rozporzadzenie
art. 21 ust. 3 lit. a) art. 32 ust. 1 lit. a)
art. 21 ust. 3 lit. b) art. 32 ust. 1 lit. b)
art. 21 ust. 3 lit. ¢) art. 32 ust. 1 lit. ¢)
art. 21 ust. 3 lit. d) art. 32 ust. 1 lit. d)
art. 21 ust. 3 lit. e) art. 32 ust. 1 lit. e)
art. 21 ust. 3 lit. f) art. 32 ust. 1 lit. f)

art. 21 ust. 3 lit. g

=

art. 32 ust. 1 lit. g)

art. 21 ust. 3 lit. h) art. 32 ust. 1 lit. h)

art. 21 ust. 3 lit. i) art. 32 ust. 1 lit. i)

art. 21 ust. 3 akapit drugi art. 32 ust. 1 akapit drugi
art. 21 ust. 4 lit. a) art. 32 ust. 1 lit. I)

art. 21 ust. 4 lit. b) art. 32 ust. 1 lit. m)

art. 21 ust. 4 lit. ¢) —

art. 21 ust. 4 lit. d) art. 32 ust. 1 lit. n)

art. 21 ust. 4 akapit drugi art. 32 ust. 1 akapit czwarty
art. 21 ust. 5 art. 31 ust. 3 oraz art. 32 ust. 6
art. 22 ust. 1 art. 35 ust. 2

art. 22 ust. 2 akapit pierwszy art. 33 ust. 1

art. 22 ust. 2 akapit drugi —

art. 22 ust. 2 akapit trzeci art. 33 ust. 5
art. 22 ust. 3 —

art. 22 ust. 4 art. 33 ust. 61 7
art. 23 ust. 1 art. 37 ust. 1
art. 23 ust. 2 art. 37 ust. 2
art. 24 ust. 1 art. 45 ust. 1
art. 24 ust. 2 art. 45 ust. 2

art. 24 ust. 2a —

art. 24 ust. 3 —

art. 24a art. 44

art. 24b art. 44

art. 24c art. 44

art. 25 ust. 1 art. 38 ust. 1
art. 25 ust. 2 art. 42

art. 26 art. 40

art. 27 —

art. 28 art. 46
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Niniejsze rozporzadzenie

art.

art.

art.

art.

art.

art.

29
30
31
31a
32
33

art.

art.

48

49




