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(Akty ustawodawcze)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2017/1991
z dnia 25 pazdziernika 2017 r.

zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 345/2013 w sprawie europejskich funduszy venture capital
irozporzadzenie (UE) nr 346/2013 w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego (3),

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg (%),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W rozporzadzeniach Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 345/2013 (*) i(UE) nr 346/2013 (°) okreslono
jednolite wymogi i warunki obowiazujace zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania, ktérzy
chca korzysta¢ w Unii z nazw ,EuVECA” lub ,EuSEF” do celéw wprowadzania do obrotu odpowiednio kwalifiko-
walnych funduszy venture capital oraz kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej.
Rozporzadzenia (UE) nr 345/2013 i (UE) nr 346/2013 zawicraja przepisy regulujace w szczegdlnosci kwalifiko-
walne inwestycje, kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe i kwalifikowalnych inwestoréw. Zgodnie z rozpo-
rzadzeniami (UE) nr 345/2013 i(UE) nr 346/2013 do korzystania odpowiednio z nazw ,EuVECA” i ,EuSEF’
kwalifikuja si¢ wylacznie zarzadzajacy, ktérych catkowita warto§¢ aktywéw bedacych przedmiotem zarzadzania
nie przekracza progu, oktérym mowa wart. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy Parlamentu Europejskiego iRady
2011/61/UE (9).

(2) W komunikacie Komisji z dnia 26 listopada 2014 r. dotyczacym planu inwestycyjnego dla Europy przedstawiono
kompleksowa strategi¢ rozwigzania problemu braku finansowania, ktéry ogranicza potencjal Europy w zakresie
wzrostu gospodarczego i zapewniania miejsc pracy dla swoich obywateli. Ma ona na celu odblokowanie prywat-
nych inwestycji poprzez wykorzystanie finansowania publicznego oraz poprzez poprawe ram prawnych dla
Srodowiska inwestycyjnego.

() Dz.U. C 394 7 26.10.2016, . 2.

() Dz.U.C 75 7 10.3.2017, s. 48.

(}) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 14 wrze$nia 2017 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) i decyzja
Rady z dnia 9 pazdziernika 2017 r.

(%) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy
venture capital (Dz.U.L 115 z 25.4.2013, s. 1).

(°) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej (Dz.U.L 115 z 25.4.2013, s. 18).

(°) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajacych alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010
(Dz.U.L 174 z1.7.2011, s. 1).
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Komunikat Komisji z dnia 30 wrzesnia 2015 r. w sprawie planu dzialania na rzecz tworzenia unii rynkow kapi-
talowych stanowi istotny element planu inwestycyjnego. Ma on na celu ograniczenie fragmentacji na rynkach
finansowych i zwigkszenie zasilania przedsi¢biorstw kapitalem — pochodzacym z Unii ispoza Unii — poprzez
ustanowienie prawdziwie jednolitego rynku kapitalowego. W komunikacie tym stwierdzono, Ze nalezy zmieni¢
rozporzadzenia (UE) nr 345/2013 i (UE) nr 346/2013 w celu zapewnienia, by przedmiotowe ramy prawne byly
w stanie zapewnic najlepsze wsparcie dla inwestycji w matych i srednich przedsigbiorstwach (MSP).

Nalezy otworzy¢ rynek dla kwalifikowalnych funduszy venture capital i kwalifikowalnych funduszy na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej w celu zwigkszenia korzysci skali, zmniejszenia kosztéw transakeji i kosztow opera-
cyjnych, zwigkszenia konkurencji oraz poszerzenia oferty dostepnej inwestorom. Zwigkszenie bazy potencjalnych
zarzadzajacych przyczynia si¢ do otworzenia tego rynku i przyniostoby korzysci przedsigbiorstwom poszukujacym
inwestycji, dajac im dostgp do finansowania pochodzacego z szerszego wachlarza bardziej zréznicowanych zrodet
finansowania inwestycji cechujgcych sie wyzszym ryzykiem. Nalezy zatem rozszerzy¢ zakres stosowania rozporza-
dzen (UE) nr 345/2013 i (UE) nr 346/2013, umozliwiajac korzystanie z nazw ,EuVECA” i ,EuSEF” zarzadzajacym
przedsi¢biorstwami zbiorowego inwestowania posiadajagcym zezwolenie wydane na podstawie art. 6 dyrektywy
2011/61/UE.

Aby utrzymad wysoki poziom ochrony inwestoréw, zarzadzajacy przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania
posiadajacy zezwolenie wydane na podstawie art. 6 dyrektywy 2011/61/UE powinni w dalszym ciggu podlegaé
wymogom tej dyrektywy oraz powinni przestrzegaé okreslonych przepiséw rozporzadzenia (UE) nr 345/2013 lub
rozporzadzenia (UE) nr 346/2013, a mianowicie przepiséw dotyczacych kwalifikowalnych inwestycji, inwestoréw
docelowych i wymogéw informacyjnych. Whasciwe organy, ktérym na mocy dyrektywy 2011/61/UE przyznaje si¢
uprawnienia nadzorcze, powinny réwniez wykonywal te uprawnienia w odniesieniu do takich zarzadzajacych.

Aby zapewnié, by wilasciwe organy wiedzialy o kazdym nowym przypadku stosowania nazwy ,EuVECA” lub
,EuSEF”, zarzadzajacy przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania posiadajacy zezwolenie wydane na podstawie
art. 6 dyrektywy 2011/61/UE powinni rejestrowaé kazdy kwalifikowalny fundusz venture capital lub kwalifiko-
walny fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, ktérym zamierzajg zarzadzaé i ktory zamierzaja wprowadzié
do obrotu. Powinno to zapewni¢ takim zarzadzajagcym mozliwos¢ zachowania ich modeli biznesowych dzigki
zarzadzaniu przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania ustanowionymi w innych panstwach czlonkowskich
oraz poszerzenia zakresu oferowanych przez nie produktéw.

Nalezy rozszerzy¢ zakres kwalifikowalnych przedsigbiorstw, w ktore mozna inwestowa¢ w ramach kwalifikowal-
nych funduszy venture capital, tak aby jeszcze bardziej zwigkszy¢ doplyw kapitatu do przedsigbiorstw. W zwigzku
z tym definicja kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych powinna obejmowaé przedsigbiorstwa zatrudnia-
jace do 499 pracowmkow (male spolki o Sredniej kapitalizacji), ktére nie s3 dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub na w1elostronnej platformie obrotu, oraz MSP notowane na rynkach rozwoju MSP. Nowe
warianty inwestycyjne powinny réwniez umozliwi¢ podmiotom znajdujacym si¢ na etapie rozwoju, ktére posiadajg
juz dostep do innych Zrddel finansowania takich jak rynki rozw0)u MSP, pozyskiwanie kapitatu z kwalifikowal-
nych funduszy venture capital, co zkolei powinno przyczynia¢ si¢ do wzmocnienia rynkéw rozwoju MSP.
Ponadto inwestycje w ramach kwalifikowalnych funduszy venture capital w kwalifikowalne przedsi¢biorstwa port-
felowe nie dyskwalifikuja automatycznie tych kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych z uczestnictwa
w programach publicznych. W celu dalszego zwigkszania inwestycji powinna nadal istnie¢ mozliwo$¢ utworzenia
struktury funduszu funduszy na mocy rozporzadzen (UE) nr 345/2013 i (UE) nr 346/2013.

Aby zapewni¢ wigksza atrakcyjno$¢ stosowania nazwy ,EuSEF” i przyciagnaé jeszcze wigcej kapitatu do przedsie-
biorstw spolecznych, nalezy rozszerzy¢ zakres kwalifikowalnych przedsigbiorstw, w ktére mozna inwestowad
w ramach kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, dzigki poszerzeniu definicji pozy-
tywnych skutkéw spotecznych. Takie poszerzenie uproscitoby otoczenie regulacyjne funduszy na rzecz przedsie-
biorczosci spolecznej i ulatwiloby uczestnictwo inwestoréw w takich funduszach poprzez rozwigzanie problemu
rozbiezno$ci migdzy rézng interpretacjg tego, co stanowi pozytywny skutek spoleczny w réznych kontekstach
unijnych.

Nalezy umozliwi¢ réwniez dlugoterminowy udziat kwalifikowalnych funduszy venture capital w drabinie finanso-
wania w odniesieniu do nienotowanych MSP, nienotowanych malych spotek o sredniej kapitalizacji i MSP noto-
wanych na rynkach rozwoju MSP, tak by zwigkszy¢ ich potencjal generowania zwrotow z inwestycji w przedsie-
biorstwa o szybkim tempie wzrostu. W zwiazku z tym nalezy umozliwi¢ podejmowanie inwestycji kontynuacyj-
nych po przeprowadzeniu pierwszej inwestycji.
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(10)  Procedury rejestracji powinny by¢ proste iracjonalne pod wzgledem kosztéw. Rejestracja zarzadzajacego zgodnie
z rozporzadzeniami (UE) nr 345/2013 i (UE) nr 346/2013 powinna zatem réwniez stuzy¢ celowi rejestracji,
o ktérej mowa w dyrektywie 2011/61/UE w zwiazku z zarzadzaniem kwalifikowalnymi funduszami venture capital
lub kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej. Decyzje o rejestracji oraz odmowy
rejestracji na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 345/2013 lub rozporzadzenia (UE) nr 346/2013 powinny w sto-
sownych przypadkach podlega¢ kontroli administracyjnej lub sadowej, zgodnie z prawem krajowym.

(11)  Informacje podane we wniosku o rejestracje i udostgpnione Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw
Warto$ciowych  (ESMA), ustanowionemu rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr
1095/2010 ("), powinny by¢ wykorzystywane przy organizacji i przeprowadzaniu wzajemnych ocen zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010 wylacznie wramach dyrektywy 2011/61/UE irozporzadzen (UE)
nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 i (UE) nr 1095/2010, w tym przepisow dotyczacych zbierania informacji. Nie
powinno to mie¢ jakiegokolwiek wplywu na wynik zblizajacych si¢ przegladéw legislacyjnych rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 i dyrektywy 2011/61/UE.

(12)  Oplaty iinne obcigzenia nakladane przez przyjmujace panstwo czlonkowskie na zarzadzajacych kwalifikowalnymi
funduszami venture capital oraz na zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej sprzyjaja powstawaniu rozbieznosci regulacyjnych i niekiedy moga stanowi¢ powazna przeszkode dla
dzialalnosci transgranicznej. Takie oplaty iobciazenia utrudniaja swobodny przeplyw kapitatu miedzy unijnymi
granicami, podwazajagc tym samym zasady rynku wewnetrznego. Nalezy zatem podkreslié iuécidli¢, ze zakaz
nakladania przez przyjmujace panstwo czlonkowskie wymogéw lub procedur administracyjnych w zwigzku
z wprowadzaniem do obrotu kwalifikowalnych funduszy venture capital i kwalifikowalnych funduszy na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej na terytorium tego panstwa obejmuje zakaz nakladania oplat iinnych obcigzen na
zarzadzajacych tymi funduszami za wprowadzanie takich funduszy do obrotu, jezeli nie ma obowigzku wykony-
wania zadan nadzorczych.

(13) W rozporzadzeniach (UE) nr 345/2013 i (UE) nr 346/2013 nalozono na zarzadzajacych kwalifikowalnymi fundu-
szami venture capital i kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, ktére nie posiadaja
zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE, obowiazek, zgodnie z ktérym muszg oni zawsze posiadaé wystar-
czajgce Srodki wlasne. Aby zapewni¢ wlasciwy i proporcjonalny wymdg w zakresie Srodkéw whasnych dla zarzg-
dzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital oraz dla zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, poziom funduszy wilasnych powinien bazowaé na kryteriach facznych oraz
by¢ zdecydowanie nizszy i mniej skomplikowany niz kwoty okre$lone w dyrektywie 2011/61/UE w celu uwzgled-
nienia specyfiki, charakteru i niewielkiego rozmiaru tych funduszy, a takze w celu poszanowania zasady propor-
cjonalnosci. Aby zapewnic, by w calej Unii jednolicie rozumiano te wymogi odnoszace si¢ do tych zarzadzajacych,
w niniejszym rozporzadzeniu nalezy przewidzie¢ stosowanie minimalnych wymogéw kapitalowych oraz srodkéw
wlasnych. Ze wzgledu na szczegdlng rolg, jaka kwalifikowalne fundusze venture capital i kwalifikowalne fundusze
na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej moga odegra¢ w kontekScie unii rynkéw kapitalowych, w szczegdlnosci
w zakresie wspierania finansowania funduszy venture capital i funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej,
nalezy opracowal szczegbtowe i ukierunkowane zasady dotyczgce funduszy wiasnych dla zarejestrowanych zarzg-
dzajacych, ktére beda roznié si¢ od ram dotyczacych funduszy wlasnych dla zarzadzajacych posiadajacych zezwo-
lenie okreslone w dyrektywie 2011/61/UE.

(14  ESMA powinna méc opracowaé projekt regulacyjnych standardéw technicznych w celu przedstawienia ich Komisji.
Te standardy powinny okresla¢ informacje, ktére powinny by¢ przekazywane wilaciwym organom we wnioskach
o rejestracje zarzadzajacych lub funduszy na podstawie rozporzadzen (UE) nr 345/2013 i(UE) nr 346/2013,
i okreslajace czgsci tych informacji, ktére powinny by¢ udostgpniane ESMA przez wlasciwe organy w celu umoz-
liwienia ESMA organizacji i przeprowadzania wzajemnych ocen zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

(15)  Poniewaz zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem dopuszcza si¢ stosowanie nazw ,EuVECA” i,EuSEF’ przez
zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania posiadajacych zezwolenie wydane na podstawie
art. 6 dyrektywy 2011/61/UE, w centralnej bazie danych prowadzonej przez ESMA zgodnie z rozporzadzeniami
(UE) nr 345/2013 i(UE) nr 346/2013 nalezy rowniez uwzglednia¢ informacje na temat kwalifikowalnych
funduszy venture capital i kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej zarzadzanych i wpro-
wadzanych do obrotu przez tych zarzadzajacych.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchy-
lenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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(16)

17)

(18)

(19)

21)

(22)

W celu unikniecia jakichkolwiek potencjalnych zakldcen rynku konieczne jest zapewnienie obecnym zarzadza-
jacym istniejgcymi kwalifikowalnymi funduszami venture capital i istniejacymi kwalifikowalnymi funduszami na
rzecz przedsigbiorczoéci spolecznej w okresie trwania tych funduszy odstepstwa od przepiséw dotyczacych
funduszy wlasnych na mocy niniejszego rozporzadzenia. Tacy zarzadzajacy powinni jednak zapewnié, by
w kazdym momencie mozliwe bylo wykazanie przez nich poziomu $rodkéw whasnych koniecznego do utrzy-
mania ciaglodci operacyjne;.

W kontekscie kolejnego przegladu rozporzadzen (UE) nr 345/2013 i (UE) nr 346/2013 Komisja powinna zbadac,
czy korzystne byloby stworzenie dodatkowej dobrowolnej mozliwosci dla inwestoréw detalicznych dzigki skorzys-
taniu w ramach rozporzadzent (UE) nr 345/2013 i (UE) nr 346/2013 z funduszy powiazanych w przypadku tych
kwalifikowalnych funduszy iventure capital i kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej,
ktore zechca poszerzy¢ swoja baze inwestoréw. Komisja powinna tez zbada¢, czy korzystne byloby obnizenie
stosunkowo wysokiego progu inwestycji minimalnej, zwlaszcza ze moze ona by¢ postrzegana jako potencjalna
przeszkoda dla wigkszego inwestowania w takie fundusze. Powinna ona réwniez zbadaé, czy wlasciwe byloby
rozszerzenie stosowania nazwy ,EuSEF’ na niektére podmioty w obszarze finansowania spolecznosciowego
i mikrofinansowania przynoszace znaczne skutki spoleczne. Cho¢ fundusze venture capital pozostaja bardzo
ryzykowng formg inwestowania, nalezy przypomnie¢, ze coraz czgSciej konsumentom udostgpniane s3 roéwnie
ryzykowne nieuregulowane formy inwestowania. Takie formy inwestowania jak finansowanie spofeczno$ciowe sa
obecnie nieuregulowane na poziomie Unii, podczas gdy stosowanie nazw ,EuVECA” i ,EuSEF” jest uregulowane
i podlega nadzorowi.

W ramach prac Komisji nad unig rynkéw kapitalowych do istotnych przeszkéd dla inwestycji transgranicznych
zaliczono definicje wprowadzania do obrotu oraz rozbieznosci interpretacji tej definicji dokonywanych przez
wlasciwe organy krajowe. Komisja powinna dokonaé przegladu trafnosci tej definicji.

Komisja powinna ponadto przeanalizowal stosowno$¢ wprowadzenia paszportu na potrzeby zarzadzania dla
zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital i kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsie-
biorczosci spolecznej oraz trafno$¢ definicji wprowadzania do obrotu funduszy venture capital. W nastepstwie tej
analizy Komisja powinna przedlozy¢ Parlamentowi Europejskiemu iRadzie sprawozdanie, dolaczajac do niego
w stosownym przypadku wniosek ustawodawczy.

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie dalsze umocnienie rynku wewnetrznego kwalifikowalnych
funduszy venture capital oraz kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsig¢biorczoéci spolecznej poprzez wigksze
wykorzystanie nazw ,EuVECA” i,EuSEF’, nie moga zostal osiagnigte w sposdb wystarczajacy przez pafstwa
czlonkowskie, natomiast ze wzgledu na rozmiary i skutki dziatan mozliwe jest ich lepsze osiagnigcie na poziomie
Unii, Unia moze przyja¢ Srodki zgodnie z zasada pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej.
Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co
jest konieczne do osiggniecia tych celéw.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno narusza¢ stosowania zasad pomocy pafistwa w odniesieniu do kwalifiko-
walnych funduszy venture capital. Takie fundusze moga by¢ narzedziem pomocy paistwa w celu wspierania
inwestycji kapitalu podwyzszonego ryzyka w MSP, na przyklad za posrednictwem korzystniejszego traktowania
inwestoréw prywatnych niz publicznych, pod warunkiem ze taka pomoc jest zgodna z zasadami pomocy panstwa,
w szczegblnosci z rozporzadzeniem Komisji (UE) nr 651/2014 ().

Nalezy odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenia (UE) nr 345/2013 i (UE) nr 346/2013,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu (UE) nr 345/2013 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

art. 2 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Art. 3-6, art. 12, art. 13 ust. 1 lit. ¢) i), art. 14a-19, art. 20 ust. 3 akapit drugi oraz art. 21 i 21a niniejszego
rozporzadzenia maja zastosowanie do zarzadzajacych przedsi¢biorstwami zbiorowego inwestowania posiadajacych
zezwolenie wydane na podstawie art. 6 dyrektywy 2011/61/UE, ktorzy zarzadzaja portfelami kwalifikowalnych
funduszy venture capital iktorzy zamierzaja postugiwaé si¢ nazwa »EuVECA« w zwiazku z wprowadzaniem tych
funduszy do obrotu w Unii.”;

(") Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace niektére rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem
wewngtrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu (Dz.U.L 187 z 26.6.2014, s. 1).



10.11.2017 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 293/5

2) wart. 3 akapit pierwszy wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) lit. d) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,() w chwili dokonania pierwszej inwestycji przez kwalifikowalny fundusz venture capital w to przedsi¢biorstwo
spelnia ono jeden z ponizszych warunkéw:

— przedsigbiorstwo nie jest dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na wiclostronnej platformie
obrotu, okreSlonych wart. 4 ust. 1 pkt 21 122 dyrektywy Parlamentu Europejskiego iRady
2014/65/UE (*), i zatrudnia do 499 pracownikow,

— przedsigbiorstwo jest malym i$rednim przedsigbiorstwem w rozumieniu definicji w art. 4 ust. 1 pkt 13

dyrektywy 2014/65/UE, ktére jest notowane na rynku rozwoju MSP w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 12 tej
dyrektywy.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instru-
mentoéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE idyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173
2 12.6.2014, s. 349).”;

b) lit. k) otrzymuje brzmienie:

,k) »pafistwo czlonkowskie pochodzenia« oznacza panstwo czlonkowskie, w ktorym zarzadzajacy kwalifiko-
walnym funduszem venture capital ma swojg siedzibe statutowa;”;

¢) lit. m) otrzymuje brzmienie:
,m) »wlasciwy organ« oznacza:

(i) w odniesieniu do zarzadzajacych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia — wlasciwy
organ, o ktérym mowa wart. 3 ust. 3 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE;

(i) w odniesieniu do zarzadzajacych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia — wlasciwy
organ, o ktérym mowa wart. 7 ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE;

(iti) w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy venture capital — wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego,
w ktérym ustanowiono fundusz venture capital;”;

d) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

1) »wlaSciwy organ przyjmujacego pafistwa cztonkowskiego« oznacza organ pafistwa cztonkowskiego innego niz
panstwo czlonkowskie pochodzenia, w ktérym wprowadza si¢ do obrotu kwalifikowalny fundusz venture
capital.”;

3) wart. 7 lit. f) otrzymuje brzmienie:

Jf) sprawiedliwie traktowaé swoich inwestoréw. Nie wyklucza to korzystniejszego traktowania inwestoréw prywat-
nych niz inwestoréw publicznych, pod warunkiem ze takie traktowanie jest zgodne z zasadami pomocy panstwa,
w szczeg6lnodci z art. 21 rozporzadzenia Komisji (UE) nr 651/2014 (*), oraz ze zostalo ujawnione w regulaminie
lub dokumentach zatozycielskich funduszu;

(*) Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace niektére rodzaje pomocy za
zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu (Dz.U.L 187 z 26.6.2014, s. 1).”;

4) wart. 10 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Zaréwno zarzadzane wewnetrznie kwalifikowalne fundusze venture capital, jak i zewnetrzni zarzadzajacy
kwalifikowalnymi funduszami venture capital posiadaja kapital zalozycielski w wysokosci 50 000 EUR.”;
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b) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,3.  Srodki whasne stanowia zawsze co najmniej jedng 6sma statych kosztéw posrednich poniesionych przez
zarzadzajacego w roku poprzednim. Whasciwy organ pafistwa czlonkowskiego pochodzenia moze skorygowaé
ten wymog, jezeli dzialalno$¢ zarzadzajacego ulegla istotnej zmianie w stosunku do roku poprzedniego. Jezeli
zarzagdzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital nie prowadzit dzialalnosci przez pelny rok, wymég ten
odpowiada jednej osmej stalych kosztéw posrednich zalozonych w planie biznesowym funduszu, chyba ze
wlasciwy organ pafnistwa czlonkowskiego pochodzenia wymaga korekty tego planu.

4. Jezeli warto§¢ kwalifikowalnych funduszy venture capital zarzadzanych przez zarzadzajacego przekracza
250 000 000 EUR, zarzadzajacy jest zobowigzany do zapewnienia dodatkowych Srodkéw whasnych. Ta dodat-
kowa kwota stanowi 0,02 % kwoty, o ktdra faczna warto$¢ kwalifikowalnych funduszy venture capital prze-
wyzsza 250 000 000 EUR.

5. Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia moze zezwoli¢ zarzadzajgcemu kwalifikowalnymi
funduszami venture capital na nieuzupetnienie funduszy do wysokosci nieprzekraczajacej 50 % dodatkowej kwoty
funduszy wlasnych, o ktérej mowa w ust. 4, jezeli ten zarzadzajacy korzysta z gwarancji tej samej kwoty udzie-
lonej przez instytucje kredytowa lub zaklad ubezpieczeri, ktérego statutowa siedziba znajduje si¢ w panstwie
czlonkowskim lub w panstwie trzecim, w ktérym podmioty te sa obowigzane do przestrzegania zasad ostrozno-
Sciowych uznawanych przez wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego za réwnowazne zasadom ustanowionym
w prawie Unii.

6. Fundusze wlasne sg inwestowane w aktywa plynne lub latwo wymienialne na $rodki pienigzne w krétkim
terminie i nie zawieraja pozycji spekulacyjnych.”;

5) wart. 12 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»4.  Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia udostgpnia w odpowiednim terminie wszystkie infor-
macje gromadzone na mocy niniejszego artykulu wlasciwemu organowi kazdego stosownego kwalifikowalnego
funduszu venture capital, wlasciwemu organowi kazdego stosownego przyjmujacego paiistwa czlonkowskiego
i ESMA w drodze procedur, o ktérych mowa wart. 22.7;

6) art. 13 ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) kwote $rodkéw wlasnych dostepnych dla tego zarzadzajacego do utrzymania odpowiednich zasobéw ludzkich
i technicznych niezbednych do wlasciwego zarzadzania jego kwalifikowalnymi funduszami venture capital;”;

7) wart. 14 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. 1 skresla sie lit. €);
b) wust. 2 skresla sig lit. d);
¢) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,4.  Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia informuje zarzadzajacego, o ktérym mowa w ust. 1,
czy zostal on zarejestrowany jako zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital, nie pdzniej niz
w terminie dwoch miesiecy po przedstawieniu wszystkich informacji, o ktérych mowa tym ustepie.

5. Rejestracja zgodnie z niniejszym artykulem stanowi rejestracje na uzytek art. 3 ust. 3 dyrektywy
2011/61/UE w odniesieniu do zarzadzania kwalifikowalnymi funduszami venture capital.

6.  Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital, o ktérym mowa w niniejszym artykule, powia-
damia wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia o istotnych zmianach w warunkach swojej pierwszej
rejestracji zgodnie z niniejszym artykulem, zanim takie zmiany zostang wprowadzone w zycie.

W przypadku gdy wiasciwy organ pafistwa czlonkowskiego pochodzenia postanawia natozy¢ ograniczenia lub
odrzuci¢ zmiany, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, informuje on zarzadzajacego kwalifikowalnym fundu-
szem venture capital w terminie jednego miesigca od otrzymania powiadomienia o tych zmianach. Wlasciwy
organ moze przedluzy¢ ten termin maksymalnie o jeden miesiac, jezeli uzna to za konieczne z uwagi na szcze-
g6lne okolicznosci sprawy, po powiadomieniu zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital.
Zmiany moga zosta¢ wprowadzone w Zzycie, jezeli stosowny wlasciwy organ nie sprzeciwi si¢ zmianom w okresie
oceny.
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7. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu ESMA moze opracowaé projekt regulacyj-
nych standardéw technicznych okreslajacych informacje, jakie majg by¢ przedstawione wlasciwym organom we
wniosku o rejestracje okreslonym w ust. 1, oraz doprecyzowa¢ kryteria okreslone w ust. 2.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

8. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykulu ESMA moze opracowaé projekt wykonaw-
czych standardow technicznych okreslajacych standardowe formularze, wzory i procedury dostarczania informacji
wlasciwym organom we wniosku o rejestracje okreSlonym w ust. 1 oraz kryteria okreslone w ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

9. ESMA organizuje i przeprowadza wzajemne oceny zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
aby zwickszy¢ sp6jno$¢ proceséw rejestracji przeprowadzanych przez wilasciwe organy zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.”;

8) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 14a

1. Zarzadzajacy przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania posiadajacy zezwolenie wydane na podstawie art. 6
dyrektywy 2011/61/UE skladaja wniosek o rejestracje kwalifikowalnych funduszy venture capital, w odniesieniu do
ktérych zamierzaja postugiwac si¢ nazwa »EuVECA«.

2. Wniosek o rejestracje, o ktérym mowa w ust. 1, sklada si¢ do wlasciwego organu kwalifikowalnego funduszu
venture capital i uwzglednia si¢ w nim nastgpujace elementy:

a) regulamin lub dokumenty zalozycielskie kwalifikowalnego funduszu venture capital;
b) informacje o tozsamosci depozytariusza;
¢) informacje, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1;

d) wykaz panstw czlonkowskich, w ktorych zarzadzajacy, o ktérych mowa wust. 1, ustanowili lub zamierzaja
ustanowi¢ kwalifikowalne fundusze venture capital.

Na uzytek akapitu pierwszego lit. ¢), informacje dotyczace ustalenn dokonanych do celéw zapewnienia zgodnosci
z wymogami okre§lonymi w rozdziale II odnoszg si¢ do ustalen dokonanych do celéw zapewnienia zgodnosci z art.
5, 6 oraz art. 13 ust. 1 lit. ¢) ii).

3. Jezeli wlaSciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital i wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego
pochodzenia sg rézne, wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital zwraca si¢ do wlasciwego organu
panstwa czlonkowskiego pochodzenia o informacje, czy kwalifikowalny fundusz venture capital wchodzi w zakres
zezwolenia do zarzadzania AFl udzielonego zarzadzajagcemu oraz czy spelnione sa kryteria ustanowione w art. 14
ust. 2 lit. a).

Wilasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital moze réwniez zwréci¢ si¢ do wlasciwego organu
panstwa czlonkowskiego pochodzenia o wyjasnienia i informacje w odniesieniu do dokumentéw, o ktérych mowa
wust. 2.

Wiasciwy organ pafistwa czlonkowskiego pochodzenia udziela odpowiedzi w terminie jednego miesigca od daty
otrzymania zapytania skierowanego przez wilasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital.

4. Zarzadzajacy, o ktérych mowa wust. 1, nie s3 zobowiazani do przedstawienia informacji lub dokumentéw,
ktore przekazali juz na mocy dyrektywy 2011/61/UE.

5. Po dokonaniu oceny dokumentacji otrzymanej zgodnie z ust. 2 i po otrzymaniu wyja$nien i informacji, o kt6-
rych mowa w ust. 3, wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital rejestruje fundusz jako kwalifiko-
walny fundusz venture capital, jezeli zarzadzajacy tym funduszem spelnia warunki okre$lone w art. 14 ust. 2.



L 293/8

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 10.11.2017

6.  Wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital informuje zarzadzajacego, o ktérym mowa w ust.
1, otym, czy dany fundusz zostal zarejestrowany jako kwalifikowalny fundusz venture capital, nie p6zniej niz
w terminie dwéch miesiecy po przedstawieniu przez tego zarzadzajacego calej dokumentacji, o ktérej mowa
w ust. 2.

7. Rejestracja na podstawie niniejszego artykulu jest wazna na calym terytorium Unii i umozliwia wprowadzanie
tych funduszy do obrotu w calej Unii pod nazwa »EuVECA«.

8. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu ESMA moze opracowaé projekt regulacyjnych
standardéw technicznych wcelu doprecyzowania informacji, ktére majg by¢ przekazane wlasciwym organom
zgodnie z ust. 2.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

9. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykulu ESMA moze opracowal projekt wykonaw-
czych standardéw technicznych okreslajacych standardowe formularze, wzory i procedury dostarczania informacji
wlasciwym organom zgodnie z ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

10.  ESMA organizuje i przeprowadza wzajemne oceny zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, aby
zwickszy¢ spojnosé proceséw rejestracji przeprowadzanych przez wlasciwe organy zgodnie z niniejszym rozporza-
dzeniem.

Artykut 14b

Panistwa cztonkowskie zapewniaja, aby odmowa rejestracji zarzadzajacego, o ktérym mowa w art. 14, lub funduszu,
o ktérym mowa w art. 14a, byla uzasadniona, zostala zgloszona zarzadzajacym, o ktérych mowa w tych artykulach,
oraz podlegata prawu do odwolania si¢ do krajowego organu sadowego, administracyjnego lub innego organu.
Prawo do odwolania si¢ do sadu ma réwniez zastosowanie w odniesieniu do rejestracji, w przypadku gdy w terminie
dwoch miesiecy od dostarczenia wszystkich wymaganych informacji przez zarzadzajacego nie zostala podjeta zadna
decyzja w sprawie rejestracji. Panistwa czlonkowskie moga wymagal, aby zarzadzajacy wyczerpal administracyjne
Srodki odwolawcze przewidziane w prawie krajowym, zanim skorzystaja z tego prawa do odwolania.”;

art. 16 ust. 1 i2 otrzymuje brzmienie:

,1.  Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia niezwlocznie powiadamia wlaSciwe organy przyjmujs-
cych panstw czlonkowskich oraz ESMA o rejestracji lub usunigciu z rejestru zarzadzajacego kwalifikowalnym fundu-
szem venture capital, o dodaniu lub usunigciu z rejestru kwalifikowalnego funduszu venture capital lub o dodaniu lub
usunieciu z wykazu panstw czlonkowskich, w ktérych zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital
zamierza wprowadzaé te fundusze do obrotu.

Na uzytek akapitu pierwszego wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital, ktéry zostal zarejestro-
wany zgodnie z art. 14a, niezwlocznie powiadamia wlaSciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia, wlasciwe
organy przyjmujacych panstw czlonkowskich i ESMA o dodaniu lub usunigciu z rejestru kwalifikowalnego funduszu
venture capital lub o dodaniu lub usunigciu z wykazu panstw czlonkowskich, w ktérych zarzadzajacy tym kwalifi-
kowalnym funduszem venture capital zamierza wprowadza¢ ten fundusz do obrotu.

2. Wilasciwe organy przyjmujacych panstw czlonkowskich nie nakladaja na zarzadzajacych kwalifikowalnymi
funduszami venture capital zadnych wymogéw ani procedur administracyjnych w zwiazku z wprowadzaniem do
obrotu ich kwalifikowalnych funduszy venture capital, ani nie wymagaja zadnego zatwierdzenia tego wprowadzania
do obrotu przed jego rozpoczeciem. Takie wymogi lub procedury administracyjne obejmuja oplaty iinne obcigze-

”,

nia.”;
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10) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

LJArtykut 16a

1. W celu organizowania i przeprowadzania wzajemnych ocen zgodnie z art. 14 ust. 9 iart. 14a ust. 10 wlasciwy
organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia lub — jezeli jest to inny organ — wiasciwy organ kwalifikowalnego
funduszu venture capital zapewnia, aby ostateczne informacje, na podstawie ktérych dokonano rejestracji zgodnie
zart. 14 ust. 1 i2 oraz art. 14a ust. 2, byly udostgpniane ESMA w odpowiednim czasie po rejestracji. Takie
informacje zostajg udostgpnione w drodze procedur, o ktérych mowa wart. 22.

2. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu ESMA moze opracowaé projekt regulacyjnych
standardéw technicznych w celu doprecyzowania informacji, ktére nalezy udostepni¢ ESMA zgodnie z ust. 1.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardoéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

3. Wcelu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykulu ESMA opracowuje projekt wykonawczych
standardéw technicznych dotyczacych standardowych formularzy, wzoréw iprocedur przedstawiania informacji,
ktére nalezy udostepni¢ ESMA zgodnie z ust. 1.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

11

-

art. 17 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 17

1. ESMA prowadzi centralng baze danych, ktdra jest powszechnie dostepna za posrednictwem internetu i zawiera
wykaz wszystkich zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital, ktérzy postuguja si¢ nazwa »EuVE-
CA«, oraz kwalifikowalnych funduszy venture capital, w odniesieniu do ktérych postuguja si¢ oni tg nazwa, a takze
panstw, w ktérych fundusze te sa wprowadzane do obrotu.

2. Na swojej stronie internetowej ESMA udostepnia odnosniki do odpowiednich informacji na temat panstw
trzecich, ktére spelniaja wymog obowigzujacy na mocy art. 3 akapit pierwszy lit. d) ppkt (iv).”;

12

—

wart. 18 dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,<la. W odniesieniu do zarzadzajacych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2, wlaciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia jest odpowiedzialny za nadzorowanie zgodnosci i adekwatnosci ustalert i organizacji zarzadzajacego, tak
aby ten zarzadzajacy byl w stanie stosowac si¢ do obowigzkéw i przepiséw zwigzanych z zalozeniem i funkcjono-
waniem wszystkich kwalifikowalnych funduszy venture capital, ktérymi zarzadza.

1b. W odniesieniu do kwalifikowalnego funduszu venture capital zarzadzanego przez zarzadzajacego, o ktérym
mowa w art. 2 ust. 2, wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital jest odpowiedzialny za nadzoro-
wanie przestrzegania przez kwalifikowalny fundusz venture capital przepiséw okreslonych w art. 5 i 6 oraz wart. 13
ust. 1 lit. ¢) ii). Wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital jest réwniez odpowiedzialny za
nadzorowanie przestrzegania przez ten fundusz okrelonych w regulaminie lub dokumentach zatozycielskich kwali-
fikowalnego funduszu venture capital.”;

13

g

wart. 19 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,ESMA organizuje i przeprowadza wzajemne oceny zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, aby
zwickszy¢ sp6jnosé proceséw w odniesieniu do uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych wykonywanych przez
wlasciwe organy zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.”;
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14) wart. 20 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) wust. 2 date ,16 maja 2015 r.” zastgpuje si¢ datg ,2 marca 2020 r.”;
b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:
,3.  Zarzadzajacy, o ktérych mowa wart. 2 ust. 1, stale przestrzegaja wymogéw niniejszego rozporzadzenia
i ponosza odpowiedzialno$¢ za wszelkie naruszenia niniejszego rozporzadzenia, w tym za wszelkie straty lub
szkody z tego wynikajace.
Zarzadzajacy, o ktoérych mowa wart. 2 ust. 2, stale przestrzegaja wymogéw dyrektywy 2011/61/UE. Sa oni
odpowiedzialni za zapewnienie zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem i ponosza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z dyrektywa 2011/61/UE. Zarzadzajacy ci ponosza réwniez odpowiedzialno$¢ za wszelkie straty lub szkody
wynikajace z nieprzestrzegania niniejszego rozporzadzenia.”;
15) wart. 21 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:
,1. Przy poszanowaniu zasady proporcjonalnosci wilasciwy organ przyjmuje, w odpowiednich przypad-
kach, stosowne $rodki, o ktérych mowa w ust. 2, w przypadku gdy zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem
venture capital:”;

(i) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,C) postuguje sie nazwa »EuVECA«, ale nie zostal zarejestrowany zgodnie zart. 14 lub kwalifikowalny
fundusz venture capital nie zostal zarejestrowany zgodnie z art. 14a;”;

(iii) lit. €) otrzymuje brzmienie:

,€) uzyskal rejestracje na podstawie falszywych oswiadczen lub winny nieprawidtowy sposéb, naruszajac
tym samym art. 14 lub art. 14a;”;

b) ust. 2, 3 i4 otrzymuja brzmienie:
,2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, wlasciwy organ, stosownie do przypadku:

a) przyjmuje, w odpowiednich przypadkach, $rodki wcelu zapewnienia, aby zarzadzajacy kwalifikowalnym
funduszem venture capital spelnial wymogi art. 5 i 6, art. 7 lit. a) ib) oraz art. 12-14a;

b) zakazuje zarzadzajacemu stosownym kwalifikowalnym funduszem venture capital postugiwania si¢ nazwa
»EuVECA« oraz usuwa tego zarzadzajacego lub stosowny kwalifikowalny fundusz venture capital z rejestru.

3. Wlasciwy organ, o ktérym mowa wust. 1, informuje inny wilasciwy organ, wlaiciwe organy wszystkich
przyjmujacych panstw czlonkowskich zgodnie zart. 14 ust. 1 lit. d) oraz ESMA o usunigciu zarzadzajacego
kwalifikowalnym funduszem venture capital lub kwalifikowalnego funduszu venture capital z rejestru.

4. Prawo do wprowadzania do obrotu jednego lub wigkszej liczby kwalifikowalnych funduszy venture capital
pod nazwg »EuVECA« w Unii wygasa ze skutkiem natychmiastowym w dniu wydania przez wlasciwy organ
decyzji, o ktérej mowa w ust. 2 lit. b).”;

¢) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,5.  Wiasciwy organ pafistwa czlonkowskiego pochodzenia lub przyjmujacego pafistwa czlonkowskiego,
w odpowiednich przypadkach, informuje niezwlocznie ESMA, gdy ma jasne idajace si¢ udowodni¢ powody,
by sadzi¢, ze zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital dopuscit si¢ ktoregokolwiek z naruszen,
o ktérych mowa wart. 21 ust. 1 lit. a)-i).

Przy poszanowaniu zasady proporcjonalno$ci ESMA moze wydawal zalecenia zgodnie z art. 17 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010 skierowane do zainteresowanych wlasciwych organéw w celu przyjecia $rodkéw, o ktérych
mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, lub do powstrzymania si¢ od przyjecia takich srodkéw.”;
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16) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 21a

Uprawnienia nadane wlasciwym organom zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE, w tym te odnoszace si¢ do sankgji, sa
wykonywane réwniez w odniesieniu do zarzadzajacych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia.”;

17) art. 26 otrzymuje brzmienie:
a) wust. 2 lit. a) date ,22 lipca 2017 r.” zastgpuje si¢ datg ,2 marca 2022 r.”;
b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,4. Réwnolegle do przegladu zgodnie z art. 69 dyrektywy 2011/61/UE, w szczegélnosci w odniesieniu do
zarzadzajacych zarejestrowanych na mocy art. 3 ust. 2 lit. b) tej dyrektywy, Komisja dokonuje analizy:

a) zarzadzania kwalifikowalnymi funduszami venture capital i stosowno$ci wprowadzenia zmian w ramach praw-
nych, wlacznie z opcja wprowadzenia paszportu na potrzeby zarzadzania; oraz

b) trafnosci definicji wprowadzania do obrotu kwalifikowalnych funduszy venture capital oraz skutkéw tej
definicji, a takze skutkéw, jakie rozbieznosci krajowych interpretacji tej definicji majg dla dziatan i rentownosci

kwalifikowalnych funduszy venture capital oraz transgranicznej dystrybucji takich funduszy.

W nastepstwie tego przegladu Komisja sktada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie, dofaczajac do
niego w stosownym przypadku wniosek ustawodawczy.”.

Artykut 2
W rozporzadzeniu (UE) nr 346/2013 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) art. 2 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2.  Art. 3-6, 10 i 13, art. 14 ust. 1 lit. d), e) if), art. 15a-20, art. 21 ust. 3 akapit drugi i art. 22 i 22a niniejszego
rozporzgdzenia majg zastosowanie do zarzadzajacych przedsi¢biorstwami zbiorowego inwestowania posiadajacych
zezwolenie wydane na podstawie art. 6 dyrektywy 2011/61/UE, ktorzy zarzadzaja portfelami kwalifikowalnych
funduszy na rzecz przedsigbiorczoéci spolecznej iktérzy zamierzaja postugiwaé si¢ nazwg »EuSEF« w zwiazku
z wprowadzaniem do obrotu tych funduszy w Unii.”;
2) wart. 3 ust. 1 akapit pierwszy wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) lit. d) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:
,(i) za swoj cel podstawowy ma osigganie wymiernych pozytywnych skutkéw spolecznych, zgodnie z umows
spolki, statutem spétki lub wszelkimi innymi regulaminami lub dokumentami zalozycielskimi ustanawiajg-
cymi to przedsi¢biorstwo, w przypadku gdy to przedsi¢biorstwo:

— $wiadczy ustugi lub wytwarza towary pozwalajgce na osiagniecie korzysci spolecznych,

— stosuje metode produkcji towaréw lub $wiadczenia ustug, ktéra odzwierciedla jego cel o charakterze
spolecznym, lub

— udziela wsparcia finansowego wylacznie przedsigbiorstwom spolecznym okre$lonym w pierwszych
dwoch tiret;”;

b) lit. k) otrzymuje brzmienie:

,k) »panstwo czlonkowskie pochodzenia« oznacza panstwo czlonkowskie, w ktorym zarzadzajacy kwalifiko-
walnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej ma swojg siedzibe statutows;”;

¢) lit. m) otrzymuje brzmienie:
,m) »wlasciwy organ« oznacza:

(i) w odniesieniu do zarzadzajacych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia — wlasciwy
organ, o ktérym mowa wart. 3 ust. 3 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE;
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(i) w odniesieniu do zarzadzajacych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia — wlasciwy
organ, o ktérym mowa wart. 7 ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE;

(ili) w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej — wlasciwy organ
panstwa czlonkowskiego, w ktérym ustanowiono kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej”;

d) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

1) »wlasciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego« oznacza organ panstwa czlonkowskiego, innego
niz panstwo czlonkowskie pochodzenia, w ktérym kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej jest wprowadzany do obrotu.”;

3) wart. 11 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Zaréwno zarzadzane wewnetrznie kwalifikowalne fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, jak
i zewnetrzni zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej posiadaja kapital
zatozycielski w wysokosci 50 000 EUR.”;

b) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,3.  Srodki whasne stanowia zawsze co najmniej jedng 6sma statych kosztow posrednich poniesionych przez
zarzadzajacego w roku poprzednim. Wlasciwy organ parnistwa czlonkowskiego pochodzenia moze skorygowaé
ten wymog, jezeli od poprzedniego roku w dzialalnosci zarzadzajacego zaszla istotna zmiana. Jezeli zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej nie prowadzit dzialalnoéci przez pelny rok,
wymog ten odpowiada jednej 6smej stalych kosztéw posrednich zalozonych w planie biznesowym funduszu,
chyba ze wlasciwy organ pafistwa czlonkowskiego pochodzenia wymaga korekty tego planu.

4. Jezeli warto§¢ kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej zarzadzanych przez zarza-
dzajacego przekracza 250 000 000 EUR, zarzadzajacy jest zobowigzany do zapewnienia dodatkowych $rodkéw
wlasnych. Ta dodatkowa kwota stanowi 0,02 % kwoty, o ktéra laczna wartos¢ kwalifikowalnych funduszy na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej przewyzsza 250 000 000 EUR.

5. Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia moze zezwoli¢ zarzadzajacemu kwalifikowalnymi
funduszami na rzecz przedsigbiorczo$ci spolecznej na nieuzupelnienie funduszy do wysokosci nieprzekraczajacej
50 % dodatkowej kwoty funduszy wlasnych, o ktérej mowa w ust. 4, jezeli ten zarzadzajacy korzysta z gwarancji
tej samej kwoty udzielonej przez instytucje kredytowa lub zaklad ubezpieczen, ktérego statutowa siedziba
znajduje si¢ w parnistwie czlonkowskim lub w panstwie trzecim, w ktérym podmioty te sa obowigzane do prze-
strzegania zasad ostrozno$ciowych uznawanych przez wlasciwe organy panstwa czlonkowskiego pochodzenia za
réwnowazne zasadom ustanowionym w prawie Unii.

6.  Fundusze wlasne sg inwestowane w aktywa plynne lub latwo wymienialne na Srodki pieni¢zne w krétkim
terminie i nie zawieraja pozycji spekulacyjnych.’;

4) wart. 13 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. 2 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
(i) lit. e) otrzymuje brzmienie:

,€) informacje dotyczace charakteru, wartosci i celu inwestycji innych niz kwalifikowalne inwestycje, o kté-
rych mowa wart. 5 ust. 1;";

(i) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

.f) opis sposobu uwzgledniania zagrozen zwigzanych ze Srodowiskiem i klimatem w strategii inwestycyjnej
kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spoleczne;.”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,5.  Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia udostgpnia w odpowiednim terminie wszystkie
informacje gromadzone na mocy niniejszego artykulu wlasciwemu organowi kazdego stosownego kwalifikowal-
nego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, wlasciwemu organowi kazdego stosownego sposrod
przyjmujacych panistw cztonkowskiego i ESMA w drodze procedur, o ktérych mowa w art. 23.7;
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5) art. 14 ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) kwote srodkéw whasnych dostepnych dla tego zarzadzajacego na utrzymanie odpowiednich zasobéw ludzkich
i technicznych niezbednych do wlasciwego zarzadzania jego kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsie-
biorczosci spotecznej;”;

6) art. 15 otrzymuje brzmienie:
a) wust. 1 skredla sie lit. e);
b) wust. 2 skresla sig lit. d);
¢) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,4.  Nie pdzniej niz w terminie dwoch miesiecy po przedstawieniu wszystkich informacji, o ktérych mowa
wust. 1, wlaSciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia informuje zarzadzajacego, o ktérym mowa
w ust. 1, czy zostal on zarejestrowany jako zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej.

5. Rejestracja zgodnie z niniejszym artykulem stanowi rejestracje na uzytek art. 3 ust. 3 dyrektywy
2011/61/UE w odniesieniu do zarzadzania kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej.

6.  Zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, o ktérym mowa w niniej-
szym artykule, powiadamia wiasciwy organ panstwa czltonkowskiego pochodzenia o wszelkich istotnych zmia-
nach w warunkach pierwszej rejestracji zarzadzajgcego zgodnie z niniejszym artykulem, zanim takie zmiany
zostang wprowadzone w Zycie.

W przypadku gdy wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego pochodzenia postanawia nalozy¢ ograniczenia lub
odrzuci¢ zmiany, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, informuje zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem
na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej w terminie jednego miesigca od otrzymania powiadomienia o tych zmia-
nach. Wiasciwy organ moze przedluzy¢ ten termin maksymalnie o jeden miesigc, jezeli uzna to za konieczne
z uwagi na szczeg6lne okolicznosci sprawy, po powiadomieniu zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej. Zmiany moga zostal wprowadzone w zycie, jezeli stosowny wiasciwy organ
nie sprzeciwi si¢ zmianom w okresie oceny.

7. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykulu ESMA moze opracowal projekt regulacyj-
nych standardéw technicznych doprecyzowujacy informacje, jakie maja by¢ przedstawione whasciwym organom
we wniosku o rejestracje okreSlonym w ust. 1, oraz doprecyzowad kryteria okre$lone w ust. 2.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

8. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykulu ESMA moze opracowaé projekt wykonaw-
czych standardow technicznych okreslajacych standardowe formularze, wzory i procedury dostarczania informacji
wlasciwym organom we wniosku o rejestracje okreSlonym w ust. 1 oraz kryteria okreslone w ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

9. ESMA organizuje i przeprowadza wzajemne oceny zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
aby zwigkszy¢ spdjno$¢ proceséw rejestracji przeprowadzanych przez wlaSciwe organy zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.”;

7) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 15a

1. Zarzadzajacy przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania posiadajacy zezwolenie wydane na podstawie art. 6
dyrektywy 2011/61/UE skladaja wniosek o rejestracje kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej, w odniesieniu do ktérych zamierzajg postugiwaé si¢ nazwa »EuSEF«.
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2. Wniosek o rejestracje, o ktérym mowa w ust. 1, sklada si¢ do wlasciwego organu kwalifikowalnego funduszu
na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej i zawiera on nastgpujace elementy:

a) regulamin lub dokumenty zalozycielskie kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej;
b) informacje o tozsamosci depozytariusza;
¢) informacje, o ktérych mowa wart. 15 ust. 1;

d) wykaz panstw czlonkowskich, w ktérych zarzadzajacy, o ktérych mowa wust. 1, ustanowili lub zamierzajg
ustanowi¢ kwalifikowalne fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej.

Na uzytek akapitu pierwszego lit. ¢), informacje dotyczace ustalenn dokonanych do celéw zapewnienia zgodnosci
z wymogami okre§lonymi w rozdziale II odnoszg si¢ do ustalen dokonanych do celéw zapewnienia zgodnosci z art.
5, 6, 10, art. 13 ust. 2 oraz art. 14 ust. 1 lit. d), ) if).

3. Jezeli wlaSciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej iwlasciwy organ
panstwa czlonkowskiego pochodzenia s rézne, wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbior-
czodci spolecznej zwraca si¢ do wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego pochodzenia o informacje, czy kwali-
fikowalny fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej wchodzi w zakres zezwolenia do zarzadzania AFI udzie-
lonego zarzadzajacemu oraz czy spelnione sg kryteria ustanowione wart. 15 ust. 2 lit. a).

Wilasciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej moze réwniez zwrdcic si¢ do
wla$ciwego organu panstwa cztonkowskiego pochodzenia o wyjasnienia i informacje w odniesieniu do dokumentéw,
o ktérych mowa w ust. 2.

Wiasciwy organ pafistwa czlonkowskiego pochodzenia udziela odpowiedzi w terminie jednego miesigca od daty
otrzymania zapytania skierowanego przez wiasciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spoleczne;j.

4. Zarzadzajgcy, o ktérych mowa w ust. 1, nie sg zobowiazani do przedstawienia informacji lub dokumentéw,
ktore przekazali juz na mocy dyrektywy 2011/61/UE.

5. Po dokonaniu oceny dokumentacji otrzymanej zgodnie z ust. 2 i po otrzymaniu wyjasnien i informacji, o kté-
rych mowa w ust. 3, wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej rejestruje
fundusz jako kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, jezeli zarzadzajacy tym funduszem
spelnia warunki okreslone wart. 15 ust. 2.

6.  Wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej informuje zarzadzajacego,
o ktérym mowa w ust. 1, czy ten fundusz zostal zarejestrowany jako kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbior-
czosci spolecznej, nie pdzniej niz w terminie dwoch miesigcy po przedstawieniu przez tego zarzadzajacego calej
dokumentacji, o ktérej mowa w ust. 2.

7. Rejestracja na podstawie niniejszego artykutu jest wazna na calym terytorium Unii i umozliwia wprowadzanie
tych funduszy do obrotu w calej Unii pod nazwa »EuSEF«.

8. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu ESMA moze opracowaé projekt regulacyjnych
standardow technicznych w celu doprecyzowania informacji, ktére majg by¢ przekazane wiasciwym organom
zgodnie z ust. 2.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

9. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykulu ESMA moze opracowaé projekt wykonaw-
czych standardéw technicznych okreslajacych standardowe formularze, wzory i procedury dostarczania informacji
wiasciwym organom zgodnie z ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

10.  ESMA organizuje i przeprowadza wzajemne oceny zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, aby
zwickszy¢ spojnos¢ procesow rejestracji przeprowadzanych przez wlasciwe organy zgodnie z niniejszym rozporza-
dzeniem.
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Artykut 15b

Panistwa czlonkowskie zapewniaja, aby odmowa rejestracji zarzadzajacego, o ktérym mowa w art. 15, lub funduszu,
o ktérym mowa w art. 15a, byla uzasadniona, zostala zgloszona zarzadzajacym, o ktérych mowa w tych artykulach,
oraz podlegala prawu do odwolania si¢ do krajowego organu sagdowego, administracyjnego lub innego organu.
Prawo do odwolania si¢ do sadu ma réwniez zastosowanie w odniesieniu do rejestracji, w przypadku gdy w terminie
dwoch miesiecy od dostarczenia wszystkich wymaganych informacji przez tego zarzadzajacego nie zostala podjeta
decyzja w sprawie rejestracji. Panstwa czlonkowskie moga wymaga¢, aby zarzadzajacy wyczerpal wszystkie admi-
nistracyjne $rodki odwolawcze przewidziane w prawie krajowym, zanim skorzystaja z tego prawa do odwolania.”;

8) art. 17 ust. 1 2 otrzymuja brzmienie:

,1.  Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia niezwlocznie powiadamia wiasciwe organy przyjmuja-
cych panstw czlonkowskich oraz ESMA o rejestracji lub usunieciu z rejestru zarzadzajacego kwalifikowalnym fundu-
szem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, o dodaniu lub usunigciu z rejestru kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej oraz o dodaniu lub usunigciu z wykazu panstw czlonkowskich, w ktérych zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej zamierza wprowadzaé te fundusze do obrotu.

Na uzytek akapitu pierwszego wiasciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej,
ktory zostal zarejestrowany zgodnie z art. 15a, niezwlocznie powiadamia wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego
pochodzenia, wlasciwe organy przyjmujacych panstw czlonkowskich i ESMA o dodaniu lub usunigciu z rejestru
kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej lub o dodaniu lub usunieciu z wykazu panstw
cztonkowskich, w ktérych zarzadzajacy tym kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
zamierza wprowadza¢ ten fundusz do obrotu.

2. Wiaciwe organy przyjmujacych panstw czlonkowskich nie nakladajg na zarzadzajacych kwalifikowalnymi
funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej zadnych wymogdéw ani procedur administracyjnych w zwigzku
z wprowadzaniem do obrotu ich kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, ani nie wyma-
gaja zadnego zatwierdzenia tego wprowadzania do obrotu przed jego rozpoczeciem. Takie wymogi lub procedury
administracyjne obejmujg oplaty i inne obcigzenia.”;

9) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 17a

1. W celu organizowania i przeprowadzania wzajemnych ocen zgodnie z art. 15 ust. 9 iart. 15a ust. 10 wlasciwy
organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia lub — jezeli jest to inny organ — wiasciwy organ kwalifikowalnego
funduszu na rzecz przedsigbiorczodci spolecznej zapewnia, aby ostateczne informacje, na podstawie ktérych doko-
nano rejestracji zgodnie z art. 15 ust. 1 i 2 oraz art. 15a ust. 2, byly udostgpniane ESMA w odpowiednim czasie po
rejestracji. Takie informacje s3 udostgpniane w drodze procedur, o ktérych mowa w art. 23.

2. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu ESMA moze opracowa¢ projekt regulacyjnych
standardéw technicznych w celu doprecyzowania informagji, ktére nalezy udostepni¢ ESMA zgodnie z ust. 1.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

3. Wcelu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykulu ESMA opracowuje projekt wykonawczych
standardéw technicznych dotyczacych standardowych formularzy, wzoréw iprocedur przedstawiania informacji,
ktére nalezy przekaza¢ ESMA zgodnie z ust. 1.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;
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10) art. 18 otrzymuje brzmienie:

11

N

12

—

13)

14)

JArtykut 18

1. ESMA prowadzi centralng baze danych, ktdra jest powszechnie dostgpna za posrednictwem internetu i zawiera
wykaz wszystkich zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, ktorzy
postuguja si¢ nazwa »EuSEF¢, oraz kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, w odniesieniu
do ktérych stosujg oni te nazwe, a takze panstw, w ktorych fundusze te s3 wprowadzane do obrotu.

2. Na swojej stronie internetowej ESMA udostgpnia odnosniki do odpowiednich informacji na temat panstw
trzecich, ktére spelniaja wymog obowigzujacy na mocy art. 3 ust. 1 akapit pierwszy lit. d) ppkt (v).”;

wart. 19 dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,<la. W odniesieniu do zarzadzajacych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2, wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego
pochodzenia jest odpowiedzialny za nadzorowanie zgodnosci i adekwatnosci ustaleri i organizacji zarzadzajgcego, tak
aby ten zarzadzajacy byl w stanie stosowaé si¢ do obowigzkéw i przepiséw zwigzanych z zalozeniem i funkcjono-
waniem wszystkich kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, ktorymi zarzadza.

1b. W odniesieniu do kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej zarzadzanego przez
zarzadzajacego, o ktérym mowa wart. 2 ust. 2, wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbior-
czosci spolecznej jest odpowiedzialny za nadzorowanie przestrzegania przez kwalifikowalny fundusz na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej przepiséw okreslonych wart. 5 16 oraz art. 14 ust. 1 lit. ¢) ii). Wlasciwy organ
kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej jest réwniez odpowiedzialny za nadzorowanie
przestrzegania przez ten fundusz obowiazkéw okreslonych w regulaminie lub dokumentach zalozycielskich fundu-
szu.”;

wart. 20 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
,ESMA organizuje i przeprowadza wzajemne oceny zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, aby
zwickszy¢ sp6jnosé proceséw w odniesieniu do uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych wykonywanych przez
wlasciwe organy zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.”;
wart. 21 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) wust. 2 datg ,16 maja 2015 r.” zastgpuje si¢ datg ,2 marca 2020 r.”;
b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:
,3.  Zarzadzajacy, o ktérych mowa wart. 2 ust. 1, stale przestrzegajga wymogéw niniejszego rozporzadzenia
i ponosza odpowiedzialno$¢ za wszelkie naruszenia niniejszego rozporzadzenia, wtym za straty lub szkody
z tego wynikajace.
Zarzadzajacy, o ktorych mowa wart. 2 ust. 2, stale przestrzegaja wymogéw dyrektywy 2011/61/UE. Sa oni
odpowiedzialni za zapewnienie zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem i ponoszg odpowiedzialno$¢ zgodnie
z dyrektywa 2011/61/UE. Zarzadzajacy ci sa réwniez odpowiedzialni za wszelkie straty lub szkody wynikajgce
z naruszenia niniejszego rozporzadzenia.”;
wart. 22 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) wust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:
,1. Przy poszanowaniu zasady proporcjonalnoici wlasciwy organ przyjmuje, w odpowiednich przypad-
kach, stosowne $rodki, o ktérych mowa w ust. 2, w przypadku gdy zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem
na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej:”;

(i) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,€) postuguje si¢ nazwg »EuSEFc, ale nie zostal zarejestrowany zgodnie z art. 15 lub kwalifikowalny fundusz
na rzecz przedsigbiorczodci spolecznej nie zostal zarejestrowany zgodnie z art. 15a;”;

(iii) lit. €) otrzymuje brzmienie:

,¢) uzyskal rejestracje na podstawie falszywych o$wiadczen lub wjakikolwiek inny nieprawidlowy sposéb,
naruszajac tym samym art. 15 lub art. 15a";
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b) ust. 2, 3 i4 otrzymujg brzmienie:
,2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, wlasciwy organ, stosownie do przypadku:

a) przyjmuje Srodki w celu zapewnienia, aby zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbior-
czodci spolecznej spelnial, w odpowiednich przypadkach, wymogi art. 5 i 6, art. 7 lit. a) i b) oraz art. 13-15a;

b) zakazuje zarzadzajacemu stosownym kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
postugiwania si¢ nazwa »EuSEF« oraz usuwa tego zarzadzajacego lub stosowny kwalifikowalny fundusz na
rzecz przedsiebiorczosci spolecznej z rejestru.

3. Wlasciwy organ, o ktéorym mowa w ust. 1, informuje inny wlasciwy organ i wlasciwe organy wszystkich
przyjmujacych panstw czlonkowskich zgodnie zart. 15 ust. 1 lit. d) oraz ESMA o usunieciu zarzadzajacego
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej lub kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej z rejestru.

4. Prawo do wprowadzania do obrotu jednego lub wigkszej liczby kwalifikowalnych funduszy na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej pod nazwa »EuSEF« w Unii wygasa ze skutkiem natychmiastowym w dniu wydania
przez wilasciwy organ decyzji, o ktorej mowa w ust. 2 lit. b).”;

¢) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,5.  Wiasciwy organ pafistwa czlonkowskiego pochodzenia lub przyjmujacego pafistwa czlonkowskiego,
w odpowiednich przypadkach, informuja niezwlocznie ESMA, gdy maja jasne i dajace si¢ udowodni¢ powody,
by sadzié, ze zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej dopuscit sig
ktéregokolwiek z naruszen, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-i).

Przy poszanowaniu zasady proporcjonalno$ci ESMA moze wydawal zalecenia zgodnie z art. 17 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010 skierowane do zainteresowanych wiasciwych organéw w celu przyjecia wszelkich srodkéw,
o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, lub do powstrzymania si¢ od przyjecia takich srodkéw.”;

15) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 22a

Uprawnienia nadane wlasciwym organom zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE, w tym te odnoszace si¢ do kar, sa
wykonywane réwniez w odniesieniu do zarzadzajacych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia.”;

16) wart. 27 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) wust. 2 lit. a) dat¢ ,22 lipca 2017 r.” zastepuje si¢ data ,2 marca 2022 r.”;
b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,4. Réwnolegle do przegladu zgodnie z art. 69 dyrektywy 2011/61/UE, w szczegélnosci w odniesieniu do
zarzadzajacych zarejestrowanych na mocy art. 3 ust. 2 lit. b) tej dyrektywy, Komisja dokonuje analizy:

a) zarzadzania kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej i stosownosci wprowadzenia
zmian w ramach prawnych, wlacznie z opcja wprowadzenia paszportu na potrzeby zarzadzania; oraz

b) trafnosci definicji wprowadzania do obrotu kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
oraz skutkéw tej definicji, a takze skutkow, jakie rozbieznosci krajowych interpretacji maja dla dzialan i ren-
townos$ci kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej oraz transgranicznej dystrybucji
takich funduszy.

W nastepstwie tego przegladu Komisja sktada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie, dofaczajac do
niego w stosownym przypadku wniosek ustawodawczy.”.

Artykut 3

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Euro-
pejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 marca 2018 r.
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Art. 10 ust. 2—6 iart. 13 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 345/2013, zmienione niniejszym rozporzadzeniem, oraz
art. 11 ust. 2-6 iart. 14 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 346/2013, zmienione niniejszym rozporzadzeniem, nie
maja zastosowania do istniejgcych zarzadzajacych w odniesieniu do istniejgcych kwalifikowalnych funduszy venture
capital ikwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej w okresie trwania tych funduszy w dniu
1 marca 2018 r. Tacy zarzadzajacy dbaja oto, by wkazdym momencie byli wstanie wykazaé wystarczajacg ilo§¢
srodkow wiasnych konieczng do utrzymania ciaglosci operacyjnej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze wcalosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 25 pazdziernika 2017 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
A. TAJANI M. MAASIKAS

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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