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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/2294
z dnia 28 sierpnia 2017 r.

zmieniajagce rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/565 w odniesieniu do doprecyzowania
definicji podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje do celéw dyrektywy 2014/65/UE

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrument6w finansowych oraz zmieniajacg dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE ('), w szczegdlnosci jej
art. 4 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W celu dalszego zapewnienia obiektywnego i skutecznego stosowania w Unii definicji podmiotéw systematycznie
internalizujacych transakcje, okreSlonej w art. 4 ust. 1 pkt 20 dyrektywy 2014/65/UE, nalezy zapewni¢
dodatkowe usciSlenia w $wietle ostatnich zmian technologicznych na rynkach papieréw wartosciowych
zwigzanych z mechanizmami zestawiania zlecen, w ktérych moga uczestniczy¢ firmy inwestycyjne.

(2)  Zmiany technologiczne na rynkach papieréw wartosciowych doprowadzily do powstania sieci tacznosci elektro-
nicznej, ktére umozliwiajg polaczenie kilku firm inwestycyjnych, ktére zamierzajg prowadzi¢ dzialalno$é
w oparciu o status podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje, z innymi dostawcami plynnosci
stosujacymi techniki handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwo$ci. Zmiany te groza naruszeniem wyraznego
rozdzialu miedzy dwustronnym zawieraniem transakcji na wlasny rachunek przy wykonywaniu zlecent klientéw
a wielostronnym zawieraniem transakcji przewidzianym w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2017/565 (3). Te zmiany technologiczne i zmiany na rynku powodujg zatem konieczno$¢ doprecyzowania, ze
podmiot systematycznie internalizujgcy transakcje nie moze, w sposéb regularny, prowadzi¢ wewnetrznego
i zewnetrznego zestawiania zlecefi w ramach obrotu polegajacego na zestawianiu zleceri, ani zawiera¢ innego
rodzaju nieobarczonych de facto ryzykiem transakcji typu back to back na danym instrumencie finansowym poza
systemem obrotu.

(3)  Jezeli scentralizowane zarzadzanie ryzykiem w ramach grupy zwykle wiaze si¢ z przenoszeniem ryzyka nagroma-
dzonego przez firme¢ inwestycyjng w wyniku transakcji z osobami trzecimi do podmiotu w ramach tej samej
grupy, ktory nie ma zdolno$ci do udostgpniania kwotowan badZ informacji na temat zainteresowania zawarciem
transakcji ani tez do odrzucenia lub zmiany tych transakcji, te operacje przeniesienia ryzyka nalezy nadal
traktowa¢ jako zawieranie transakcji na wlasny rachunek, jezeli realizowane sg wylacznie w celu scentralizowania
zarzadzania ryzykiem grupy.

(4)  Ze wzgledu na przejrzystos¢ i pewno$¢ prawa brzmienie przepisu dotyczacego daty rozpoczgcia stosowania
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/565 nalezy dostosowal do brzmienia przepisu dotyczacego daty
rozpoczecia stosowania dyrektywy 2014/65/UE.

(5) W celu zapewnienia prawidtowego funkcjonowania rynkéw finansowych konieczne jest, aby niniejsze rozporza-
dzenie weszlo w Zycie w trybie pilnym.

(6)  Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu s3 zgodne z opinia Grupy Ekspertéw Europejskiego Komitetu
Papieréw Warto$ciowych,

(') Dz.U.L173212.6.2014,s. 349.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
iRady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz.U.L 87 z 31.3.2017,s. 1).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/565 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) dodaje si¢ art. 16a w brzmieniu:
JArtykut 16a
Uczestnictwo w mechanizmach zestawiania zlecef
Uznaje si¢, ze firma inwestycyjna nie zawiera transakcji na wlasny rachunek do celow art. 4 ust. 1 pkt 20 dyrektywy
2014/65|UE, jezeli uczestniczy w mechanizmach zestawiania zlecei zawieranych z podmiotami spoza jej wlasnej

grupy, gdy celem lub nastgpstwem jej udzialu w tych mechanizmach jest przeprowadzenie nieobarczonych de facto
ryzykiem transakgji typu back to back na instrumencie finansowym poza systemem obrotu.”;

2) wart. 91 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2018 r.”.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 28 sierpnia 2017 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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